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SINOPSE

trabalho busca analisar o papel das relacGes intersetoriais entre fornecedores e

compradores de insumos em condi¢des de oligopdlio bilateral, por meio da
abordagem kaleckiana de grau de monopalio. Conclui-se que a barganha intersetorial
pode alterar o grau de monopdlio dos setores envolvidos e, consequentemente, de
toda a economia. A seguir, desenvolvem-se testes de causalidade de Granger entre
precos de insumos e precos do produto final para cerca de dez géneros da industria de
transformacdo. A conclusdo principal é que, na barganha intersetorial entre fornecedo-
res e compradores oligopolistas de insumos, geralmente cabe aos compradores a maior
capacidade de influenciar os precos.

ABSTRACT

his paper analyses the role of relationship among suppliers and buyers of inputs in condition of

bilateral oligopoly, using the kaleckian concept of monopoly degree. It finds that the tradeoff
among sectors alters the degree of monopoly of the sectors, and consequently of the economy as a whole.
Then, Granger’s causality tests are done among input prices and final product prices for 10 sectors of
the manufacturing industry. The main conclusion is that the buyers have more ability to influence the
prices than the suppliers.
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1 INTRODUCAO

em Kalecki (varios anos), procurando investigar o papel das relagGes inter-
setoriais na determinacdo do grau de monopolio de toda inddstria ou de
toda economia.

E ste trabalho parte de uma analise tedrica da formacdo de precos industriais

Desenvolvemos uma revisdo critica e evolutiva das varias abordagens que Kalecki
utilizou, ao longo de sua vida produtiva, para seu conceito de grau de monopdlio. Ao
mesmo tempo, procuramos definir o papel desse conceito nas suas conclusdes sobre
a distribuicdo de renda. Nosso ponto principal € que Kalecki, por motivos que serdo
expostos, nao leva em consideracdo as relagdes intersetoriais na agregacdo dos seto-
res industriais para definir o grau de monopolio da industria ou de toda a economia.
Mostramos, assim, que a consideracdo desse aspecto pode ter consequéncias rele-
vantes quanto a distribuicdo da renda entre lucros e salarios e, conseqiientemente,
sobre o grau de monopdlio.

Feita essa abordagem tedrica, desenvolvemos testes de Granger-causalidade entre
precos de insumos e precos de produtos industriais. Para tanto, utilizamos indices de
Laspeyres para precos de insumos nacionais por género industrial, além de seu prego
ao final da cadeia produtiva. Os testes realizados servem como evidéncia empirica de
um processo de barganha intersetorial que define os valores de custos efetivos no
processo produtivo e, conseqlientemente, o grau de monopodlio da inddstria em
questéo.

Finalizando o trabalho, observamos que existe um espago para uma insercéo re-
gulatéria de politicas publicas sobre tais relagdes intersetoriais da industria.

O trabalho esta organizado de forma simples. No segundo capitulo, fazemos um
apanhado da evolucdo da teoria kaleckiana de grau de monopdlio e sua influéncia
sobre a distribuicdo de renda. No terceiro capitulo, tecemos consideracdes sobre fa-
tores que influenciaram o grau de monopdlio de firmas industriais na economia bra-
sileira de 1978 a 1998. No capitulo 4, explicamos a metodologia dos testes de causa-
lidade de Granger, com seus resultados e comentarios. No capitulo 5, apresentamos
nossas conclusoes.

2 FORMACAO DE PRECOS EM KALECKI

2.1A Hipoétese de Uma das hip6teses mais importantes para se entender
Custos Constantes a formacdo de precos em Kalecki é a de que os pro-
dutos industriais estdo sujeitos a custos médios e/ou
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marginais constantes, até atingirem um nivel critico de utilizacdo de capacidade ocio-
sa.

A origem de tal consideracdo pode ser identificada ja em Sraffa (1926).1 Nesse
conhecido artigo, o autor critica o formato em U da curva de custos neoclassica, ba-
seada na lei dos rendimentos ndo proporcionais, que permitiam a construcdo de uma
curva de oferta simétrica e independente da curva de demanda para a firma e a eco-
nomia. Os rendimentos ndo proporcionais se baseiam na lei de rendimentos decres-
centes e na lei de rendimentos crescentes.

Quanto aos rendimentos decrescentes, seu uso se baseia na generalizacdo do caso
da terra para todas as situagdes em que existisse um fator de producdo com quanti-
dade disponivel constante. Sraffa (1926) argumenta que a constru¢do de um equili-
brio parcial sob tal hipotese é de dificil aceitacdo, pois qualquer aumento de produ-
cdo da firma intensificaria 0 uso do fator constante, afetando ndo s6 o custo da mer-
cadoria produzida por essa firma como o das demais que utilizarem seu produto
como fator de producdo. Desde que essas mercadorias sejam substitutas entre si, a
alteracdo de precos tera efeitos significativos sobre a demanda de sua indUstria, invi-
abilizando uma abordagem parcial.

Quanto aos rendimentos crescentes, poderiam incidir de duas formas: em econo-
mias externas ou internas a firma. No primeiro caso, surgiriam do “progresso em ge-
ral do meio ambiente industrial” (‘op. cit’., 1926). Mas, nesse caso, seriam incompati-
veis com o equilibrio parcial. No segundo caso, surgiriam de um “aumento de escala
de producéo da firma” (‘op. cit’., 1926). Contudo, isso é incompativel com a atomi-
zacdo do mercado que as condi¢des de concorréncia exigem.

A concluséo de Sraffa é que os custos de producdo devem ser considerados como
constantes “com respeito a pequenas variagdes na quantidade produzida” (‘op. cit’.,
1926). Seu enfoque caminha no sentido de negar que o tamanho da firma e sua pro-
ducédo sejam determinados por condi¢Oes produtivas e de custos internos. Os fatores
limitantes seriam as dificuldades de comercializacdo que cada firma enfrenta na sua
curva de demanda especifica, que ndo é infinitamente elastica. Esse seria o enfoque
relevante, mesmo que a firma enfrentasse custos crescentes para aumentar a quanti-
dade produzida, pois essa situacdo “seria ainda consequéncia direta do fato de tal
firma, estando por sua vez em posicéo previlegiada com relagdo a seu mercado parti-
cular, também vender seus produtos acima do custo” — podendo-se considerar, por-
tanto, que “ndo tenha havido um aumento no seu custo de produgdo” (‘op. cit’.,
1926).

Esse Gltimo ponto é relevante, frente ao argumento neoclassico de que 0s custos
ndo seriam constantes, mas em formato de U, pois quando a firma expande sua pro-
ducéo, aumenta a demanda por insumos, levando seus custos a aumentar.

1 Este artigo esta inserido na bibliografia em sua traducio de 1988.
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A reflex@o de Sraffa, entretanto, ndo dissipa tal argumento, pois, por um lado, re-
fere-se a “pequenas varia¢des na quantidade produzida” (‘op. cit’., 1926), e, por outro
lado, admite o aumento de custos, considerando apenas que estes sdo funcdo das
condicdes de comercializagéo.

Estudos empiricos tém confirmado que a operacdo de plantas industriais, pelo
menos dentro de larga faixa, exibem retornos constantes em relacéo a elementos de
producéo diretos [Koutsoyannis, 1987, entre outros].

Mesmo levando-se em consideracdo tais estudos, eles implicam que, nas relagdes
intersetoriais da industria, haja apenas um mero repasse de custos. Ou seja, N0 mer-
cado de fatores de producéo, apenas a aquisicao original de matéria-prima € relevante
guanto ao custo de insumos (a questdo do custo do trabalho ndo é, no momento, re-
levante para se desenvolver o argumento).

Essa parece ser a posi¢do de Kalecki (1983a), quando afirma: “Na primeira etapa
de producéo, os custos diretos consistem de salarios e custo de produtos primarios.
Na etapa seguinte, os precos sdao formados com base nos precos da etapa anterior e
nos salérios da etapa atual, e assim por diante. E facil ver, portanto, que, dado um
grau de monopdlio, os pre¢os dos produtos acabados sdo fungdes lineares homogeé-
neas dos precos das matérias-primas, de um lado, e, de outro, dos custos de mao-de-
obra em todas as etapas de producao”.

A andlise do grau de monopdlio sera feita adiante neste texto, mas ja podemos per-
ceber a postura de Kalecki. Cabe indagar, entretanto, um ponto: sabe-se que as econo-
mias capitalistas com grau razoavel de desenvolvimento apresentam elevados graus de
concentracdo nos varios ramos da inddstria. Portanto, na maioria dos casos, 0 mercado
de fatores de producdo (a excecdo daqueles relacionados a mercados agricolas e de
matérias-primas) deve-se constituir como um oligopdlio bilateral. Além disso, nesse
caso, ndo ha curvas de oferta e demanda de fatores definidos, e o preco dos fatores
de producdo torna-se o resultado de uma barganha sem contornos definidos entre
comprador e fornecedor.

Entretanto, como relata Bain (1952), um oligopélio poderia ser considerado como
um comprador pequeno, incapaz de influenciar o preco do fator adquirido, caso en-
frente uma curva de oferta do fornecedor perfeitamente elastica.

Como Kalecki (varios anos) considera que 0s pre¢os industriais sdo constantes até
atingirem a plena utilizacdo (que é um evento pouco frequente), sua postura em rela-
cdo as relacBes intersetoriais estaria justificada, pelo argumento de Bain, se ndo hou-
vesse 0 seguinte problema: para as relagGes intersetoriais ndo desempenharem ne-
nhum papel na formacéo de pregos ao longo de uma cadeia produtiva, dado o grau
de monopolio, temos que supor custos diretos constantes; contudo, para considerar
custos constantes, temos de supor que as relagdes intersetoriais ndo tém papel na
formacéo de preco, dado o grau de monopolio (como se deduziria dos estudos empi-
ricos).
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Para que o argumento ndo seja tautoldgico, temos de esperar que o0 grau de mo-
nopdlio exerca ai um papel relevante. Urge, portanto, que analisemos o conceito de
grau de monopdlio de Kalecki, o que faremos nas se¢des 2.3 e 2.4 deste texto.

2.2A Formulacéo O conceito de grau de monopdlio foi original-
Original deLerner mente proposto por Lerner (1934) e, como vere-
mos adiante, Kalecki nele se baseou em suas pri-

meiras propostas de uma teoria da distribuicdo de renda.

A referéncia tedrica de fundo, na abordagem de Lerner, é a economia do bem-
estar de Pareto. Dessa forma, o autor inicia considerando que o preco mais alto fixa-
do pelo monopolista € prejudicial do ponto de vista social somente se induzir 0s con-
sumidores a desviarem suas aquisi¢des para produtos menos desejados. Do contrério,
estaria havendo uma mera transferéncia de renda. Além disso, a analise marshalliana
de excedente do consumidor é descartada. Nesta, poderia ser considerado uma perda
social aquele excedente que o consumidor perde devido a praticas monopolistas e
que, tampouco, o monopolista aufere. Contudo, essa ultima analise pressupde que a
utilidade marginal da moeda seja praticamente constante, o que s6 seria possivel com
pequenas mudancas no preco de apenas uma mercadoria. 1sso tornaria inviavel a
agregacao dos excedentes de cada consumidor segundo varias mercadorias, tornando
também inviadvel a agregacdo do excedente de consumidores de uma comunidade.

Feitas essas consideracOes iniciais, Lerner (1934) desenvolve sua medida de grau
de monopdlio em duas frentes: primeiro, do ponto de vista do consumidor; segundo,
do ponto de vista da firma monopolista.

No primeiro caso, considera-se a referéncia paretiana de que o 6timo social relati-
vo a distribuicdo de recursos entre individuos so serd atingido se os recursos destina-
dos a satisfazer as vontades de cada individuo forem alocados de forma tal, entre as
distintas mercadorias desejadas, que sua satisfagdo total ndo seja aumentada por ne-
nhuma transferéncia de recursos, a ndo ser prejudicando outro consumidor. 1sso im-
plica que a curva de fronteira de producéo de toda a comunidade seja tangente a mais
alta curva de igual bem-estar da comunidade. O 6timo seria alcancado quando 0s
precos refletissem as alternativas dadas na margem. Como na curva de igual bem-
estar esse deslocamento na margem seria proporcional ao preco e, na curva de fron-
teira, proporcional ao custo marginal, conclui-se que a perda devido ao monopdlio
pode ser medida pela divergéncia entre o preco e o custo marginal.

2 Nao estamos nos referindo aqui a critica de que o conceito de grau de monopdlio em Kalecki seria
tautoldgico. Como o proprio Kalecki contra-argumenta, o grau de monopolio € a politica de pre-
¢os da firma, determinado ‘ex ante’. Portanto, ndo ha tautologia no conceito, pois o preco € deter-
minado ‘ex post’. Na verdade, essa determinacdo ‘ex ante’ é derivada da estrutura da inddstria em
questdo, que depende, segundo Sylos-Labini (1984), de fatores ‘ex ante’, como a extensdo absoluta
do mercado, sua capacidade de absorcdo (elasticidade da demanda), a tecnologia e a distribuicéo
do volume de vendas entre empresas de diferentes tipos.
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No segundo caso, ao abordar a firma monopolista, Lerner (1934) enfatiza que a
medida da perda social provocada pelo monopdlio ndo é seu ganho extra, que pode
ser entendido como uma espécie de renda devido a propriedade de recursos escassos.
A medida é quanto o monopdlio diverge do 6timo (visto anteriormente) alcancado
sob concorréncia perfeita. Portanto, o importante ndo é o lucro do monopdlio, que
pode estar até auferindo lucro zero, mas, ainda assim, estaria havendo uma perda so-
cial, pois 0 monopolista teria o controle da quantidade de mercadoria vendida. Para
evitar essa Ultima situacdo, Lerner considera a curva de custo médio do monopolista
como horizontal, pois assim este s6 podera auferir lucro zero (e ainda controlar a
quantidade vendida) se sua curva de demanda for também horizontal — o que signifi-
ca concorréncia perfeita e nenhuma perda social. Nesses casos, a taxa entre o retorno
do monopalio e sua receita total coincidiria exatamente com a taxa entre a divergén-
cia do preco para o custo marginal e o preco ([P — C]/P), o que é a medida do grau
de monopdlio.

Esta, é, em resumo, a contribuicdo de Lerner. Entretanto, duas questes sdo dei-
xadas em aberto e, como veremos adiante, persistirio como problemas néo resolvi-
dos nas construgdes posteriores de Kalecki.

A primeira quest&o se refere a um problema de agregacéo. Lerner (1934) conside-
ra que qualquer quantidade de bens e servicos que possa ser substituida na margem
por qualquer outra quantidade de bens e servigos (tendo, assim, 0 mesmo valor de
mercado) devem ser consideradas como uma mesma mercadoria. Como o grau de
monopdlio é definido no nivel da firma, o grau de monopdlio da indistria seria a
agregacdo de todas as suas firmas. Entretanto, tal conceito de industria como uma
reunido de firmas produzindo, cada uma, seu produto especifico é, em grande medi-
da, ‘ad hoc’. Esse serd um problema recorrente, que encontraremos novamente nos
trabalhos de Kalecki.

A segunda questdo refere-se a agregacdo de cada etapa da cadeia produtiva, para
obter o grau de monopolio da cadeia. Na analise de Lerner, a curva de custo médio
da firma € considerada horizontal, pelos motivos ja expostos. Isso sig-nifica que a
firma estaria enfrentando uma curva de oferta de fatores de producéo infinitamente
elastica. Nesse caso, 0 monopolista ndo atua como monopsdnio. Ou seja, pode-se
simplesmente agregar todas as etapas produtivas em uma s6, sem considerar as rela-
¢Oes intersetoriais ou o processo de barganha no mercado de fatores a cada etapa.
Como veremos, essa parece ser uma lacuna, herdada de Lerner, nas analises posterio-
res de Kalecki sobre a influéncia do grau de monopdlio de toda economia na distri-
buicéo de renda.
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2.3AsPrimeiras As primeiras construces tedricas kaleckianas do
For mulacdes de K alecki grau de monopolio, apesar de usarem o conceito
de Lerner, partem de referéncias distintas. En-
guanto a questdo-chave de Lerner era um desvio do 6timo paretiano provocado pelo
monopdlio, em Kalecki a analise parte ndo de um desvio, mas da constatacdo de que
a maioria dos mercados opera sob concorréncia imperfeita. Dessa forma, o grau de
monopolio de Kalecki tem o sentido de uma medida do desvio da concorréncia per-
feita, por meio da liberdade de manipular precos por razdes outras que nao a aloca-
¢édo de recursos sob concorréncia. Em outras palavras, Kalecki esta tentando medir o
grau com que 0s precos s&o manipulados por questOes institucionais e ndo mera-
mente de otimizagdo (intra-firma ou no mercado), como em Lerner. Sua abordagem
certamente deve um tributo a Sraffa (1926), cuja analise afirma, como vimos, que 0s
fatores determinantes das dimensdes de cada firma séo as dificuldades de comerciali-
zagdo, nunca uma otimizagdo interna de uso de fatores produtivos. Nesse sentido,
para Kalecki ndo existe o tamanho 6timo da planta produtiva, sendo essa nocao des-
provida de sentido pois, como ele afirma, sempre se pode construir outra planta e/ou
desconcentrar a geréncia entre estas.

Outro ponto importante para se entender a analise de Kalecki é sua conhecida
distincdo entre precos determinados pela demanda e pregos determinados pelos
custos. Os primeiros geralmente referem-se a produtos agropecuarios e minerais
(matérias-primas, enfim) que ndo tém condicdo de expandir sua oferta no curto pra-
z0, razdo pela qual as variacdes de demanda implicam variacdes de preco. Ja 0s ou-
tros produtos (geralmente industriais) sdo produzidos, na maioria das vezes, com ca-
pacidade ociosa, 0 que implica uma oferta elastica no curto prazo. Nesse Gltimo caso,
seu preco ndo varia a partir de alteracdes da demanda, exceto se tiver atingido a ma-
xima utilizacdo de capacidade.

A construcdo de Kalecki parte de uma firma representativa, com um dado equi-
pamento de capital, que produz, em dado momento, uma quantidade x e o vende a
um preco p. O custo marginal de curto prazo (m) é resultado da soma dos seguintes
custos marginais de curto prazo: depreciagéo (d,,); ordenados (s,,); salarios (w_); e
matérias-primas (r,,):

m=d,+s,+W,+r,

Por outro lado, o pre¢o da mercadoria seria a soma dos custos médios e da renda
média do capitalista (c, ):

p: Ca+ da+ Sa+ Wa + ra
Dai podemos obter:
axpm=axc,+ax(d,-d_)+ax(s, - s,)+ax(w, -w_ )+ax(r, -r,)

em gue mé o grau de monopolio de Lerner e 0 somatdrio refere-se a soma de to-
das as firmas.
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A depreciacdo e os ordenados, denominados de custos ‘overhead’, sdo considera-
dos praticamente fixos. Logo, seu valor marginal é muito pequeno, e pode ser subs-
tituido pelo seu valor agregado (O).

A renda do capitalista pode ser agregada e representada por C.

Quanto aos salarios, Kalecki assume que, na maioria dos casos, sdo praticamente
fixos frente a variagdes do produto, exceto no caso de maxima utilizacdo de capaci-
dade. Logo, seu custo médio pode ser considerado igual ao marginal, razdo pela qual
devem ser desconsiderados no somatorio antes descrito.

Assume-se que cada firma tem parcela muito pequena na demanda por matérias-
primas, ndo conseguindo, portanto, influenciar seu preco. Pode-se considerar, assim, que
seus custos médio e marginal sdo constantes frente a variacbes do produto da firma.
Logo, também pode-se eliminar tal item no somatério acima.

Kalecki assume que o grau de monopo6lio médio da economia seria uma média
ponderada do grau de monopolio de cada firma. Os fatores de ponderacdo seriam 0s
precos e as quantidades produzidas de cada unidade. Assim, teriamos:

(m =

axpm_C+0O
a xp T

em que T € o produto bruto da economia e (") é o grau de monopolio médio da
economia.

A conclusédo de Kalecki é que a proporcao de rendimento capitalista e ‘overheads’
para 0 produto bruto da economia, ou seja, dada distribuicdo de renda, é uma ex-
pressdo bastante aproximada do grau de monopdlio médio da economia.

Ou seja, a economia capitalista € um sistema muito afastado da livre concorrén-
cia, pois, do contrario, ndo poderiamos concluir que a distribuicdo de renda dessa
economia seja determinada pelo grau de monopolio.

Kalecki argumenta que, apesar da distribuicdo de renda acima ter sido deduzida
no curto prazo, ela é valida, no longo prazo, se tivermos como referéncia uma situa-
cdo em que as firmas da industria auferem um lucro normal. Este é definido como o
nivel de lucro em uma inddstria que ndo induz nem sua expansao nem sua contracao.
O prego normal e a utilizacdo normal sdo conceitos correlatos a tal equilibrio. Ou seja, 0
equilibrio de longo prazo seria aquele representado pela utilizacdo normal do equi-
pamento e a impossibilidade, dado o grau de monopdlio, de auferirem-se lucros mais
altos do que o normal empregando plantas diferentes.

Analisando os trabalhos dessa fase de Kalecki, notamos que, ao agregar o grau de
monopdlio, o autor ndo considera a integracdo vertical dos setores. Ou seja, a agre-
gacdo é feita como se as firmas ndo estabelecessem encadeamentos entre si e 0 pro-
duto de uma ndo pudesse servir de insumo para outra. Este € um problema que apa-
recera de novo nos trabalhos do autor e ao qual retornaremos.




12 GRAU DE MONOPOLIO E TESTES DE GRANGER - CAUSALIDADE ENTRE CUSTOS E PRECOSNA INDUSTRIA...

Outro problema € que o grau de monopdlio médio pode alterar-se segundo a va-
riacdo de producdo entre setores, pois 0 produto destes Gltimos é fator de pondera-
¢éo no calculo desse monopolio. Isso significa que a afirmacédo de que o grau de mo-
nopolio determina a distribuicdo de renda é desprovida de transitividade. Mais a
frente também analisaremos esse problema.

Finalmente, devemos enfatizar a persisténcia de dois problemas, ja presentes em
Lerner e antes mencionados - a auséncia de um conceito acabado de indUstria e suas
consequéncias correlatas: a dificuldade de abrangerem-se relagdes intersetoriais e a
dificuldade de agregacdo.

2.4 AsFormulagBes mais H&a um conjunto de trabalhos de Kalecki, datados
Definitivas de K alecki de fins da década de 30 e inicio da de 40, em que o
autor busca superar algumas dificuldades das anali-
ses anteriores por intermédio do uso de um instrumental ortodoxo, mas que também
incorpora os resultados de Hall e Hitch (1933).3 O instrumental ortodoxo refere-se
ao uso da andlise de otimizacdo marginal para definir precos no nivel da firma sob
concorréncia imperfeita pura. Além disso, Kalecki utilizou a analise da curva de demanda
quebrada de Hall e Hitch para explicar o preco sob oligopdlio. Apesar de Kalecki ter
abandonado, em seus trabalhos posteriores, essa dubiedade tedrica, uma sugestdo ai
feita sera mantida depois. Trata-se da definicdo da imperfeicdo do mercado como
proporcional a taxa entre o preco médio da industria e o da firma sob analise, 0 que
revela uma preocupacao do autor (antes inexistente) com a interdependéncia das fir-
mas sob oligopolio.

Em Kalecki (1943), ha contribuicGes novas e importantes para a formacédo de pre-
¢o. O autor inicia enfatizando sua ja conhecida hipdtese de custos médios e margi-
nais constantes até o ponto de maxima utilizacéo de capacidade. A seguir, Kalecki as-
sume que a firma fixa os precos de seus produtos levando em consideragdo a mobili-
dade dos clientes (imperfeicdo de mercado) e a influéncia de seus proprios pre¢os no
de seus rivais (interdependéncia sob oligopdlio). A idéia aqui é que, quanto maior a
imperfeicdo de mercado em relagdo ao preco, menos as firmas reduzirdo seus precos
frente a uma queda de custos e mais elevardo seus precos frente a uma elevacéo de
custos. Assume-se que a firma variara precos para cima e para baixo, frente a uma va-
riacdo de custos, se a imperfeicdo do mercado levar a um aumento de ‘market share.’
Além disso, se os custos de uma firma aumentarem isoladamente, é de se esperar que
seus pre¢os variem com menos elasticidade do que se 0s custos de seus concorrentes
tivessem aumentado igualmente. Esse é um efeito da interdependéncia entre firmas
da industria. Fora essas situagdes (e mantendo-se a hipotese de grau de utilizacdo
menor que 0 Maximo), 0S Precos serdo proporcionais a margem bruta entre precos e
custos médios no nivel da industria. O processo de agregacdo da firma para a indds-
tria é semelhante ao dos trabalhos iniciais, ou seja, uma média ponderada pelo pro-

3 Este artigo esta citado na bibliografia em sua tradugéo de 1988.
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duto de cada firma. Nota-se, aqui, que Kalecki refere-se a custos médios, e ndo mar-
ginais, quando define a margem bruta. Nesse ponto, o autor distancia-se de Lerner e
constréi uma variavel observavel empiricamente. A elasticidade da demanda, que
antes cumpria esse papel, incorria em enormes dificuldades de mensuragao: no nivel
da firma e no nivel da industria, a interdependéncia das firmas sob oligopdlio e as
imperfei¢des de mercado entre indUstrias eram de dificil padronizagao.

Na Teoria da Dindmica Econémica (TDE), Kalecki afasta-se definitivamente da
ortodoxia de Lerner. Assume que, dadas as caracteristicas de incerteza de mercados
imperfeitos, as firmas ndo buscam maximizar lucro no seu processo de fixar precos.
Entéo, a mobilidade de clientes passa a ser descartada como influente na formagéo
de precos sob oligopdlio independente da interdependéncia das firmas. Portanto, a
fixacdo de preco pela firma leva em consideracdo seus custos diretos médios e 0s
precos de outras firmas que produzem produto similares. Em termos formais:

p=mu+nd

em que:

p = preco da firma;

u = custo direto unitario;

d= preco médio ponderado de todas as firmas que produzem produtos similares;

n e m séo coeficientes positivos.

Kalecki (1983b) desenvolve uma equacdo de formacgdo de precos na qual argu-
menta que “cada firma em uma industria chega ao preco de seu produto por meio de
uma adicdo a seu custo primario (...) a fim de cobrir as despesas gerais ‘overheads’ e
obter os lucros. Contudo, tal adicdo depende da concorréncia, isto €, da relacdo entre o
pretendido preco (p) e o preco médio ponderado (d) desse produto em todo esse
ramo industrial”.

Kriesler (1987) mostra que essa ultima formulacdo pode ser formalizada como
uma variante da anterior, razao pela qual passaremos a abordar apenas a versao da
TDE.

Indo direto aos problemas que aqui nos ocupam e deixando ao leitor uma con-
sulta individual (e certamente mais completa) dos textos do autor, podemos dizer que
a teoria kaleckiana de formacédo de precos, mesmo nessas Ultimas formas, apresenta
os dois problemas recorrentes que vinhamos enfatizando: o conceito de industria e as
relacOes intersetoriais entre firmas.

Quanto ao primeiro problema, Kalecki (1943) define indlstria como: “certo grupo
de produtos que preenchem as seguintes condigdes: (i) o preco fixado para o produto
de uma firma € influenciado principalmente pelos pre¢os de outros produtos no gru-
po e a reacdo esperada das firmas produtoras deles, e somente a um grau muito me-
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nor pelos pregos e reacdes fora do grupo; (ii) as mudancas dos custos primarios uni-
tarios (custos unitarios de materiais e salarios) dos varios produtos de uma ‘industria’
ndo sdo muito divergentes”.

A questdo aqui, como enfatiza Kriesler (1987) é que , mesmo no interior de um
mesmo grupo, pode acontecer de certas firmas ndo competirem com todas as demais.
Esse problema torna-se mais sério se considerarmos que, na agregacéo do preco mé-
dio, pode incorrer um viés, pois o produto ndo é independente do preco. Além disso,
mesmo que Kalecki afirme que o critério de custo homogéneo deve ser balanceado
com o de interdependéncia, os dois parecem mutuamente se excluir: para se ter cus-
tos homogéneos, caminhamos para estruturas de mercado menos concentradas, nas
quais exatamente a interdependéncia entre firmas € pequena; para se ter interdepen-
déncia, estruturas mais concentradas sdo necessarias; nestas, os custos dificilmente
sdo homogéneos. Para terminar, a definicdo de Kalecki parece estar fortemente rela-
cionada ao oligopolio diferenciado, excluindo o homogéneo, como afirma Ferreira
(1991), o que é um problema para uma construcdo tedrica que se pretende genérica o
suficiente para derivar a distribuicédo de renda.

Quanto ao segundo problema (as relagdes intersetoriais), devemos lembrar as
principais influéncias sobre o grau de monopdlio, segundo o proprio Kalecki. Primei-
ro, 0 aumento da concentracdo da industria. Segundo, um aumento de ‘non-price
competition’ como propaganda, canais de distribuicdo, etc. Terceiro, o papel de po-
derosos sindicatos, que contribuiriam para reduzir o grau de monopalio.

Nota-se que Kalecki ndo enfatiza as relacdes intersetoriais da industria. Entretan-
to, essas relacBes sdo resultado da barganha entre oligopdlios (0 que parece ser a re-
gra em economias industrializadas). Nesse caso, como enfatiza Bain (1952), “néo ha
uma real curva de demanda nem uma real curva de oferta”, caindo a determinagdo de
preco em um processo de barganha que pode variar dentro de “largos limites”. O re-
sultado, segundo Bain, é um quadro de incerteza quanto a formacdo de precos e a
distribuicdo de renda. Ou seja, temos aqui mais um determinante, ndo reconhecido
por Kalecki, que pode influenciar o grau de monopdlio de toda industria ou econo-
mia.

2.5A Influéncia das Relagbes O objetivo desta se¢do é reunir o que foi abor-
Intersetoriais no dado nas secOes anteriores para mostrar, em ni-
Grau de Monopdlio vel formal, que as relagOes intersetoriais na in-

dustria podem alterar o grau de monopodlio,
como abordado por Kalecki.

Kalecki inicia sua abordagem denominando o total de salarios de W; o total de
custos de matérias-primas de M; e a razdo entre o total de rendimentos e o total de
custos diretos de k. Assim, teriamos:

custos indiretos + lucros = (k-1)(W+M)
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Enfatiza-se que k é funcdo do grau de monopdlio. A partir dessa expressao, o
autor chega a sua conhecida formulacdo para a participacdo dos salarios no valor
agregado:

1

W= _

1+(k- D(j+I)

em que j € a razdo entre os custos das matérias-primas e da mao-de-obra.

O autor conclui, entdo, que a parcela relativa de salarios no valor agregado é de-
terminada pelo grau de monopolio (k) e pela razdo entre custos de matéria-primas e
0s custos de mao-de-obra (j). Mais a frente, levando em consideracdo a critica de que
sua agregacdo do grau de monopolio também depende da composi¢do industrial, o
autor considera esse ultimo fator como outro determinante da distribuicdo de renda
calculada na equacéo anterior.

Seguindo Sawyer (1985), tentaremos derivar uma expressao analoga a anterior, con-
siderando uma economia na qual ha apenas dois setores industriais. O setor A compra
matéria-prima, e contrata mao-de-obra e vende todo seu produto como insumo para o
setor B, que compra esse insumo e contrata méao-de-obra, vendendo seu produto para
0 mercado. Assim, teriamos:

S, = (k- DWW, +M,)
S, =(k - DWW, +R,)

R, =k, (W, +M,)

W =tW
M, =W,

em que os S sdo lucros e ordenados dos setores A e B; 0s k sdo 0s graus de mo-
nopolio dos setores A e B; os W sdo o total de salarios dos setores AeB; M, éo

total de matérias-primas usadas por A; R, é o produto total do setor A; t é a parcela

do salario de toda economia no setor i; e j é a proporcdo do valor da matéria-prima
em termos de salarios pagos no setor A.

Podemos fazer:
S=S,+S,
_ W
W+S

em que S é o total de lucros mais ordenados e w é a parcela dos salarios no valor
agregado.

Substituindo as relacbes anteriores, temos:
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1
W=
1+ (K, - Dty +t, (14 (KK, - 1)

(1)

Notamos que, na equagdo (1), a participacdo dos salarios no valor agregado de-
pende, como estipulado por Kalecki, do grau de monopdlio, do valor dos salarios em
termos do valor das matérias-primas empregadas e da composi¢ao industrial.

Suponhamos que o setor A, ao vender seu produto a B, entre em uma barganha
para definir seu preco. Consideremos que o resultado possa ser expresso em uma re-
ducéo do grau de monopolio de A (k, - €), e que o grau de monopolio de B au-
mente 0 mesmo em termos absolutos (k, +e€). Fazendo essa modificagdo na equa-
¢éo (1), teremos:

1

w = . . (2)
[1+((k, - Dty +t, (] +D(k K, - D) +et, +t, (] +D(k, - k, - €)]

Notamos que a distribuicdo de renda alterou-se: no denominador da equagao (2),
0 segundo termo entre colchetes ndo existia na equacdo (1). A Unica alteracdo feita
foi nos graus de monopdlio de cada setor. Logo, a causa da mudanca na distribuicdo
foi a mudanca no grau de monopdlio de toda a economia.

O sentido de termos deduzido a equacdo (2) ndo foi o de inferir o impacto de re-
lages intersetoriais na economia. Primeiro, porque é essa uma economia simplifica-
da em excesso. Segundo, porque o resultado pode ser um ou outro, uma vez defini-
dos os parametros.

Nosso objetivo é apenas mostrar, de forma simplificada, que o grau de monop6-
lio, como teorizado por Kalecki, pode ser alterado se supusermos que 0s precos dos
insumos séo objeto de uma barganha, cujo resultado, como afirma Bain (1952), pode
variar bastante.

A razdo intuitiva que explica tal alteracdo pode ser dividida em duas. Primeiro,
quando o grau de monopdlio das firmas se altera, como elas produzem distintos va-
lores agregados, altera-se também o grau de monopdélio de toda a economia. Em se-
gundo lugar, quando consideramos um encadeamento de setores, notamos que O
grau de monopolio nestes reunido € uma funcdo ndo linear de seus respectivos graus
de monopdlio.

Enfatizamos, mais uma vez, que nosso objetivo ndo é teorizar sobre a distribui¢do
de renda em Kalecki, mas apenas utiliza-la como instrumento para demonstrar que as
relacOes intersetoriais na industria podem mudar seu grau de monopolio. Uma abor-
dagem especifica da distribuicdo de renda exigiria a consideragdo de outros aspectos,
como o setor servicos, sindicatos de trabalhadores, etc.

Estamos em condicdes, portanto, de responder a questdo feita na secdo 2.1. De
fato, quando Kalecki afirma que, dado o grau de monopdlio, o preco final de um en-
cadeamento entre setores é funcdo homogeénea linear dos pre¢os das matérias-primas
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de um lado e, de outro, dos custos de médo-de-obra em todas as etapas de producao,
ele parece estar correto. O que mostramos aqui € que a barganha intersetorial pelos
precos dos insumos pode alterar o grau de monopdlio dos setores e, conseqlente-
mente, de toda a economia. Ou seja, as relacdes intersetoriais podem mudar o grau de
monopdlio e, assim, o nivel em que os precos dos produtos acabados sdo funcdo ho-
mogeénea linear dos pre¢os das matérias-primas e dos custos da méo-de-obra.

3 GRAU DE MONOPOLIO E CONTEXTO
MACROECONOMICO DE 1978 A 1998

Procurando testar empiricamente a existéncia de uma barganha no mercado de
fatores entre fornecedores e compradores, construimos duas séries de pre¢o: uma
para o produto final e outra para os cinco principais fornecedores de cada género
selecionado. A metodologia de construcéo desses indices esta explicitada no préximo
capitulo. A idéia foi fazer testes de causalidade de Granger entre precos de insumos e
precos finais para cada género selecionado. O periodo cobriu janeiro de 1978 a de-
zembro de 1998.

O objetivo deste capitulo é contextualizar o periodo abrangido pelas séries e apre-
sentar os graficos das séries no anexo deste texto.4

O periodo das séries inclui varias mudangas no comportamento dos precos na eco-
nomia brasileira. A principio poderiamos dividi-lo em trés etapas: a primeira, do inicio
das séries até margo de 1990, quando tivemos alta inflacdo e economia fechada; a se-
gunda, de marco de 1990 a junho de 1994, quando tivemos alta inflacdo e economia
aberta; e a terceira, de precos estabilizados e economia aberta.

Na primeira etapa, 0s agentes percebiam um risco muito elevado quanto ao com-
portamento das varidveis macroecondmicas fundamentais, o que levava as empresas
a formarem precos defensivamente, ou seja, procurando auferir margens com Viés
altista no curto prazo, como defesa em situagdo de alta incerteza. Nesse contexto,
pode-se observar que ha aumento da resisténcia a queda do grau de monopdlio das
empresas, porque, em um contexto de alto risco, as decisdes de investimento e en-
trada nos mercados reduzem-se drasticamente, ou seja, as barreiras a entrada aumen-
tam. Se adicionarmos a esse dado o fato de trabalharmos com uma economia muito
fechada, na qual a participacdo das importac6es no PIB era decrescente dada a incer-
teza cambial, pode-se claramente concluir que o grau de monopdlio das empresas
normalmente se fortalece. Além disso, 0s congelamentos de precos aumentam as
percepgdes de risco, contribuindo ainda mais para reduzir as probabilidades de en-
trada. O comportamento empresarial mais comum reflete, nesse periodo, essas per-

4 Todas as séries iniciam-se com janeiro de 1978 = 1.
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cepcdes: procura controlar a producéo e a comercializagdo em sentido vertical, au-
mentando seu grau de monopolio.

Na segunda etapa, o viés altista da formacdo de pre¢cos permanece, mas agora em
contraposi¢do ao acirramento da concorréncia externa. As empresas passam a conta-
bilizar o risco de superdimensionar o preco frente as importacGes. Ha& um risco con-
sideravel de alteracdo de ‘market share’ e de rendimentos liquidos frente a uma pos-
sivel retencdo de estoques em excesso. Apesar de ndo eliminar o enrijecimento a
queda do grau de monopdlio, devido a permanéncia de elevados riscos quanto ao
comportamento das variaveis-chave no nivel macroeconémico, a tendéncia € de arre-
fecimento do viés altista citado na primeira etapa. O comportamento empresarial
aqui tende a alterar-se, buscando concentrar-se nas atividades principais de sua cadeia
produtiva.

Na terceira etapa, o processo de estabilizacdo de pre¢os com valorizacdo cambial
praticamente elimina, como observam Pereira e Carvalho (1998), “os riscos de desva-
lorizacdo do capital liquido associados a alta volatilidade das variaveis econémicas fun-
damentais”. Como consequéncia, também se elimina o viés altista na formacéo de pre-
¢os. As empresas, ao formarem precos, voltam a ter em vista sua dimenséo estratégica,
ou seja, as perspectivas de crescimento de longo prazo e o nivel de barreiras a entrada.
A politica de crescimento da empresa, as condi¢des de seu financiamento e a conquista
do ‘market share’ desejado voltam a ter influéncia central na formacao de precos. Nesse
contexto, o grau de monopdlio tende a ser muito mais flexivel que antes, pois depende
da pressdo exercida pelas importacGes, além da possibilidade concreta de entradas no
setor, pois agora recupera-se claramente o investimento externo direto. Como afirmam
Pereira e Carvalho (1998), “a retracdo da protecdo nominal dispensada a indUstria naci-
onal, a apreciacdo da taxa de cAmbio real ou o barateamento dos produtos importados”
tornam-se importantes na definicdo do grau de monopélio das firmas.

A observacdo das séries® no anexo deste texto mostra-nos que, no primeiro, perio-
do, ha tendéncia de oscilacdo maior, certamente fruto da intensa dispersdo de precos
relativos daquela época. Entretanto, no segundo e terceiro periodos, os precos dos in-
sumos parecem cair menos proporcionalmente que os do produto final. Esse resultado
parece confirmar os resultados de Pereira e Carvalho (1998), que encontram ‘mark ups’
normalmente decrescentes no mesmo periodo.

5 O preco iniciado em P refere-se ao preco do produto final do género; e o iniciado em N refere-se
ao pre¢o dos insumos nacionais do género. Os cddigos sdo 0s seguintes: ALIM (alimentos), BOR
(borracha), MAT (material de transporte), MECA (mecanica), MECO (material elétrico e de comuni-
cagdo), META (metallrgica), PLAST (plasticos), QUIM (quimica), TEXTIL (téxtil) e MNM (minerais ndo
metalicos).
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4 TESTESDE CAUSALIDADE

Uma vez feita a abordagem tedrica, tentaremos, neste capitulo, desenvolver algu-
ma evidéncia empirica de uma barganha entre setores fornecedores e compradores
da industria brasileira para o periodo 1978/98. Para tanto, procuramos desenvolver
testes de causalidade de Granger entre precos de insumos nacionais e precos finais de
alguns géneros da industria de transformacéo.

4.1A Definigdo de Granger - Uma analise de regressao pura e simples entre duas
causalidade® variaveis ndo implica causalidade. Como afirma
Carneiro (1997), uma relagdo estatistica entre duas
ou mais variaveis nunca pode estabelecer uma relacdo causal entre elas. Nossa con-
vicgdo “a respeito de qualquer relagdo de causalidade deve-se originar de fora da es-
tatistica, baseando-se fundamentalmente em alguma teoria ja estabelecida ou até
mesmo no senso comum” (‘op. cit’., 1997). Entretanto, estatisticamente podemos
identificar uma relacdo de causa e efeito entre varidveis X e Y “quando existe uma
relacdo de precedéncia temporal entre as duas varidveis”. Dessa forma, sédo sinoni-
mos, no sentido estatistico, precedéncia temporal e causalidade.

O teste de causalidade de Granger assume que “o futuro ndo pode causar o pas-
sado nem o presente”. Entretanto, podemos dizer que a série X precede Y, ou Y
precede X, ou ha bicausalidade entre X e Y. E isso 0 que o teste de Granger faz.
Entéo, se dissermos que X causa Granger Y, estamos dizendo que X precede e/ou €
informacéo relevante para Y.

Uma hipédtese basica de Granger € que a informacdo relevante para a predicéo das
variaveis X e Y esta contida exclusivamente nas séries de tempo dessas variaveis
[Gujarati, 1995]. O procedimento adotado € testar se os valores defasados de Y
melhoram ou n&o (ou seja, sdo conjuntamente diferentes de zero) a regressao de X
contra suas defasagens. O teste consiste em estimar as duas regressoes:

X =aaY, +abX_ +u, (3)
Y =&cY. +&d X, +u, (4)

6  Optamos por trabalhar apenas com o teste de causalidade original de Granger devido a dois moti-
vos. Primeiro, o teste de causalidade proposto por Engle e Granger (1987) exige que as variaveis
cointegrem-se, 0 que infelizmente ndo foi alcancado com as séries construidas. Segundo, néo é
objetivo deste estudo fazer um teste multivariado, pois ndo estipulamos nenhuma equacéo de for-
magcédo de pregos — apenas procuramos testar a causalidade bivariada entre precos finais e preco de
insumos nacionais. Tendo em vista esse Ultimo aspecto, ndo exploramos o teste de Hsiao (1981,
‘apud’ Ferreira, 1993). Além disso, a vantagem que esse Ultimo teste teria, a0 podermos definir o
namero étimo de defasagens por meio da minimizacéo do erro final de predicdo (EFP), ndo nos
seria de grande valia, pois ja trabalhamos com o nimero 6timo de defasagens por intermédio do
critério de Schwarz, como sugerido por Carneiro (1997).
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As variaveis X e Y devem ser estacionarias. Se os coeficientes defasados de Y sdo
conjuntamente diferentes de zero na equacéo (3), podemos dizer que Y causa Gran-
ger X. Se os coeficientes defasados de X sdo conjuntamente diferentes de zero na
equacdo (4), podemos dizer que X causa Granger Y.

Restam dois problemas: escolher o numero de defasagens e testar se ha mudanca
estrutural nessas equagdes.

Carneiro (1997) sugere que se inicie por um numero grande de defasagens e se va
paulatinamente as reduzindo, até minimizar a estatistica de Schwarz (1978, ‘apud’
Carneiro, 1997). Esse sera o procedimento seguido aqui, a partir de Carneiro (1997) e
Conceigéo ‘et alii’ (1998).

Quanto a mudanca estrutural, estimamos cada equacéo e testamos sua estabilidade
pelo teste de Chow recursivo (do inicio para o fim da série, e do fim para o inicio da
série). Se detectada instabilidade estrutural, acrescentamos ‘dummies’ no modelo até
eliminar a instabilidade. Entéo, testamos se os valores defasados de Y (na equacédo
(3)) ou os valores defasados de X (na equagdo (4)) sdo conjuntamente diferentes de
zero.

O teste usado para testar a significancia conjunta de cada grupo de coeficientes
foi o teste F.

4.2 A Construgéo das Séries Como desejavamos testar a relacdo de causalidade
nas relagdes intersetoriais, procuramos construir,

por género (Pesquisa Industrial Mensal - PIM-IBGE) da industria de transformacéo,

séries de indices de precos de insumos nacionais e de precos de produtos finais.

A série de indices de precos de insumos nacionais foi construida a partir dos coe-
ficientes técnicos da matriz de insumo-produto de 1995, do IBGE. Para 0s géneros
possiveis de agregacdo na matriz, utilizamos os coeficientes técnicos dos cinco prin-
cipais fornecedores como base de ponderacdo em um indice de Laspeyres, a partir
dos 1PA-OG de cada fornecedor.

Os indices de precos de produtos finais sdo 0 IPA-OG correspondente a cada gé-
nero da PIM-IBGE.

Tanto o indice de preco de insumos quanto o indice de pre¢o do produto final de
cada género foram deflacionados pelo IGP-DI, pois ja que esse Ultimo indice apre-
senta metodologia semelhante a do 1PA-OG. A deflagdo se justifica quando observa-
mos que, no periodo amostral, ocorreram desde deflacdo até valores préximos a hi-
perinflacdo na dindmica dos pregos industriais. Uma série ndo deflacionada aumenta-
ria o grau de integracdo, reduzindo a poténcia dos testes de raiz unitaria e diminuindo
0s graus de liberdade.

Construimos, assim, séries mensais, de 1978.1 a 1998.12, para 0s seguintes géne-
ros: transformacdo de produtos de minerais ndo metalicos, metallrgica, mecanica,
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material elétrico e de comunicacdo, material de transporte, borracha, quimica, pro-
dutos de matérias plasticas, téxtil e produtos alimentares.

4.3 Testesde Raiz Unitaria Na tabela 1, apresentamos os testes Dickey e Fuller

Aumentado sem constante, com constante, e com
constante e tendéncia. Partiu-se de vinte defasagens, que foram sendo reduzidas uma
a uma, mantido o periodo amostral constante, até se alcancar a ultima defasagem si-
gnificativa pela estatistica t (conforme indicado em Judge ‘et alii’, 1988). Na tabela 1,
os indices ** e * encontrados denotam a significancia das estatisticas do ADF em nivel
de 1% e 5%, respectivamente. A variavel iniciada em P refere-se ao indice de prego
do produto final; a iniciada em N refere-se ao indice de pre¢o do insumo nacional; e
a iniciada em D, a primeira diferenca, seja do indice de preco do produto final ou do
insumo.

Os resultados da tabela 1 devem ser aceitos com cuidado. De fato, simulagdes de
Monte Carlo tém mostrado que a poténcia dos testes ADF € muito pequena, pois ha
uma indecisdo desses testes para distinguir entre um processo com raiz unitaria e outro
proximo a uma raiz unitaria. Esses testes indicam com frequiéncia exagerada que uma
série contém uma raiz unitaria. Além disso, eles tém baixa poténcia para distinguir
entre um processo estacionario com tendéncia e outro ndo estacionario com ‘drift’.
Essas limitagdes do teste ADF sdo relevantes e podem ser criticas se omitirmos, do
teste, 0 intercepto ou a tendéncia, pois a poténcia do teste cai a zero quando o pro-
cesso gerador dos dados contém aqueles elementos. Esse € um problema complexo,
pois, como enfatiza Enders (1995), os testes para raizes unitarias dependem da pre-
senca de regressores deterministicos e o0s testes para presenca de regressores deter-
ministicos dependem da presenga de uma raiz unitria. Entretanto, como enfatiza
Enders (1995), se € possivel saber que o processo gerador dos dados contém uma
tendéncia e/ou intercepto, a hipdtese nula da existéncia de uma raiz unitaria pode ser
testada usando-se a distribuicdo normal padronizada. Essa afirmativa é a base para
esse autor propor um procedimento [Enders, 1995, p. 256-7], no qual inicia o teste
por uma equacdo com tendéncia e intercepto e vai-se sucessivamente testando a si-
gnificancia da tendéncia e depois do intercepto e, a cada etapa, testa-se, via distribui-
¢do normal padronizada, a hipdtese nula de raiz unitéaria se a tendéncia ou o inter-
cepto séo significativos, dada a hipdtese de haver raiz unitaria.
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TABELA 1
Resultados de Testes ADF — 1978/1998
Série Resultado s/ Ndmero de Resultado ¢/ NUmero de De-  Resultado ¢/ Nudmero de
Constante Defasagens Constante fasagens Const. e Tend. Defasagens
PALIM -0,2639 7 -1,7750 7 -2,0823 7
DPALIM -8,0971** 6 -8,0808** 6 -8,1472** 6
NALIM 0,3222 13 -2,9170* 4 -3,1947 4
DNALIM -5,0871** 12 -5,1059** 12 -5,1033** 12
PMECA -0,8281 13 -0,9641 13 -1,2252 13
DPMECA -6,0305** 12 -6,0658** 12 -6,1170** 12
NMECA -4,1997** 20 -2,7817 20 -1,6498 20
DNMECA - - -4,5113** 19 -5,1610** 19
PMNM 0,0048 4 -2,1724 1 -2,3393 1
DPMNM -8,1853** 3 -8,1780** 3 -8,1905** 3
NMNM -1,0075 9 -0,5993 9 -3,2201 9
DNMNM -5,8328** 8 -5,9025** 8 -5,9511** 8
PBOR -0,8765 15 -1,4297 15 -2,5806 10
DPBOR -3,6453** 14 -3,6750** 14 -3,6702* 14
NBOR -1,0946 17 -0,5905 17 -2,5674 10
DNBOR -3,9754** 16 -4,0941** 16 -4,1195** 16
PMAT -1,1710 8 -1,7801 14 -3,3338 14
DPMAT -6,1073** 7 -6,1692** 7 -6,1555** 7
NMAT -2,4814 16 -1,5801 14 -2,8593 14
DNMAT -3,3264** 20 -4,3624** 15 -4,4579** 15
PMECO -1,9019 12 -0,0509 12 -2,4865 12
DPMECO -4,9856** 11 -5,4019** 11 -5,4401** 11
NMECO 3,5229** 17 -0,7667 17 -3,8707* 11
DNMECO - - -5,3843** 16 -5,3871** 16
PMETA -4,1917** 20 -3,9871** 20 -2,1124 20
DPMETA - - - - -4,9837** 19
NMETA -4,0832** 20 -3,3016* 20 -1,2041 20
DNMETA - - -3,6594** 19 -4,8132** 19
PPLAST -0,8181 11 -0,9217 13 -2,0628 13
DPPLAST -5,4941** 10 -5,5364** 10 -5,6893** 10
NPLAST -0,8553 1 -0,7060 1 -2,5414 1
DNPLAST -18,3190** 0 -18,314** 0 -17,9420%* 0
PQUIM -0,7219 1 -0,8410 1 -2,5706 1
DPQUIM -19,7930** 0 -19,7710** 0 -19,7860** 0
NQUIM -1,1440 20 -0,8620 20 -3,1538 20
DNQUIM -2,8699** 19 -3,0142* 19 -2,9568 19
PTEXTIL -3,1030** 19 -2,2485 19 -3,6451* 9
DPTEXTIL - - -3,9412** 20 -4,0491** 20
NTEXTIL -3,0363** 13 -2,2808 13 -3,9303* 13
DNTEXTIL - - -4,6267** 12 -4,8574** 12

Fonte: Elaboracao prépria.
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O procedimento adotado neste trabalho foi fazer o teste ADF padréo (ver tabela 1) e,
adicionalmente, fazer o procedimento sugerido por Enders (1995), além de, para testar
a presenca de quebra estrutural, fazer o teste de Perron (1989). No ultimo teste, esta-
belecemos como possiveis quebras estruturais a primeira e a segunda maxidesvaloriza-
¢Oes cambiais de fins da década de 70 e inicio da década de 80, os planos Cruzado,
Bresser, Verdo, Collor I, Collor Il e Real, além de alguma quebra sugerida por inspecdo
visual.

Esses procedimentos indicaram que, salvo aquelas séries presentes na tabela 2, todas
as séries sdo 1(1). A Unica excecdo € a série NQUIM, que, apesar de constar na tabela 2,
apresentou quebra estrutural na primeira diferenca, sendo portanto 1(1).

TABELA 2
Resultados do Teste de Perron — 1978.1/1998.12
Série Tipo de Data da t Ndmero de
Quebra Quebra a Defasagens
PMETA B 1986.2 -4,1310 15
NMETA B 1987.9 -4,1020 15
PMNM B 1989.1 -3,9600 1
PALIM A 1986.2 -3,9620 7
NALIM C 1987.9 -4,9570 11
NMAT A 1985.1 -4,0360 14
NMECA B 1986.2 -4,9240 19
DNQUIM B 1986.2 -3,9590 19
Fonte: Elaboracéo prépria.
4.4Resultados dos Testes de Na tabela 3, apresentamos os resultados dos testes
Causalidade de Granger de causalidade de Granger para cada género indus-

trial. Os resultados apresentados referem-se aos
valores ja ajustados (ajuste estrutural). Os niveis de significancia de 10%, 5% e 1% sdo
representados por *, ** e *** respectivamente. Lembramos que a causalidade, nesse
teste, ndo esta implicando uma relagdo de causa e efeito, no sentido transitivo, mas que
h& uma precedéncia temporal e uma referéncia informacional de uma variavel para ou-
tra.

TABELA 3
Resultado do Teste de Causalidade de Granger
Causalidade de Insumo para Produto Causalidade de Produto para Insumo

R Estatistica F Numero de Numerode  EstatisticaF ~ Numerode  NUmero de

Genero Defasagens Defasagens Defasagens  Defasagens
Produto Insumo Produto Insumo

Teéxtil 0,3024 9 1 1,4616 9 13
Quimica 1,1134 1 20 0,2115 1 20
Produtos de matérias plasticas 1,6620%* 11 19 12,7300%** 1 1
Transf. de minerais ndo metalicos 0,1998 2 1 10,5310%** 2 9
Material elétrico e de comunic. 1,6200 12 1 2,1669*** 18 17
Metallrgica 1,0524 17 16 0,7366 18 17
Mecanica 1,4726 13 2 18,9900%*** 1 17
Material de transporte 1,7647** 8 17 3,1318* 1 9
Borracha 12,1470%** 15 1 2,0246** 15 7
Produtos alimentares 2,2081 8 1 1,417 1 5

Fonte: Elaboracéo prdpria.
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Notamos que nos géneros transformacdo de minerais ndo metalicos, material elé-
trico e de comunicacdo e mecénica, a resolugdo da barganha no mercado de fatores
da-se geralmente por uma precedéncia temporal e referéncia informacional dos pre-
¢os dos produtos finais para os pre¢os dos insumos. Esse resultado é muito seme-
Ihante ao indicado por Bain (1952), quando afirma que, sob uma barganha de oligo-
polio bilateral, geralmente os compradores sdo favorecidos, pois podem agir inde-
pendentemente e jogar duro quando buscam oferta, enquanto os vendedores, para
resistirem a essa pressdo dos compradores, precisam ter um conluio efetivo nos pre-
¢os, 0 que geralmente é mais dificil.

Em trés géneros (borracha, produtos de matérias plasticas e material de transpor-
te) ocorre dupla causalidade. No caso dos dois primeiros géneros, o principal forne-
cedor é Quimica. Nota-se que esse género esta entre 0s mais concentrados da induds-
tria. Além disso, foi um setor dominado por empresas estatais até o inicio das privati-
zacOes na década de 90. Essas duas caracteristicas ddo ao setor forte poder de barga-
nha e rigidez de precos nas relacdes intersetoriais. Dessa forma, a tendéncia de o
comprador determinar os precos (segundo a analise de Bain) parece se sobrepor ao
poder (inclusive estatal) de determinar o sentido da barganha.

O caso dos materiais dos transporte parece ser semelhante. Nesse setor, conside-
rando-se 0s insumos que ndo sdo autoconsumo, o principal fornecedor é o género
metalUrgica, fundamentalmente siderurgia. Esse setor, a exemplo do da Quimica, é
ndo apenas altamente concentrado, como também preponderantemente estatal até
meados da década de 90. Assim, esse setor também tem forte poder de barganha e
rigidez de prego nas relagdes intersetoriais. Dessa forma, repete-se para materiais de
transporte a tendéncia do comprador de determinar os precos (segundo a analise de
Bain), mas sobreposta ao poder (inclusive estatal) dos fornecedores de determinar o
sentido da barganha.

Os géneros metallrgica, quimica e téxtil ndo apresentam nenhuma causalidade. 1sso
ndo quer dizer que os insumos ndo entrem no custo do produto final. Isso quer dizer
apenas que ndo ha precedéncia temporal entre as duas formacdes de preco. A expli-
cacdo para issO parece ser que esses trés géneros sdo 0s que mais compram de si
mesmos na industria, ou seja, sS40 0s mais verticalizados. Assim, 0 teste ndo acusa ne-
nhuma precedéncia temporal na barganha intersetorial.

O género produtos alimentares também ndo apresenta causalidade em nenhuma dire-
¢éo. Contudo, a razéo aqui parece ser outra. O mercado de fatores aqui cota, na maio-
ria dos casos, produtos com precos altamente influenciados por pregos internacionais
de ‘commodities’. Dessa forma, tanto compradores quanto vendedores parecem ter
pouco poder de influenciar temporalmente um ao outro.

Devemos enfatizar, contudo, que os resultados apresentados sdo apenas indicati-
vos. Somente uma analise mais desagregada, como os estudos de caso, poderia tragar
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um perfil mais exato de causalidade de precos. Essa tarefa esta além do escopo deste
estudo, mas provavelmente sera objeto de estudos futuros.

5 CONCLUSAO

Ao longo deste trabalho tentamos mostrar teoricamente que o resultado da bar-
ganha intersetorial pelo prego de insumos pode alterar o grau de monopdlio do setor
industrial ou de toda a industria. Depois, testamos a causalidade entre fornecedores e
compradores de dez géneros industriais. Os resultados parecem coerentes com as
afirmativas de Bain (1952).

Além disso, o trabalho procura mostrar que o estudo de formacdo de precos na
industria deve ser feito tendo em vista suas cadeias produtivas ou complexos indus-
triais, pois ha uma estrutura nos encadeamentos intersetoriais relevante para a determi-
nacdo de pre¢os. Como essa estrutura ndo € ocasional, mas influenciada por similarida-
des tecnoldgicas, economias de escala, caracteristicas da demanda, etc., a desconside-
racdo dos encadeamentos pode levar a resultados diferentes dos corretos. Nesse sen-
tido, politicas publicas que busquem atuar sobre toda a indUstria, ou sobre setores
desta, devem considerar a dindamica dos elos intersetoriais.
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ANEXO

Séries de Precos de Produtos Finais e Insumos, Segundo Géneros
da Industria de Transformacdo Brasileira

GRAFICO 1
Brasil 1978-1998 — indice de Preco Real de Produto
da Industria Téxtil
(janeiro de 1978 = 1)
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GRAFICO 2
Brasil 1978-1998 - indice de Preco Real de Insumos Nacionais
da Industria Téxtil
(Janeiro de 1978 = 1)
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GRAFICO 3

Brasil 1978-1998 - indice de Preco Real de Insumos Nacionais
da Industria Quimica
(Janeiro de 1978 = 1)
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GRAFICO 4

Brasil 1978-1998 - indice de Preco Real de Produto
da Industria Quimica
(Janeiro de 1978 = 1)
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GRAFICO 5

Brasil 1978-1998 - indice de Preco Real de Insumos Nacionais
da Industria de Matérias Plasticas
(Janeiro de 1978 = 1)
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GRAFICO 6

Brasil 1978-1998 - indice de Preco Real de Produto
da Indudstria de Matérias Plasticas
(Janeiro de 1978 = 1)
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GRAFICO 7

Brasil 1978-1998 - indice de Preco Real de Insumos
Nacionais da Industria MetalUrgica
(Janeiro de 1978 = 1)

1,2
Ola N\M
0,6
Y
\N_

0,2

0

@«‘5;,\%”0 @«‘9 éé’v @q}”’;@@ @QSL{\ @%'5'& @%"';q,v”g @fé’{\ @%ﬁv @6‘;@'& @%‘b« @@'& @@;@& @@”A @&u @é"‘;@& @q‘;\ @&V @Qﬁ;q@'& @@A @q‘b‘x
GRAFICO 8
Brasil 1978-1998 - Indice de Preco Real de Produto
da Inddstria Metalurgica
(Janeiro de 1978 = 1)
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GRAFICO 9

Brasil 1978-1998 - indice de Preco Real de Insumos Nacionais da Industria de Mate-
rial Elétrico e de Comunicagéao
(Janeiro de 1978 = 1)
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GRAFICO 10

Brasil 1978-1998 - indice de Preco Real de Produto
da Industria de Material Elétrico e de Comunicagéao
(Janeiro de 1978 = 1)
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GRAFICO 11

Brasil 1978-1998 - indice de Preco Real de Insumos Nacionais
da Industria de Alimentos
(Janeiro de 1978 = 1)
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GRAFICO 12

Brasil 1978-1998 - indice de Preco Real de Produto
da Industria de Alimentos
(Janeiro de 1978 = 1)
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GRAFICO 13

Brasil 1978-1998 - indice de Preco Real de Insumos
Nacionais da Industria de Material de Transporte
(Janeiro de 1978 = 1)
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GRAFICO 14

Brasil 1978-1998 - indice de Preco Real de Produto
da Industria de Material de Transporte
(Janeiro de 1978 = 1)
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GRAFICO 15

Brasil 1978-1998 - indice de Preco Real de Insumos
Nacionais da Industria de Borracha
(Janeiro de 1978 = 1)
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GRAFICO 16
Brasil 1978-1998 - Indice de Preco Real de Produto
da Industria de Borracha
(Janeiro de 1978 = 1)
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GRAFICO 17

Brasil 1978-1998 - indice de Preco Real de Insumos Nacionais
da Industria Mecénica

(Janeiro de 1978 = 1)
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GRAFICO 18

Brasil 1978-1998 - indice de Preco Real de Produto
da Inddstria Mecénica

(Janeiro de 1978 = 1)
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GRAFICO 19

Brasil 1978-1998 - indice de Preco Real de Insumos Nacionais da Industria de
Transformacédo de Minerais ndo Metalicos
(Janeiro de 1978 = 1)
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GRAFICO 20

Brasil 1978-1998 - indice de Preco Real de Produto da Ind. de
Transformacdo de Minerais ndo Metalicos
(Janeiro de 1978 = 1)
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Baixar livros de Literatura

Baixar livros de Literatura de Cordel
Baixar livros de Literatura Infantil
Baixar livros de Matematica

Baixar livros de Medicina

Baixar livros de Medicina Veterinaria
Baixar livros de Meio Ambiente
Baixar livros de Meteorologia
Baixar Monografias e TCC

Baixar livros Multidisciplinar

Baixar livros de Musica

Baixar livros de Psicologia

Baixar livros de Quimica

Baixar livros de Saude Coletiva
Baixar livros de Servico Social
Baixar livros de Sociologia

Baixar livros de Teologia

Baixar livros de Trabalho

Baixar livros de Turismo
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