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P A

ABSTRACT

Several articles have been written during the last years sho
wing the relation between inflation and real wages. This kind of models try
to answer which is the real wage level associated with different rates of in
flation. However, they don't pay attention to some variables that affect
the annual value of wages, from which the Christmas allowance is particularly
important. This article has the purpose of evaluating this importance in the
case of the Brazilian economy. Inflationary advantages caused by the fact
that people has an anticipation of 507 of the Christmas allowance which does
not suffer any correction when it is deducted in December are so  discussed.
The paradoxical conclusion is that within stability conditions the real value
of this allowance can be a direct function of the inflation. Effects on the
Government deficit are also discussed and it is shown that the ratio Decem
ber wage expeditures/GDP has recently increased.

SINOPSE

Diversos artigos foram escritos nos ultimos anos mostrando a
relacao existente entre a inflacao e os salarios reais. Tais modelos tentam
responder qual € o nivel de salario real associado a diferentes taxas de in
flacac. Entretanto, eles nio levam em consideracao algumas variaveis que afe
tam o valor anual do salario real, das quais o 130 salario é particularmente
importante. Este texto tem como objetivo avaliar a importancia desse fator
no caso brasileiro. No artigo sao analisadas as vantagens resultantes do fa
to de que as pessoas recebem uma antecipacao de 50% do 132 salario que nao so
fre qualquer correcao quando é descontada em dezembro. A conclusio paradoxal
€ que em condicoes de estabilidade o valor real desse saldrio adicional pode
ser uma funcao direta da inflacao. No final do texto € analisado o  impacto
sobre o déficit publico mostrando que a razao dispendio com pessoal em dezem
bro/PIB tem aumentado nos anos recentes.



I, INTRODUGAO

Ha uma extensa literatura, que se renova na medida em que se su
cedem as legislacGes salariais, mostrando a relacao existente entre o nivel
de salario real médio e a inflacao. Nos exercicios desses trabalhos, mostra
-se qual seria o nivel daquele, para dadas taxas de variacao dos precos. Par
tindo da hipdtese de exogeneidade do periodo de reajuste, tal relagao e obvia
mente inversa, de modo que um aumento da taxa de inflacao esta sempre associa

do a uma queda do salario real médio.

Esses artigos, porém, referem-se ao salario-base, sem conside
rar a influencia que a inflacZo possa ter sobre outras variaveis que afetam a
remuneracao real lato sensu recebida pelos assalariados. Em particular, dei
xam de considerar o impacto das taxas inflacionarias sobre o valor real do
132 salario. Este impacto, dadas as caracteristicas de que se reveste o paga
mento deste beneficio no Brasil, na pratica, gera alguns resultados curiosos
e que deveriam ser considerados num cdlculo mais refinado sobre o salario me

dio real hipotético decorrente de diferentes taxas de inflacao.

0 proposito deste trabalho é justamente o de apresentar e dis
cutir tais resultados, mostrando a metodologia adotada e apontando a forma em
que a incorporacao dos resultados ao cdlculo do salario real médio afetaria o

valor deste.

0 texto divide-se em cinco secoes. Depois desta breve introdu
¢80, na segunda secao é exposta a férmula de calculo para o poder aquisitivo
do saldrio real médio. Com base nessa formula, na terceira secao sao gerados
os resultados desse cdlculo e feitas algumas digressoes acerca dos mesmos. A
seguir, sao mostrados os efeitos do fenomeno sobre o déficit publico, atraves
da andlise do impacto sobre o gasto com pessoal da Unizo. Finalmente na ulti

ma secao sao sintetizadas as principais conclusoces do trabalho.
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11, 0 PODER AQUISITIVO DO 132 SALARIO: HIPOTESES E FORMULA DE CAL
CuLo

A razao de ser do exercicio feito a seguir & o fato de que, na
maioria dos casos, o pagamento do 132 salario é feito em duas parcelas, sendo
a primeira uma antecipacao e a segunda igual a diferenca entre o salario de
dezembro e o valor nominal da antecipacao anteriormente paga. Esta antecipa
cao é generalizada e ocorre em junho para a quase totalidade dos funcionarios
piblicos e para parte expressiva do setor privado e em novembro para o restan
te do setor privado. No trabalho, porém, considera-se que a antecipagao ocoxr
re em junho, pols nos casos em que ela se di em novembro o efeito da infla

cao que € discutido no texto & praticamente negligenciavel.

0 fato de o mencionado desconto ser apenas nominal gera um efei
to estatistico — e real - um tanto quanto paradoxal, pois faz que, dentro
de um intervale de taxas, o valor real da soma das duas parcelas — a anteci
pacdo mais o pagamento de dezembro — seja uma funcdo direta da inflacao. De
fato, quanto maior for a taxa de inflacao, menor sera o valor real recebido
pelo assalariado no final de cada mes. Entretanto, quanto maior for aquela,
menor serd a percentagem a ser descontada do segundo salario pago em dezem
bro e correspondente a parcela nominal antecipada anteriormente. A resultan
te da conjugacao desses fatores sobre o valor real da soma dos dois  pagamen
tos depende da taxa inflaciondria, mas pode ser positiva. Isto é, hda um in
tervalo de taxas inflaciondrias — que, como veremos, € extremamente amplo —
no qual o valor real do 132 salirio é superior ao que decorreria da hipdtese
de inflacao nula — quando as duas parcelas nao seriam afetadas pela modifi

-~ r
cacao no nivel de pregos.

As hipoteses adotadas no trabalho foram as seguintes:

a) Todos os assalariados recebem o salario no dia 30 de cada
més. Esta hipotese & obviamente herdica para cada individuo isoladamente, mas
bastante razodvel para o conjunto dos individuos, na medida em que na pratica
ha uma forte concentracao dos pagamentos das folhas salariais entre o dia 25
de um mes e o dia 5 do mes seguinte.

b) A inflacao € constante ao longo do ano.

¢) Cingllenta por cento do 132 salario é pago em junho, a titu
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lo de antecipac§o, sendo o restante pago junto com o salario de dezembro.

d) Por ocasiao do pagamento da parcela restante do 132 salario
em dezembro, o valor da antecipagao paga em junho nao sofre qualquer corre
cao, de modo que o valor adicional pago em dezembro € igual a diferenca entre

o salario de dezembro e o valor nominal da antecipacao paga em junho.

e) Os salarios sio corrigidos em funcao da inflacao do més an

terior.

f) 0 valor real do salario contratual no dia 1¢ do mes de tra
balho, antes dele ser corrofdo pela inflagao dos 30 dias subseqlientes, € igual
a 100,

A formula de cadlculo do poder aquisitivo da soma das duas parce

las do 132 salario é dada entao por:

1
W, =0,5. W, +W =05 W.] ———0 (1)
13 A B A (145) 12-n
ondet
Wiy = Poder aquisitivo das duas parcelas do 132 salario
WA = Poder aquisitivo do salario no mes em que € recebida a
antecipacao do 132 salario
Wp = Poder aquisitivo do salario de dezembro
P = Taxa mensal de inflacao
n = Més em que € paga a antecipagao do 132 saldrio (no caso

de ser em junho, n = 6)

Dadas as hipoteses antes mencionadas em a e f, tem-se, adicio

nalmente, que

100

_ 2)
B4
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Substituindo (2) em (1) e dado n = 6, conclui-se que

1,5. 1+)% - 0,5
W = 100. (3)

13
(145)’

Por sua vez, paraobter a taxa de inflacaoc que maximiza o resul

tado de W) g é preciso derivar (3), conforme
-6
d W13 3,5 - 1,5- (1+p)
= 100. (4)
dp (145) 2

cujos desdobramentos serac explorados na proxima secao.

III. 0S RESULTADOS

0 comportamento do poder aquisitivo do 132 salario como fungao
da inflacao é exposto no Grafico 1, elaborado com base nos resultados que

constam da Tabela 1.

GRAFICO 1

13

111,6 |fmmmmmn =
100,0 | ’]f‘r————__-h_h~j:::\\\‘\\\\\

L]

5,2 44,5 p(7%)
Tais resultados foram gerados com base na aplicacao de (3) e
servem para responder & pergunta acerca de qual o nivel aquisitivo da soma
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das parcelas do 132 salédrio na presenca de taxas diferentes de inflacao. A ta
xa de 15,27 aparece em destaque pols &€ o ponto que maximiza o valor de Wl3 e
foi obtida, por sua vez, igualando a zero a equacao (4). A taxa de 44,27 tam
bém é destacada pelo fato de ser o ponto a partir do qual o poder aquisitivo
do 130 salario passa a ser inferior ao que se verificaria no caso da inflagao

ser nula,

0 grafico apresenta, como caracteristica principal, a forte ri
gidez do poder aquisitivo do 132 salario em relagao a inflagdo, em torno de
um nivel relativamente estavel e da ordem de 10% superior — o < p ¢ 0,3 em

relacao ao nivel hipotético associado a inflacao nula.

Isso significa, em outras palavras, que o calculo correto do
salario real médio como funcao da inflacao da, quando comsiderado o efeito do
132 salario, um resultado superior ao que é obtido normalmente. Chamando de
W.. ao salario médio calculado sem a consideracao do efeito do 132 salario,

12
o salario real médio do ano seria

12, W,, + W
W = 12 13 (5)
13
sendo, geralmente,
W.,= £ (p; £'<0 (6)

12

Com base na Tabela 1 e em (6), pode-se afirmar que Wig > Wiy @
portanto W > W;,s sendo a diferenca dada por

Wew o 137" =

13

Isso indica que, conhecendo a legislagao salarial, pode-se cal
cular o valor de le, a partir do qual, com base na aplicagao de (3), nos ca
S0s em que a antecipagao do 130 saldario é feita em junho, ou de (1), no ecaso

genérico, chega-se, dado (5), ao valor do salario real médio do conjunto dos
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TABELA 1

INDICE DO PODER AQUISITIVO DO 130 SALARIO

(Base Indice com inflacao nula = 100)

Inflacao Memsal

(%

Poder Aquisitivo do
132 Salario

. . . v . PR e + 4 = % % = =
OO COCOOOOOoOOOOCOOOoOMNMNOOOOOCOOOCOOOOODDOOO

N

-

. & « &2 & . s = e

.

-

oW - WNDEE oYUMWV EERRESWENU WO

LSRN NNNNDMORN

100,000
101,88
103,53
104,98
106,24
107,32
108,26
109,05
109,71
110,26
110,71
111,05
111,31
111,49
111,60
111,64
111,64
111,62
111,55
111,42
111,26
111,05
110,80
110,52
110,21
109,88
109,51
109,13
108,73
108,31
107,87
107,42
102,40
100,00
97,07
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13 salarios. Por exemplo, se os salarios fossem corrigidos mensalmente pels
inflacao e o saldrio real hipotético associado a uma inflacao nula fosse de
100, o valor de le 12 =
do 132 salario sendo pago em junho, com base na Tabela 1 e na aplicacao de

(5), o valor de W seria de W = 92,4,

para p = 107 seria de W 90,9. Entretanto, com 507

£ evidente que se a antecipacao ocorrer depois de junho, o va
lor real do 130 sera inferior, pois o ganho inflacionario apontado sera menor.
Por outro lado, hid que ressaltar que o oposto também é verdadeiro, isto &,
quanto mais proxima de janeiro for a antecipacao, menor serda o termo n de (1)
e, portanto, maior o resultado de W13. A este respeito, vale lembrar que al
gumas empresas estatais, por exemplo, pagam em marco/abril uma antecipagao cor
respondente a 50% do salario do mes, complementam em junho a diferenca entre
50% do salario de junho e o valor nominal antecipado e em dezembro dao o res
tante da diferenca, o que obviamente torna o valor real da soma desses paga
mentos mailor do que os valores que aparecem na Tabela 1, para cada nivel de

inflacao.

Iv, 0 IMPACTO SOBRE AS CONTAS PUBLICAS

0 fenomeno acima explicado exerce um impacto nao negligencidvel
sobre as contas publicas, numa conjuntura de alta inflacao. Tal impacto se
soma a um outro efeito, este meramente nominal e impressionista, embora nao
real, causado pela inflagao sobre o comportamento do deficit. Esse efeito &

representado pelo fato de que o valor anual do gasto publico e:

12
*
G = 1L G0 By (8)
i=1

- - L
onde P, é o nivel de preco do mes e G, € o gasto em termos reais. Conseqlien

i
temente, o valor de G nao é indiferenie a distribuigao de G: ao longo do ano,
para valores positivos de inflacaoc. Como ha uma concentracao maior dos gas
tos em termos reals, na segunda metade do ano, o valor nominal do gasto to
tal do ano tende a ser artificialmente "inchado" em funcao desse  componente
sazonal., O mesmo ocorre com o déficit e com a relacao déficit/PIB. Um exem

plo simples ajuda a ilustrar a questao, com base na Tabela 2.
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TABELA 2

Influéncia dos fatores sazomais sobre o deficit publico

g ¢ PIB Deficit Déficit Deficit
emestre Semestral Semestral (HO) Semestral (H2) |Semestral (H3)
I 20
I1 80 4 0
Total Ano 100 5 2 8

Supoe-se que o PIB real nos dois semestres é identico, sendo a
variacao do PIB nominal explicada apenas pela inflacao., Nas tres hipoteses,
o déficit anual, em termos reais, como proporcao do PIB, seria de 5% na ausen
c¢ia de inflacdao. Em HO, porém, a relacao déficit/PIB nos dois semestres é de
5%, ao passo que em Hl ela € de 107 no primeiro e 0% no segundo e em H2 € de
0% no primeiro e 10% no segundo. Observe-se que embora a relacao déficit/PIB
em termos reais deveria ser a mesma nos trés casos (5%7) os resultados sao to

talmente diferentes entre si, variando de 27 (H2) a 8% (H3).

Este problema diz respeito apenas ao efeito que mudancas na dis
tribuigao de um mesmo valor real ao longo do ano exercem sobre o valor nomi
nal de uma variavel. O que foi discutido nas Secoes 2 e 3, porém, relacio
na-se com o proprio valor real da variavel, isto é, afeta o valor de G em (8)
na medida em que afeta o valor de G: em dezembro e nao apenas a distribuicao

- *
do somatorio dos 12 valores de Gi ao longo do ano.

A conjugacao dessas duas circunstancias — o efeito nominal da
concentracao de uma parcela maior do gasto real no final do ano e o  aumento
do valor real de dispendio com pessoal de dezembro — ajuda a entender por que
0 gasto com pessoal em dezembro tem atingido valores tao elevados recentemen
te. Isso é exposto na Tabela 3, que mostra que esta ultima variavel, que em
1986 foi da ordem de 107 do total do gasto com pessoal, estima~se que em 1988
represente aproximadamente 357 do total anual. Isso corresponde a 1,17 do PIB nomi

nal estimado, sendo que a diferenca entre o n{vel do gasto de dezembro e o pagamen
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to correspondente a folha de saldrios de dezembro mais 507 dessa folha pode
ser avaliada em 0,27 do PIB.

TABELA 3

Evolugao da relacao gasto com pessoal da Uniao/PIB (%)

ANO TOTAL ANUAL/PIB DISPENDIO COM PESSCAL EM DEZEMBRO/PIB
1983 2,8 0,3
1984 2,4 0,4
1985 2,9 (*)
1986 2,7 0,3
1987 3,1 0,7
1988" 3,1 1,1

(*) Nao existem dados mensais disponiveis nas publicacoes oficiais.

P - Previsao - Os dados foram calculados supondo um PIB de CZ$ 101,3 tri
lhoes e a concessao da URP de maio e novembro, além de abono
de CZ$ 25 mil para 800.000 servidores.

FONTES: "Execucgao financeira do Tesouro Nacional" e "Financas Publicas", Ban
co Central do Brasil, varios numeros; Secretaria do Tesouro Nacio
nal; IBGE,

Os dados de 1988 foram geraﬁos com base nas informacoes e previ
soes que constam da Tabela 4. Nela a parcela descontada do 132 salario em de
zembro e que corresponde 2 antecipacao concedida em jurho & de CZ$ 62.084 mi
lhdes. Este desconto é apenas nominal e, devido a variacao dos precos ocorri
da no semestre, tem um valor real muito inferior em relacao ao desembolso rea
lizado no final do primeiro semestre. Vale frisar que se a antecipacao fosse
corrigida pela inflacao, supondo que esta seja de 27% em novembro, aquele des
conto deveria ser de CZ$ 222,587 milhoes, dado que a inflagac acumulada em
seis meses terla sido de 258,537%.

. 0 PIB de 1988 foi estimado com base no PIB trimestral em valo
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res correntes, elaborado por Ardeo e Giambiagi.(l) Neste trabalho figuram os
valores a precos correntes e constantes para os quatro trimestres de 1987 e
os dois primeiros de 1988, Conhecende o IGP-DI de 1988 —— III e supondo ta
xas de inflacao mensal de 27,29 e 317 para os tltimos treés meses do ano em
curso, é possivel conhecer o IGP-DI de 1988 — 1IV. Por outro lado, supoe-se
que no segundo semestre de 1988 o PIB real aumente 17 em relacao aoc periodo
analogo de 1987, de modo a que no ano como um todo, o crescimento seja de
0,4%, conforme a previsao feita no Boletim Conjuntural n? 5 do INPES/IPEA. Ten
do os Indices de preco e de quantidade e ja conhecido o PIB trimestral de
1988~I e 1988-11 ~-7,9 e 14,4 trilhoes de cruzados, respectivamente, os valores
de 1988-I11 e 1988-IV podem ser estimados em CZ$ 26,1 e 52,9 trilhoes.

A Tabela 5, por sua vez, mostra a proporcao de pagamento da segun
da parcela do 132 saldric em relagao ao saldrio de dezembro, supondo que o va
lor real do salario em junho e dezembro é o mesmo, que em junho ha um adianta
mento correspondente a 507 do salario de junho e que este adiantamento nao &
corrigido por ocasiao do pagamento do complemento em dezembro. Note-se que
em 1988, ao invés de um saldrio adicional, o 132 salario teria correspondido
a 1,37 vezes o salario de dezembro somando os valores reais pagos a titulo de
antecipacao e de complemento da antecipacao nos meses de junho e de dezembro,
proporcao essa superior a de todos os outros anos, justamente devido ao aumen

to da inflacao.

(1 Ardeo, W. & Giambiagi, F. (1988); "PIB trimestral a precos correntes para
o periocdo 1980/88: resultados aproximados"; Boletim Conjuntural n@ 5,
INPES/IPEA.
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TABELA 4

Dispendio com pessoal e encargos sociais da Unido - 1988

CZ$ milhoes correntes

MES GASTO MENSAL
Jan. 95.900
Fev. 84.523
Mar. 110.196
Abr. 108.451
Mai. 113,156 °
Jun. 186.251
Jul. 141.609
Ago. 226,518
Set. 259,201
out.” 314.644
Nov." 463,783
Dez.” 1.076.959
TOTAL* 3.181.191
(*) Previsao
FONTE: "Financas Piblicas", Banco Central do Brasil, vdrios ndmeros. Para
outubro/dezembro, previséo do autor.
0BS.: Foi suposto que em novembro seja reposta a URP de maio (16,197) e que

em novembro e dezembro seja concedido um abono de CZ$ 25.000 a 800.000
servidores. A URP de dezembro fol calculada em 26,087 e foi obtida
supondo uma inflacao de 27,00%7 em novembro. O valor do dispendio de
dezembro corresponde a duas vezes o saldrio bdsico, descontada a ante
cipagao de 50% do 132 salario de junho, considerada igual a 1/3 do

dispendio deste mes.
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TABELA 5

Dispendio aproximado com a segunda parcela do 139 salario

como proporcac do salario de dezembro (%)

ANO SEGUNDA PARCELA 130/SALARIO DE DEZEMBRO
1983 74
1984 73
1985 73
1986 54
1987 75
1988% 87

P - Previsiao

0BS.: O Indice de precos utilizado para corrigir o salario de junho foi )
IGP-DI. Utilizande o Indice oficial de inflacac o valor da segunda
coluna em 1988 cai para 867%.

Os valores da Tabela 5 foram construfdos supondo-se que se o adian
tamento de junho fosse corrigido, ele seria indexado em funcao da inflacao
verificada entre junho (inclusive) e dezembro. Assim, a diferenca entre o va
lor pago de fato e o valor que deveria ter sido pago se o adiantamento tives

se sido corrigido seria:

P
novembro
D=0,5. wjunho - | (9
maio
onde W corresponde ao salario e P ao indice de precos. Admita-se como uma

aproximacao, embora por vezes incorreta, que:

P
- novembro
Wiezembro - wﬁunho (10)

maio
Dividindo em (9) pelo valor de (10), encontram-se entao as percen

tagens que, somadas aos 507 do 139 salario que seriam pagos normalmente, ge

ram os valores da Tabela 4:
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P
._..ﬁ..__.g.........._..g(),g . l‘P_“‘EEE__ (11)
dezembro novembro

sende, obviamente,

0@"‘““2‘—‘““_40:5
dezembro

para taxas de inflacao positivas.

V. CONCLUSOES

0 valor real do 132 salario, supondo-se que parte deste seja ante
éipada em algum momento do ano, ¢ influenciado pela inflacao de duas formas:
por um lado negativamente, no sentido de que o aumento da inflagao corréi o
valor real do salario-base; por outro, positivamente, na medida em que em de
zembro a parcela antecipada, e que & descontada do valor do segundo  salario
pago esse més, nao sofre qualquer tipo de correcao. Isso faz com que, tendo
ocorrido um aumento dos precos entre os momentos em que foram pagas a primei
ra e a segunda parcela do 132 salario, o pagamento da parcela de dezembro se
ja superior a 507 do salario do mes. A resultante dessa conjugacao de fend
menos depende dos parametros utilizados e da taxa de inflacao, mas supondo
que a antecipacdo ocorra em junho, aquela resultante € positiva — isto &, o
valor real do 132 & superior ao que se verificaria se a inflacao fosse nula —,
para taxas mensais de inflacao inferiores a 44,5%, sendo o nivel maximo do va

lor real do 132 salario obtido quando a inflacao mensal & de 15,27.

Este aparente paradoxo — pelo qual taxas positivas de inflacao
causam um aumento do poder aquisitivo de uma parte das remuneracoes — deve
ria ser incorporado a cadlculos mais refinados do valor do salario real medio
associado a diferentes taxas de inflacao, de modo a tornar mais preciso o re
sultado destes calculos e estimar corretamente o impacto efetivo de variagoes

na taxa de inflacao sobre os rendimentos reais dos assalariados.

Por outro lado, o impacto do fendmeno sobre o comportamento do gas

to publico & nao negligenciavel, ja que a ausencia da correcao monetaria do

INPES, 158/88
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adiantamento do 132 salario por ocasiso do pagamento da segunda parcela do
mesmo em dezembro significa que, na pratica, estad sendo concedido mais do que
um saldrio adicional, quando ambas as parcelas sao somadas em termos reais.
Este efeito, em 1988, pode ser estimado em (,27 do PIB e a soma real das duas
parcelas do 132, avaliada em, aproximadamente, 1377 do salario de dezembro,

no caso dos salarios cujo valor real neste mes fosse igual ao de junho.

INPES, 158/88
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Baixar livros de Literatura

Baixar livros de Literatura de Cordel
Baixar livros de Literatura Infantil
Baixar livros de Matematica

Baixar livros de Medicina

Baixar livros de Medicina Veterinaria
Baixar livros de Meio Ambiente
Baixar livros de Meteorologia
Baixar Monografias e TCC

Baixar livros Multidisciplinar

Baixar livros de Musica

Baixar livros de Psicologia

Baixar livros de Quimica

Baixar livros de Saude Coletiva
Baixar livros de Servico Social
Baixar livros de Sociologia

Baixar livros de Teologia

Baixar livros de Trabalho

Baixar livros de Turismo
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