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EXACERBACAO DO CONSUMO E SALARIO MEDIO:

EVIDENCIAS SOBRE O EFEITO-SINCRONIZACAO*

Ricardo Cicchelli Velloso**

1. Introducdo

O Programa de Estabilizagdo brasileiro inicialmente
suscitou o temor de que a estabilizagao dos precos pudesse vir
acémpanhada da desaceleragao, ou mesmo da interrupgao, do cresci
mento econdémico. O exemplo argentino era, entdo, insistentemen-
te citado. Passados alguns meses e conhecidos os primeiros re-
sultados, difunde-se a crenéa inversa. O forte crescimento das
vendas e a diflculdade de répoéigéo de estoques parecem indicar
que o pals atravessa um momento de forte exacerbagdo do consumo.
Nesse sentido, ha economistas gue propugham que este excesso de
~ demanda seja "enxugado", na medida em que acreditam, alids éorrg
tamente, que numa situacSio assim & muito dificil que o controle
de precgos seja eficaz.

As medidas de politica econbmica adotadas a partir da
reunifio de Carajds fazem crer que o gaoverno tambdm estd preocupa
do com o ritmo de crescimento do consumo. A restricao quantita-
tiva ao crédito pesscal, a elevagdo.das taxas de:juros e, recen-
temente, a adogao do empréstime compulsdrio sobre a venda de ga-
solina, &lcool, carros novos e usados sao exemplos inequivocos

desta preocupagao.

Agradego aos comentarios e sugestoes formuladas pelos membros
do Grupo de Acompanhamento Conjuntural do IPEA/INPES a uma ver=-
sao anterior deste trabalho. Agradego, em especial, aos comenté
rios de Milton da Mata. Evidentemente, as incorregoes remanescen
tes sao de exclusiva responsabilidade do autor.

% Do IPEA/INPES.
' ‘ INPES, 95/86



Todavia, & importante ressaltar que hd fatores transis
torios que pelo menos em parte explicam o vigoroso creScimento
das vendas no primeiro semestre de 1986 vis-a-vis igual periodo
do ano anteriér. Pode~se mencionar a redugao do imposto de ren-
da na fonte dos assalariados, os saques das cadernetas de poﬁpan¥
¢a e a sincroni;agao de todos 9s reajustes salariais em marcgo.

O presente artigo busca avaliar o'efeito da sincroniza
gao de todos os reajustes' salariais em marco/86 sohre o cresci -
mento do rendimento médio a partir de entdo. Por outro lado, na’
medida em que este efeito-esteja isolado, prétende mensurar o
impacto do abono salarial concedido e de fontes adicionais de e-
levagdo do rendimento médio,

2. Definindo o efeito~sincronizacao

A esséncia do Programa de Estabilizagéo implantado no
pals reside no fato de que a inflagdo inercial s& ‘pode ser deti
da se os agentes econdmicos aceitam deflnitlvamente as perdas re
ais que a-inflagao: infllgla sobre os seus rendimentos nominais,
Assim, no dia 01,03.86,_os salarios foram reajustadeos de forma a
recompor o poder de compra médio observado entre sétgmbﬁo/SS e
fevereiro/86, feita a suposicio de que estas remuneragdes eram
recebidas e gastas no iltimo dia de cada mésl. Sobre esta média
foi concedido um abono geral de 8%, e de 16% para o salirio mini
mo. No gue tange & simples recomposigdo, a determinagdo governa-
mental, do ponto de vista'distributivo, foi neutraz..-Pprém{ no

1 Esta suposlgao estd 1mp11c1ta na determinagdao dos "fatores de
atualizagao" dos salarlos nominais, na medida em que eles medem,
a_grosso modo, a variagdo ‘de pregcos entre o ultimo dia de  cada.
mes e o dia 28 02.86,

E p0331ve1 argumentar que esta recomp031gao nao foi totalmente
neutra, na medida em que ha categorias que recebem suas remuneta-
.goes com per10d1c1dade dlferente da que foi considerada (Cltimo

dia de cada més). Uma discussao sobre este tema, para o caso do.
saldrio mlnlmo, pode ser encontrada neo artigo "O programa de es-
tablllzagao econdmica e o poder de compra do salario minimo" de

D, Oliveira e R. Cicchelli Velloso.
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que concerne i concess3o dos abonos, percebe-se. uma nitida tenta
tiva de beneficiar os assalariados.

A questdo que se coloca & saber se a sincronizacdo de
reajustes em margo/86, levando em consideragdo apenas a recompo-
sigao do poder de compra médio verific¢ado entre:setembro/SS e
fevereiro/86, provocou ou nao efeitos significativos sobre o sa-
lario médio da economia a partir de entdo.  Ou seja, se existe
ou ndo um importante efeito-sincronizagdc nos primeiros meses
que se segﬁem a& adogao do Plano Cruzado. A respoéta, como sera

visto ao longo do artigo, & afirmativa.

Nesse sentido, define-se o efeito-sincrdnizagéo como
.sendo a variagao real do saldrio médio da economia a partir de
margo/86 - - em relagdo a igual més do ano anterior que se deve
apenas a sincronizagao de reajustes qué buscou recompor o ~poder
de compra médio das remuneragdes entre setembro/85 e ﬁammerxv%G
Nao se considera o efeito do abono.

3. Avaliacdo guantitativa do efeitoQSincronizagéo

A.dificuldade de avaliagao qﬁantitativa deste efeito
.reside no fato de que naoc hi informagdes estatisticas mensais a-
tyalizadas sobre o saldrio médio da economia como um todo. As
informagces disponiveis referem-se ao rendimento médio do traba-

lho principal dos empregados com carteéeira de trabalho assinada

- das regides metropolitanas de- Sao Paulo e do Rio de Janeiro, pu-
blicadas pelo IBGE juntamente com a Peésquisa Mensal de Emprego

Esta definigio'admite, por simplificagao, que ¢ efeito das va-
riagoes do nivel de ewprego sobre o salario meédio & desprezivel.
‘Ao longo do Apéndice 1 & feita uma discussao mais aprofundada g0

bre o tema, onde procura-se justificar a adogao desta hipotese
de trabalho. .
4

As series disponiveis cobrem o periodo Junho/BZ-margo/86 e po
"dem ser encontradas na pagina. 24 da publicagao "Indicadores
IBGE", volume 5, nimero 5, maio, 1986, As informagoes referentes

a abril e maio foram obtidas diretamente no IBGE,
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Estes dados possuem, por um lado, .uma limitagao geogréfica e,
por outro, uma restrigado que se deve ao fato de considerar o
rendimento médio do trabalhador e nioc apenas o saldrio médio.
Sequndo definicdo do IBGE, o rendimento do trabalho
para os empregados consiste na remuneracgao efe;ivamente recebida
no més de referéncia da pesqui;a, assim sendo, além dos. sala~-
rios, estdo incluidos outros rendimentos, come, por exemplo, as
parcelas referentes ao 139 saléfio, as horas-extras, etc. Por
simplificagdo, supde-se que estes outros rendimentos sdo reajus-
tados da mesma forma que og saldrios, mas gqué por serem pagos
com periodicidade diferente da mensal, fazem com que a distribui
¢do sazonal do rendimento médio seja diferente da do salério mé-
dio. Por outrc lado, no que tange 3 sua componente salarial, a
sazonalidade dos rendimentos médios depende basicamente dos se-
guintes fatores: | ;

i) nilmero e estrutura salarial dos trabalhadores  que
a cada més tém as suas remuneragoes reajustadas- '

iiy oscilagoes mensais do emprego e da produgao.

Logo, para que se possa comparar més-a-més a évolugaq
da sdrie rendimentos médios publicada pelo IBGE, & preciso encon
trar a série dessazonalizada destas remuneragSes. No presente
trabalho, ela foi obtida através do Programa de Ajustamento Sazo
zal X~1l1 do "statistical Analjsis»System"(SAS), sendo que 0s da-

dos utilizados cobrem © perilocdo junho/82~fevereiro/865.

Conhecida a série dessazonalizada do rendimento médio
e o mecanismo de atualizacdo dos saldrios nominails do periodo se
tembro/85-fevereiro/86, & possivel estimar o rendimento . médio

4

Apesar do nimero de observagoes para a utilizagao deste metodo
ser menor do que o recomendavel 0os resultados estatisticos en-
contrados parecém satlsfatorlos.

INPES, .95/86



dessazonalizado de margo/86 devido a simples sincronizagdao  dos
’ reajustes pela média, bastando para isto adotar a sistematica in

dicada pela Equagao(l)

fev86
= 1 ;
(1) RMDmar86 = 2 . RMDi X FAi , onde
i=set85
. RMD__ .. = Rendimento mé&dio dessazonalizado de margo

de 1986;

RMD, = Rendimento médio dessazonalizado do més i;

FA, = Fator de atualizagao do més i.

abalxo.

0s resultados obtidos podem ser observados no Quadro 1

QUADRO 1
RENDIMENTO MEDIO DESSAZONALIZADO
Em Cr$ correntes '
MES "~ Reg. Metr, de Sao Paulo Reg. Metr. do Rio de Janeiro
Setembro/85 1 576 581 1 259 149
Outubro /85 "1 744 058 1 386 167
Novembro /85 1 964 611 1 606 007
Dezembro /85 2 082 568 1 626 571
Janeiro/86 2 505 902 1 975 484
Fevereiro/86 2 812 364 2 264 098
Margo/86% 2 869 966 2 289 459

* Calculado de acordo com a

Equagao (1).

A Justlflcatlva deste procedimento e as hipoteses simplificado
ras adotadas podem ser encontradas no Apéndice 2.
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Para oS ﬁféximoé meses, & de se esperar que o rendimen
to médio dessazonalizado cresga ﬁéla incorporagao dos ganhos de
produtividade e da inflagdo gue venha a ocorrer entre feverei-
ro/86 e a data de dissidio de cada categoria. Como o objetivo
da andlise & avaliar apenas o efeito-sincronizagao, considerar~
se~3 que ndo hi aumentos salariais devido aos ganhos de produtiyi
dade e que a inflagdo a partir de 28.02.86 & nula. Portanto, &
licito afirmar que de abril/86 em diante o rendimento médio des~

sazonalizado de cada més serd igual ao de margo/86.

0 Quadro 2, de acordo com as consideragdes feitas até

o momento, sumaria as séries dessazonalizadas dos rendimentos mé
dios mensais de margo/SS—agosto]SS e de margo/86-agosto/86, * a
pregos constantes de 28.02.86, bem como indica a variagao ﬁerceg
tual entre os valoreg de um mesmo més de.anos diferentes.

UADRO 2

RENDIMENTO MEDIO DESSAZONALIZADO

Em Cz$ de 28.02.86

Reg. Metr. de, Sao Paulo Reg. Metr. do Rio de ianeiro
MES ' Variagao. Variagao
1985 1986* Paercentual 1985 1986%' Percentual
Margo 2 575,43 2 869,97 “11,4 2 204,31 2 289,46 .3,9
Abril 2 674,38 2 869,97 7,3 2 266,87 2 289,46 1,0
‘Maio 2 769,23 2 860,97 3,6 2 422,72 2 289,46. = =5,5
Jusho 2 851,09 2 869,97 0,7 2 450,42 2 289,46 . =6;6
Julho 2 878,04 2 869,97 -0,3 2 409,37 2 289,46 ~5,0
Agosto 2 884,80 2 869,97 -0,5 2 361,47 2 289,46 -3,0

% Calculado de acordo com a Equagao (1).

4

Em marco/86 o efeito-sincronizagao foil positivo e muito
forte em S3o Paulo e, com o passar dos meses, vai perdendo sua
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‘pujanga, at@ praticamente desaparecer em junho/86. Com rela-
¢80 ao Rio de Janeiro, em margo/86 o éfeito-sincrpnizac;éo exis=~
te, mas & bem menos intenso que o de S3o Paulo, e ja em abril/8é
praticamente inexiste, tornando-se negativo a partir de maio/86.
Em margo/86, o impacto diferenciado deste efeito entre as duas
regides metropolitanas tem duas razoes fundamentais.

Em primeiro lugar,; como pode-se observar no Grafico 1,

se deve ao fato de que as reposicdes salariais entre - -getem-
bro/85 e fevereiro/86 foram mais significativas em Sao Paulo.

' GRAFICO 1

RENDIMENTO MEDIO REAL

VAR, & EM REL. A BUM MES ANO ANTERIGR .

o W

o

T
MAR Al

~15 T T ¥ T T T T 1 T
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{ T
bl JUi
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Em segundo, conforme pode~ge verificar no Quadro 3, de
corre das especificidades da distribuigao sazonal do rendimentd
mddio de cada uma das regides. A diminuicdo do Iindice de reajus
te das categorias que normalmente seriam reajustadas em margo -
que passou de 105,47 para 41,48% - fez com que a antecipagac dos
reajustes de abril, maio e junho tenha provocado maiores efeitos
em S3o Paulo défque no Rio de Saneiro, visto que a participagao
relativa dos trabalhadores que seriam aumentados pela sistemati-
ca anterior em margo & malor nesta Gltima regiao.

Um outro aspecto interessante a ser destacado do Qua-
dro 2, refere~se & significativa redugéo do efeito-sincronizagio
entre margo/86 e agosto/86. Isto pode ser explicado pelo cresci
mento real do rendimento‘médib dessazonalizado rentre margo/SS e
agosto/86, na medida.em que a partir de margo/86 ele foi suposto
constante. A evolugdo do rendimento médio dessazonallzado entre
mar¢o/85 e agosto/85 tem duas explicagoes. .

Em priﬁeiro lugar, ainda que a legislaglu salarial em
vigor na época preconiéasse a subindexagdo dos saldrios acima de
trés saldrios minimos, o advento da Nova Replblica e o crescimen
to econdmico permitiram a generalizagdo, para todas. as faixas sa
lariais, de um reajuste minimo baseado na totalidade 'da” varia=-
¢d0o semestral do INPC defasado dé doig meses., B ainda, iniciou-
se um processb, incipiente se comparado com o gue ocorreu no se-
gundo semestre de 1985, de reposigdo das perdas ocorridas ao lon
go do perlodo recessivo.-

Em seqgundd lugar, a partir de margo/85 o governo promo
veu o congelamento de alguns pregos publicos e, através do CIP,
o controle de diversos pregos do setor privado, reduzindo de for
ma significativa as taxas mensais de inflagdo, que passaram de,
em média, 12,09% a.m, entre dezembro/84 e fevereiro/85 para
7,75% a.m. entre margo/85 e maio/85, Portanto, esta redugdo; se

"conjugada com a sistemdtica de reajustes salariais enunciada no
pardgrafo anterior, também explica o vigoroso crescimento real do
rendimento médio dessazonallzado, notadamente entre margo/ss e
malo/85

‘INPES, 95/86
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QUADRO 3

FATORES SAZONAIS MEDIOS DO RENDIMENTO MEDIO

Regiao JAN FEV MAR ABR °~ MAI JUN JUL AGO SET ouUT NOV "DEZ
Metrop.

SP 100,405 99,385 95,684 94,096 :99,916 98,800 94,779 93,754 92,827 92,639 106,453 131,212
RJ " 100,101 97,743 98,279 96,136 100,970 98,674 97,738 95,060 95,240 93,562 102,040 124,338

Fonte'dqs Dados Brutos: IBGE.

Elaborado com base no Programa de Ajustamento Sazonal X-11.
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A despeito destas peculiaridades, & interessante assi-

4

nalar que hd um forte e declinante efeito-sincronizagdo nos pri-
neiros meses de vigéncia do Plano Cruzado. Portanto, mesmo © se
nao tivesse sido concedido nenhum abono salarial, em abril e maio
do corrente ano, por forga do efeito~sincronizacao, haveria um
crescimento real do rendimento m@&dio nas regides metropolitanas
de 830 Paulo e do Rio de Janeifo e, por conseguinte, uma impor -
tante fonte de crescimento do consumo.

4, Evolucdo do rendimento médio apds o Plano Cruzado

Em margo de 1986, o rendimento médio do trabalho prin-

cipal dos empregados com carteira de trabalho assinada da regido

metropolitana de S3o Paulo atingiu a cifra de Cz$ 3.001,00, re-
presentando um crescimenfo real de 21,9%. com relagac a margo de
1985. O rendimento mé&dio da regifo metropolitana do Rio de Ja-
neiro fol de Cz$ 2.452,00, caracterizando um aumento reél . de
13,3% com relagao‘ao mesmo més do ano anterior, Descontando~sge
as parcelas referentes ao efeito-sincronizagdao (11,4% para sao
Paulo e 3,9% para o Rio de Janeiro) e ao efeito-prego (deflagio
em margo de 0,21%), & possivel concluir que o aumento devido ao
abono salarial foi de 9;2% em Sao Paulo e de 8,8% no Rio de. Janeiro.

Em abril de 1986, o rendimento médio de Sao Paulo foi
de Cz$ 3.194,00, representando um crescimento real de 5,6% com
relagdc a margo do corrente ano e de 26,1% com relagao a  abril
de 1985. O rendimento mé&dio do Rio de Janeiro foi de Cz$ 2.671,00,
caracterizando um -autento real de 8,1% com relagio ao més ante-
rior e de 21,7% com’relagdo ao mesmo més do ano anterior. Deg-—
contando-se as parcelas referentes ao efeito-sincronizagdo (7,3%
para S3ao Paulo e 1,0% para o Rio de Janeirc), ao efelto-prego(in
flagdo acumulada em margo e abril de 0,67%) e aoc efeito~abono cal
culado no parégrafo anterior, h& ainda uma fonte adicional de
crescimento do réndimento méd;oade, fespectivamente, 8,4 e 11,5%
‘para Saoc Paulo e para o Rio de Janeiro,

Finalmenfe, em maio de 1986, o rendimento médio - de
Sdo Paulo foi de Cz$ 3.343,00, representando um crescimento real

INPES, 95/86
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.de 3,2% com relagao a abril do corrente ano e de 18,3% com rela-
¢80 a maio de 1985. O rendimento mé&dio do Rio de Janeiro foi de
Cz$ 2.731,00, denotando um aumento real de 0,8% com relagao ao
méds anterior e de 9,4% com relagao ao mesmo més do ano anterior.
Descontando-se as parcelas referentes ao efeito~sincronizagéo
(3,6% para sao'Paulo e -5,5% para o Rio de Janeiro), ac efeito-
preco (inflacdo acumulada em margo, abril e maio de 2,08%) e ao
efeito~abono calculado no primeiro paridgrafo desta segdo, obser-
va-se uma'ﬁoﬁte adicional de crescimento do rendimento médio de,
respectivamente, 6,7 e 8,6% para Sao Paulo e para‘o Rio de Janei

Yo.

- 0'Quadro 4, de acordo com as consideragoes feitas, mos
tra as fontes de variacfo do rendimento médio real dos meses de
‘margo, abril e maio de 1986 com relagao ao mésmo més do ano ante
rior, Conforme pode-se observar, destacam-se duas inforﬁagﬁes

interessantes.

~

QUADRO 4

FONTES DE VARIACAO DO RENDIMENTO MEDIO REAL

Em 7
L . Margo /86  Abril/s6 Maio/86
. Diseriminagao . L

sp RJ '|. SP RJ SP RJ
Variagdo real com relagao
ao mesmo més do ano ante-~ _ T :
rior. 21,9 13,3 26,1 21,7 18,3 9,4
1. Efeito-sincronizagido 11,4 3,9 7,3 1,0 3,6 ~-5,5
2. Efeito-prego 0,2 0,2 -0,7 -0,7. =-2,0 -2,0
3. Efeito~abono ' 9,2 8,8 9,2 8,8 9,2 8,8

. Residuo zero zZero 8,4 11,5 6,7 8,6

——
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Em primeiro lugar, o abono salarial foi de 9,2% em Sado
Paulo e 8§,8% no Rio de Janeiro., Estes resultados, superiores ad
ac abono geral de 8%, indicam a magnitude .da concessdo do abono.
de 16% para o saldrio minimo e, possivelmente, da resisténcia a
redugdo do salario nominal das categorias que tinham sido reajus .
tadas em janei;o e fevereiro de 1986, Todavia, a estimativa desg
tes efeitos (1,1% para Sao Paulo e 0,7% para o Rio de Janeiro)po
de estar sendo superestimada, na medida en gque para margo/86 foi
suposto que ndo houve nenhuma fonte adicional de variagao do ren
dimento médio real. '

Em segundo, que em abril e malo de 1986 o crescimento
do rendimento mé&dio real com relagido ao mesmo més do ano  ante-
rior superou aquilo que seria esperado pela simples - conjugagao
dos efeitos sincronizagido, pre¢o e abono, Ou seja; surgiu uma
fonte adicional de variag&o do rendimento médio real, denominada
de Residuo, da mesma ordem de grandeza do efelto-abono. A sua o
rigem estd associada, por um lédo, com a escassez de mao-de-cbra
em diversos segmentos da economia, gue permitiq aumentos sala-
riais importantes; por outra, com o abrupto crescimento das ven-
das apds o Plano Cruzado, .que fez com que o nimero de horas tra-
balhadas por trabalhador aumentasse, com coﬁseqﬂente elevagao do -
rendimento médio, | ' | ' .

5. Reflexbes finais e o jimpacto dos empr@stimos compulsdrios

Ao longo deste'artigo procurou-se avaliar o . efeito-
sincronizagao, entendido eomo a variagdo do rendimento médio re
al a partir de margo/86 com relagao a igual m&s do ano ‘anterior
que se deve apenas a recomposicac do. poder de compra médio do
periodo compreendido entre setembro/SS e fevereiro/86, Mostrou~
se que este efeito foi importante em margo e abril do corrente
ano, notadamente na regiao metropolitana de Sao Paulo, e perdeu
substancia com o passar.dos meses. Assim sendo, parte substan
cial da exacerbagdo do.conéﬁmo ocorrida em abril e maio era efé- -
mera. ' '

INPES, 95/86
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. As informagoes referentes aos meses de abril e malo de
1986, "entretanto, indicam que houve um forte movimento de aumen-
to dos rendimentos do trabalho apds o Plano Cruzado. Assim, a
tendéncia de diminuicio do ritmo de crescimento- dé rendimento mé
dio real, decorrente do esgotamento do éfeito~sincronizag§o e do

ressurgimento da inflacao, foi contrarrestada,

A exacerbacao do consumo observada no primeiro semes-
tre de 1986, .apesar de ter sido iniciada por fatores transitd-
" rios - entre 0% quais o efeito-sincronizacao -, num segunde mo-
mento fol sustentada por mecanismos mais duradouros de elevagao
dos rendimentos do trabalho. Destacam-se os aumentos salariais
provocados pela escassez de mao-de-obra em diversos segmentos
da economia e o pagamento de horas extras para fazer frente a
abrupta elgvagéé das vendas. apés o Plano Cruzado.

Em face do que foi exposto, resta saber . se & possi-
vel sustentar o ritmo de crescimento do consumo sem provocar Sé-
rios desbalanceamentos entre a oferta e a demanda em diversos mer
cados, 8e ndo for, & preciso cobrir o excesso de demanda com
importa¢des ou enxuga-lo através de medidas de politica moneta-
ria e fiscal, ou ambos, sob pena de que © congeiamento de pregos

transforme-se numa farsa.

Inicialmente, a estratdgia governamental esteve volta-
da para assegurar o suprimento interno através de importacgoes.
Porém, conforme mencionou—se na introdugao deste artigo, apds a
reunido de Carajis, também foram acionadas medidas que objetiva
ram conter o ritmo de crescimento da demanda, especialmente do
consumo. E preciso refletir sobre a eficacia destas medidas.

Segundo estimativas do IBGE, o efeito do expurgo dos
empréstimos compulsdrios sobre a variagao mensal do IPCA em ju-
lho e agosto do corrente ano é de, respectivamente, 0,55 e 2,11%.
A curto prazo, O empréstimo compulsdrio retira renda real dos a-
'Qentesleconamicos e, por conseguinte, deve ser. considerado na

mensuragdo do poder de compra dos rendimentos,

INPES, 95/86
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0 Quadro 5 apresenfa uma simulagao da variacgao do ren-
dimento médio real em junho, julho e agosto de 1986 com pelagad
ao mesmo més do ano anterior, SupSe-se que o rendimento médio.
nominal de cada um destes meses seja igual ao de maio/86 e que a
inflagao expurgada em agosto seja de 1%.

QUADRO 5

VARIACAO DO RENDIMENTO MEDIO REAL COM RELACAO

A0 MESMO MES DO ANO ANTERIOR - SIMULACXO

Em Z

Variagao junho /86 julho /86 agosto/86
SP RJ sP RI ~ 5P RJI

Com expurgo integral do.IPCA " 14,9 ~ 9,4 . 17,4 11,0 17,0 15,0

Sem expurgo do IPCA y 14,9 9,4 16,8 10,4 14,0 12,0 .

Conforme pode-se constatar, a redugao do ritmo de cres
01mento do rendimento médio real & muito Peguena se comparada com
a ordem de grandeza das variagoes envolvidas, Portanto, o poten
cial de redugdo do consumo dos empréstimos compulsdrios & restri -
to.

INPES, 95/86
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APENDICE 1

Macedo (1976) argumenta que "as expansdes e contragdes
do nivel de emprego de uma firma. atingem principalmente os empre
gados que se situam nos niveis inferiores das escalas salariais,
com saldrios menores que a média geral da empresa“l. O autor en
contra fundamentacao tedrica para o seu argumento na medida em
que abandona a hipdtese de que o trabalho & um fator homogéneo e,
poxr outro lado, considera que a eficiéncia do empregado se rela-
ciona com o treinamento na fungdo. Assim, "a produtividade do
empregado novo sera relativamente menor se comparada com a produ
tividade que elé pode alcancar depois de treinado para a funcgao
que vai exercer"?. Em consegliéncia, dado que os saldrios serao
relativamente menores para 08 novos empregados € que a maior par
te das variagles de emprego ocorre has fungSes menos sofistica-
das, & possivel concluir que "um aumento do emprego deverd cau-

~ o s el 3
sar uma redugao do salario médio pago pela empresa"”,

Ao longo do trabalho cénsiderouhse‘que o efeito das va
riacdes do nivel de emprego sobre o salfric médio & desprezivel.
Poré&m, a colocagao de Macedo parece correta. Por forga
exclusiva do argumento desenvolvido no paragrafo-anterior, & de
se esperar uma correlagéo inversa entre estas duas variéveis4.
Portanto, cabe analisar as possivels distorgdes gue a  hipdtese

simplificadora adotada pode causar.

Y Macedo, "Uma interpretacao alternativa da cbrrelag&o entre
emprego e salario nos estudos de demanda de mao~de-obra’, in PPE
6(1).,, abr, 1976, pagina 246,

2 R, Macedo, op., cit., pagina 246,

3 R. Macedo, op. cit, pagina 246,

4 g importante ressaltar que nao se esta defendendo a errdnea i-
deia de que sempre existe uma correlagao inversa entre as varia-
¢oes do nivel de emprego e o salario meédio, Por exemplo, numa fa
se de superaquecimento da demanda, ¢ erescimento do emprego pro-
'vavelmente estara assoc1ado a elevagao de rendimento medio, por-
que a escasgez de mao de-obra provoca aumentos salariais, Nesse
caso, a correlagao e direta, Todavia, se e valldaa.argumentagao
desenvolvida no primeiro paragrafo deste apendice, o que se quer
dizer.e que o crescimento do salidrio médio seria maior do que o
observado,

INPES, 95/86
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Os Graficos A.l.1 e A.l.2, para as regides metropoli
tanas de Sao Paulo e do Rio de Janeiro, respectivamente, suma-
riam a evolugdo da participagdo relativa dos empregadosvcom car—
teira de trabalho assinada com relagdo ac universo das  pessoas
maiores de 15 anoss.

Conforme pode~se observar, em linhas gerais, as duas
regides apresentam uma evolugdo similar. Até o inicio de 1984
ha uma tendéncia de quéda da partibipagéo relativa e, apartir de
entdo, esta tendéncia, em virtude da recuperagao econdmica, se
inverte. Ora, se & verdade que guando o emprego aumenta deve ha
ver, por forga exclusiva deste movimento, uma redugaoc do salario
nédio, a série dessazqﬁalizada do rendimento médio estimada esta
ria subestimando o efeito-sincronizagdo. Em outras palavras, . a
série expurgada do efeito das wvariagles do nivel de emprego se-
ria mais inclinada do que a que foi estimada.

' Assim, os valores encontrados para o efeito-sincroniza
¢ao parecem conservadores, ainqa que seja dificil precisar em
que medida o sao. A despeito deste problema, manteve-se a hipo-
tese simplificadofa de que o efeito das variégﬁes do nivel de em
prego sobre o rendimento m&dio & desprezivel,

A grosso modo, pode se considerar que quando hi queda na partl
pagao relativa esta havendo redugao de emprego e vice-versa.

INPES, 95/86
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APENDICE 2

De acordo conm o.artigo 19 do Decreto~Lei 2284, '"todos
os saldrios e remuneragdes serao convertidos em cruzados em 1<
de margo de 1986, pelo valor médio da remuneragdo real dos Glti-
mos sels meses" (setembro)BS-fevereiro/SG). Supondo que um indi
viduo i tenha trabalhado todos os meses em gquestido, o seu ren-
dimento em margo de 1986 seria expresso pela seguinte equagdo:

fev86
' ’ j=set85 ]
Rij = Rendimento deo individuo i no més j;
FAj = Fator de atualizagdo do rendimento auferido no

més I

Supondo que em cada més hid N trabalhadores, o rendi-
mento médio em margo de 19386 geria expresso pela equagao abaixo:

fev 86 N .
' 1 ? '
(A.2.2) RM o0 = "7 £ . (E_ . le X FAj)/N
_ i . J=set85 i=l
Como em um determinado més todos os rendimentos sao

corrigidos pelo mesmo Fator de‘Atuaiizagéo e hd os mesmos N tra-
balhadores, .@ possivel reescrever {(A.2.2) da seguinte forma:

fev86
1
A.2.3 RM B et ii:::: FA, X RM, onde
( ) mar86 6 joset8s 4 j !

RMj = Rendimento m&dio no més j.

Porém, a estimagdo do RM,.g¢ através da equagdo(a,2,3)
& incorreta, porque, conforme ji foi mencionado ac longo do tra-
balho, os RM; nao £ao compariveis entre si. E preciso  traba-
lhar com a série dessazonalizada do rendimento médio. A equagao
(A.2.3) seria, entao, dada por: ‘

fev86

- 1 TE:::
(A.?.4) RMDmar%l—* - F}}j X FMDj , onde

j=set85

INPES, 95/86
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D> *..:

W
R B
P

. RMD = Rendimento mé&dio dessazonalizado de nargo
. mar86
' de 1986; '
RMD., = Rendimento mé&dio dessazonalizado do més  j.

ora, a equacdo (A.2.4), por considerar que hd N traba
lhadores em cada més, & uma aproximagac da realidade. Dé fato,
ao longo dos meses considerados, houve crescimento da mao-de-cbra

empregada. ' Portanto, (A.2.4) gera duas distorgCes:

i) subestima o verdadeiro RMDp.,g6 ¢ porque © ingresso
liguido de trabalhadores tende a reduzir o rendimento médio (vide

Apéndice 1);

ii) superestima o verdadeiro RMD,,g6 . POTrdque O nimero
de trabalhadores em cada més foi maior e, por conseguinte, deve-
ria ser dado um peso maior para o meses que foram corrigidos por

um fator de atualizagao menor. .

B Qificil estimar a resultante destes‘efeitos contra-
fios. Todavia, considerou-se que O RMDparg6 fornecido pela equa
¢8o (A.2.4)seja uma boa aproximagio da realidade, na medida em que
a ordem de grandeza‘das variagdes de eliprego entre setembro/85 -
fevereiro/86 & pequena em relagdo ao total da mao-de-obra empre-~

gada.
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