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A ESTRUTURA E O MECANISMO DE TRANSMISSAQ DO MODELO MACROECONOMETRICO

PARA 0 BRASIL (MEB)

Milton Assis

- INTRODUGKO

0 Modelo MEB e essencialmente de curto prazd e tem seu interés—
se voltado fundamentalmente para a analise dos problemas da inflagao e do ba—_b
lanco de pagamentos no contexto de um modelo macroeconomico completo. Este ti
po de estudo & importante sob os pontos de vista analitico e do tomador de de
cisao politica, porque, ao explicitar claramente a relacdo entre as variaveis
mécroecoanicas, permite analisar os efeitos de diferentes politicas de‘esta-

bilizagao.

‘Esta parte do Projeto apresenta a estrutura macroecon§mica do
Modelo MEB, juntamente com o sistema de equagBes estruturais e o mecanismo de
transmissdo. As simulagoes de politicas alternativas completariam os objeti-
vos deste trabalho. Entretanto, esta serS uma tarefa futura, porque nao dispo
mos, no momento, de faci]idades computacionais adequadas para a solugao de

grandes sistemas nio-lineares com elevado grau de simultaneidade.
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- A Estrutura Macroeconomica do Modelo MEB

0 modelo macroeconomico especificado e estimado neste estudo e
um sistema dinamico de 54 equacOes simultaneas com igual numero de variaveis
endogenas e 57 variaveis predeterminadas.] 0 sistema de equagOes & determina
do por 29 equagoes de comportamento e 25 equacoes de identidade ou quase-iden

tidade.

As principais caracteristicas da estrutura economica do Brasil
estao representadas atraves de um modelo de equilibrio geral, que, para fins
de exposicao, pode ser dividido em tres grandes blocos de equagoes: 1) deman

da agregada; 2) setor externo; e 3) oferta &gregada.

A demanda agregada, constituida de sete equacgoes de comporta-
mento e 12 identidades (das quais cinco sdo quase-identidades), e determinada
'pelo equilibrio simultaneo do mercado de bens e servigos e do mercado moneta-

rio.

0 equilibrio ex-ante no mercado de bens e servigos e determina
do pela igualdade entre a renda nacional e a soma dos gastos desejados de con
sumo e investimento dos setores privado e governo e das exportagdes 1iquidas

de bens e servicos, menos os tributos indiretos e mais os subsidios.

] - . T~ e . - .- o -
0 modelo e dinamico porque se constitui de variaveis endogenas defasadas, e

a acumulacao de capital resulta da adicdo do investimento 1iquido ao esto-
que de capital no ano-base. A simultaneidade e caracterizada pela inclusao
de duas ou mais variaveis endogenas nas equagoes estruturais do modelo.
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Os gastos com o consumo de bens ndao-duraveis, por habitante,
do setor 5rivado sao éxp]icados atraves da hipotese keynesiana da renda abso-
luta e dos habitos persistentes de Brown.2 Porem, como o coeficiente Tlinear
estimado e bastante reduzido; 0s resultados estatisticos obtidos também  sdo
consistentes com a hipotese da renda permanente quando sujeita a transforma-

cao de Koyck.3

0 consumo privado de bens duréveﬁs € representado pela demanda -
de automoveis no periodo  1970/79 considerado como uma proxy para  0s
gastos com bens duraveis neste periodo. Esta simplificacdo estara captando
0s efeitos macroeconomicos sobre a demanda de duraveis na medida em que 0 se-
tor como um todo responda na mesma direcdo 3s restricoes a disponibi]idade.de
credito no sistema, as variagSes na taxa de juros reais e as mudwngas na.ren-
da disponivel do setor privado. A hipotese implicita nesta especificagao e
de que a demanda de bens duréveis'é determinada pela teoria dos investimentos
atraves do acelerador simple;.4 A adocao da taxa de juros nominal e da
taxa de inflagao introduz no sistema um elo explicito entre as politicas de

demanda, em particular a politica monetaria, e os gastos de consumo na econo-

2 A condicdo de estabilidade para convergencia no longo prazo & que o valor
absoluto do coeficiente do consumo defasado seja menor do que um-e a  con-
vergencia monotonica ao equilibrio requer que o valor do coeficiente esteja
compreendido entre zero e um. Ver. J.J._Henderson e R. E. Quandt, Microeco
nomic Theory: A Mathematical Approach (2? ed.; Nova York: MacGraw-HilT, Inc,
197T), pp. 136-T44, e T. M. Brown, "Habit Persistence and Lags in Consumer
Behavior", in Econometrica, Vol. 120, n? 3 (julko de 1952), pp. 335-371.

M. Friedman, A Theory of the Consumption Function (Princeton: National Bureau
of Economic Research, 1957), e L. M. Koyck, Distributed Lags and Investment
Analysis (Amsterda: North-Holland Publishing Company, 1954).

M. K. Evans, Macroeconomic Activity (Nova York: Harper and Row Publisher ,
1969), pp. 80-86.
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mia. Alem disso, devfdo as imperfeicdes do mercado financeiro, a jntrod&g&o
da disponibilidade de credito como variavel exp]%cativa complementa a taxa
de juros para captar os efeitos das politicas de demanda. (Mais adiante, te-
remos oportunidade de discutir com mais deta]ﬁe o funcionamento das politicas
de demanda no modelo macroeconometrico.) Por outro lado, um recrudescimento
do processo 1nf1acion§rio faz com que os individuos acelerem o processo de
acumulagao de bens duraveis como uma forma de protecdo da desvalorizacdo méng

taria.

0 investimento 1iquido privado & determinado por habitante se-
gundo a teoria do acelerador simples, a disponibilidade de emprestimos reais
e a poupanga real do setor externo. A disponibilidade de emprestimos, medida
pela oferta de émpréstimos governamentais, reflete a inexistencia de um orga-
nizado.mércado de capitais de longo prazn. Na medida em que 0os emprestimos
governamentais representam uma boa aproximacao para os emprestimos efetivamen

- te verificados para fins de investimentos, esta variavel representa uma cone
xao importante entre as politicas de demanda e a decisdo de investir. Por ou
tro lado, como o déficit em conta corrente do balanco de pagamentos soma-se
a poupanca privada nacional no financiamento dos gastos do governo e dos in-
vestimentos do setor privado, uma parte da poupanca externa serve para finan-
ciar os investimentos privados e represeﬁta, no funcionamento do modelo macro
economico, um elo explicito entre o setor externo e o processo de acumulacao

do capital.
No setor governo, 0s gastos reais de consumo e de investimento

sao determinados exogenamente como variaveis de politica. (Mais tarde, na si

mulagao dos efeitos das variacOes destes gastos sobre as variaveis endogenas
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do modelo, iremos supor diferentes taxas de crescimento.)

As exportacoes liquidas de bens e servigos sao determinadas em

dolares no setor externo e transformadas em cruzeiros reais de 1975, que e o
ano-base para todos os indices de pregos usados neste estudo.

. - As exportacdes de mercadorias foram desagregadas em cafe, ming

rio de ferro, produtos primarios, exceto cafe e minérﬁo de ferro, e produtos

manufaturados. A exportacdo de servigos e exogena ao modelo e segue a tenden

cia historica de crescimento nas simulagoes.

As equagoes de exportagao de mercadorias representam a  forma
reduz:da dos mercados externos dos bens analisados. Como cada uma delas re-
produz o equilibric entre a oferta e a demanda dos bens de exportagﬁé nacio-
nais, suas especificagdes reunem variaveis que representam os dois lados dos
respectivos mercados. Nas exportacoes de produtos primarios, exceto cafe e
minerio de ferro, e de produtos manufaturados, assumimos, devido ao nivel de
agregacao destas variaveis, que 0S pregos sao determinados no mercado mundials
onde a participagdo brasileira e reduzida. A exportagao real de produtos pri

‘marios, exceto café e minerio de ferro, depende da renda real do resto do mun
do, dos precos relativos destas exportagoes nos dois perijodos anteriores e
das exportacoes no periodo anterior. Os precos relativos refletem a decisao
do produtor em vender para o mercado externo bu internos e as defasagens estao
relacionadas com a decisao de produzir para o mercado externo e, possivelmen-

te, com contratos firmados.

As exportacoes reais de produtos manufaturados dependem da ren
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da real do resto do mUndo, do preco relativo, das exportagoes no perTodo,'an-
terior e de uma variavel de tendéncia.5 0 preco relativo e influenciado pels
incentivos fiscais para a exportacao de manufafurados e relaciona 0s  pregos
de exportacao em cruzeiros com os precos dos brodutos industriais no mercado
interno, influenciando desta maneira a decisao do produtor na a]ocagﬁo‘do seu
produto entre esses mercados. A vafiéve] de tendencia foi incluida para cap-
tar a melhora crescente na organizacdo dos mecanismos institucionais de subqg

te destas exportacoes, assim como o processo de aprendizado de marketing no

mercado internacional.

Como as exportacoes de cafe e minerio de ferro do Brasil sao
significativas no mercado internacional, as formas reduzidas dos mercados des
tes produtos ndo incluem os atuais precos internacionais. 0 coeficiente esti
mado do preco defasado na exportacao de cafe servé para captar os efeitos dos
;ontratos realizados no passado » que foram parcialmente influenciados pelos
precos vigentes na epoca de sua realizagdo. Além disso, o nivel da atividade
no resto do mundo tambem determina a demanda atual de ambos os produtos e, fi
nalmente, a taxa de cambio atual em termos reais influencia a oferta de cafa
dos produtores nacionaiss que tem, pelo menos em parte, a opgao alternativa de

colocar os seus produtos no mercado interno.

5 Para conciliar a hipotese de exportador marginal no mercado mundial e a in-
clusao da renda real no resto do mundo na equacao de exportagoes de manufa
turados, podemos supor que a demanda externa & inelastica no curto prazo,
mas perfeitamente elastica no Tongo prazo. No curto prazo, os custos de
transacao e 1nformagao retardam a velocidade de ajustamento da demanda _quan
do os pregos variam. Alem disso, a demanda externa no curto prazo esta em
geral sujeita a cotas de 1mportagao,em decorrencia de contratos governamen-
tais, rigidez institucional, etc. Em qualquer uma dessas situagoes, uma ex
pansao do mercado mundial aumentar1a,no curto prazo, as exportagoes de produ
tos manufaturados.
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As importacdes de mercadorias foram desagregadas por tipos de
bens em consumo, capital, petroleo e insumos intermediarios exceto petroleo,
enquanto as despesas de servigos, por sua vez, foram reunidas em transportes,

sequros e viagens internacionais, juros, lucros e outros servigos .

As importacoes de bens de consumo no Brasil sEo'tradfcionalmeg
te sujeitas a restricoes quantitat%vas, condic{onadas, pelo menos em parte,
pela disponibilidade de reservas internacionais. Por outro iado, o custo
real da divisa estrangeira tambem limita as importagoes de bens de consumo, as
sim como, da mesma forma, a disponibilidade de reservas internacionais condi
ciona as restricgOes quantitativas as importagOes de bens de capital, que sao
normatmente complementares a producado de bens de capital produzidos interna-
mente, representando uma parcela do total dos investimentos realizados no Pa-
is. Alem disso, o preco de importacio em dolares dos bens de capifai tambem .
influencia a demanda destes bens. A nao inclusao do preco fe1at1vo dos bens
de capital na equagéo reflete a dificuldade de sua substituigao no  processo
produtivo (entre capital e trabalho) e no lado da demanda (porgque nao existem

substitutos produzidos internamente).

As importacbes de insumos intermediarios, que sao essencialmen
te determinadas pela atividade industrial, e de petrdieo, que estdo relaciona
das com o nivel geral da atividade 1nterna,6 sao vitais para o funcionamento

da economia e dificilmente substituiveis internamente. Porem, os custos de

6 Hipotese semelhante & usada por J. Tinbergen, The Theory of Economic Policy
(msterda: North-Holland Publishing Ccmpany, 1963), p. 17, onde a demanda de
.importacdes e de natureza tecnica e determinada pela funcao de produgao.
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importacao da materia-prima em relacdo aos pregos da industria, e do petroleo
em relacdao ao indice geral de pregos, restringem.a demanda desejada  destes
bens. O0s precos relativos, contudo, afetam muito mais intensamente a demanda
de importacOes de insumos intermediarios exclusive petroleo. « Alem disso, co-
mo a maior parte destes bens ndo sdao competitivos, o efeito da variavel preco

e uma indicacdao de substituicao tecnologica.

As equacgoes exp1icati§as da demanda de servigos sao especifiég
mente simples. As despesas com o0s Servi¢os de transportes, seguros e viagens
internacionais variam proporcionalmente as importacoes de mercadorias, e 0s
lucros remetidos aumentam com o estoque de capital externo no periodo ante-
rior. As despesas de juros sao determinadas pelos estoques de emprestimos e
financiamentos externos e pelas taxas de juros destes ativos., enquanto as de-
mandas destes emprestimos sao determinadas endogenamente no modelo e analisa-
das mais adiante no movimento de capitais exterﬁos. As outras despesas sao

supostas exogenas e crescem a uma taxa historica nas simulacoes.

Uma vez que o equilibrio no mercado monetario e determinado pe-
la igualdade entre as quantidades ofertada e demandada de moeda, a teoria
subjacente a especificacao usada para explicar a oferta de moeda‘é bastante
conheciua, incluindo como variaveis explicativas a base monetaria, a taxa de
juros das Letras do Tesouro e a taxa da reserva obrigétGria sobre os deposi-
tos bancarios. As variacOes na base monetaria, por sua vez, sao determinadas
endogenamente na restrigao orgamentaria do governo, onde as ofertas de empres
timos e de titulos sao variéveis'de politica. Nesta equacgao, as despesas do
Tesouro sao uma proporcao dos gastos de caixa do governo apresenfados nas con

tas nacionais, que incluem os gastos com bens e servicos, os subsidios e as
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transferencias. Na restricdo orcamentaria do governo tambem sao determinados
endogenameﬁte 0S juroé da divida publica, as variacoes em cruzeiros das reser
vas internacionais e a receita de caixa do Tesouro, que e uma parcela da soma
dos tributos diretos e indiretos das contas nacionais, os quais dependem, res
pectivamente, do nivel da renda e do consumo privadoc. A inclusao da restri-
¢do orcamentaria do governo & essencial na formulagao do modelo macroeconcme-
trico,porqie e atraves dela que 556 transmitidos os efeitos das politicas mo-
netaria, fiscal e cambia1.7 (Mais adiante, na analise do mecanismo de trans-
missao do modelo, voltaremos a discutir a importancia desta equagao. nPor en-
quantos.e suficiente adiantar que uma operagao de open market e sempre parcial
mente neutralizada pelo efeito contrario da variacao resdtante na taxa de ju-

ros.)

No outro lado do mercado monetario, como a demanda de.moeda g
determinada pelo nivel da atividade economica e pelos diferentes retornos dos
ativos da economia,'medidos pela taxa de juros das Letras do Tesouro e pela
taxa de inf]aQ50a8 o acrescimo da oferta monetaria superior a quantidade de-
mandada & alocado na compra de titulos e de bens de consumo duraveis. A re-

sultante queda na taxa de juros aumenta a demanda de moeda, mas este efeito e

7 C. F. Christ, "A Short-Run Aggregate-Demand Model of the Interdependence and
Effects of Monetary and Fiscal Policies with Keynesian and Classical Interest

Elasticities", in American Economic Review, n® 57 (maio de 1967), pp. 434-

443, "Some Dynamic Theory of Macroeconomic Po]1cy Effects on Income and Pri

ces under the Government Budget Restraint", in Journal of Monetary Economics,
n® 4 (1978), pp. 45-70, e "On Fiscal and Monetary Policies and the Govern -

ment Budget Restraint", in American Economic Review (setembro de 1979), pp-

526-538.

Ver J. Tobin, "The Theory of Portfolio Selection", in Hahr e Brechling (eds.),
The Theory of Intersst Rates (Nova York: St. Martin's, 1965), pp. 3-51, e
"Fquidity Preference as Behavior Towards Risks" in ReV1ew of Economic Stu
dies, vol. 25 (fevereiro de 1958), pp. 65-86.

—
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parcialmente neutralizado pelo aumento na taxa de inflagcao decorrente da ace-
leracao dos gastos, particularmente na compra de bens de consumo duraveis. Co-
mo os ajustamentos entre os pontos de equilibrio de longo prazo ndo séo ins-
tantaneos, a velocidade de ajustamento & medida introduzindo-se a demanda de
moeda no periodo anterior como variavel explicativa na equacao de demanda de

moeda.9

As variagoes no fluxo 1iquido das reservas internacionais em
cruzeiros, como ja dissemos anteriormente. sao um dos determinantes das varia
¢oes na oferta de moeda. Estas variacOes dependem das mudancas na taxa de
cambio - periodicamente desvalorizada pelo diferencial entre as taxas de in-
f]agﬁq interna e externa e por um multiplicador que se consitui numa variéve]
de politica - e das variacoes no estoque das reservas internacionais em dola-
res, cujo acrescimo ocorre quando o fluxo liquido de capitais @ mais do  que

suficiente para financiar o deficit em conta corrente do balanco de pagamentes

0 fluxo Jiquido de capitais aumenta com os investimentos es-
trangeiros no Pais, com 0s empréstimos externos e com o financiamento das im-
portacoes, os quais sao endogenamente determinados no modelo. 0Os investimen-

tos brasileiros no exterior sao inexpressivos e determinados exogenamente, cres

Ny

? A utilizacao de um modelo de ajustamento parc1a1 nao introduz nenhum proble
ma na estwmagao da equagao. O0s residuos sdo serialmente independentes, e ©
estimador de minimos quadrados e consistente. Nos modelos de expectativas
adaptadas, os residuos sao negativamente autocorrelacionados e nao sao inde
pendentes da variavel dependente defasada. Neste caso, o estimador de mini
mos quadrados da variavel defasada apresenta um vies assintotico negativo,
cu30 tamanho aumenta com a correlacao entre a variavel defasada e as outras
variaveis da equagao. Veja-se, a respeito, C. F. Chist, Econometric Models
and Methods. (Nova York: John Wiley and Sons, 1966), pp. 487-488, e Z. Gri
T*E%ea, T Note on Serial Correlation Bias in Estimates of D1str1buted Lags",
in InLernaL1ona1 Economic Review, vol. 4, n® 1 (janeiro de 1963), pp. 44-52.
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cendo nas simulacdes a taxa historica de 5%.

Os investimentos estrangeiros correspondem a uma parte dos in-
vestimentos privados realizados no Pafs, estando sujeitos as mesmas motiva-
¢coes dos empresarios nacionais. Alem disso, o grau de confianca de que a re-
messa dos lucros sera realizada no futuro, medido pela disponibilidade de re-
servas intérnacionais, e uma compafagao entre as atividades econcmicas inter-
na e do resto do mundo sdo fatores que comparecem na decisao do empresario es

trangeiro em investir internamente.

0 financiamento das importacoes pelas entidades infernacionais
(BIRD, BID e CFI), agencias governamentais (USAID, EXIMBANK~EUA, EXIMBANK-Ja-
pao, atc.) ¢ cutros crédftos de foriecedores e explicado no modelo Junta-
mente com 0s empréstimos exclusive em moeda (aproximadamente 7% da'd?vida ex-
terna em 1980) como uma fungdo do nivel da atividade interna e das taxas de
juros de longo prazé prevalecentes no mercado externo de empréstimos. Tambem
os emprestimos em moeda (Resolucdo nQ 63, de 21/9/67, Instrucao nQ 289, de
14/1/65, e Lei n® 4,131, de 3/9/62) sdo uma parte importante da divida exter-
na (70,2% em 1980) e aumentam com o nivel da atividade interna. Por outro la
do, o grau de liquidez interna da economia, medido pela razao entre a dispo-
ﬁibi]idade interna de emprestimos e o nivel da renda, e a diferenca entre as
taxas de juros interna e externa condicionam a decisdao de realizar empresti-
mos externos em moeda. As demais variaveis que entram na definicao das reser
vas internacionais sdo consideradas exogenas ao modelo e crescem a taxas his-

toricas nas simulacgoes.

A o%erta agregada compreende os produtos dos setores agricola,

IPEA ~ 1
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industria] e de servicos, os primeiros detérminados pé]a oferta,que responde
aos aumentos nos precos relativos da agricultura com uma defasagem ﬁédia- de
tres anos. Alem dos produtos de cultivo mais longo, como & o caso do cafe, os
precos relativos certamente influenciam a'oférta de produtos de cultivo infe
rior a um ano, como e ©0 caso dos . - hortigranjeiros. Os efeitos das va
_ riacoes nos atuais precos relativos da agricultura, contudo, nao foram capta-
dos na analise empTriéa,porque,'devfdo ao_nivel de agregagao usado, 0 efeito.
17quido dos precos relativos sobre os diversos produtos & pequeno. No curto
prazo, porem, a disponibilidade de credito & um fator. importante para estimu-
lar a producdo agricola. A parte n3o exportada do produto agricola  consti-
tui?se na oferta interna.que determina, juntamente com a demanda, o brego .mé-

dio do mercado.

Os produtos dos setores industrial e de servigos sao determi-
nados pela demanda, o que corresponde implicitamente a uma aplicagao dos coe-

_ficientes fixos da matriz de input-output da economia. Esta hipotese e razoa

vel porque no curto prazo os coeficientes tecnicos devem ser pouco sensiveis
as variacoes nos precos relativos. A produtividade do trabalho depende do
estoque de capital e, juntamente com os produtos dos setores secundario e ter

ciario, determina o nivel de emprego como um fator quase fixo.

Os pregos nos setores industrial e de servigoé sao determinados
pelos custos da mao-de-obra e dos insumos utilizados na produgao, juntamente com
os impostos indiretos e o mark-up eétabe]ecido pelas pressoes de demanda sobre
a capacidade insfa]ada. 0 custo nominal unitario da mao-de-obra & umvalor medio
estimado para os setores secundario e terciario, basicamente localizados no se
tor urbano, sendo fixado pelo salario minimo atual(indicado pela inflagao no ao

anterior e por uma variavel de politica e usado como uma proxy para o salario

IPEA —~ 1



Ciwrcars] INSTITUTO DE PLANEJAMENTO ECONOMICO E SOCIAL 13.

medio) e pela produtividade media destes setores. As pressoes da demanda so-
bre a capacidade instalada sdo medidas pela relagdo entre a renda disponivel
e o estoque de capital do setor privado. Os efeitos da indexagao da economia
sao capturados pelas variacoes no salario minimo e na desvalorizagdo cambial,
e 0s restantes efeitos pela inclusao do Tndice geral de precos defasado de um
periodo. As variacoes dos precos em dolares dos insumos intermediarios jmpqr
tados afetam os precos dos produtos industriais, e as do petroleo importado in
fluenciam os precos dos servicos. O indice geral de precos e uma media dos,'
precos agricola, industrial e de servigos ponderados pelos respectivos produ

tos.

As equagoes foram estimadas pelo metodo dos minimos quadrados
ordinarios (MQ0), uma vez que o numero de observacgoes nas estimagdes nao sao
iguais para todas as equagoes. O uso de diferentes variaveis instrumentais ;
COm Ou Sem corregao para a autocofre]agﬁo dos residuos, poderia éperfeigoér

as atuais estimacoes e devera ser testado no futuro.

A Tabela 1 apresenta as estimacdes MQO do modelo macroeconomico,
vind entre parenteses, abaixo dos coeficientes estimados, a estatistica t e a
elasticidade no ponto para 1979 sempre que a especificacdo usada nao for loga

ritmica. Apresentamos tambem as seguintes estatisticas: o coeficiente de cor

relagao multipla, BE, a estatistica de Durbin Watson, DW, e o erro-padrao da

estimativa, §E§.]0

10 A rigor, o teste de Durbin-Watson n3o se aplica quando a variavel endogena

defasada integra a especificacao da equacao. Ver. J. Durbin e G. S. Watson,
"Testing for Serial Correlation in Least-Squares Regression”, in Biometrika
(1951), parte II, p. 159. Neste caso, quando a amostra e pequena, a esta-
tistica DN e viesada para 2.
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TABELA 1

~ MODELO MACROECONOMETRICO PARA O BRASIL (MEB)

Demanda Agregada

Equacao 1: - Identidade entre Renda e Gastos, pregos de 1975

YCFR = CPNDR + CPDR + ILPR + CGR + ILGR + XR - MR - TIR + SBR

Equagéb 2: - Consumo Privado de Bens N3o-Duraveis por Habitante, pregos de 1975

CPNDR YDR CPNDRI
- - 0.02 +0.3943 YPR 4 0.5292
POt (4.19) POP " (4.44) FPOPI

(0.50) (0.51)

0.9964

)
n

DW = 2.06

13

=
il

SEE= 0.09

Equacao 3: - Consumo Privado de Bens DuréVeis, precos de 1975

log CPDR= 10.55 + 1.9304 Tog —2R - 0.2213 Tog TN 4 0.6184 Tog —A0

(1.50) YDRT  (2.11) INFL  (6.23) 1GP.YDR

=
"

0.9062

DW = 2.46

il

SEE= 0.09

IPEA — 1
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- Investimento Liquido Privado por Habitante, precos de 1975

Jﬂﬁil) +0.3606 —EAMP_
POP1 (8.31) 1GP.POP
(0.40)

- Exportacoes de Bens e Servigos, Pregos de 1975

Equacao 4:
ILPR _ 0.54 + 0.2976 < YR
POP - (3.40) \ POP
(0.08)
+ 0.4257 MR-AR
(2.53) POP
(0.63)
R% = 0.9756
DW = 2.34
n - 19
SEE = 0.07
Equacao 5:
JR = _(XMD + XSD). RATE
1GP
Equacdo 6: - Importacoes de Bens e Servigos, pregos de 1975

MR

(MMD + MSD). RATE
IGP

IPEA —~ 3
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Equacdo 7: - Restricao Orgamentaria do Governo Federal, pregos correntes
EAMP - EAMP1 + JDF + DFR + GOMF = ROMF + B - B1 + BASE - BASE1 + ORLOGF
Equacao 8: - Oferta Monetaria, pregos correntes
MOEDA = 2097.15 + 1.7461 BASE + 2110.00 TJLTN - 3258.68 TRESBC
(37.75) (2.88) (-2.28)
(0.96) ‘ ' (0.08) (-0.07)
R® = 0.9986
DW =1.21
n =10 ’
SEE = 11043.0
Equagio 9: - Demanda de Moeda, precos de 1975
Tog M2EDR 5 71 + 0.6300 Tog YDR - 0.1470 (log TJLTN - Tog INFL) -
IGP (3.70) (-3.22)
©-0.2994 Tog INFL + 0.5963 log JOEDA!
(-3.27) (3.67) IGPT
RZ = 0.9832
DW = 2.79

IPEA — 1
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n = 10
SEE ='0.04
Equacdao 10: - Juros da Divida Publica Federal, pregos correntes
JDF = TJLTN, . B
100

Fluxo de Reservas Internacionais, precos correntes

Equagao 11: -
DFR = (FRD - FRD1). RATE
Equagao 12: - Tributos Indiretos menos Subsidios, precos de 1975

TIR - SBR = TISBTAX [(VCPNDR + CGR) IGP + CPDR . IPA] < IGP

Equagdo 13: - Renda Disponivel, pregos de 1975

YDR = YCFR - TDR + TRR + OUTR

IPEA « 1
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Equagdo 14: - Tributos Diretos menos Transferéncias, pregos de 1975

Equacao 15:

Equagao 16:

Equacao 17:

Equagao 18:

o

TDR - TRR = TDTRTAX . YCFR

Outras Rendas, precos de 1975

OUTR =Q;065 YCFR

Despesas do Governo Federal, precos correntes
GOMF = 0.4 (CGR + ILGR + TRR°+ SBR). IGP
Receitas do Governo Federal, precos correntes
ROMF = 0.39 (TDR + TIR). IGP

Subsidios, bregos de 1975

SBR = 0.065 TIR

18.

IPEA — 1
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Equagao 19: - Transferencias, pregos de 1975

TRR = 0.80 TOR

Setor Externo

Equagao 20: - Exportagoes de Mercadorias, dolares correntes

XMD=XACDR.PCEDX + XAFDR.PFEXD + XPRCFDR.PXPRCFD + XMADR.IPAUSA

-

Equagdo 21: - Exportagoes de Cafe, dolares de 1975

XACDR=464.47+309.81 YWDR + 21.1682 SATE  _ 97,1791 PCEXDI
(1.60) (2.50)  PAGR  (-1.93)
(0.62) (0.18) (-0.43)

R = 0.7150

DW = 2.37

n =19

SEE = 125.94

Equagdo 22: - Exportagbes de Minerio de Ferro, dolares de 1975

lTog XAFDR = -0.92 + 0.3332 Tog YWDR + 0.9128 Tog XAFDRI]
) ' (1.44) (19.24)

IPEA -1 -
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R = 0.9781
DW =1.87
n =19
SEE = 0.13 ¢
Equacao 23: - Exportagoes de Produtos Primarios, exceto Cafe e Minério de Ferro ,

dolares de 1975

PXPRCFDT . RATE]

log XPRCFDR = -16.91 + 1.0115 log YWDR + 0.5778 log +
(4.57) (3.22) PAGR1
+ 0.4465 log —XPRCFDZ . RATEZ | () 3042 109 XPRCFDRI

(2.53) PAGR2 (2.02)

R = 0.9592
DW = 2.25
n = 18
SEE = 0.08
Equacdo 24: - Exportagoes de Produtos Manufaturados, dolares de 1975

log XMADR = -7.67 + 0.3603 log YWDR + 0.0995 TIME +
(1.25) (1.72)

+0.9832 log LPAUSA . RATE . (T+ INFMAX) . 4 5027 10g XMADRI

(1.89) PIND (2.21)

IPEA ~ 1
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RZ = 0.9905

DW= 1.86

n =19

SEE = 0.15
Equacdo 25: - Importacgoes de Mercadorias, dolares correntes

MMD = MCDR.IPAUSA + MKDR.IPKUSA + MPETRDR . PMPED + MIDR.IPMUSA
Equagao 26: =~ Importa¢6es de Bens de Consumo, dolares de 1975

Jog MCDR = 4.44 - 0.6137 Tog FATE 4 0.1255 Tog 22— '+ 0.3821 1log MCORI

(-1.70) 6P (1.5p)  IPAUSR g3

RZ = 0.9041

DW =1.80

n =19

SEE = 0.21
Equacao 27: - Importacoes de Bens de Capital, dolares de 1975

MKDR = 1619.54 + 0.1725 ALPR* ILGR 4456 75 IpKUSA +

| (3.54) 8127 (-4.11)

(1.81) - (2.03)
+0.0728 —RD_ . 0.4105 MKDRI
(1.90) [IPAUSA (5 23
(0.19) (0.44)

IPEA —1 .
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RZ = 0.9580 ' | | ,
DW = 2.24
n =-19
SEE = 265.59
Equacao 28: - Importagoes de Insumos Intermgdiérios,exceto Petroleo, dolares de 1975

/

IPMUSA . RATE

Tog MIDR =-1.71 + 1.2715 Tog YN0 _ 1 6908 10g

(9.08) 8.127  (-2.85) PIND
R = 0.9522
DW = 1.39
n =19
SEE = 0.19
Equacdo 29: - Importagoes de Petroleo, dolares de 1975
log MPETRDR = -6.60 + 1.2011 log —CFR _ 0.1163 1og PMPED . RATE
(6.11) 8.127  (-2.78) 1GP

+ 0.2070 Tog MPETRDRI
(1.55)

R™ =0.9916
DW = 1.65

n =19
SEE = 0.06

IPEA — 1
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Equagao 30: - Despesas de Servigos, dolares correntes

MSD = MSTD + MSJD + MSLD + MSOD

Equacao 31: - Despesas de Servigos de Transportes, Seguros e Viagens Internacionais,
dolares correntes.

MSTD = 59.22 + 0.1411 MMD

(32.53)
(1.05)
R = 0.9842
DW = 1.15 .
n =19
SEE = 104.06
Equagéé 32: - Despesas de Servigos de Juros, dolares correntes

MSJD= (TJEFID.EFIEXDR.IPAUSA + LIBOR.EMOEXDR.IPAUSA) + 100

Fquacao 33: - Despesas de Servigos de Lucros, dolares correntes

MSLD = TJKEX . KEXD1

*

JPEA —1
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Equacao 34: - Capital Externo, dolares correntes

- KEXD = IEXDR.IPAUSA + KEXDT

Equacao 35: - Saldo das Transagoes Correntes, dolares correntes

SALTC = XMD + XSD - MMD - MSD + TRUNID

Eguagﬁo 36: - Reservas Internacionais, dolares correntes

FRD = IEXDR.IPAUSA - IBD + EFIEXDR.IPAUSA - EFIEXDRI.IPAUSAT + EMOEXDR.IPAUSA-

- EMOEXDR1..IPAUSAT +.0CAPD + SALTC + ERRGD + FRDI]

Ry

Equacao 37: - Investimentos Estrangeiros, dolares de 1975

IEXDR = -1154.19 + 0.0225 — PR 4 0 0595 FRD_ , 10p5.87 — YCFR
_ (1.92) 8.127  (2.45) IPAUSA  (3.07) 8.127.YWDR

(0.30) (0.24) (0.66)

R = 0.9248
DW =2.24

n =19

SEE =

137.95

IPEA — 1
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Equacao

Equacao 39:

38: - Financiamento das Importagoes mais Emprestimos Externos, exclusive
- em Moeda, dolares de 1975

EFTEXDR = 2259.45 + 0.0588 —OR_ _ 568.7520 TJEFID + 0.7219 EFIEXDRL
(2.51) 8.127  (-2.30) (3.14)
(0.72) (-0.40) (0.74)

R =.0.9508

DW = 2.16

n = 10

SEE = 672.03

39: - Empréstimos Externos em Moeda, dolares de 1975

YDR EAMP

EMOEXDR = -15252 + 0.3626 — 2R - 49394 _EAMP
(18.56) 8127 (-3.59) IGP.YDR
(1.95) (-0.29)
+52.3493 ) TILTN - | (1+ LIBORy RATE _ 41 4qg
(2.35) 100~ RATE
(0.02)
RZ = 0.9942
W =1.70
n = ]0
SEE = 721.08 i

JPEA — 1
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Oferta Agregada e Precos

Equacao 40: - Produto Agricola, precos de 1975

log YAGR = 6.74 + 0.2032 Tog EANC 4 02827 1og PAGR3
(17.18) IGP  (2.67) 1GP3

R® = 0.9568
DW = 1.65

n =17

SEE = 0;05

Equagdo 41: - Produto Iadustrial, precos de 1975

log YIND = 0.1222 + 0.6423 Tog(CPNDR + CPDR + CGR) + 0.2738 log (ILPR+ILGR)+
. (6.55) (4.82)

+ 0.055 Tog [ (XMADR + XAFDR). 8.127J
(2.43)

0.9985

RS =
‘DW= 2.03
n =19
SEE =

0.02

IPEA — 1
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Equacdo 42: - Produto do Setor Servigos, precos de 1975
YSERV = YCFR - YAGR - YIND
Equacao 43: - Prego do Produto Agricola
PAGR =.0.000004435 YDR - 0.00004159 SAGR
(2.64) (-1.55)
(0.98) (-0.51)
RZ = 0.53
DW = 0.34
n =19
SEE = 0.95
Equagdo 44: - Prego do Produto Industrial

log PIND= -2.83 + 0.7773 Tog WAGE + 0.3054 log (RATE . PMPD) +
(5.16) (2.48)
+1.4482 Tog —VIND | .5468 Tog TISBTAX
(2.64)  (KPI+kPI1)/2  (4.33)

k2 - 0.9984
DW = 2.39
n =19
SEE = 0.07
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Equacao 45: =~ Preco do Produto do Setor Servicos

log PSERV = -3.64 + 0.9666 1og WAGE + 0.1114 log (RATE-PMPED)
(14.80) (2.48)

+1.049 Tog — N0 4 0.5667 log TISBTAX
(3.08)  (KPI+KPI1)/2  (5.64)

4
R™ = 0.9992
. DW = 2.23
n =19
SEE = 0.05
Equacao 46: - Preco do Produto Interno
1GP = YAGR.PAGR + YIND.PIND + YSERV.PSERY
YCFR
Equacao 47: - Custo Unitario da Mao-de-Obra, precos correntes
WAGE = — AL
"~ PRODX2X3

IPEA — ¢



£Le5 %4 INSTITUTO. DE PLANEJAMENTO ECONOMICO E SOCIAL 29.

Equacdo 48: - Taxa de Cambio, pregos correntes
RATE = K4.RATET . (80 . _IPAUSA )
IGP1 IPAUSAT
Equacao 49: -~ Emprego nos Setores Secundario e Terciario
PRODX2X3 = YIND + YSERV
NX2X3
Equacao 50: - Salario Minimo, pregos correntes
INFL1
SAL = K5 . SALT (1 + ~)
' 100.
Equacdo 51: =~ Oferta Agricola Interna, pregos de 1975
SAGR = YAGR - (XACDR + XPRCFDR).8.127
Equacdo 52: - Taxa de Inflagao
INFL = (—SP_ - 1), 100
IGP1.
Equacdo 53: - Produtividade Média dos Setores Secundario e Terciario, precos de 1975
log PRODX2X3 = - 0.31 + 0.2603 Tog L1t KPIT
. (5.94) 2

IPEA ~ 1
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RZ = 0.6747
DH = 0.31

n =19

SEE = 0.09

Equacao 54: - Estoque de.Capital Privado, precos de 1975

KPI = ILPR + KPIT

IPEA —~
Jamfr.
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B1
Base
Basel
CGR
CPDR
CPNDR
CPNDR1

DFR
EAMP

EAMP1
EFIEXDR
EFIENXDRI

EMOEXDR
EMOEXDR]
ERROD
FRD

FRDT
GOMF
IBD
IEXDR
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LISTA DAS VARIAVEIS DO MODELO MEB EM ORDEM ALFABETICA

T7tulos do Governo Federal, precos correntes

Titulos do Governo Federal no Ano Anterior, precos correntes
Base Monetaria, pregos correntes

Base Monetaria Ho Ano Anterior, pregos correntes

Consumo do Governo, precos de 1975

Consumo Privado de Bens -Duraveis, pregos de 1975

Consumo Privado, exclusive de Bens Duraveis, pregos de 1975

Consumo Privado,exclusive de Bens Duraveis, no Ano Anterior, pre-
¢os de 1975

Fluxo Liquido de Reservas Internacionais, pregos correntes

Empréstimos das Autoridades Monetarias para o Setor Frivado, pre-
¢0s correntes

Emprestimos das Autoridades Monetarias para o Setor Privado no Ano
Anterior, precos'correntes

Financiamento das Importacdes mais Emprestimos Externos,exclusive
em Moeda, dolares de 1975

Financiamento Externo das Importacdes mais Emprestimos  Externos,
exclusive em Moeda,no Ano Anterior, dolares de 1975

Emprestimos Externos em Moeda, dolares de 1975

Emprestimos Externos em Moeda.no>AnO Anterior, dolares de 1975
Erros e Omissoes, dolares correntes

Reservas Internacionais, dolares correntes

Reservas Internacionais no Ano Anterior, dolares correntes
Despesas do Tesouro, pregos correntes

Investimentos do Brasil no Exterior, dolares correntes

Investimentos Externos, dolares de 1975
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IGP - Deflator Implicito do Produto, base 1975

IGP1 - Deflator Implicito do Produto no Ano Anterior, base 1975

I1GP3 - Deflator Implicito do Produto Defasado de Tres Anos, base 1975

ILGR - Investimento Liquido do Governo, pregos de 1975

ILPR - Investimento Liquido Privado, pregos de 1975

INFL - Taxa de Inflagao

INFL1 - Taxa de Inflagao no Ano Anterior

INFMAX - Incenfivos Fiscais para Exportacao de’Manufaturados

IPAUSA - Indice de Precos por Atacado em Dolares nos Estados Unidos,
base 1975

IPAUSAT - Indice de Precos por Atacado em Dolares nos Estados Unidos no

Ano Anterior, base 1975

TPKUSA - Indice de Precos em Dolares dos Bens de Capital nos Estados
Unidos, base 1975

IPMUSA - Indice de Precos em Dolares da Materia-Prima nos Estados Unidos,
base 1975

"JDF - - Juros da'DTvida Federal, precos correntes

KEXD - Capital Externo, dolares correntes

KEXD1 - Capital Externo no Ano Anterior, dolares correntes

KP1I - Capital do Setor Privado, precgos de 1975

KPI1 -~ Capital do Setor Privado no Ano Anterior, precos de 1975

LIBOR - Taxa de Juros no Eurodolar. ‘

MCDR - Importagdo de Bens de Consumo, dolares de 1975

MCDR1 - Importacdo de Bens de Consumo no Ano Anterior, dolares de 1975

MIDR - Ihportagao de Insumos Intermediarios, exclusive Petroleo, dolares
de 1975 ' '

MKDR - Importagéo de Bens de Capifa], dolares de 1975

MKDR1 - Importacdao de Bens de Capital no Ano Anterior, dolares de 1975

1IPEA ~ 1
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MMD
MOEDA
MOEDAT
MPETRDR
MPETRDRI
MR

MSD
MSJD
MSLD
MSOD
MSTD

NX2X3
OCAPD
ORLOGF
OUTR
PAGR
PAGR1
PAGRZ2

PAGR3

PCEXD
PCEXD1

PFEXD

PIND

Importagao de Mercadorias, dolares correntes

Oferta de Moeda, prec¢os correntes

Oferta de Moeda no Ano Anterior, pregos'correntes
Importacao de Petroleo, dolares de 1975 '
Importagao de Petroleo no Ano Anterior, dolares de 1975
Importacao de Béns e Servic¢os, precos de 1975
Despesane Servicos, dolares correntes

Despeéasde Juros, dolares correntes

Despesas de Lucros e Dividendos, dolares correntes
Outras Despesas, dolares correntes .

Despesas de Viagens Internacionais, Transportes e Seguros,
dolares correntes

Emprego nos Setores Secundario e Terciario, milhoes de habitantes
Capitais a Curto Prazo Liquidos, dolares correntes

Outras Receitas LTquidas, precos correntes

Outros, precos de 1975

Indice de Precos do Setor Primario, base 1975

Indice de Precos do Setor Primario no Ano Anterior, base 1975

Indice de Pregos do Setor Primario Defasado de Dois Anos, base
1975

Indice de Pregos do Setor Primario Defasado de Tres Anos, base
1975

Indice de Precos em Dolares do Cafe Exportado, base 1975

Indice de Precos em Dolares do Cafe Exportado no Ano Anterior,
base 1975

Indice de Pregos em Dolares do Minerio de Ferro Exportado,
base 1975

Indice de Pregos do Setor Secundario, base 1975
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PMPD

PMPED
POP

POP1
PRODX2X3

PSERV
PXPRCFD

PXPRCFDI
PXPRCFD2

RATE
RATET
 RATEZ
ROMF
SAGR
SAL
SALT
SALTC
SBR
TDR
TIME
TIR
TJEFID
TILTN
TIKEX
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Indice de Precos em Dolares dos Insumos Intermediarios Importados,
base 1975 ‘

Indice de Precos em Ddlares do Petroleo Importado, base 1975
Populacao, milhoes de habitantes
Populagao no Ano Anterior, milhoes de habitantes

Produtividade Média des Setores Secundario e Terciario, precos de
1975 | ' ‘

Indice de Precos do Setor Terciario, base 1975

Indice de Precos em Dolares da Exportagao de Produtos Primarios,
exceto Cafe e Minerio de Ferro, base 1975

Indice de Precos em Dolares da Exportacdo de Produtos  Primarios,
exceto Cafe e Minerio de Ferro no Ano Anterior, base 1975

Indice de Precos em Dolares da Exportacdo de Produtos Primarios, e x
ceto Cafe e Minerio de Ferro,Defasado de Dois Anos, base 1975

Taxa de Cambio, pregos correntes

Taxa de Cambio no Ano Anterior, precos correntes
Taxa.de Cambio Defasada de Dois Anos, precos correntes
Receita do Tesouro, precos correntes

Oferta Interna do Setor Primario, precos de 1975
Salario Minimo, precos de 1975

Salario Minimo no Ano Anterior, pfegos de 1975

Saldo do Balanco de Pagamentos em Conta Corrente, daiares correntes
Subsidios, precos de 1975 ‘ |
Tributos Diretos, precos de 1975

Tempo |

Tributos Indiretos, precgos de 1975

Taxa de Juros dos Financiamentos e Emprestimos Externos
Taxa de Juros das Letras do Tesouro Nacional

Taxa de Juros do Capital Externo

IPEA -1
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TRESBC

TRR
TRUNID
WAGE

XACDR
XAFDR
XAFDR1
XMADR
XMADR1
XMD

XPRCFDR

XPRCFDR1

XR
XSD
YAGR
YCFR
YDR
YDR1

YIND
YSERV
YWDR

Taxa da Reserva Obrigatoria em Moeda dos Depositos nos Bancos

Comerciais

Transferencias, pregos de 1975

Transferencias Unilaterais, dolares correntes

Custo Unitario Medio da Mao-de-Obra nos Setores Secundario e

Terciario,
Exportacao
Exportagao
Exportacao
Exportacao
Exportacao
Exportacao

Exportacao
dolares de

Exportacao

precos correntes

de
de
de
de
de
de
de

Cafe, dolares de 1975

Minério de Ferro, dolares de 1975

Minério de Ferro no Ano Anterior, dolares de 1975
Manufaturados, dolares de 1975

Manufaturados no Ano Anterior, dolares de 1975
Mercadorias, dolares correntes

Produtos Primarios, exceto Cafe e Minerio de Ferro,

1975

de

Produtos Primarios, exceto Cafe e Minerio de Ferro,

no Ano Anterior, dolares de 1975

Exportacoes de Bens e Servigos, pregbs de 1975

Receita de Servicos, dolares correntes

Produto do Setor Primario, precos de 1975

Renda Nacional, precos de 1975

Renda Disponivel do Setor Privado, precos de 1975

Renda Disponivel do Setor Privado no Ano Anterior, pregos de

1975

Produto do Setor Secundario, precos de 1975

Produto do Setor Terciario, precos de 1975

Tndice da Renda Real em Dolares do Resto do Mundo
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- 0 Mecanismo de Transmissao do Modelo MEB

Esta secao analisa a interagao entre as variaveis endogenas dos

setores demanda agregada, externo e oferta agregada.

As variacoes da demanda agregada medida pela renda r nacional
afetam as importacdes de petroleo (equacdo 29), o investimento externo (equa-
¢ao 39), o indice geral de pregos (equagdo 46) e a determinacdo, por residuo,
do produto do setor terciario. Por outro lado, as variagGes_na renda nacio-
nal determinam variagoes na renda disponivel do setor privado, que por sua vez
afetam os gastos de consumo de bens ndao-duraveis e duraveis (equagoes 2 e 3),
os investimentos (equacao 4), a demanda de moeda e, conseglientemente, a taxa
de juros (equacao 9). Alem disso, as variacOes na renda disponivel do setor
privado afetam o financiamento das importacoes (equagdao 38) e os empréstimos
em moeda (equacao 39), ao mesmo tempo que afetam‘os pregos agricolas (equacgdo

43), industriais (equacgao 44) e dos servi§os (equacao 45).

Os gastos dos componentes da demanda agregada afetam indivi-
dualmente o comportamento do setor extérno, da oferta agregada e dos precos.
0s gastos de consumo de bens duraveis e ndo-duraveis e de investimento priva
do afetam diretamente o produto industrial (equacao 41). Os'indestimentos pri
vados tambem afetam a importacdo de bens de capital (equacao 27), os investi-
mentos externos (equagao 37) e o estoque de capital estrangeiro no Pais (equa

cao 54).
Por outro Tado, as variagoes na taxa de juros afetam o consumo

de bens duraveis (equagado 3), a oferta e a demanda de moeda (equacoes 8 e 9) e

os emprestimos externos em moeda (equacao 39), e sio determinadas pelas opera
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coes de open market e pelo desejo dos individuos em reter moeda.

Na forma simplificada em que o setor fisca] comparece neéta
versao do Modelo MEB, os tributos indiretos menos os subsidios sdo determina-
dos pelos gastos de consumo (equagao 12) e afetam a determinacao da renda na-
cional (equagao 1). Os tributos diretos menos as transferencias, por sua vez
Sao0 determjnados pela rehda nacional, influenciam a renda disponivel dos in-
dividuos e, juntamente com os tributos indiretos, sdo parcialmente destinados

a compor a receita do Tesouro (equacao 17).

0 setor externo afeta a demanda agregada atraves das exporta-
coes e importagoes de bens e servicos (equacao 1). 0 produto 1ndustria1,-pof
sua vez, e inf]uenéiado petas exportacoes de minério de ferro e de  produtos
manufaturados (equacao 41), e a oferta interna de produtos primarios ‘& negati
vamente afetada pelas exportagdes de cafe e de outros prddutos primarios (equ

cao 51).

A influencia da oferta agregada e dos pregos sobre o restante
do Modelo ocofre, principalmente, atraves do indice geral de pregos e da ta-
.xa de cambio. 0O indice geral de precos e uma madia ponderada dos precos dos
setores primario, secundario e terciario (equagao 46) e afeta diretamente o
consumo privado de bens duraveis (equacdao 3), o investimento privado (equagao
4), a taxa de juros (equagao 9), as receitas e despesas nominais do  Tesouro
(equagoes 16 é 17), as importagles de bens de consumo (equacgdo 26) e de petro
leo (equagdo 29) e os emprestimos externos em moeda (equagdo 39). Além disso
as variacoes nos pregos afetam a taxa de cambio (equacdo 48), cujas variagoes

sdo determinadas proporcionanente as diferencas entre as taxas de inflagao in

terna e externa (equagao 48) e afetam o fluxo em cruzeiros das reservas inter
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nécionais (equacao 11), que influenciam, por sua vez, a base monetaria na.res
tricdo orcamentaria do governo. No setor externo, a taxa de cambio inf]uen—
cia diretamente as exportacoes de cafe (equacao 21) e de produtos manufatura-
dos (equagao 24), as importacoes de bens de consumo (equagao 26), de insumos
intermediarios (equacdo 28) e de petroleo (equagdao 29) e os emprestimos em
moeda (equacdo 39). As variacOes na taxa de cambio tambem afetam os  precos
da industria e dos séfvigos (equ395é544e45}que, por sua vez,afetam as exﬁorta—‘
coes de bens manufaturados (equagao 24) e as importacoes de insumos interme-
diarios kequagéo 28). 0s precos dos produtos agricolas afetam a  exportagao

de cafe (equacao 21) e dos restantes produtos agricolas (equagdao 23).

A producao industrial implica a importacdo de insumos interme -
diarios  (equacdo 28), requer a producao de servigos (equacgao 42) e, junta-
mente com os produtos agricola e de servicos, influencia o indice geral de
precos (equacdo 46) e o emprego (equacao 49). O estoque de capital  tambem
influencia os prégos dos produtos industriais e dos servicos Ejuacoes 44 e 45)

e a produtividade do trabalho (equagao 53).

As variagGes na taxa de inflagdo afetam o consumo de bens dura
veis (equacao 3) e a taxa de juros (equacao 9), enquanto as variagoes no cus-
to nominal da mao-de-obra afetam os precos da indUstria e dos servigos (equa-

coes 44 e 45),

- As mudancas nas variaveis predeterminadas constituem-se na va-
riacao inicial que aciona o mecanismo de transmissao acima exposto-e determi-
nam o equilibrio dinamico do modelo. Entre as variaveis predeterminadas , en-

contram-se os seguintes instrumentos de politica economica:
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CGR - Consumo do Governo, pregos de 1975;

EAMP - Empréestimos das Autoridades Monetarias para o Setor Privado, pre-
cos correntes; '

ILGR - Investimento Liquido do Goverho, pregos de 1975;

B - Titulos do Governo Federa], pregos.correntes;

INFMAX - Incentivos Fisca}s para a Gxportacao de Manufaturados;
TISBTAX ~ Aliquota dos Tributos Indiretos menos Subsidios;

TDTRTAX - Aliguota dos Tributos Diretos menos Transferencias

K4 - Variavel de Politica na Determinacao da Taxa de Cambio; e
K5 - Variavel de Politica na Determinacao do Salario -Minimo.
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Baixar livros de Literatura

Baixar livros de Literatura de Cordel
Baixar livros de Literatura Infantil
Baixar livros de Matematica

Baixar livros de Medicina

Baixar livros de Medicina Veterinaria
Baixar livros de Meio Ambiente
Baixar livros de Meteorologia
Baixar Monografias e TCC

Baixar livros Multidisciplinar

Baixar livros de Musica

Baixar livros de Psicologia

Baixar livros de Quimica

Baixar livros de Saude Coletiva
Baixar livros de Servico Social
Baixar livros de Sociologia

Baixar livros de Teologia

Baixar livros de Trabalho

Baixar livros de Turismo
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