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1 --Intfodugao

M O objetivo deste artiéo & relatar os resultados obtidos
na estimagido de equagdes de demanda de iﬁportagSes no Brasil reié”
tivas ao periodo 1960/80. S3o estimadas equagbes agregada (exclu-
sive trigo e petrdleo) e desagregédas pelas princibais categérias
de uso: bens intermediérios_(exélusivé;tpigo eipetrSIeo), bens de
consumo e bens de capital. - :?:Q.t

. E desnecessdrio sublinhar a importancia de dispor de e-
quagoes que permitam a estimati?a confidvel dos principais agrega
dos relativos a importagdo e a simulagao de alternativas de poli-
tica econ6mica avaliando seu impacto sobre as importag§es. Embora
resultados aceitaveis tenham sidé obtidos recentemente para o ca-

so das imﬁortagaes aéregadas — vér; por e*gmplo, Dib (1981) -—,
a experiéncia com relacdo as estimativas desagregadas por catego-

ria de uso tem sido desapontadora. A-crescente sofisticagao, tan-

to das espec1f1cagoes adotadas quanto dos metodos. econométricos
utilizados, nao tem 81do recompensada pela obtengao de resul*ados

1
aceltavels.

Estas dificuldades éugerirém a concentragdao de esforgos
1o’ uso da melhor base possivel de dados, e ndo na . especificacio
das equagEes_ou nos metodos de estimag§Q ﬁtilizados. Em parficular,'
optou-se pela exclusao de trigo'e pethleo, tanto das estimativas
agregadas quanto das desagregadas, em vista da espééificidade dos

fatores que afetam a demanda destas importagoes. Foram estimadas

1x revisio da literatura de Dib (1981) pode ser acrescentada a’
contribulgéo de De La Cal (1981), sem grandes novidades do pon-
to de vista da qualidade dos resultados obtldos.

IPEA — 3
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taxas cambiais e tarifas ad valorem equivalentes que retratassem

da forma mais adequada possivel o custo efetivo das’ importagdes.
Maiores detalhes sobre os dados utilizados serdo objeto de discus

s3o nas segoes especificas relevantes.

&

0 artigo'divide-se em sete segdes, alem desta introdu-

956. Nas quatro primeiras, a seguir,‘séo e#aminadas as especificg
goes alterﬁativas, a base de dados e os principais  ajustamentos
reiativos a importagoes agregadaé (exclusive trigo e petr6leo);

importacdes de bens intermediarios (éxclﬁsive trigo e petrdleo),

importagoes de Eens de consumo e importagoes de bens de .capital.

Na Secao 6, sao considerados alguns problemas relacionados a con-

sistencia das elasticidades agregada e desagregadas estimadas. Na

Segao 7, apresenta—sé a estimagdo agregada do guantum de importa-

goes em 1981, examina-se a coerencia entre a estimativa agregade

e as desaéregadas por categoria de uso e séo'épresentadas simula-

:QSes para 1982 .com base em cénérips alternativos quanto a ccndu -
‘¢3o da politica econdmica e ao desempenho da economia. Finalmente,
' na dltima éegéo, sio resumidas as principais conclusoces e sugeri-
das algumas prioridades quanto a diregéo dos futuros esforgoé de

pesquisa.

4

2 - Equacdes Agrepadas de Importacao

As'especificag5es alternativas estimadas pafa o quantum
importado total (exclusive trigo e petrdleo),.listadas na Tabela
1, incluiram,.em todos os casos, uma variavel independente relati
va ao nivel de atividade, Y1 (produto interno bruto real), e Qﬁa

variavel independente correspondenfe a pregos relativos, PRIl, re

IPEA — 1
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sultado do quocienté entre o custo real das importagoes e o indi-
- ce geral de pregos por atacado, dispbnibilidade inferﬁa, geral,
publicado pela FGV.2 0 custo real das importagdes corresponde ao
produto do Indice de pregos de importagdes em ddlares (exclusive
trigo e petrdoleo), fornecido pela FGV3 ﬁela taxa cambial real cru
zeiro-dolar (meédia apropriada de diferentes categorias cambiais,
incluindo o custo de oportunidade associado a.dep65itos compulso-
rios) e pela tarifa equivalente (razdo entre o imbostc de importg
gdo arrecadado e o valor CIF dés importagces, exclusive trigo e

petrdleo).

Alémvdas variaveis prégoé relativos e renda, foram in-
clyidas, em outras especificagdes, as variaveis "ni&ei de utiliza
¢ao da capacidade" em'bases.agregadas, Ul,e quantum de importa-r

 goes totais defasado, IQl(-1). A medidé'do ﬁivel de utilizagdo da
capacidade em bases agregadas corresponde a razdo entre PIB‘ real
e PIB potencial, sendo este definido com base nos.picos de ativi-
dade em 1961 e 1974. A taxa de crescimento do produto potenc1al a

gregado implicita &€ de 7,58% ao ano.

Todas as especificagdes mencionadas neste artigo.sao lineares
em logaritmos. As diversas espec1f1cagoes utlllzadas sao 1nclu1
~das na Tabela 1.

Os indices de precos e quantidades referentes a 1mportagoes to-
tais, exclusive trigo e petrdoleo, foram fornecidos pela FGV,
nao sendo publicados em Conjuntura Economica.

=T
As estimativas de custo cambial foram calculadas com base em
dados de Clark e Weisskoff (1967) e Rosa e outros (1979).

IVEA — 8
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A priori, esperar-se-ia,naturalmente, que 0s sinais das
elasticidades renda e quantum defasado fossem positivos e que ©

sinal da elasticidade prego fosse negativo.
N

Enquanto a iﬁterpretagéo economica das elasticidades
preco e renda € imediéta,fa interpretacdo da "elasticidade" rela-
tiva ao nivel de utilizagdo da.capécidade agregada da economia &
menos obvia. A inclusao desta.variével — importante para a obten
géo:dos melhores ajustamentos entfe as especificacdes alternati-
vas que foram testadas — busca captar outros custos, que ndao OS
' medidos diretamente pelos pregos, relacionados a obtengéb.de bens
determinados; 0 balango importagiao — produgao doméstica depende
"do prego e do custo de obtengao desses bens, especialmente da es-
péera em filas quando:hé excesso dé:demanda nio absorvido via éu—
mento de pregos (ou os bens sao produzidos porlencomenda).5 Mor-
malmente, éb aumento de utilizacdo da capacidade produtiva insta-
lada interna correspondera um:aumentd no prazo de espera para Os
éonsumidores domésticos, que tentarao evitar esse aumento de cus=
tos %dscando fornecedores externos. O sinal esperado da elastici

dade relativa & utilizac3o da capacidade &, portanto, positivo.

A inclusao de variavel dummy em 1974 procura captar a

brusca alteracdo de expectativas que provocou a formagao de esto-

- 4

5 Ver Leamer e Stern (1970) para uma di§cussaq sumidria da varia-
¥ vel utilizagao da capacidade em equagoes de demanda de importa-
gbes, bem como Barker (1979). '

6 . . oo ~ e s
Para formas alternativas de especificagoes que distinguem o0s e-

feitos ciclicos dos seculares, ver Thirlwall (1980, p. 1388).

IPEA —~ 1
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ques suplementares 3 raiz do aumento dos pregos do petroleo e da

deterioragdo da situagdo politica internacional. Por outro lado,
a inclusdo da variivel dependente defasada justifica-se pelo in-
teresse em analisar o prazo de ajustamento das importagoes efeti-

; . 7
vas ao seu nivel desejadQ.

Os resultados das regressodes relativas a equagéd de de-
manda de importagoes agregadas est3o resumidos na Tabela 1 a se-

guir.

Embora os resultados obtidos coﬁ a eépecificagéo mais
simplés (eéuagéo 1) sejam bastante aceitaveis, tanto do ponto de
vista estatistico, quanto'em relacdo ao sinal das elasticidades,
a inclusdo da variivel utilizacdo de capacidade (equagao 2) impli
ca a obtengao de estimativas de coeficiéntes.extremamente preéi~

- sas e valores para as elasticidades ﬁrego'e renda mais em linha
com © que poder-se-ia supor razoavel a priori.8 A‘élta elastiCidg

de com relagao a utilizagdc da capacidade, por outro lado, sugere

7 Para detalhes do modelo — bastante simples — de ajustamento u
tilizado, ver, por exemplo, Dib (1981).

8 Note-se Que as especifidagGes qﬁe incluem a vériéval.utilizagéo
de capacidade U nao apresentam problemas. de identificagao, tal
como sugeridos por Barker (1979), pois nenhuma delas e da forma:

IQl = ag alYl + a2U1-+ a3t .
onde: )
: : : * -t
Ul = Y1 e Y1, = Yl0 (1 +r)
*. e .
Yl ' N

IQl = indice de quantum agregado total, exclusive trigo e petroleo;

Yl = produto interno bruto;

Ul = utilizagdo da capacidade agregadas;

t ., = tendenciaj;

Yl® = produto potencial agregado; .

Yio = produto interno bruto no periodo 0;

Ylt = produto potencial no.periodo t; e

'f- = taxa de crescimento do produto potencial agregado (7,58% ao amo).

IPEA -
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EQUACDES DE DEMANDA DE IMPORTACDES TOTAIS, EXCLY

TABELA 1

STVE TRIGO E PETROLEO "

’D

4]

e —

* CORC = método de Cochran

mos quadrados ordinarios.

¢

y -

D

1 2 3 4 5
. N ) A
variavel dependente Q1 1Q! TIQl 1Q1 “1Q1
—~ * IR B
Metodo. CORC CORC CORC MQO MQO
" periodo L 1961/80 1961/80 - 1961/80 1960,/80 1960/ 80
RZ 0,9709 0,9865 0,9904 0,9758 0,9875
F 283,765 388,351 387,790 214,681 297,408
. Erro padrio da regressdo 0,123193 0,0866671 0,0752612 0,115932 0,0858147
Durbin Watson 1,9341 2,0255 2,1041 2,3615 2,4706
Rho 0,72756 -0,02104 0,02718 - .
Constante 0,313019 -9,30446 -8,50165 2,52485 -6,72723
(0,206151) | (-7,64095) (-7,42844) (2,98523) (-2,6551)
1,4545) 0,927191 "7 0,947187 0,210372 0,713626
(7,03476) (14,5633) (16,3337) (1,07101) (3,64481)
PRI -0,522542 -0,808154 -0,753746 ~0,486639 -0,749635 ..
S (-2,42263) (-8,18476) (-8,27608) (-4,17483) (-6,75309)
A - 3,02236 2,76169. - 2,39735
~ (8,85073) (8,52778) (3,76847)
] .
1Q1(-1) : - - - 0,775352 0,206829
(5,8976) (1,15207)
DUMMY 1974 - - 0,205600 - -
' - (2,50294)
* . 0s nimeros entre parénteses referem-se ao estatistico t.
* e e Orcutt (autocorrelagdo de primeira ordem); MQO = mini-
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a importancia dos fatores extra-prego na competigao entre bens im -
portados e bens proauzidos domesticamente. As conseqlléncias da in
clus3o da variavel U sobre as elasticidades prego e renda do quan
tum importado podem ser ?xplicadas. De um lado, a redugao da es-
timativa da elasticidade renda pode ser .vista como resultado da
separacdo implicita dos efeitos ciclicos dos efeitos seculares e,
de outro, o aumento do valor da elésticidade prego estimada decor
re do fato de que, ao contrario doAqué-ocorria no ajustamento da
especificag@o 1, na especificagao 2 estdo separados os efeitos
preco e extra-prego de carater ciclico (jd discutidos) relevantes

a competicdo entre producdo domestica e importagdo.

. A inclus3o de uma variavel dummy para o ano'de 1974, vi
. - . v ~ * . . ‘
sando a explicar a acumulagao atipica de estoques, confirma o ca-
rater peculiar daquele ano, mas nao altera de forma substancial

os valores das elasticidades estimadas.

A inclus3o da varidvel guantum defasado resulta em ajus

tameri tos estatisticamente insatisfatdrios, quando comparados  as
_ equagdes 1, 2 e 3, mesmo quando incluida na espeéificagéo a varia
vel utilizagdo da capacidade (equagao 5). Na especificagao da e-
qudgao 4, a elasticidade renda torna¥se An5ojsigni£icativag — a
exemplo de alguns fesulfadoé repbrtados por Dib (1981) —, embo-

ra a variavel quantum defasado seja significativa. Na especifica -

oo

SNeste artigo sao sempre utilizados_niveis de significancia de 5%.

<
-

IPEA ~ 1
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- gao 5,.por outro lado, a variavel gquantum defasado nao & signifi-
cativa. Essas dificuldades indicam que, provavelmente, nio & ra-
zoavel supor, pélb menos para as importagdes totais, um prazo de
"ajustamento das importagoes efetivasvao nivel desejado superior a
um ano, ao contrér;owdo que sﬁgere Dib (1981). De fato, a estima-
gao de equagoes desagregadas para bens intermediirios, de consumo
e de capital permitira, como sera visto adiante, langar luz adi-

cional sobre esta_questéo.lo

Cabe sublinhar a caracteristica uniformemente anticlima
tica dos resultédos alcangados frente as expectativas da ortodo-
xia orcuttiana. De fato, os valores obtidos empiricamente para as
elasticidades preco tornam desnecessarias as habituais divagacgoes

sobre as causas estruturais de sua subestimagao.

3 - Equacoes Desagregadas de Importacao: Bens Intermedidrios

As estimativas do guéntum de imporfag6es de bens inter;
medidrios, IQC, excluem trigo e petrdleo. Foram testadas inicial-
menge'especificagaes simples, incluindo-se fenda e pregos relati-
vos como variaveis independentes. A variévéi"renddL em algumas es
pecificagCes, corresponde ao produto interno bruto, Y1, e, em ou-

tras, ao produto industrial real, Y3. A variavel pregos relativos,

10 o C e
, Grosso modo, no passado recente, as participagoes destes gran-

des agregados no valor total das importacgoes tem sido da ordem
de 50% para bens intermediarios, 40% para hens de capital e
10% para bens de consumo.

1l yer Magee (1975) para substanciais qualificagoes do pessimismo

orcuttiano e para uma discussao das tendéncias 2 superestimagao
das elasticidades prego.
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PRINA, corresponde a razio entre o custo das imporfagSes de bens
intermediarios e o precgo doméstico destes Eeﬁs. 0 custo das impor
tagoes em moeda nacional resulta do pfodﬁto do indice de pregos
de importagdo de produtos-intermediérios em\aélares correntes,
calculado pela FGV,12 pela taxa cambial real felativa % bens in -

termediarios — inclusive o custo de oportunidade de eventuais de

pSsitos compulsorios — e pela tarifa ad valorem média, tal como

definida na segdo anterior. As séries de precos domésticos de brg
dutos intermediériosbcorrespondem as colunas 13 (1960/69) e 9

(1969/80) publicadas pela FGV.

Foram também testadas especificacdes incluindo as varia
~veis utilizacgao de capacidade, guantum de importagoes defasado =m
um periodo, IQN(-1), e dummy para 1974, com base nas mesmas jusfi
ficativas que ampararam essas tentativaé no caso das importagoes
agregadas. Os sinais esperados para as diferentes elasticidadesA
foram discutidos na segdao anterior. Duas medidas.alternativas fo-
ram testadas no caso da variavel utilizac3o de capacidade: a pri-
meiga; de natureza agregada, Ul, 3ja descrita na secdo anterior;

-

a segunda; U3, referida especificamente ao setor industrial, e

uma razao entre produto industrial e produto industrial potencial,
sendo este definido com base nos picos de atividade em 1961 e 1974. -,
A taxa de cre501mento do produto potencial 1ndustr11a implicita e

‘de 8, 3“% ao ano.

12 Estes indices de precgos, bem como os indices de quantum de im-

portacao de bens 1ntermed1arlos, exclusive trigo e petrdleo,
foram fornecidos pela FGV, nao sendo publicados em Conjuntura
Economica. :

IPEA — 8
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Os resultados das regressoes relevantes relativas a e-
quagoes de demanda de importagdes de bens intermedidrios estdo re

sumidos na Tabela 2.

\
.

Os resultados oﬁtidos com base.na especificagao mais
simples e com as medidas'de atividade referidas a produgdao indus-
trial sdo insatisfatorios do'ponté de vista estatistico, pois a
elasticidade preco estimada e ndo-significativa (equagdo 6). A in

]

clusio da varidvel utilizag3o de capacidade na indistria (equagdo
7) melhora sensivelmente a precisao das éstimativas dos coeficien
tes, embora a elasticidade com relac3o a utilizacdo da cépacidade
seja nao-significativa. Esta tendéhcia se confirma com a inclusao
de uma variavel dummy para 1974 (equagdo 8), embora, desafortuna-
damente, nao seja possivel neste caso afastér a hipotese de exis-

tencia de autocorrelagdo de residuos. Note-se que, a priori, a ex

pectativa seria de que a inclusdo da varidvel dummy fosse mais
‘relevante exatamente no caso de bens intermediarios, cuja demanda

e mais sensivel a-estocagem anormal que teria ocorrido naquele a-

no.! - A \

As especificagoes que incluem produto, pregos relativos
e ‘utilizagdo da capacidade instalada a nivel agregado, Ul, s3o as

que conduzem a melhores resultados do ponto de vista econométrico

(equagdes 9 e 10). Em particular, a especificagao da equagao 10,

incluindo uma variavel dummy para 1974, confirma as expectativas
prévias com relagdo a importancia da acumulagido de estoques espe-

culativos naquele ano. Por outro lado, a elasticidade relativamen

. ’ IPEA — §
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EQUAGCDES DE DEMANDA DE IMPORTACOES DE BENS INTERMEDIARIOS, EXCLUSIVE TRIGO E PETROLEQ

Variavel dependente

.Metodo

Periodo

Rz

F

Erro padr3o da regressao

Durbin Watson

Rho’

Constante

n

3

- PRINA '

ul

-

U3

IQN (~1)

pumMMy

6 7 8 9 - 10 n 12-
IQN IQN IQN IQN IQN QN IQN .
CORC CORC CORC CORC CORC MQO MQO
1961/80 1961/80 1961/80 1961/80 1961/80 1961/80 1961/80
0,9646 0,9697 0,9892 0,9739 0,9901 0,9638 0,9707
231,910 170,684 343,565 198,95 376,363 141,812 124,161
0.122465 | 0,116860 | 0,0720465| 0,108475 | 0,0688682| 0,127812 | 0,11871%.
2,1413 2,0800 2,4101 2,0549 2,3287 2,1225 2,1520
0,35823 |- 0,18772 0,32471 0,11512 0,27098 - -
0,545158 | -1,38291 | -0,446086 | -4,68519 | -3,09078 0,913661 | -1,72249
(0.538834) | (-1.10259) |(-0,47323) |(-2,59244) |(-2,24251) | (1,12448) |(-0,851148}
- - - 1,11075 1,12971 - .
(13,4046) |(18,2776)

1,16215 1,05972 1,05964 - - 0,737239 | 0,790013
(13.7655) |(13,0433) |(18,3515) (2.76051) | (3,16453)
-0,273050 [ -0,444653 | -0,460029 | -0,54747 | -0,515831 | -0,273229 | -0,459729
(+1.50561) |(-2.5153) |(-3.88207) |(-3,29135) |(-4,41524) |(-2,01817) {(-2,87182)
- - - 41,5184 1,10616 - -

(2.82386) | (2,77576)
- 0,750636 | ©,531793 - - - 0,730461
(1.86426) | (2,02557) (1.88273)
- - - - - 0,357372 | 0,232884
: (1,57385) | (1,05360)
- - 0,36689 - 0,351021 - -
(5,21254) (5,07686)
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te reduzida das importagdes de bens intermediarics em relagdo ao
>

nivel de utilizagdo de capacidade quando comparada a mesma elasti

cidade calculada para o agregado sugere, ceteris paribus,13 qde

os bens de capital:caracterizam-se pela importancia relativamente
maior das considerag5es extra-prego para éxpiicar a competitivida
de entre producao doméstica e importagSes. Esta intuigao sera ob-
jeto de exame na Segdo 5. | |

As especificagoes inclﬁindq o quantum importado defasa-
do de um periodq nao conduzem a resultadés satisfatorios (equa-
cdes 11 e 12), pois os coeficientes estimados nao sao significati
vos. Tendo em vista que a inclusdo de variaveis dependeﬂtes defa-
sadas, no caso das'i@portag5es.agregada5, nao produziu resultados
aceitaveis e que, a priori, pode ser esperado que o prazo de ajus

tamento das importagoes efetivas de bens de capital ao nivel dese

jado seja significativamente superior ao prazo medio de ajuste das

importacoes agregadas ao nivel desejado, e ainda a reduzida impor

tancia relativa das importacoes de bens de consumo, nao & surpre-
1 . . - . . e . .
endente que estes coeficientes nac sejam significativos, confirman

do-se as observacoes da segao anterior.

4 - Equacdes Desagregadas de Importagao: Bens de Consumo

As equagdes de demanda de importagoes de bens de consu-
mo sdo notoriamente refratarias a obtengao de bons ajustes esta-

tisticos, pois a importagao deste tipo de bem e freqllentemente con

13 . . -~ . -~
Levando-se ainda em conta a reduzida expressao das importagoes

de bens de consumo. As caracteristicas especiais do ceteris pa
ribus neste contexto serao examinadas na Segao 6.

WEA - %
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trolada por ampla e complexa gama de barreiras ndo-tarifarias e
depende crucialmente das safras domesticas de alguns produtos a=~
gricolas. Também no caso do conjunto especifico de estimativas_a-

presentadas neste artigo, os piores resultados obtidos foram os

relativos a importagdo de bens de consumo.

Foram testadas espéqifiéagaes incluindo como Variével
'dependente o duantum importado de-bens de consumo, IQC, e como va
'riéveis independentes a atividade, os pregos relativos, a varia -
vel depéndente defasada, IQC(-1), e a razao entre reservas em délg

res e valor FOB das importagoes, RSD. Os resultadbs dos ajustamen -

tos estao resumidos na Tabela 3.

A variével.atividadé utiliZada,foi a renda disponivel
do sator privado, YP, a prégos de 1970, usando-se como deflaiér o
indice de custo de vida no Rio de Janeiro. Os valores da varidvel
‘pregos relativos, PRICA,'foraﬁ calculados de forma similar a das
.demais‘raZSes de pregos. Cabe mencionar, entretanto, que- a serie
de Tndices de precos domésticos resultou do enxerto da série dis-
ponivel pera bens de consumo, conéeito disponibilidade interna,

para o periodo 1969/80, na série Indice de pregos por atacado,dis

ponibilidade interna, geral, disponivel para o periodo 1960/69.

A inclusdo de variavel correspondente a razdo entre re-
) ' b

servas em dGlares e valor FOB das importagdes corresponde a tenta.

tiva de estabelecer a relevancia da disponibilidade relativa de
cambiais — que resultaria em redugdo das barreiras nao-tarifarias

— como fator explicativo das variagoes do gquantum. importado de "

.
.

bens de consumo.

. ' IPKA - 1
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TABELA 3

EQUACUES DE DEMANDA DE IMPORTACUES DE BENS DE CONSUMO

15

'PRICA

Variavel depenﬂente
Metodo

Periodo

RS -
F

Desvio padrdo da regressao

.Durbin Watson

Constante

73

IqC (-1}

LL

13 14 15 16
1QC 1QC 1QC 1QC
. 0LS OLS OLS OLS
1961/79 1961/79 1962/ 79 1962/79
0,9573 0,9577 10,9577 " 0,9577
179,540 113,112 105,552 73,5172
'0,141920 0,146015 10,140551 0,14585
©1,49192 1,4468 1,7924 1,7988
0,252818 0,164923 0,222543 0,231845
(0,239756) (0,147856) (0,209298) (0,204679)
1,27928 1,30529 0,805330 0,799547
(12,9866) (10,2700) " (2,16398) (1,91397)
-0,337014 -0,325698 -0,214542 -0,214987
(-2,38737) | (-2,18559) | (-1,32945) (-1,28038)
- - 0,369469 0,371728
(7,30746) (1,24007)
- -0,0248752 - 0,00275225
(-0,339194) (0,0363072)
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Os melhores resultados correspondem a especificagdo mais
simples, incluindo pregos e renda disponivel como variiveis inde-
pendentes, embora nao seja possivel rejeitar a hipStese de que ha
ja autocorrelagdo de resIduos (equagdo 13). Experimentoé com a va
riavel dependente defasada e com a varidvel RSD descrita acima fo
ram singularmente in&ﬂjsfadidos(eqanSés 14 a 16). Experimentos a
dicionaislu com medidas alternativas de fenda, inclusao de varia-
vel utilizacdo da capacidade e da variavel dummy em 1974, bem co-
mo com defasagem de RSD nada acrescentaram aos resultados repor-
tados de forma completa, sendo as elast1c1dades estimadas invari-
avelmente ndo-significativas. A baixa élasticidade‘do guantum im-
portado de bens de.consumo em relagao aos pregos relativos esta
naturalmente relacionada a incompressibilidade da pauta.

5 - Equagoes Desagregadas de Importacdo: Bens de Capital

Os resultados referentes as equagoes de demanda de im-
portagoes de bens de capital sdo, em certo sentido, menos interes’
santes do que os relativos a bens intermediirios e bens de consu-~

mo, 'pois a literatura jd registrava resultados satisfatSrios.ls

Foram testadas inicialmente especifiéagaes que iﬁéluem
variéveis'indepaxkrmes relativas a atividade, pregos relativos .e
utilizacgao da capacidade e, posteriormente,'especificagSés que in
cluem a vériével dependente defasada. As alternativas testadas no

caso da variavel atividade foram Yl e Y3, ji descritas, e forma-

14 Nao reportados em detalhe neste artigo.

15 Por exemplo, De La Cal (1981) e resultados nao publlcados obti
dos por Eustaquio Rels.

IPEA - 1
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gao bruta de capital fixo, IVl. Os pregos relativos, PRIKA, foram
calculadoé de modo similar ao j5>descrito naé:demais secoes deste
artigo. Em particular, o indice de pregos domésticos de bens de
capital correspondeao enxerto da seérie relativa a pregos por ata
cado, disponibilidade interna, méquinaé,-veiculos e equipamentos
1960/80 na série indice de pregos por atacado, geral, disponibili

dade interna, 1961/80,-aﬁbos da FGV.

Além das medidas ja descritas, referentes 3 utilizacio
de capacidade agregada, Ul, e da indistria, U3, foram realizados
testes com a medida de uti}izagéo‘da capacidade na industria  de
bens de capital, Ugf Esta medida correébonde a2 razzo entre procdu-
to efetivo  produto potencial, sendo este définido com base nos
picos de atividade em 1962 e 1976 (taxa de crescimento anual de

9,61%) .16

Os resultados dos'ajustamentos queaincluem variaveis re
ferentes a atividade, pregos relativos e utilizagao da capacidade
séo_gaétante satisfatérios,:como pode ser visto na Tabela 4. Afé
mesﬁo a especificagao mais simples (equagdo 17), que inclui ape-
nas atividade e pregos como variaveis 1ndependentes, permite a
obtengao de resultados econometricamente aceltavelc. De fato, quan

do a varlavel utlllzagao da capacidade e 1nclu1da na especificagao,

defronta-se com verdadeiro embarras de choix, pois todas as espe-

ot

cificagGes que combinam diferentes definigoes de nivel de ativida

16 - Os indices obtidos por Neves (1978 p. 102) foram ajustados a
“Juz dos dados referentes a produgao industrial 1976/80 do IBGE.

IPEA — 1
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de, pregos relativos e nivel de utilizagao de capacidade conduzem

a excelentes resultados do ponto de vista econométrico.l7

Os valores das elasticidades estimadas indicam maior
\\ .

competitividade entre produgdo doméstica e importagdes de bens de

‘capital do que no caso de bens intermediirios e de consumo. O mai

or escopo para substitudigao de bens de cépifal por trabalho torna
mais_viével protelar a aquisigdo de bens de capital em geral, in-
clusive importados, algo que contrasta com a demanda de outras ca
tegorias de uso.cuja producdo doméstica é mais independente da -
consfelac3o de recursos naturais e das condigoes de seu aproveita
mento economico e constitui explicagdo adicional para a obtengao
de valor relativamente elevado. para a elasticidade prego de bens

de capital.

A sensibilidade das importagoes de45ens de capital as
variacbes na utilizacao da capééidade, como ja discutido na Segéé
3, € bastante mais acentuada do que a de outros tipos de Eens, re
fleﬁindo—se, inclusive, nas estimativas agregadas. Tal fato ndo e
surpreendente, em vista de, em muitos.casoé, os bens de capital
nio serem disponiveis para pronta entrega, devendo ser encomenda-
dés aos fabricantes especializados: em suma, OS elementos extra -
preco — nado captados diretamente pelas elasticidade preco — sao
mais felevantes no caso de bens de capital do que no de outras ca

tegorias de uso. : _—

ce

17 Nao'se pode rejeitar a hiEStesé de autocorrelagao positiva dos
residuos no caso da equacao 18 (a 5% de significancia).

IPEA = §
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Embora as estimativas com base nas especificagoes 17 a:

26 tenham produzidd bons resultadés, foi testado o ;justamento da
especificagao inc¢luindo a varidvel dependente defasada. A jusE1f1
cativa para este procedimento estda associada ao exame da velocida
de de ajuste das 1mportagoes planejadas, a qual em princfpio .ten
dera a ser menor no caso de bens de capital pela propria natureza.
desses bens. Note—se que o ajuste de equagdes com a variavel de-
pepdente defasada nada tem a ver com a obtengéoAde melhores resuL

tados do ponto de vista econometrico, pois as especificagoes mais

simples, como ja visto, demonstraram ser plenamente satisfatorias.

Aé contrario do que ocbrré‘com as demais categorias. de.
uso, e possivel obfeprelasticidades significativas ém relagio a
variavel dependente defasada sem tornar a elasticidade renda.néo;
vsignificativa, como ocorre cbm algﬁns resﬁltados de Dib (1981) (ver
as equagdes 27 e 28 na Tabela 4). O pequeno numero de observagoes:
-dlsponlvels impede, entretanto, que ée tenha uma visdo ndo ambi-
gua de existeéncia’ ou nao de autocorrelagao de re81duos, pois o'
tesge de Durbin-Watson apresenta tendenc1031dade, favorecendo a
rejeigcdo da hipotese de existeéncia de autocorrelagdo, e o numero
de observagoes e provavelmente limit;do para juspificar a aplica;

¢3o do teste h de Durbin.

Na Tabela .5 a seguir s3o apresentadas as elasticidades

de curto e longo prazos implicitas nas equagoes 27 e 28.

o —

. IPEA = 3
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TABELA 5 et
Elasticidadesde Curto e Longo Prazos Relativas
. .
a Importacdo de Bens de Capital
Curto Prazo ’Loﬁgo Prazo
Equagao 27 Equagdo 28 Equagao 27 Equacaoc 28
"Renda" 0,34 0,58 1,72 1,08 '
"Utilizagdo" — 1,71 —_ 3,17

Enquanto a 1nterp“etagao das elasticidades de curto pra

zo, bem como das elasticidades prego e "renda'" de longo prazo, “ndo

oferece dlflculdades, nao se pode dizer o mesmo quanto a elast1c1 .

dade de longo prazo da utilizagao de capac1dade, pois ndo ha ra-

_zao para . esperar que capacidade instalada e/ou produto potencial

H

cresgam a taxas distintas do produto efetivo no longo prazo, cete

ris paribus. Esta dlflculdade de interpretacgao pode ser 'ev1tada

explicitando-se a utlllzagao da capacidade em termos de produto e
fetlvo e produto potencial e recalculando-se a elast1c1dade "ren-
da" e a elasticidade em relagao ao produto potencial. Os valores

das elastlcldades seriam, no longo prazo, respectlvamente de U, 25

oA
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e -3,17, isto &, no longo prazo o componente importado da econo-

» . - ° . L '18
mia permanece 1lnalterado, mantidos os pregos relativos.™

i

BN

Do que foi dito, pérece razoavel concluir que o exame
mais cuidadoso das defasagens que caracterizam as imbogtaQSes de-
pende da disﬁonibilidade de equagoes ajustadgs com Ease em dados
trimestrais. Nio apenas seria possivel detectar os mecanismos de
ajustamento.que caracterizam as imbortagaes de bens intermedia-
rios e de consumo, mas também seria'possivel tornar econometrica-
mente mais sdlida a andlise das defasagens caracteristicas das im

portagoes de bens de capital.

18 - ‘ - g
Se log IQl = BO +. Bl log Y1 + 82 19g PRI1 + 83 log IQ(-1) + B1+ log U1,

pode-se mostrar que, no equilibrio de longo prazo:

B, By * B, 8, B

log IQ = + log Y1 + —2_ PRI1 - —2 _ 10g Y1
b : _
ondeé B, = (1L - y) & o coeficiente de ajustamento das importagoes

efetivas as importagoes desejadas.

. ) 1PEA — 1
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6 - Problemas de Agregacao

Nas segoes anteriores désté artigo foram_;pfesentadasqi
. timativas de diversas elasticidadesg‘tantO'para as importagdes a-
gregadas, exclusive trigo e_petr51eo; quanto para as distinfas ca
tegorias de uso. A compatibilidade entre estas estimativas & uma

. quest@o que tem merecido atengao na literatura'espécializada.

[N

Embora seja intuitivo que as elasticidades agregadas re
sultem de uma ponderégéo das elasticiades referentes as diferen-
tes categorias de uso, Magee (1975) mostrou que esta ponderagaode
ve incluir, alem das distintas pafficipagaes das importagoes de
cada tipo de bem nas importagoes totais, um fator de cérreg%o —
chamado por ele de elasticidade de distribuicao — que leve em
conta as variagdes de variaveis cbmo; por exemplo, renda e prego
referentes a cada categoria de uso em relacgdo as variagoes das
mesmas variaveis referentes ao agregado.

Seja a especificagao simplificada para as importagoes a

gregadas:

log g = ¢ + e, log y + ep.log o) - ' (29)
onde:

q = guaﬁtum das importagoes;

“

e = elasticidade renda do quantum importado;

[y

-

e5='elasticidade prego do quantum importado;

¢ = constante;

renda; e

«
"

b = Yprego'.

IPEA ~ 8
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Similarmente, para as distintas n categorias de uso:

log q; = c; + eyi log i +.epi'log P;

(30)

Pode ser demonstrado, por exemplo, no caso de pregos,que:

dp; .
e =1 (e +1) . mi . Pi
p Rt m dp
‘D

onde;
mi = valor da importagdo do bem i ;
m = valor total das impoftagéeé; e
dp. '
l .
P. ‘ . . e ey s : ' .
D = — 1 o= elasticidade de distribuigao, do bem 1, em
Pj - _dp a0 prego :
'.p 0

Y

(31)

relagao

De forma similar, pode ser mostrado que, tambem para ou

tras variaveis, existem relagdes semelhantes entre as elasticida-

: . ~
des agregada e desagregadas.

e

< Na Tabela 6, a seguir, sao incluidos os valores das e~

lasticidades prego desagregadas relevantes, bem como das elastici

dades de distribuigdo.

IPEA — 1
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TABELA 6

Elasticidades Preco Utilizadas para Agregaqéo

>

Bens Intermedidrios | Bens de Consumo| Bens de Capital
°P, ~-0,45 a =-0,55 -0,35. | ~-0,85 a -0,75
Pp, 1,323 2,611 - 2,0u9
Participagao - -
na Pauta 0,50 ' 0,10 0,40

Nota: as elasticidades de distribuigao foram calculadas com base

em regressces da forma:

log PRI, = a + Dy log PRIl o ' (32)
. i -
- onde:
PRIi = pregos relativos do bem ij; e
PRI1 = pregos relativos do agregado. .
0 cilculo "ingénuo" — sem levar em conta as elastici-
dades de distribuigao — produz elasticidade agregada de=0,52 a

-0,61, comparada a estimativa direta de -0,75 a -0,80 (equagoes 2
e 3,?j3 mencionadas na Secao 3). O cilculo "sofisticado" (incluin
do as elasticidades de distribuigao) conduz a estimativas bem in-
feriores (entre -0,18 e ~O,28); Essa divergencia pode ser explica
da em grande medida pelo fato de que o prego'doméstico agregado in .

clui outros pregos alem dos pregos 'desagregados" considerados na

analise, notadamente trigo e petrdleo, bem como os precos de bens

_ndo comerciados, como materiais de construgdo. O resultado e que

o prego domestico agregado cresce muito mais rapidamente do que

IPEA - 1
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poderia ser suposto com base no comportamento dos pregos de Dbens

9
de consumo, intermedidrios e de capltal l

ey

7 - ProjecOes Agregadas e Desagregadas do Quantum de Importacoes

-~

Os resultados obtidos nas segdes anteriores indicam que
as equagoes estimadas retratam de forma aceitiavel o ccorrido nos
ultimos 20 anos em relagdd a evolugdo do quantum das importagdes

agregadas e desagregadas.

A "projegéo" do quantum importado agregaderm 1981, com
base em equagdo agregada ajustada para 1961/80, & de'especial.in-
teresse, eﬁ vista da subita e pfofﬁnda recessao que caracteriza a
economia brasileira desde oAiniciQ de 1981 e, em eééeciél, do seu

impacto sobre as importacgdes.

Deve ser selecionada uma equagdo que possa servir de ba

se para a obtengdo de projegdes agregadas’:

»

log ;IQ1 = -8,502 + 0,947 log Yl - 0,751 log PRIL + 2,762 log Ul +

+ 0,206 D v ' . . (3)
Com base na equagdo 3, e possivel escrever, lembrando
que Ul = Zi* e sabendo-se a variagao dos pregos relativos, uma

Y1l

h}

19 Existem razoes adicionais _para- este tipo de resultado, tal co-

mo, por. exemplo, a importancia dlstlnta de determinados bens
em relagao a disponibilidade interna e as 1mportagoes totais,
quase todas redundando em precariedade dos indices de pregos
utilizados.

IPEA 1
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equagao transformada que relacione de forma simples a taxa de va-

riagdo do guantum importado, rq> 3 taxa de variacao do PIB, Ty

ry * —‘01117u +3,709 v (33)

Levando em conta a variagdo dos pregos de importacao,
pode-se obter a relagao, entre a taxa de variacdao do valor importa
do em dolares norte-americanos correntes, T er

v’

r, - 0,0644 + 3,3315 ry ' ) (34)

Note-se que, embora o cilculo adotado envolva a suposi-
¢do de variagoes infinitesimais, quando estas sao na realidade
discretas. as divergencias entre os resultados do calculo aproxi-

, .

mado e do calculo exato sao bastante*limitadas.20

A Tabela 7, a seguir, apresenta alguns valores realis -
tas para as taxas de variacao do PIB em 1881 — valor sobre o qual
ain%a pairém algumas duvidas — e as taxas de variagao do valor

das importagoes.

20 A yersdo "exata" da equagdo 33 seria:

r = 1,1031 (1 + )79 _ 1 (35)
Fq y

Note-se que nao hda necessidade de corrigir as estimati-

vas em vista da adogdo de CORC, dado o reduzido valor de p.

IPEA — 1
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TABELA 7

Relagio entre Taxas de Variacdo do PIB e do-

Valor das Importacoes em 1981

Em (%)
ry “m
: — o ’ - 6,4
| . | 4 -10,4
. | 1,3
L | -18,2
T ' -22,2
-5 | A

Ha indicagdes de que o valor das importacgoes, exéiusive
trigo e petrdleo, reduziu-se em forno de 18% entre l§80 e 1981,
o que & compativel, de acordo com a argumentagdo acima exposta;
com uma contragao do PIB da ordem de 3%. Pode—se, portanto, consi
deraxr a estimativa agregada como bastante razoavel a luz das esta
tIsticas preliminares disponiveis sobre a evolugdo do PIB em 1981
—_— contraééo de 3,5%, de écordo.com estimativa preliminar da FGV

—, nao apenas tendo sido captado o sinal, como também a magnitu-

de da taxa Qe variagEo.21
“
21 ; ' ) |
. Uma taxa ry de -3,5% e compatlvel com r = -20,2%. A estimati-
! va revista da FGV para cresc1mento do PIB de -1,9% e compatl -
vel com r. = -13,9%.
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N3o e possivel comparar para 1981 a estimativa agregada
com estimativas deéagregadas por categoria de uso, .com base nas
équagaes estimadas nas segoes anteriores, em visf;wde nao serem
disponiveis os dados desagregados necessarios relativos a pregos

>
e quantidades e a indicadores de atividade. Para verificar a coe-
~rencia das estimativas agregadas e desagregadas é necessario esti
mar as quantidades importadas paré 1980.
Tomando por base as equagdes 3, 10, 13 e 21, & possivéi

estimar a variagido do gquantum importado agregado e desagregado por

categoria de uso e comparar com oOs valores efetivos.

TABELA 8

Valores Estimados e Efetivos das Taxas de Variacao

do Quantum Importado Agregado e Desagregado por .-

. Categoria de Uso, 13880

(Em %)

, Taxa Efetiva ©  Taxa Estimada*
T T " _
Bens Intermediarios 3,3 11,5
Beﬁs de Consumo ,—28’8 19,5
Bens de Capital 9,8 - o 12,7
Agregado _ 6,2 : ' 17,6

* - - s g ~
Foram corrigidas as estimativas para levar em conta a adogao do
metodo CORC nos .casos relevantes.

22 Estas estimativas levam em conta que as equagges foram estimadas utilizan -

do o método CORC. O ajustamento das equagoes 13 e 21 nao inclui observagoes

_ ypeferentes a 1980 e nao ha divergencia entre o valor estimado e efetivo pa-
ra bens intermediarios nesse ano.

IPEA — 8
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.

Pelo menos para 1980; os resultados obtidos parecem in-
dicar que a soma ponderada da taxa de expansdo do quantum imporfi
do por categoria de.uso esta mais.pr6xima dos valgges efetivos do
que a estimativa direta com base na equagac agregada. Cerca de 70%
da discrepéncia entre valor efetivo e valor estimado atraves da'
agregagao de estimativas desagregadas por categoria de uso, cor -
respondem a precariedade da equagao relativa a bens de consumo que
padece das dificuldades habitﬁéis,'jé apontadas, referentes a cap
tagao do impacto de barreiras ndo-tarifarias sobre sua importagao.
Todos os besultados, entrétanto, envblvem, em maior ou menor médi
da, superestimagao péra 1980 das taxas de expansao do quantum im-

portado, tanto agregado quanto desagregado por categorias de uso. .

T Entretanto, os resultados obtidos para 1981, no caso da
estimativa do quantum importado agregado, estimulam a realizacio de
simulagdes para 1982 com base em cendrios alternativos relaciona- .

23 thou?

.dos ao'comportamento de pregos e ao nivel de atividade.
se por considerar, como cenarios possiveis,~combina95es de taxas

de variagao de 0, 1, 2, 3~e'4% para o PIB e de -5, 0 e 5% para os

preéos relativos, gerando as taxas de variagao do quantum. impor=-

tado registradés na Tabela 9. |

As distintas variagdes dos pregos internacionais corres

pondem estimativas diferenciadas da evolugdo do valor das importa
. ° h}

23 Foi utilizada uma transformagao da equagao 3 de tal forma que:

;rq = - 0,2094% + 3,709 ry - 0,754 rp (386)

IPEA —~1 .
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TABELA 8

Taxas Estimadas de Variacdao do Quantum Importads em 1982

Associadas a Distintas CombinacSes de Taxas de Variagdo do

PIB e dos Precos Relativos

.
Variacdo dos Pregos Relativos
. : - -5% 0% 5% °
Variagdo do PIB
0% | -17,2 -20,9 ~2U,7
1% e -13,5 -17,2 -20,89
. 1 . - -
2% - 9,8 -13,5 -17,2
3% - 6,1 - 9,8 -13,5
4% - 2,4 - 6,1 - 3,8

TABELA 10

Taxas de Variacao do Valor das Importacoes em Dolares

de Acordo com Distintas Hipoteses sobre o Crescimento

dos Precos Internacionais (0, 5, 10 e 15%)

0% 5% 10% 15%
-2u,7 | -20,3 | -17,2 ~13,14
-20,9 ' -16,9 13,0 - 9,0
-17,2 -13,1 - - 8,9 - 4,8
~13;5 - 9,2 . - 1u,8 - 0,5
- 9,8 | - 5,3 - 0,8 + 3,7
- 6,1 - 1,4 + 3,3 + 7,8
-2, % 2,5 7 +12,2
* A primeira coluna inclui os valores das taxas explicitadas na

tabela 9 (variagdao de quantum igual a variagao de valor)

IPEA ~ 1
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goes em ddolares em 1982. A Tabela 10 inclﬁi as taxas de variagao
associadas ds alternativas de estabilidade de preggé internacio -
nais e crescimento de 5, 10 e 15% em 1982. R
As estimativas apreéentadas'parecem subestimaf de forma
consideravel o impacfo de uma eventual retomada do crescimento do
produto sobre‘olguantum agréquq das importagodes, podenao condu -
zir a conclusdes precipitadas sobre'é impacto a longo prazo da po
lffica econdomica recente sobre o balango de pagamentos. As modes;
tas taxas.de crescimento dé‘guantum importado decorrem em boa me-
dida da alta elasticidade relativa ao nivel de utilizagéd,da éapé
ciade e, em particular, 3 précafiédade do procedimento adotadé pa -
ra estimar a utilizagao da capacidade com base na rézéo entre prg

duto real e produto potencial, sendo ‘este definido com base na té

xa de crescimento entre picos. Implicitamente, supoe-se, ceteris

paribus, que os empresarios e o governo invistam — ou . melhor,
criem capacidade produtiva — a taxas constantes ‘e independentes

do desempenho da economia. Tudo leva a crer que tal método tende .
a sdperestimar a subutilizagao da capacidade para anos caracteri-
zados por baixa taxa de crescimenfo do produto, especialmehté quan
do sucessivos, e a subestimar,_port;nfo, as conseqﬁéncias da retg

0y

mada do crescimento da economia sobre o guantum importado.

Idealmente, essas dificuldades deveriam ser resolvidas
ou alterando-se o metodo de estimativa do produto potencial ou,
melhor ainda, buscando-se uma medida direta de utilizagao da ca-

pacidade instalada. No contexto deste trabalho, entretanto, op-

tou-se por uma alternativa mais simples, considerando independen-'

.. . ' IPEA — 1 -
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‘'tes as variagdes do nivel de atividade e da utilizagao da capaci-

dade instalada. Assim:

r = 0,947 r_, - 0,754 r_+ 2,762 r
q y | . u

N
onde r ~corresponde a taxa de'variagao do grau de utilizagao da
capacidade instalada.

' Na Tabela 11, a seguir, séo'apreééntados os resgltados
de simulacdes referentes ao guantum importado agregado, levando
em consideragao.distintas taxas de variacdo dos niveis de ativida
de e‘de utilizacdo da capacidade instalada, com pregbs relativos
neutros (isto e, T = 0). Nas Tabelas 12 e 13 estdo incluidas os
résultados referentes a simulagoes que incofﬁoram taxas de varia-

cao dos pregos relativos de -5% e + 5%.

As alternativas associadas a politica.de pregos relati-
vos devem ser adicionadas as relativas ao‘éémportamento esperado
dos'pregos:internécionais. A explicitagao de tais simulagoces, en-

S ' .
tretanto, nao teria justificativa, pois em yista dos valores‘relg
tiéamente reduzidos tanto da taxa de variagdo estimada do gquan-
tum importado,quanto dos valores mais provaveis relativos a varia
cao dos pregos intepnac;onais, a simples soma de taxas conduz a

aproximagdes razodveis do valor estimado das importagoes em dola-

res.

.
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TABELA 11 R,
Taxas de Variacio do Quantum Importado Associadas a.Combinagaeé
de Distintas Taxas de Variacdo da Utilizacgao da Capacidade
e do PIB (%), Precos Relativos Neutros
_ Variagdo da Utilizagao
Variagao do PIB )
. -2% ~1% 0% ¥1% +2%
-2% -7,4 -4,6 -1,9 +0,9 | +3,7
-1% -6,5 -3,7 -1,0 +1,7 | +7,3
0 -5,5 -2,8 0 +2,8 +5,5
1% -4,5 -1,8 +1,0 | +3,7 | +6,5
2% -3,7 -0,3 +1,9 4,6 | +7,4
3% -2,8 0 +2,8 +5,6 +8,4
4% -1,8 +1,0 +3,8 |. +6,5 +9,3
TABELA 12

a Combinagoes - .

de Distintas Taxas de Variacao da Utilizacao da

Capacidade

e do PIB (%), Precos Relativos Variando

-5%

Variagao do PIB

- Variagdo da Utilizagao

-2% -1% 0% +1% +2%

-2% -3,6 -0,8 R 4,7 7,5
-1% -2,7 0,1 , 5,5 8,3
0% -1,7 1,0 , ' 6,6 9,3
1% -0,7 . 2,0 , 7,5 | 10,3

. 2%, 0,1 2,9 , 8,4 | 11,2
- 3% 1,0 3,8 R 9,4 | 12,2
4% 2,0 4,8 , 10,3 | 13,1

IPEA -1 .
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TABELA 13

35

' Taxas de Variacao do Quantum Importado Associadas a Combinagoes

de Distintas Taxas de Variacao da Utilizacao da Capacidade

e do PIB (%), Precos Relativos Variando 5%

Variagao da "Renda"

Variacdo da Utilizagdo

-2% -1% 0% 1% 2%
o .
-2% ~11,2 28,14 -5,7 -2,9 | -0,1
-1% -10,3 ~7,5 -4,8 -2,1 0,7
0% - 9,3 -6,6 -3,8 ~1,0 1,7
1% - 853 -5,6 -2,8 0,1 | .2,7
2% -'7,5 -4,7 -1,9 0,8 3,6
3% - 6,6 -3,8 -0,9 1,8 4,6
4% - 5,5 2,8 0 2,7 5,5
!
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Os resultados obtidos quando se considera a utilizagao
da capacidade instalada como varidvel que evolui inéependentemeg

* tand - - . - -
te de Y estimado sao sensivelmente distintos dos obtidos anteri

- % .
ormente quando se exprimiu dU como 4Y _ ay . Em“particular, se
Y = ; '
Y

for suposto que o produto 1nterno bruto crescera a taxas da or-

dem de 5% em l982 a expectatlva sera de que, a pregos '"neutros”

e com utlllzagao da caDaCldade pelo menos do mesmo nivel de 1981,

o} guantum 1mportado crescera a taxas da ordem de 5% e nao redu—

- - -z -~ — -z - - batibedi b =S - nm——— e e ams = - - ——

ZlP se-a em mais de 2%, como men01onado na Tabela 8. Se o nivel

de investimento publlco e prlvado crescer 2% abaixo do PIB e

- - - - --_—,--_,.-......_. < - - [, -

conseqUentemente provocar redugao da subutlllzagao da capa01dade

- - L~ s e =~ - - me e = B T - - - = - m ——— -

1nstalada,2u estas taxas de expansao podem alcangar 109 a .pre-

0s "neutros". Su ondo ue os regos 1nternac1onals cres am al o
O3S P

em torno de 8%, estas estlmatlvao corresponderao a uma expansao

do valor das 1mportagoes, exclu31ve trlgo e petroleo, de 13 e

. 18% em 1982, respectivamente.

r3 -

8 - ,Futuros Esforcos de Pesquisa '

Os resultados reportadoé constituem base bastante' ra-
zoavel para a estimagdo da quantidade de importagoes por catego-’
ria de uso. Uma das principais varidveis indeﬁendentes,.entretgﬂ
to,‘referé-se a utilizagdo da éapéqidadg,instalada. As medidas
relativas a esta vafi3vel sdo construidas artificialmente com ba
se na nogao de produto botencial,'égndo“notoriamente fragil  a

sustentagao tedrica para justificar a sua adogao, -especialmente

24

CeterlsAparlbus, em especxal quanto a relagao capital/produto .
potencial. :

. ’ IPEA -8
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para captar o compoftamento ciclico das importagoes. Existem me-
didas diretas de ufilizagio da éépacidade, mas, infelizmente, sO
. a partir do final da déecada de 60. A.esfimagio de eqﬁagSes de de
manda de importagoes com base em dados trimestrais permitiria a
utilizacdo desta informagao direéta, bem como sua comparagao com

as medidas indiretas.

Tambem do ponto de vista do- exame da estrutura dé defa
sagem, a analise com base em dados trimestrais permitiria, como
j& mencionado, a elucidagao de questoes de dificil tratamento
com bése em observacgoes anuais. O desdobramento desta linha de
investigagao, conseqﬂgntemente, deverd concentrar-se na éonstru—
cdo de indicadores trimestrais-que permitam a estimagac de egua-
¢oes de demanda e o exame das queétGes associadas a utilizagao da

capacidade instalada e 3 estrutura de defasagens.

Os exercicios incluidos neste artigo sugerem que © exa
me das relagoes ehtre nivel de atividade e volume de importacgoes
4 . ~ . : .
sera uma questao de interesse permanente para os gestores da po-
P ~ . . .« - . ~ P .
1itica economica no futuro previsivel. A recessao que se 1niciou
em 1980 nao parece ter como subproduto qualquer chogque estrutu-
ral que tenha afetado de forma significativa e permanente as pos
sibilidades de substituicdo de importagdes por produtos domesti-

Cos.

IPEA ~ %
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