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RESUMO

A presente pesquisa teve como objetivo geral identificar em que nivel as informacdes
contébeis, divulgadas nos mercados: brasileiro e norte-americano, atendem aos requisitos da
adogédo inicial das IFRS — International Financial Reporting Standards. O movimento
mundial de convergéncia rumo as Normas Internacionais de Contabilidade do International
Accounting Standards Board (IASB) culminou na exigéncia de adocdo das IFRS, para as
companhias abertas brasileiras, pela Comissdo de Valores Mobiliario (CVM), na Instrucdo
CVM n° 457/07. Por meio de uma pesquisa descritiva, quanto aos seus objetivos, utilizando-
se da estatistica como método de procedimentos e das técnicas de pesquisa documental e de
analise de conteudo classica foram analisadas as demonstracdes contabeis elaboradas para o
ano de 2008, de acordo com os US GAAP e os BR GAAP de 20 empresas brasileiras de 10
setores econdmicos, listadas simultaneamente na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE) e
na Bolsa de Valores de S&o Paulo (BOVESPA), e calculou-se o indice de disclosure proposto
na pesquisa de Lopes e Rodrigues (2007) para empresas portuguesas. Os resultados apontam
para indices de disclosure calculados para 0 Form 20F maiores do que aqueles calculados
para as Demonstraces Financeiras Padrdo (DFP), confirmando um nivel de convergéncia
maior entre US GAAP e IFRS e sugerindo que, em funcdo da adocdo das IFRS, as
demonstracdes contabeis em BR GAAP tendem a se modificar substancialmente, aumentando
o nivel de divulgacdo. Além disso, os resultados confirmam, para a amostra, 0 exposto na
literatura selecionada de que o setor de atuacdo e o tamanho das empresas influem
diretamente no disclosure das informagdes. Em relacdo aos auditores, o fato de as
demonstracdes serem auditadas pelas empresas globais de auditoria conhecidas como Big

Four ndo foi determinante na extensdo do disclosure.

Palavras—chave: Adocdo de Normas Contabeis Internacionais. Convergéncia Contabil. IFRS.

Disclosure Contabil.



ABSTRACT

This study aimed to identify at what level the accounting information both in the Brazilian
and U.S. markets respond to the requirements of the initial adoption of IFRS - International
Financial Reporting Standards. The global movement towards the convergence of
International Accounting Standards ruled by the International Accounting Standards Board
(IASB) resulted in the requirement for adoption of IFRS (mentioned above) for publicly
traded Brazilian companies by the Securities Commission (known as CVM in Brazil) on CVM
Instruction 457/07. A Descriptive Research was carried out as far as using statistics about the
method of procedures, techniques of documentary research and classical content analysis.
Financial statements prepared for the year of 2008 were analyzed in accordance both with
U.S. GAAP and GAAP of 20 Brazilian companies from 10 economic sectors listed at the same
time on the Stock Exchange of New York (NYSE) and the Stock Exchange (BOVESPA). The
index of disclosure was calculated such as it was proposed on Lopes and Rodrigues study
carried out a couple of years ago (2007) for Portuguese companies. The results point to
indexes calculated for the disclosure of Form 20F higher than those calculated for the
Standard Financial Statements (DFP), confirming a greater degree of convergence between
U.S. GAAP and IFRS. It suggests that depending on the adoption of IFRS the consolidated
accounting in GAAP tend to change substantially, increasing that way, the level of disclosure.
Furthermore the results confirmed both by the sample and literature, that the sector of
activity and size of enterprises directly influence the disclosure of information. In relation to
the auditors the fact that the statements be audited by global audit companies known as the

Big Four has not determined the extent of the disclosure.

Key—Words: Adoption of International Financial Reporting Standards. Accounting

Convergence. IFRS. Disclosure.
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1 INTRODUCAO

No presente capitulo, contextualiza-se o presente trabalho quanto a adogdo das
Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS), bem como se apresenta o problema de

pesquisa abordado neste estudo, hipoteses preestabelecidas e os objetivos a serem alcancados.

1.1 Contextualizagao

O crescimento da economia em escala global estimula o fluxo de capital entre as
diversas alternativas de investimentos existentes em cada parte do mundo. Assim, por meio da
integracdo entre os mercados de capitais, é possivel que investidores fagcam-se presentes em

qualquer lugar sem, necessariamente, residir no pais onde optam por alocar seus recursos.

Nesse sentido, a comparacéo das informacdes produzidas pela contabilidade assume o
papel de subsidiar os investidores com informacdes Uteis e relevantes que proporcionem a
escolha da melhor alternativa de investimento adequada ao perfil de cada um desses

detentores de capital.

Como forma de estimulo ao fluxo de capitais entre seus paises membros, a Comisséo
Europeia exigiu das companhias listadas nas bolsas de valores componentes da Comunidade
Econdmica Europeia, por meio do Regulamento no 1.606/2002, a adocdo das IFRS na
elaboracao de suas demonstracdes contabeis consolidadas, a partir de 01 de janeiro de 2005,
como forma de convergéncia para as praticas contabeis vigentes naquele bloco (EUROPEAN
UNION PARLIAMENT, 2002) sendo que o processo de convergéncia das praticas contabeis

para as IFRS é responsabilidade de cada pais.

O International Accounting Standards Board (IASB), um orgdo formado por
profissionais independentes sucessor do antigo International Accounting Standards Commitee
(IASC), criado em 1973, tem trabalhado no sentido de atingir a convergéncia dessas praticas

entre os diversos paises para as normas contabeis internacionais (IFRS).
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No contexto da convergéncia, o IASB assinou, em 2002, em conjunto com o Financial
Accounting Standards Board (FASB), o Norwalk Agreement Memorandum, cujo objetivo é o
estabelecimento de um padrdo contabil conjunto e a emissdo de futuras normas e
interpretacOes contabeis. Esse documento foi reforgado, em 2006, com a assinatura de um
novo acordo (Memorando de Entendimentos) pelo qual as duas entidades reafirmam o
compromisso na elaboracdo e adogdo de um padrdo comum. O atual estagio dos trabalhos
entre o FASB e 0 IASB preveé ajustes nas normas contabeis até 2011 (IASB, 2009a).

Para facilitar a adocdo das Normas Contabeis Internacionais, o IASB emitiu, em junho
2003, a IFRS 1 — First Time Adoption -, cuja versédo atual foi revisada em novembro de 2008
e aprovada em dezembro de 2008, para aplicacdo a partir de julho de 2009, sendo sua
aplicacdo retroativa, encorajada por aquele 6rgdo. Essa norma concede isengdes e proibe a
aplicacdo de alguns aspectos das demais IFRS, quando as entidades adotam tais normas pela

primeira vez.

Em novembro de 2007 a Securities and Exchange Commission (SEC), 0rgéao
responsavel pela regulacdo do mercado de capitais norte-americano, removeu as exigéncias de
reconciliacdo das demonstracdes contabeis em IFRS para US GAAP, para as companhias
estrangeiras registradas naquele 6rgdo (cerca de 1.200 companhias), a partir do exercicio
findo apos 15 de novembro de 2007 (SEC, 2009).

No Brasil, mais recentemente, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), um
orgao criado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) por meio da resolugdo CFC
1.055/05, tem atuado no sentido de adequar as normas contabeis brasileiras, objetivando a
convergéncia destas com as Normas Contabeis Internacionais emitidas pelo 1ASB (CFC,
2005).

Na Resolucdo CFC 1.055/05, estabelece-se que o objetivo do CPC é "o estudo, 0
preparo e a emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de Contabilidade e a
divulgacdo de informacdes dessa natureza, para permitir a emissdo de normas pela entidade
reguladora brasileira, visando a centralizacdo e uniformizacdo do seu processo de producéo,
levando sempre em conta a convergéncia da Contabilidade Brasileira aos padrdes

internacionais”.

O CPC foi criado para centralizar a emissdo de normas contabeis e € composto pelas
seguintes entidades: Associacdo Brasileira das Companhias Abertas (ABRASCA);

Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais (APIMEC
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NACIONAL); Bolsa de Valores do Estado de Sao Paulo (BOVESPA); Conselho Federal de
Contabilidade (CFC); Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON); e

Fundac&o Instituto de Pesquisas Contébeis, Atuarias e Financeiras (FIPECAFI).

De acordo com o CPC, ao final do ano de 2007, 107 paises ja haviam adotado as IFRS
como o padrdo escolhido para relatarem suas demonstragdes financeiras, e a meta do I1ASB é
atingir 150 paises até o ano de 2011 (CPC, 2008a).

Na Figura 1, estdo representados os paises do mundo que ja adotaram as IFRS como
praticas contabeis e aqueles que estdo em fase de migracdo. De acordo com o IASB, as partes
cujas cores sdo mais escuras representam as regides em que as IFRS sdo as praticas contabeis
oficiais exigidas ou onde se permite o0 uso delas; as regides destacadas em cor mais clara séo

as areas que estdo em processo de convergéncia. As demais regides destacadas no mapa se

utilizam de outras préaticas contabeis.

- Paises que ja adotaram ou permitem as IFRS
- Paises em fase de migracdo as IFRS
I:I Paises que utilizam outras praticas contabeis

Figura 1 - Paises que ja adotaram as IFRS
Fonte: IASB (2010a).
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Dessa forma, a insercdo do Brasil no contexto mundial da convergéncia, para as
praticas do IASB, tem como marco a data de 10 de margo de 2006, quando o Banco Central
do Brasil (BACEN) expediu o Comunicado 14.259, determinando o desenvolvimento de
acOes especificas a fim de identificar as necessidades de convergéncia para as IFRS no ambito
das instituicdes componentes do BACEN para a adocéo das referidas normas a partir do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 (BACEN, 2008).

Corroborando o BACEN e a tendéncia mundial de convergéncia para as IFRS, a
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) aprovou, em 13 de julho de 2007, a Instrugdo n°
457, que torna obrigatdria a adocdo destas normas para as companhias abertas brasileiras a
partir do exercicio social findo em 2010 (CVM, 2008).

Os pressupostos dessa instrucdo sao:

* convergéncia: promover a convergéncia das normas contabeis brasileiras para as
Normas Contabeis Internacionais emitidas pelo 1ASB, de modo a tornar as informacdes
contabeis comparaveis a qualquer empresa, independentemente do pais em que esta se

localize;

« transparéncia e confiabilidade: proporcionar a transparéncia e a confiabilidade

necessarias aos investidores nas informac6es emanadas das organizacoes brasileiras;

« acessibilidade ao mercado global de capitais: permitir o acesso das empresas
brasileiras a um mercado de capitais mais amplo, reduzindo custos financeiros e aumentando
a capacidade de realizac@o dos diversos projetos nelas existentes, contribuindo para a reducéao

da escassez de recursos.

Por sua vez, a Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) emitiu a Circular n°
357, em 26 de dezembro de 2007, exigindo a preparacdo e a publicacdo de demonstracGes
financeiras em IFRS a partir do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010, no &mbito

das companhias seguradoras e de previdéncia privada (SUSEP, 2008).

Concordando com as demais entidades brasileiras envolvidas com a regulamentacéo
contabil, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), cuja funcdo é regulamentar o
setor de energia elétrica no Brasil, tornou obrigatoria, por meio do Despacho n° 4.796 de 24
de dezembro de 2008, a adocao dos pronunciamentos contabeis oriundos do CPC. No referido

documento, porém, consta uma ressalva, pela qual, em caso de conflitos entre as disposicoes
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regulatorias e as normas do CPC, as concessionarias devem comunicar previamente a ANEEL
(ANEEL, 2008).

Embora a ANEEL tenha aprovado a adogé&o dos pronunciamentos do CPC por meio do
Despacho 4.796/08, a Superintendéncia de Fiscalizagdo Econémica e Financeira (SFF) da
ANEEL emitiu, em 24 de setembro de 2009, a Nota Técnica n° 391, recomendando a
implementacdo de uma contabilidade regulatria com a observancia dos critérios contabeis
vigentes em 31 de dezembro de 2007 (ANEEL, 2010), retroagindo, assim, o processo de
convergéncia para as normas do 1ASB iniciado com a promulgacéo da Lei 11.638/07.

Vale ressaltar que a nota técnica ndo tem validade como documento regulatério,
apenas recomenda um procedimento, sendo sua validade confirmada ou ndo pela emisséo de

uma resolucéo pela ANEEL.

Por outro lado, a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT), reguladora dos
transportes terrestres no Brasil, por meio do Comunicado SUREG n° 001 de 14 de maio de
2009, determinou a adogéo dos pronunciamentos do CPC para as empresas cuja atividade seja

regulada por esta agéncia (ANTT, 2010).

Outra entidade que determinou a adog¢do dos pronunciamentos do CPC foi a Agéncia
Nacional de Saude (ANS), no ambito das sociedades de saude suplementar, por meio da
Instrucdo n° 37 de 22 de dezembro de 2009 (ANS, 2010).

Em 28 de janeiro de 2010, o CFC, o CPC e o IASB, em evento que ocorreu na
BOVESPA, assinaram o Memorando de Entendimentos para a convergéncia das normas

brasileiras as Normas Internacionais de Contabilidade (CPC, 2010).

A adocdo das Normas Contabeis Internacionais também foi respaldada pelo Governo
Brasileiro que aprovou em 28 de dezembro de 2007 a Lei 11.638, a qual alterou varios

dispositivos da antiga Lei das Sociedades Anonimas (Lei 6.404/76).

De acordo com Reis, Marion e ludicibus (2010) a alteracdo na Lei das Sociedades
Anbnimas € justificada na Exposicdo de Motivos que acompanhou o Projeto de Lei no
3.741/00 (convertido na Lei 11.638/07) por meio dos seguintes pressupostos: a) surgimento
de uma nova realidade econémica no Brasil, bem diferente daquela existente em 1976 quando
a lei 6.404 foi editada; b) processo de globalizacdo das economias, de abertura de capitais,
com expressivo fluxo de capitais ingressando no pais e com as empresas brasileiras captando

recursos no exterior.
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Assim, a tendéncia de convergéncia contdbil mundial insere-se definitivamente no
contexto brasileiro, com a obrigatoriedade de adocdo das IFRS para as companhias abertas
listadas na CVM, para 0s bancos e as companhias seguradoras e de previdéncia privada.

Em virtude das divergéncias conceituais existentes em relacdo as normas contébeis
dos paises nos quais elas estdo sendo adotadas, as IFRS tém provocado alteragGes na estrutura
conceitual contabil béasica desses paises e, no caso brasileiro, a migracdo de um padréo
estritamente normativo para um padrdo baseado em principios tende a modificar a forma

preestabelecida para o exercicio da profissdo contabil.

Miranda (2008), por meio de estudo sobre o impacto das IFRS, conclui que, em
funcéo das alteracfes nos resultados e nas contas patrimoniais provocadas pelas diferencas no
tratamento de ativos e passivos, de acordo com as Normas Contabeis Internacionais, houve
mudancas significativas nos indicadores econdmico-financeiros de bancos de alguns paises da

Uni&o Europeia.

A adocdo das IFRS, no Brasil, podera provocar modificacbes significativas nao
somente nos resultados e contas patrimoniais das companhias alterando, assim, os indicadores
econémico-financeiros, mas também no processo de preparacdo e na capacitacdo de
profissionais para elaborar e analisar os relatorios contabeis resultantes desse modelo contabil

internacional.

Centrando-se nos aspectos da informacdo, as demonstragdes financeiras sédo
ferramentas elaboradas para atender as necessidades de seus usuarios e, de acordo com o
Pronunciamento Conceitual Béasico do CPC, “embora nem todas as necessidades de
informacdo de seus usuarios possam ser satisfeitas com as mesmas, o fornecimento de
informacGes que atendam as necessidades dos investidores atendem a maior parte dos outros
usuarios” (CPC, 2009, p. 7).

Dessa forma, a perspectiva do information approach *, destacada no trabalho de Lopes
e Martins (2007), encontra-se cada vez mais presente no contexto das empresas brasileiras em
funcdo, sobretudo, da divulgacdo de informacgdes financeiras de acordo com a Estrutura

Conceitual Bésica aprovada pelo CPC.

Conforme dados da Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do
Mercado de Capitais de Minas Gerais (APIMEC MG), em 2007, o volume de titulos

! Information approach é definida por Lopes e Martins (2007) como a énfase da contabilidade na informagéo e
ndo apenas nas normas que estabelecem e regulam a problematica no exercicio da profissdo contabil.
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negociados na BOVESPA estava na ordem de R$ 1,2 trilh&o, valor 100,3% superior ao ano de
2006. Alem disso, a participagdo de estrangeiros nos IPO — Initial Public Offer (oferta publica
inicial de acGes) - realizados em 2007 representou 75,4% do total de operacOes efetuadas
(APIMEC MG, 2008).

Em outubro de 2009, a BOVESPA bateu recorde no volume de negocia¢gdes com uma
media diéria da ordem de R$ 7,3 bilhdes, somando, ao final do més, o equivalente a R$ 154,2
bilhdes em 9.161.252 negdcios. Nesse mesmo periodo, a participacdo dos estrangeiros nas
ofertas publicas de acdes representou 57,6% das operacdes realizadas até 04 de novembro
(ESTADAO ON LINE, 2009).

E nesse contexto que se encontra a razio desta pesquisa, cujo objetivo é avaliar o nivel
de convergéncia alcancado pelas normas contabeis brasileiras e norte-americanas ante a

convergéncia mundial rumo as IFRS.

1.2 Problema de pesquisa e hipoteses

Considerando a obrigatoriedade de adocdo das normas IFRS, determinada pela
Instrucdo CVM n° 457/07, e a necessidade de informagdo dos usuarios, principalmente

aqueles oriundos do mercado de capitais, este trabalho tenciona responder a seguinte questéo:

Qual o nivel de aderéncia das demonstracGes de empresas brasileiras nao
financeiras listadas simultaneamente na BOVESPA e na NYSE elaboradas em BR
GAAP e US GAAP em relacéo as exigéncias da IFRS 1?

Para responder a questao torna-se necessaria a preparacdo de hipoteses como resposta
proviséria do problema, sendo que elas sejam passiveis de verificacdo empirica. O
estabelecimento de hipoteses se justifica em funcdo de a maioria das pesquisas sobre o tema
abordado neste estudo ser quantitativa, partindo de hipoteses. Ademais os estudos utilizados
como base para este trabalho também utilizaram hipOteses como resposta provisoria ao
problema. Estabelecem-se, entdo, as seguintes hipdteses, pretendendo responder ao problema

apresentado:
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« hipétese (H;): o nivel de aderéncia das Demonstraces Financeiras Padronizadas

(DFP), exigidas pela CVM, é maior do que cinquenta por cento para as empresas da amostra;

Na pesquisa de Malaquias (2008), esse indice ndo alcancou 50% para as referidas
demonstragdes na divulgacdo de Instrumentos Financeiros, porém a justificativa para essa
hipoGtese reside na aprovacdo da Lei 11.638, em 28 de dezembro de 2007, a qual altera os
dispositivos da antiga Lei das Sociedades Anbnimas, aproximando os padrfes contabeis
brasileiros das Normas Contabeis Internacionais emitidas pelo IASB.

« hipotese (H,): o nivel de aderéncia dos Form 20F, exigidos pela SEC, é maior do que

cinquenta por cento para as empresas da amostra;

Na pesquisa de Malaquias (2008), o indice encontrado para a divulgacdo de
Instrumentos Financeiros no Form 20F alcangou a média de 52,65%.

* hipétese (Hs): o nivel de aderéncia das Demonstrages Financeiras Padronizadas
(DFP), exigidas pela CVM, é maior do que setenta e cinco por cento para as empresas da

amostra;

Goldner (2006) apresentou resultados de disclosure maximo de 78% nas
demonstragdes financeiras e contabeis dos maiores bancos brasileiros, sendo que, da amostra

pesquisada, os cinco primeiros bancos brasileiros obtiveram indices acima de 50%.

« hipotese (Ha): o nivel de aderéncia dos Form 20F, exigidos pela SEC, € maior do que

setenta e cinco por cento para as empresas da amostra;

A justificativa para essa hipdtese encontra-se nas pesquisas de Goldner (2006) e Dards
e Borba (2005): Goldner (2006) ndo avaliou os relatorios exigidos pela SEC, porém Daros e
Borba (2005) afirmaram, em seu trabalho, que o contetdo informacional dos Form 20F é mais

completo do que o das DFP.

Dessa forma, considerando o exposto no trabalho de Dar6s e Borba (2005), os indices
calculados para o Form 20F tendem a ser iguais ou maiores do que aqueles calculados para a
DFP, e os indices maximos encontrados (78%) por Goldner (2006) serviram como referéncia

para a formulacdo da hipotese Hy.

« hipdtese (Hs): o indice médio calculado para os setores regulamentados sdo maiores

do que os dos setores nao regulamentados;
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Stanga (1976) assevera, em seu trabalho, que a extensdo do disclosure esta relacionada
com o setor de atuacdo. Nesse sentido, a média dos indices dos setores regulamentados tende

a ser maior do que a média dos indices dos setores ndo regulamentados.

« hipdtese (Hg): o indice calculado para as demonstracGes que sdo auditadas pelas
empresas de auditoria globais, conhecidas como Big Four?, é maior do que para as demais

demonstragdes;

Chalmers e Godfrey (2004) argumentam que, para manter sua reputacdo as empresas
de auditoria com experiéncia global sdo mais propensas a demandar altos niveis de disclosure.
Por esse motivo, as demonstracdes auditadas pelas empresas de auditoria componentes das

Big Four, tendem alcangar disclosure maior.

* hipotese (H;): o indice calculado para as maiores empresas é maior do que para as

menores empresas (0 tamanho das empresas é medido de acordo com o patriménio liquido).

As pesquisas de Lopes e Rodrigues (2007) e Malaquias (2008) corroboram tal
hipotese.

Essas hipoOteses orientam a investigacao realizada sobre o nivel de evidenciacao a ser

pesquisado na amostra de empresas detalhada na secdo 3.2.

1.3 Objetivos

Considerando a obrigatoriedade de adocdo das IFRS estabelecidas pela CVM e as
exigéncias das IFRS, para a elaboracdo de demonstracdes financeiras, o objetivo geral do
trabalho é identificar em que nivel as informacdes contébeis divulgadas nos mercados:

brasileiro e norte-americano, atendem aos requisitos da adocdo inicial das IFRS.
Para atingir o objetivo geral, foram estabelecidos 0s seguintes objetivos especificos:

a) Delimitar e coletar uma amostra de empresas brasileiras ndao financeiras, listadas na

BOVESPA e na NYSE simultaneamente, que estardo obrigadas a elaborar suas

2 As empresas globais de auditoria conhecidas como Big Four sio: Ernst & Young Auditores Independentes,
KPMG Auditores Independentes, PRICEWATERHOUSECOOPERS Auditores Independentes e Delloite
Touche Tohmatsu (GAZETA MERCANTIL, 2008).
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demonstragdes em IFRS, a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, e que ainda

nao adotaram voluntariamente tais normas até 31 de dezembro de 2008;

b) Calcular o nivel de convergéncia das demonstraces contabeis em BR GAAP das

empresas da amostra em relacéo as IFRS;

c) Calcular o nivel de convergéncia das demonstracdes contabeis em US GAAP das

empresas da amostra em relacéo as IFRS;

d) Identificar em quais aspectos o relatorio elaborado de acordo com 0 BR GAAP
alcanca 0s maiores indices no cumprimento dos requisitos das IFRS, em relacdo ao relatério
em US GAAP;

e) ldentificar em quais aspectos o relatério elaborado de acordo com 0 BR GAAP
alcanca os menores indices no cumprimento dos requisitos das IFRS, em relacéo ao relatério
em US GAAP.

1.4 Justificativa do tema

Lemes (2000, p. 6) considera que “o desejo por uma contabilidade harmonizada
internacionalmente e de alta qualidade nédo € recente, todavia, somente nos dltimos anos, a

pressdo pela harmonizacao tem se tornado mais efetiva”.

A Resolucdo 1.606/02 do Parlamento Europeu exigiu a adogdo das IFRS na Uniédo
Europeia. Como consequéncia, observou-se, desde entdo, um crescimento no processo de
convergéncia de normas contabeis dos varios paises do mundo, incluindo paises que nao
fazem parte daquele bloco econdmico, como forma de se adaptar as Normas Contabeis

Internacionais do 1ASB.

Antunes, Antunes e Penteado (2007) asseguram que a adocdo de normas
internacionais de contabilidade pelas empresas mundiais esta associada a beneficios
econdmicos concretos, na forma de atracdo de maior volume de investimentos, uma vez que o
processo de globalizacdo trouxe para o primeiro plano a demanda por informagdes contébeis

confiaveis e comparaveis, para suportar a variedade de transagdes e operacdes desse mercado.
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Concomitantemente a decisdo da CVM, o governo brasileiro aprovou a Lei 11.638 em
28 de dezembro de 2007, alterando varios dispositivos constantes na antiga Lei das
Sociedades Anbnimas (Lei 6.404/76, anteriormente, alterada pela Lei 10.303/01), de modo a
aproximar os padrbes contdbeis brasileiros das Normas Contabeis Internacionais emitidas
pelo IASB.

Martins (2006) afirma que a possibilidade de escolher entre duas ou mais alternativas
viaveis de investimentos conceitua a oportunidade e, nessa Vvisdo, pressupde-se que a
comparabilidade de informacfes, que é um requisito necessario para essa escolha, seja
determinante na decisdo da CVM de adotar as Normas Contébeis Internacionais.

Sem tal comparabilidade, ndo seria possivel 0 acesso pleno ao mercado globalizado de
capitais, ja que somente algumas empresas brasileiras teriam condi¢cdes de satisfazer as

exigéncias dos potenciais investidores desse mercado.

De acordo com a CVM, no arcabouco da Instrugdo n° 457/07, os mercados e 0s
reguladores de outros paises e blocos internacionais estdo cada vez mais buscando
desenvolver mecanismos, restringindo o acesso daqueles paises que ainda ndo adotaram ou se

comprometeram com a adocao das Normas Contabeis Internacionais.

Assim, o Brasil, para se inserir nesse contexto, precisa integrar-se a esses mercados
por meio da reducdo das restricbes impostas por esse bloco, contribuindo para o

desenvolvimento econdémico interno.

Considerando o movimento da convergéncia de praticas contabeis no contexto das
empresas brasileiras, a importancia do mercado de capitais, no desenvolvimento econdmico e
social do Brasil, e a necessidade de informacao por parte dos investidores para a escolha entre

as alternativas de investimento, é que se encontra a justificativa do presente tema.

A justificativa desta pesquisa também reside na apresentacdo dos aspectos relevantes
na adocdo das Normas Contabeis Internacionais e espera-se que a mesma contribua para que
empresas brasileiras possam se utilizar da elucidacdo de questfes e conceitos presentes neste
estudo, como forma de avaliar em quais aspectos elas devem centrar esforcos para cumprir
com as exigéncias das IFRS, considerando que os relatérios elaborados de acordo com o0s
principios contabeis brasileiros e norte-americanos fornecem algum subsidio para o
cumprimento de tais requisitos. Espera-se, adicionalmente, que os estudos internacionais
arrolados na presente pesquisa possam contribuir com a apresentacdo de temas para futuras

pesquisas académicas no Brasil.



24

1.5 Estrutura da pesquisa

O presente trabalho encontra-se estruturado em cinco capitulos. O primeiro capitulo
consiste na introdugédo. Nele, contextualiza-se o tema, apresenta-se 0 problema, os objetivos
gerais e especificos e justifica-se o tema, expondo as contribuices esperadas para a pesquisa.

No Capitulo Dois, encontra-se o Referencial Teérico, no qual sdo abordados os temas
que contribuirdo para a analise dos resultados, bem como, os determinantes historicos que

culminaram na importéancia das IFRS no mundo.

Os procedimentos metodoldgicos adotados na elaboragdo do presente estudo estdo
relacionados no Capitulo Trés. Nele, especificam-se a tipologia da pesquisa, 0S critérios
estabelecidos na selecdo das empresas e os procedimentos utilizados para a coleta, o

tratamento e a analise dos dados.

No Capitulo Quatro, analisam-se os dados obtidos com a aplicacdo dos procedimentos
metodologicos, avaliando os determinantes dos resultados e apresentam-se os limites da

pesquisa.

No Capitulo Cinco, apontam-se as consideracdes finais como encerramento do
trabalho.
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2 PROCESSO DE CONVERGENCIA E DISCLOSURE CONTABIL

Neste capitulo, apresenta-se o referencial tedrico da pesquisa. Na Figura 2, destacam-
se 0s principais topicos que serdo discutidos, com o objetivo de auxiliar na compreensdo e na

fundamentacéo dos resultados alcangados neste estudo.

Processo de
convergéncia de
normas contabeis

O papel do IASB

A adocéo das IFRS Estagio da A adocéo das IFRS
pela primeira vez em convergéncia no pela primeira vez: A
outros paises Brasil IFRS 1

Evidenciacdo
‘Contabil, Mensuragdo
e Reconhecimento
(Disclosure)

Figura 2 — Estrutura do referencial tedrico

Fonte: Elaborada pelo autor.

Inicia-se o referencial tedrico contextualizando o processo de convergéncia de normas
contabeis em seus aspectos relevantes para os usuarios da informacdo, bem como a

necessidade dessa convergéncia em um mundo globalizado.

Na secdo 2.2, apresenta-se o |ASB, discute-se 0 papel desse drgao nesse processo de
convergéncia, bem como, relacionam-se as aliangas e 0s marcos que culminaram no processo

de convergéncia global ora experimentado.

Na secdo 2.3, analisa-se 0 impacto da adoc¢do das IFRS pela primeira vez em outros
paises e as mudangas pelas quais estes passaram para se adaptar ao conceito de contabilidade

global.

Na secdo 2.4, comenta-se sobre o atual estagio da convergéncia contabil no Brasil.
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Na se¢do 2.5, indicam-se os requisitos da IFRS 1 para a adogdo das Normas Contabeis

Internacionais pela primeira vez.

Como encerramento do referencial tedrico, avaliam-se as necessidades de informacao

dos usuarios supridas por meio da evidenciacdo ou disclosure contabil.

2.1 O Processo de convergéncia de normas contabeis

A contabilidade é considerada a linguagem global no mundo dos negécios, e seus

objetivos, conforme ludicibus, Martins e Carvalho (2005), decorrem, sobretudo, das

necessidades de seus usuarios.

Ademais,

ludicibus (1995, p. 18) esclarece que “a fun¢do fundamental da

contabilidade tém permanecido inalterada desde os seus primérdios, sendo sua finalidade

prover os usuarios de demonstracdes financeiras com informag6es que os ajudardo a tomar

decisoes”.

Dessa forma, na perspectiva da tomada de decisdo, as necessidades dos usuarios da

contabilidade estdo relacionadas com as metas que estes desejariam maximizar ou o tipo de

informacao mais importante para eles. Estas metas estdo enumeradas no Quadro 1.

Usuario da informacéao contabil

Meta que desejaria maximizar ou o tipo de
informacédo mais importante

Acionista minoritario

Fluxo regular de dividendos.

Acionista
participacdo

majoritario ou com grande

Fluxo de dividendos, valor de mercado da acdo,
lucro por agéo.

Acionista preferencial

Fluxo de dividendos minimos ou fixos.

Emprestadores em geral

Geragdo de fluxos de caixa futuros suficientes para
receber de volta o capital mais os juros, com
seguranca.

Entidades governamentais

Valor adicionado, produtividade, lucro tributavel.

Empregados em geral como assalariados

Fluxo de caixa futuro capaz de assegurar bons
aumentos ou manutengdo de salarios, com
seguranca e liquidez.

Média e alta administracao

Retorno sobre o ativo, retorno sobre o patriménio
liquido; situacdo de liquidez e endividamento
confortaveis.

Quadro 1 - Usuérios da informac&o contabil e metas a serem maximizadas

Fonte: ludicibus (1995, p. 19).



27

A partir das metas listadas no Quadro 1, é possivel identificar uma variada gama de
necessidades de informag6es de seus usuarios e, dessa forma, avaliar o papel da contabilidade
no alcance daquelas, sobretudo, em um ambiente econdmico globalizado. Essas necessidades
sdo coerentes com a estrutura conceitual apresentada pelo 1ASB (Conceptual Framework,
2001) para os usuarios da contabilidade.

Nessa perspectiva, subdividir 0s usuarios em grupos, alocando-0s no seu mercado de
atuacdo, permite estabelecer um conjunto de procedimentos para o atendimento de tais
necessidades, por meio da geracdo e disponibilizacdo de informacgdes para cumprir com 0s
objetivos da contabilidade.

De acordo com Marion (2003), os usuarios podem ser divididos em internos e
externos. Como exemplo de usuérios internos apontados no Quadro 1, tém-se a media e a alta
administracdo e os empregados em geral; e, de usuarios externos, acionistas, emprestadores

em geral e entidades governamentais.

Malacrida e Yamamoto (2006, p. 70) afirmam que o mercado financeiro pode ser
entendido como “um conjunto de instituicdes e instrumentos financeiros destinados a
possibilitar a transferéncia de recursos dos ofertadores para os tomadores, criando condicdes
de liquidez no mercado”. Assim, no grupo dos usuarios externos, 0s acionistas e

emprestadores em geral sdo considerados parte integrante do mercado financeiro.

Assaf Neto (2007, p. 82) apresenta as seguintes subdivisdes para o0 mercado
financeiro: a) mercado monetario; b) mercado de crédito; c¢) mercado de capitais e, d)
mercado cambial. Desse modo, ele pondera que “O mercado de capitais é a grande fonte de
recursos para investimentos da economia, assumindo um papel relevante no processo de

desenvolvimento econdmico”.

Assim, estimular o mercado financeiro na alocacdo de recursos aos investimentos

produtivos contribui para o desenvolvimento econémico de um pais.

A contabilidade é a principal fornecedora de informacdes para esses mercados. Desse
modo, estimula-los para que se desenvolvam €, de certo modo, possivel por meio da geracéo

de informacdes contabeis Uteis para 0s investidores nesse mercado.
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Ross, Westerfield e Jordan (2000, p.48) asseveram que “o mercado financeiro, assim
como qualquer outro mercado, é apenas uma forma de reunir compradores e vendedores. Nos

mercados financeiros, os produtos vendidos e comprados sdo titulos de dividas e agdes”.

Assim, a presenca global do capital, ao ultrapassar as fronteiras de seus paises
originarios, contribui para aumentar a eficiéncia dos recursos produtivos disponibilizados para
as empresas, sendo estas responsaveis por investir em seus processos produtivos e, em troca,

remunerar o capital que lhes foi encaminhado por meio dos agentes financeiros.

Na Figura 3, ilustra-se a relacdo existente entre os fluxos de recursos captados no

mercado financeiro.

A. A empresa emite titulos

B - A empresa

i financeiros
ativos < Reinveste caixa .
Ativos de curto Dividas de curto
e longo prazos F. Paga prazo
C. Caixa proveniente dividendos e Dividas de longo
divida prazo

Acdes

Figura 3 - Fluxo dos recursos oriundos do mercado financeiro
Fonte: Ross, Westerfield e Jordan (2000, p. 48).

Relacionando as necessidades de informacéo registradas no Quadro 1 com o fluxo dos
recursos originados pelo mercados financeiro (Figura 1), percebe-se que a contabilidade € o
principal responsavel por gerar informacGes confidveis, com qualidade e transparéncia, de
modo a permitir que seus usuarios tenham condicdes de formular suas opinides e tomar
decisdes acerca dos ativos e passivos envolvidos, convalidando a assercdo de Hendriksen e
Van Breda (2007, p. 139) de que “a informagdo ¢ uma das maneiras de reduzir a incerteza,
dando aos contadores papel importante na divisdo de riscos entre administradores e

proprietarios”.

Nesse contexto, a contabilidade contribui diretamente para o alcance dos objetivos dos

envolvidos nesses mercados por meio da mensuracdo, do registro e da divulgacdo de
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informacdes, e a ado¢do de uma linguagem comum internacionalmente é capaz de produzir

beneficios concretos, quando da tomada de decisdo por parte desses usuarios.

Diferencas nos padrbes contabeis adotados nos diversos paises existem, e seus
determinantes associam-se a fatores tais como: interagdo complexa entre agentes econémicos
(WATTS; ZIMMERMAN, 1983); atuacgbes governamentais (ALHASHIM; ARPAN, 1986);
influéncias culturais, niveis de inflacdo, tamanho e complexidade das companhias
(MUELLER; GERNOM; MEEK, 1997 apud LEMES; CARVALHO, 2004); exigéncias
regulatérias (VAN ZIJL; BRADBURY, 2005); influéncia de agentes econémicos
(BARTHOLDY; MATEUS, 2006); e niveis de desenvolvimento econémico (LOPES;
RODRIGUES, 2007).

De acordo com Lemes (2000), problemas contabeis oriundos das diferencas existentes
nas praticas contabeis adotadas entre paises ndo sdo recentes, porém, a partir da elevacdo do
aumento do volume de investimentos internacionais e do fluxo de capital e de negdcios, da
desregulamentacdo de mercados, da eliminacéo de controles do capital nacional e da melhoria

das comunicacdes, sobretudo, a partir da década de 60, tornaram-se ainda mais intensos.

Niyama (2008, p. 21) declara que, na literatura mundial, ndo ha uma data exata que
defina o inicio dos estudos sobre contabilidade internacional, mas que se pode pontuar uma
linha divisoria entre 1950 e 1960, obtendo como marco o término da Segunda Guerra

Mundial e o restabelecimento do comércio internacional mundial.

Dessa forma, a possibilidade de comparacéo entre os relatérios contabeis emitidos nos
diversos paises do mundo beneficia os usuarios da informacdo contabil (CHAIRAS e
RADIANTO, 2001), principalmente aqueles originarios do mercado financeiro, qualificados
por Lopes e Martins (2007) como intermediarios financeiros, cuja funcdo estd ligada a

adequada alocacédo dos recursos dos poupadores.

O processo de convergéncia de normas contabeis remonta, entdo, as origens da
contabilidade que, de acordo com Hendriksen e Van Breda (2007), surgiu a partir do
comércio com o Oriente, e esse comércio constituiu-se no embrido daquilo que agora é

conhecido como globalizacdo de mercados.

Castro (2001, p.1) argumenta que “a expansdo do mercado financeiro internacional, a
constante necessidade de captacdo de recursos no mercado externo e a ampliacdo dos
negocios decorrentes do processo de globalizagdo formaram fatores que determinaram a

pressdo dos usudrios por normas contabeis internacionais”.
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Nessas circunstancias, o processo de convergéncia contabil tem como objetivo integrar
as préaticas contdbeis entre os paises para atender a necessidade de informacdo contébil,
sobretudo, por parte desses mercados.

Esse processo de convergéncia tenciona adequar diferencas de GAAP’s (principios
contabeis geralmente aceitos em um pais) existentes, de modo a permitir a comparabilidade e

tornar o capital ainda mais dindmico entre as economias globais envolvidas.

Contudo essa convergéncia é possivel quando os fatores determinantes, referidos

anteriormente, encontram-se harmonicamente orientados na busca da linguagem global.

Na Figura 4, exibe-se um sumario dos principais fatores determinantes do processo de

convergéncia de normas contabeis.

Tributacao Controle

Mercado de
Cultura - Capitais
Sistema

Ambiente \ contabil /o S
Economico atividade

Profissionais de Am’b.iente

contabilidade politico

social

Figura 4 — Principais fatores determinantes da convergéncia contabil
Fonte: Carvalho (2008).
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Para que a convergéncia global alcance o sucesso esperado, os fatores determinantes
dessa convergéncia precisam estar em equilibrio, possibilitando, dessa forma, que a
contabilidade encontre respaldo, ndo somente no arcabougo legal, mas em todas as vertentes
do processo, para cumprir com os seus objetivos apontados por fudicibus (1995, p. 19).

A proposta e os efeitos da convergéncia de normas contébeis nacionais para as normas
do IASB permitem avaliar, do ponto de vista dos usuérios, a funcdo utilidade dos relatérios
contabeis emitidos, considerando um Unico padrdo contabil, no processo de tomada de
decisdo de alocacdo de investimentos, concessdo de créditos ou outras decisbes semelhantes
inerentes aos resultados contébeis divulgados.

Na Tabela 1, séo explicitadas as diferengas nos resultados apresentados em BR GAAP
e em US GAAP de cinco grandes companhias brasileiras, de diferentes setores econdmicos,
para 0 ano de 2008 e, para uma analise didatica, considera-se que essas empresas S&o um

portfolio de agdes para determinado investidor.

Tabela 1- Diferencas nos resultados de 2008 em BR GAAP e US GAAP

Em milhoes de dolares

Dif,
EMPRESAS BR US e emon
GAAP GAAP

CEMIG 807 750 (57) -7.1%
Cia Vale do Rio Doce 0.105 13.218 4.113 45,2%
Petrobras 14.115 18.879 4.764 33.8%
Tele Norte Leste Participacdes 494 430 (64) -13.,0%
TELESP S5/A 1.035 1.070 35 3.4%
TOTAL 25.550 34.347 8.791 34.4%

Fonte: Baseada nos relatérios DFP e Form 20F das empresas da amostra.

Os resultados evidenciados na Tabela 1, por si sd, demonstram como as normas
contabeis podem diferir. Desse modo, considerando que essas companhias remunerem o
capital nelas investido de acordo com os US GAAP, por exemplo, um capitalista que investiu
nesse portfolio de acdes receberia, nesse periodo, uma remuneragédo superior aquela percebida
de acordo com 0os BR GAAP.

Embora os investidores levem em conta outras variaveis para decidir em qual
empreendimento ou pais aplicar seus recursos financeiros, tais diferengas mostram-se capazes
de influir no mercado de capitais, uma vez que, ndo havendo barreiras para o investimento de

capital neste ou naquele empreendimento e respeitando o principio da oportunidade do capital
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elencado por Martins (2006), os investidores escolheriam as alternativas que possibilitassem
maiores retornos com 0S mesmos OUu com menores riscos associados, independentemente do

pais em que se encontre o empreendimento econémico.

Nessa condi¢cdo, os relatérios contébeis sdo utilizados para suportar o processo de
tomada de deciséo de investimentos e as diferencas entre GAAP’s podem ser determinantes

nessa escolha.

Nesse contexto, para que a convergéncia contabil alcance seus objetivos, é pertinente
que exista uma predisposicdo dos diversos paises do mundo a adotar este conceito, e 0 6rgao
que tem por objetivo alcancar a convergéncia contabil é o IASB conforme apresentado na

secdo a seguir.

2.2 O papel do IASB

O IASB é um comité que foi criado em 1973 a partir da associacdo entre organismos
profissionais de contabilidade dos seguintes paises: Australia, Canada, Franca, Alemanha,
Japdo, México, Holanda, Reino Unido, Irlanda e Estados Unidos, por ocasido do Congresso
Internacional de Contadores em Melbourne, sendo um 6rgdo independente do setor privado
com sede em Londres na Gra Bretanha (NI'YAMA, 2008).

Diante do exposto, percebe-se que ele foi criado dentro de um processo de

convergéncia de praticas contabeis, pois reuniu 6rgdos de varios paises.

Ell Hajj (1999, p. 109) menciona que, “desde 1983, entre os membros do IASB estédo
incluidos todos os organismos profissionais que fazem parte do IFAC - International

Federation of Accountants”.

O IFAC é uma organizacdo global, fundada em 1977, voltada para o exercicio da
profissdo contabil. Sua missdo é servir ao interesse publico. Este 6rgao representa mais de 2,5
milhdes de contadores atuando como auditores nas atividades de industria, comércio, governo
e academia (IFAC, 2009).
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Assim, a importancia do IASB para os profissionais de contabilidade reside na
integracdo e emissdo de normas contabeis em nivel internacional, uma vez que ele conta com

a participacdo de todos os 6rgaos componentes do IFAC.

O IASB foi, inicialmente instituido, sob o nome de IASC — International Accounting
Standards Commitee —, sendo 0 seu objetivo emitir normas basicas sem se preocupar com 0

seu detalhamento.

Seu proposito é “desenvolver um conjunto Gnico de normas contabeis de alta
qualidade, compreensiveis e executaveis, para ajudar os participantes nos mercados mundiais

de capitais e outros usuérios na tomada de decisdes econdmicas”. (IASB, 2009b).

As normas contabeis anteriormente emitidas pelo IASB receberam vérias criticas em
fungdo de serem predominantemente descritivas e conter muitos tratamentos alternativos,

culminando, em muitos casos, huma fraca comparabilidade.

Como resposta a essas criticas, esse 6rgdo comegou o Comparability Project, em
1987, com a revisdo das normas, quando reduziu, substancialmente, as alternativas e
aumentou o numero de divulgacdes, entrando em vigor em 1995 (NOBES, 2002 apud
CABRITA, 2008).

Assim, a qualidade das normas emitidas e a abrangéncia econdmica dos paises
membros do IASB qualificam-no como o principal organismo em nivel mundial, emissor de

normas contabeis internacionais.

Em julho de 1995, a International Organization of Securities Commissions (I0OSCO)
firmou um acordo com o IASB para assegurar a aceitacdo das normas internacionais emitidas
por este o0rgdo nas bolsas de valores da Unido Europeia. Fazem parte da 10SCO todas as

bolsas de valores localizadas nos paises participantes da Unido Europeia.

Esse acordo afirmou a importancia do IASB ante os mercados de capitais, sobretudo,
como o 6rgdo escolhido pelo principal representante das bolsas de valores europeias, para
conduzir um processo de convergéncia contabil independentemente da posicao adotada pelos

governos dos paises europeus.

Esse conjunto de normas com alto padrdo de qualidade e abrangéncia ndo apenas no
ambito dos paises europeus, é conhecido como IFRS, tendo sido adotado mundo afora desde a

sua homologacéo pelo IASB.
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Até o0 ano de 2001, o IASB havia emitido 41 normas contébeis internacionais - 1AS —
e, para garantir a qualidade e facilitar a adogdo dos padrbes contabeis, emitiu, até 2007, mais
8 normas intituladas IFRS, além de revisdes periddicas desses padrdes para assegurar sua

validade e qualidade ante o desenvolvimento econdmico.

A partir do regulamento 1.606, emitido em 2002, pelo Parlamento Europeu, o IASB
ganhou ainda mais expressividade no mundo da contabilidade internacional, obtendo, a partir
de entdo, o apoio do governo na convergéncia contdbil europeia e tornando-se,

definitivamente, o principal 6rgao na regulamentacdo da contabilidade naqueles paises.

Essa expressividade adquirida, associada a alta qualidade do padrdo contébil, levou o
FASB a assinar um acordo com o IASB (o Norwalk Agreement Memorandum) em 2002, pelo
qual, foi formalizado o compromisso dessas duas entidades no estabelecimento de um padrao

convergente e na emissdo conjunta de futuras normas e interpretaces contabeis.

Em 2003, o IASB emitiu a IFRS 1, norma que remove algumas exigéncias constantes
nas demais IAS para a adocdo do padrdo contabil pela primeira vez, e, nesse mesmo ano,

paises como Australia, Hong Kong e Nova Zelandia adotaram as IFRS pela primeira vez.

O acordo de Norwalk foi reforcado em 2006, quando o FASB e 0 IASB assinaram um
novo documento intitulado Memorandum of Understanding between the FASB and the IASB
(MOU), no qual “reafirmam seu compromisso em desenvolver um conjunto de normas
comuns para melhorar a consisténcia e a comparabilidade das demonstracdes contabeis”
(CHIQUETTO, 2008).

Em novembro de 2009 FASB e IASB emitiram uma declaracdo conjunta reafirmando
0 compromisso entre as duas entidades para o alcance da convergéncia, concordando na
intensificacdo dos esforcos. Nesse documento estdo descritos os planos para completar a
convergéncia, sendo gque dentre os assuntos a serem discutidos encontra-se, por exemplo, a

discussdo sobre a mensuracao do valor justo (IASB, 2010b).

Ademais, no relatorio trimestral do progresso da convergéncia do primeiro trimestre
de 2010 estdo elencados os principais assuntos, bem como, as datas previstas para a
publicacdo dos documentos e as melhorias efetuadas no método de trabalho dos dois 6rgaos
para o0 alcance da convergéncia. A estimativa da finalizacdo do projeto é o segundo trimestre
de 2011 (1ASB, 2010c).
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Para obter sucesso em sua missao, o IASB empreende esforcos colaborativos com a
comunidade envolvida na elaboragdo de padrfes contabeis, promovendo o engajamento com
investidores, agéncias regulatorias, lideres de segmentos de negdcios e profissionais de
contabilidade globais em todos os estagios de seu processo (IASB, 2009b).

Na Figura 5, apresenta-se a estrutura para emisséo e aprovacao de normas do |ASB.

A~

PESQUISA PROPOSTAS

PROPOSTAS
Papel d

trabalho
(DP)
opcional

Atividades
de extensdo -
CONSULTA PUBLICA
Entrada no
processo de Minuta
defini¢do Proposta |
FRS Relz';orlo
Publicada E Avaliagdo
v

Processo de adogdo jurisdicional

Revisao de implementacao apds dois
anos pelo IASB

Figura 5 — Processo de emissdo e aprovacdo de Normas Contabeis Internacionais
Fonte: IASB (2009b).

Apesar do IASB ndo ter poderes para impor suas normas contabeis localmente, sua

influéncia, bem como dos demais 6rgdos envolvidos no processo, é capaz de assegurar a
aceitacdo delas nos diversos paises.

Na Figura 6, estdo destacados os principais eventos que denotam a importancia do
IASB no aspecto da convergéncia contabil internacional.
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Fonte: Baseado em IASB (2009a e 2009b).
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Na préxima secdo, discute-se a adogdo das IFRS em outros paises e as mudancas pelas

quais eles passaram para se adaptar aos principios embutidos naquelas normas.

2.3 A adocdo das IFRS pela primeira vez em outros paises

O objetivo desta secdo é apontar os principais problemas que paises da Unido
Europeia, bem como outros paises do mundo, enfrentaram na adoc¢do das IFRS para auxiliar
as empresas brasileiras na analise de situacdes que poderdo ocorrer durante a transi¢éo para as

normas do IASB.

A decisdo de adogdo das Normas Contabeis Internacionais do 1ASB, no ambito da
Uni&o Europeia, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, desencadeou uma série
de trabalhos por parte dos paises europeus, sobretudo, em seus aspectos regulatorios, para que

tais normas fossem adotadas nos prazos estabelecidos pelo Parlamento Europeu.

No Quadro 2, sumarizam-se estudos relativos a implementacdo e ao estagio de
convergéncia para as IFRS, em alguns paises, e os desafios e as mudancas enfrentadas para

essa convergéncia.

Autores Pais
Haldma (2003) Estbnia
Jermakowicz (2004) Bélgica

Sucher; Jindrichovska (2004) | Republica Tcheca
Van Zijl; Bradbury (2005) Nova Zelandia

Bowrin (2007) Trinidad e Tobago
Ding; Su (2008) China
Irvine (2008) Emirados Arabes Unidos

Quadro 2 - Estudos relativos a implementacdo das IFRS no mundo

Fonte: Elaborado pelo autor.
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Nos trabalhos divulgados no Quadro 2, foram analisados o estagio de convergéncia, 0s
determinantes técnicos e os problemas na adocdo das IFRS naqueles paises. A seguir,
discorre-se sobre os problemas e as conclusdes apresentadas nesses estudos.

Haldma (2003) analisa a evolucdo do ambiente de negdcios na Estdnia, considerando
0s estagios pelos quais a contabilidade, naquele pais, passou até a adocdo das IFRS. Ele
aponta, como causa para a adogdo das IFRS, as mudangas na estrutura de propriedade na
Estdnia, mudangas e melhorias no contexto regulatério, o desenvolvimento do mercado de
capitais e a recessao nos mercados do leste europeu, sobretudo, com a crise asiatica de 1997 e
a crise russa de 1998.

O autor enumera 0s passos que a Estbnia seguiu até a ado¢do das IFRS, concluindo
que os padrdes contabeis, naquele pais, eram menos detalhados do que as IFRS. O autor
conclui ainda que a regulamentagéo, naquele pais, encontra-se em linha com a convergéncia

contabil do que ele chama de “Nova Europa”.

Jermakowicz (2004) analisa a adogdo das IFRS nas demonstracdes consolidadas das
20 companhias belgas com as acdes mais liquidas na bolsa de valores de Bruxelas. Ela afirma

que, naquele pais, existe uma relacdo muito proxima entre contabilidade e tributacao.

No trabalho examinado, assegura-se que a contabilidade na Bélgica é citada na
literatura como um modelo e que sua base encontra-se alicercada no Cédigo Comercial com
énfase (em termos de informacdo financeira) na regulamentacéo fiscal, protecdo dos credores,

conservadorismo, foco no balanco e no uso de provisdes para uniformizar os resultados.

Devido ao objetivo de protecdo aos credores, seus principios de reconhecimento e
mensuracdo sao baseados em um conceito prudente de manutencéo de capital. Desse modo,
em muitos casos, a Administracdo Fiscal aceita a regulamentacdo contabil, embora, muitas
vezes, a neutralidade ndo seja alcancada, porque o Parlamento usa a Lei Fiscal para estimular

a atividade econémica das empresas.

A pesquisa aponta que os principais beneficios na adocdo das IFRS foram: a)
uniformizacdo dos relatérios contabeis divulgados dentro e fora daquele pais; b) melhoria da

comparabilidade com outros negdcios; e, ¢) maior transparéncia na divulgacdo dos relatérios.

Por outro lado, os principais desafios enfrentados foram: a) aumento da volatilidade

dos resultados; b) altos custos de implementacdo das IFRS; c) natureza complexa das normas;
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d) falta de orientagdo na implementacdo das IFRS; e e) as normas nacionais serem

direcionadas para a apuragdo de impostos.

De acordo com a pesquisa, 0 aumento da volatilidade dos resultados foi causado pela
adocdo da abordagem do valor justo na elaboragéo das demonstracdes e foi considerado, por
90% das empresas da amostra, como o principal desafio, uma vez que os administradores

teriam que aprender a conviver com tal volatilidade ao reportar os resultados.

Sobre as diferencas dos principios contabeis belgas com as IFRS, a autora declara, por
exemplo, que ndo existia na Bélgica nenhum guia especifico para reconhecer impostos
diferidos, e o principio da prudéncia ndo incentivava o reconhecimento deste item,
demonstrando, assim, o foco na prudéncia e ndo na esséncia da transagdo econdmica

conforme preconizado nas IFRS.

Ela conclui que a regulamentacdo na Bélgica tem forte influéncia na adogéo das IFRS
e que é preciso encontrar uma solucdo para esse problema no futuro, embora, a adogdo das
IFRS seja capaz de aumentar a comparabilidade das informacdes contabeis, por exemplo, por

meio da divulgacédo de informacdes por segmento.

A autora ainda observa que a implementacdo das IFRS ndo se trata apenas de uma
mudanca nas politicas, mas também no sistema de mensuracdo de desempenho e comunicacéo
com o mercado e que a implementacdo das IFRS cria oportunidades para a melhoria do
sistema de avaliacdo de desempenho das companhias e dos executivos, principalmente, em

termos de aumento de valor para o acionista.

Sucher e Jindrichovska (2004) analisaram o processo de adogcdo das IFRS na

Republica Tcheca, sobretudo, com a abordagem legislativa e institucional.

A Republica Tcheca iniciou o processo de transi¢cdo de uma economia planificada para
uma economia de mercado em 1989. Embora tenha havido uma desaceleracdo do
investimento estrangeiro no pais de 1995 até 2002, em decorréncia da preocupacdo dos
investidores com a seguranca, a responsabilizacdo e a transparéncia na conducdo desses
investimentos, no final de 2002, era o pais europeu com economia de transicdo com a maior

quantidade de investimentos diretos no pais.

Um ponto que contribuiu para a adocdo das IFRS foi o foco do pais para ingressar na

Unido Europeia. A Comissdo Europeia afirmava que a Republica Tcheca, naquele momento,
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havia cumprido com o0s requisitos contébeis para a referida adesdo ou que a legislacdo e a

regulacdo contébil estavam conforme o exigido pela Unido Europeia.

Foi apontado como problema na regulacdo contabil o fato de a legislacdo pertinente a
essa matéria ser de responsabilidade do Ministério das Financas, que também € responsavel
por coletar impostos e, portanto, poderia ndo levar em conta a opinido de todos os usuérios da

informacdo contébil. Além disso, ha lentiddo na emissdo dessa regulacao.

Uma das preocupacdes apontadas na pesquisa estava relacionada com a tributacéo,
pois uma mudanca para as IFRS na Republica Tcheca poderia causar um impacto substancial
nas demonstracdes financeiras, com o propdsito de apuracdo de impostos, assim como 0 uso

do valor justo como base de mensuracdo poderia se constituir em um problema.

Outro problema era o “enforcement”, ja que seus aspectos, na Republica Tcheca,
estavam relacionados ao ambito fiscal, e as normas de execucdo da lei societaria eram
raramente cumpridas. Havia ainda problemas no treinamento de profissionais, na capacidade

de pequenas firmas de auditoria em realizar seus trabalhos no arcabouco das IFRS.

Larson e Street (2004) confirmam os problemas da Republica Tcheca apresentados por
Sucher e Jindrichovska (2004): a) a insuficiéncia de um guia para aplicacdo das IFRS na
primeira adocdo; b) a contabilidade ser orientada para a tributagdo, sendo este o maior

obstaculo; e ¢) um mercado de capitais relativamente subdesenvolvido.

Ja Van Zijl e Bradbury (2005) analisaram a adocdo das Normas Internacionais na

Nova Zelandia centrando no aspecto regulatério.

De acordo com esses autores, o Comité Revisor de PadrGes Contabeis da Nova
Zelandia (ASRB — The Accounting Standards Review Board) anunciou, em 19 de dezembro
de 2002, que as empresas neozelandesas adotariam as IFRS para os periodos comec¢ados em
01 de janeiro de 2007, mas elas tinham a opcdo de aplica-las no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2005, e que aquele 6rgdo havia recomendado ao governo a adocdo dessas

normas.

Os padrdes contabeis da Nova Zelandia encontravam-se de alguma forma ligados aos
padrdes contabeis do Reino Unido, ja que a regulacdo contabil, naquele pais, comecou em
1946, com o Institute of Chartered Accountants of New Zealand (ICANZ) emitindo uma série
de Recomendacdes de Principios Contabeis, sendo este documento uma reimpressdo do

padrdo contabil do Reino Unido.
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A economia neozelandesa é fortemente vinculada a economia australiana, sendo que a
Austrélia decidiu adotar as IFRS para o exercicio findo em 2005, mas como muitos
investidores percebiam as duas economias como uma Unica economia, uma adogao posterior a

da Australia poderia afetar a credibilidade na Nova Zelandia.

Assim, apesar de 0 ASRB anunciar a data de adogéo das IFRS para 0 ano de 2007, a
Nova Zelandia acelerou-a, 0 que provocou um impacto significativo na emissdo de relatérios
contabeis, sobretudo, em funcdo do processo da adequacdo dos aspectos regulatérios (que
foram simplificados para atender a essa demanda), embora as autoridades regulatdrias, 0s
preparadores de relatorios contabeis e 0s usuarios de demonstra¢des financeiras tenham

aceitado esta migragé&o.

A conclusdo dos autores € que a decisdo de simplificar o processo regulatorio para
auxiliar na migracéo para as IFRS foi acertada, no entanto esse processo, na Nova Zelandia,
ndo é capaz de suportar o atual método de conversédo de padrGes contabeis.

Por outro lado, concentrando-se nos aspectos das demonstracdes financeiras, Bowrin
(2007) analisou se a implementacéo das IFRS em Trinidad e Tobago resultou em aumento do
grau de uniformidade das demonstracfes. Conforme contextualizado no trabalho desse autor,
naquele pais o legislativo e as entidades profissionais de contabilidade eram os maiores

influenciadores da informacao financeira.

Segundo o autor, outros fatores identificados na literatura internacional, como o
sistema de financiamento das empresas, 0 nivel de educacdo, o nivel de desenvolvimento
econémico, as politicas tributarias e o sistema de tributacdo, tinham pouco poder explicativo
sobre a comunicacéo de natureza financeira em Trinidad e Tobago. O quadro legislativo e 0s

pronunciamentos profissionais eram uma heranca colonial do pais dominante.

As conclusdes do estudo foram que a adocdo das IFRS resultou em aumento da
uniformidade dos relatérios contabeis e que a magnitude das mudancas nos relatorios

financeiros foi modesta.

De acordo com Ding e Su (2008), a China € um exemplo de um pais cuja cultura é
altamente regulamentada e que estd em processo de adogdo das normas do IASB. A China
iniciou seu processo de mudanca de uma economia planificada para uma economia de
mercado em 1978 e, desde entdo, ela tem alterado suas normas contabeis para fornecer

informacgOes para a tomada de deciséo entre credores e investidores.
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Os autores afirmam que a internacionalizagdo, naquele pais, foi motivada pelo
desenvolvimento econdémico e apontam como obstaculos, para a adogdo das IFRS, o
despreparo de grande nimero de contadores que ndo receberam formacdo suficiente em
contabilidade e auditoria modernas e no processo de tomada de decisdo e a ambiguidade de
papéis desempenhada pelo Estado: controlador de grandes empresas e regulador do mercado,

mesmo depois de trinta anos de reforma econémica.

Irvine (2008) observa que, no caso dos Emirados Arabes, a adogdo das IFRS é um
fator vital para a ambigdo daquele pais em atrair capitais globais.

Ela conclui que a adogdo das IFRS aconteceu em resposta a pressdes coercitivas,
normativas e de mudancas globais, que incluiam os regimes regulatérios do Banco Mundial e
das corporacbes multinacionais, a influéncia do IASB, a influéncia das quatro maiores

empresas de auditoria e as relagdes com as nagdes parceiras comerciais nesse pais.

De um modo geral, Larson e Street (2004) resumem 0s problemas e as mudancas que
deveriam acontecer em 17 paises europeus para a adoc¢do das IFRS, conforme a exigéncia do

Parlamento Europeu;

* 0s autores concluiram que, na Estbnia, a contabilidade estava relativamente em linha
com as IFRS, j& que a convergéncia era suportada pelas diferentes autoridades daquele pais,
poréem o disclosure de informacGes, de acordo com 0s principios contabeis daquele pais, era
mais simplificado, exigindo menos detalhes em determinadas areas. Este resultado é coerente
com o trabalho de Haldma (2003);

« Larson e Street (2004) afirmam que ndo foram encontrados obstaculos significativos

para a implementacéo das IFRS no Chipre;

 de acordo com o estudo, na Hungria, o carater tributario da contabilidade era o

principal problema.

 a pesquisa revela que, na Lituania, foram encontradas diversas barreiras para a
implementacdo: a) guia insuficiente para implementacdo das IFRS; b) a contabilidade era
direcionada para os aspectos tributarios; c) alguns aspectos das IFRS eram relativamente
complicados (1AS 12, IAS 36 e IAS 39), alem disso, o Banco Mundial da Lituania proibia os
bancos de usar a IAS 39, e as regras de consolidacdo eram conflitantes com as IFRS; e d) o

limitado conhecimento dos diretores de empresas sobre as IFRS;
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* na Polonia foram encontradas algumas barreiras: a) contabilidade focada nos
aspectos tributérios; b) guia insuficiente para implementacdo; c) mercado de capitais
subdesenvolvido; e d) falta de interesse dos investidores e outros usuarios na mudanga dos
principios contabeis nacionais para as IFRS;

Os dois principais impedimentos para essa convergéncia, segundo o0s autores, estavam
relacionados com 0s aspectos tributarios e fiscais das normas contabeis naqueles paises e a
complicada natureza de algumas IFRS em particular, como exemplo, as normas sobre

mensuracéo, reconhecimento e divulgacdo de instrumentos financeiros.

« na Roménia, havia a percepcdo de que os relatorios contdbeis eram para as

autoridades fiscais;

* na Turquia, as normas eram voltadas para bancos e para 0 mercado de capitais,

porém bastante diferentes das IFRS;

 na Noruega, o problema era a satisfagdo com os principios contabeis nacionais, ja

que se encontravam estabelecidos;

* na Let0nia, era permitido as companhias elaborarem suas demonstracdes contabeis

de acordo com as IFRS desde que ndo contrariassem a legislacdo contabil daquele pais;

Além disso, a Comissdo de Valores Mobiliarios da Letbnia exigia que todas as
empresas listadas elaborassem e apresentassem demonstracoes financeiras conforme as IFRS.
No entanto, para finalidades estatutarias, as empresas eram obrigadas a preparar outro

conjunto de relatorios contabeis de acordo com a lei contabil local.

Os autores argumentam que a Letbnia planejava a criagdo de um comité para
desenvolver padrdes contabeis em conformidade com as IFRS e, na época da pesquisa (2004),
a nova lei contabil estava em processo de aprovacdo e se aplicaria a uma longa lista de
companhias, incluindo sociedades comerciais, filiais de empresas internacionais, empresas
sem fins lucrativos, organizac6es publicas entre outros. Todavia o Conselho de Ministros teria
autoridade para determinar a obrigatoriedade dessas normas e para quais entidades seriam

aplicaveis.

De acordo com Larson e Street (2004), o objetivo era que esses padrdes locais fossem
mais simples, compreensiveis e faceis de usar, sendo que poucas IFRS seriam incorporadas
sem alteragcdes, embora ndo houvesse qualquer conflito, em razdo de a norma local poder

ignorar assuntos em geral, ndo aplicaveis a Leténia.
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Assim, quando a norma local ndo fizesse exigéncias especificas, as melhores praticas

das IFRS deveriam ser seguidas.

O estudo apresentou alguns obstaculos para a convergéncia naquele pais: a) falta de
recursos financeiros para envolver os profissionais no desenvolvimento do padréo local; b)
falta de um guia para a orientagdo na primeira adocdo; c) relutancia das autoridades em aceitar
as normas do IASB, uma vez que o sistema juridico é baseado nos principios do direito
continental; d) natureza complexa das IFRS; e) inexisténcia de certos tipos de transagdes (por
exemplo, pensdes e beneficios pds-emprego) que poderiam afetar a percep¢do da necessidade
das normas inerentes a estas transacoes; f) mercado de capitais relativamente subdesenvolvido

e iliquido; e g) dificuldades na tradugdo das normas.

» a Eslovaquia exigiu, em 2005, que todas as companhias listadas ou ndo listadas na
comissdo de valores mobiliarios daquele pais elaborassem suas demonstragdes em IFRS,
sendo que, para as companhias listadas, essa exigéncia aplicava-se, também, na elaboracgéo
das demonstracfes individuais, enquanto para as demais, alem das IFRS, era exigida a

preparacdo das demonstra¢des contabeis de acordo com a norma contabil local,

As barreiras encontradas naquele pais foram: a) a natureza tributaria da contabilidade
voltada para a arrecadacdo; b) o mercado de capitais era relativamente desenvolvido; c) a
natureza complexa de determinadas IFRS, por exemplo, as normas relacionadas a

instrumentos financeiros; e d) o custo e financiamento do projeto de convergéncia.

 a adocao das IFRS, em 2004, na Eslovénia, ainda estava em fase de andlise. A
pesquisa apontou para a continuidade da revisdo das normas contabeis locais e concluiu que
ndo eram necessarias mudancas significativas para alcancar a convergéncia, uma vez que as

normas daquele pais eram consideradas em uniformidade quase total com as IFRS;

« na Bulgaria, a lei exigiu que, a partir de 01 de janeiro de 2005, todas as companhias
deveriam elaborar suas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas de acordo com as
IFRS, sendo que, desde 2003, todas as empresas bulgaras estavam autorizadas a utilizar as
IFRS;

De acordo com o estudo, ndo havia diferencas significativas entre a norma local e as
IFRS, sendo que as diferencas restantes referiam-se a IAS 12 (impostos sobre a renda), 1AS
17 (arrendamentos), IAS 23 (custos de empréstimos) e IAS 34 (relatérios financeiros

intermediarios), existindo normas sem equivalentes em IFRS.
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Os itens apontados como impedimento na adogdo das IFRS naquele pais foram: a) a
falta de orientacdo na aplicacdo das IFRS pela primeira vez; b) a natureza tributaria da
contabilidade local; c) o subdesenvolvimento do mercado de capitais; e d) as dificuldades de
traducdo e a natureza complexa de algumas IFRS, por exemplo, a IAS 39 (Instrumentos

financeiros).

* no final de 2002, na Islandia, ndo havia planos formais para a convergéncia. A
pesquisa constatou que havia uma comissao analisando a lei contabil por ordem do Ministério
das Finangas. Essa revisdo focou na avaliagdo sobre se a Islandia estaria em conformidade
com as IFRS;

De acordo com os autores, em 2004, uma pesquisa da Unido Europeia apontou para o
fato da Islandia estar em um estagio inicial de trabalho, sugerindo que a exigéncia da adocao
das IFRS aconteceria somente nas demonstracdes consolidadas das empresas listadas,

permitindo-se 0 uso nas demonstracées individuais dessas empresas.

A pesquisa sugeriu, também, que seria permitida, mas ndo exigida, nas demonstracoes

consolidadas e individuais das sociedades ndo listadas.

O estudo aponta que os maiores influenciadores da convergéncia eram os profissionais
de contabilidade e os diretores executivos das empresas. Os maiores obstaculos enfrentados
eram a falta de interesse na fixacdo de um padrdo nacional por parte do Parlamento, a falta de

interesse geral, além de um mercado de capitais, relativamente pequeno e subdesenvolvido.

» 0 estudo ndo apresentou conclusbes acerca do Liechtenstein, porém indicou que
aquele pais ndo tinha uma bolsa de valores e que permitiu, mas ndo exigiu, a adocao das IFRS
na elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais das empresas listadas, tampouco

exigiu a adog¢do nas contas consolidadas ou individuais de sociedades ndo listadas;

* na Suica, o cunho tributario da contabilidade foi visto como o principal obstaculo
para a convergéncia e, de acordo com o estudo, os entrevistados ndo viam nenhuma
necessidade para converter o padrdo local, uma vez que os investidores suicos estavam
interessados nas demonstracdes consolidadas, sendo que a lei suica permitia diferentes

padrdes para tais demonstracdes;
« 0 estudo ndo apresentou conclusdes sobre a ado¢do das IFRS em Malta.

Os principais paises cuja natureza da contabilidade era de ordem tributaria, conforme

0s autores eram: Hungria, Republica Tcheca, Lituénia, Polénia, Bulgaria e Suica.
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A maioria dos trabalhos conclui que o ambiente regulatério é o principal entrave ao
processo de adocdo das IFRS e que as normas do IASB necessitariam ser clarificadas por
meio de um guia para sua implementacdo, embora outros obstaculos tenham sido observados,

tais como mercados de capitais subdesenvolvidos, por exemplo.

Como contribuicdo ao estudo dos impactos da adogdo das IFRS, Lopes e Rodrigues
(2007) analisaram os determinantes do nivel de disclosure de instrumentos financeiros de
companhias portuguesas listadas na Bolsa de Valores de Portugal, concluindo que o grau do
disclosure é, significativamente, relacionado ao tamanho das empresas, tipo de auditor e setor
econdmico, apresentando areas passiveis de melhoria nas préaticas de evidenciacdo de
instrumentos financeiros e sugerindo areas para a intervencéo do 6rgdo regulador do mercado

de capitais portugués no contexto pds-adocdo das IFRS.

No ambito da divulgacdo de informacdes sobre instrumentos financeiros por empresas
brasileiras, Malaquias (2008) replicou o estudo das autoras supracitadas e concluiu que 0s
relatorios contabeis fornecidos ao mercado de capitais brasileiro, de acordo com os principios
contabeis locais, encontram-se mais distantes das IFRS do que aqueles fornecidos pelas

mesmas empresas ao mercado de capitais norte-americano, portanto, em US GAAP.

No estudo, o autor apresenta sugestdes para que as empresas melhorem a divulgacao

de suas informacdes, tencionando o cumprimento dos requisitos das IFRS.

Por meio da andlise dos estudos apresentados nesta secao, verifica-se que a decisao de
adotar as IFRS contribuiu para alteragdes tanto no ambiente econémico quanto no ambiente

regulatorio dos paises analisados.

Na secdo seguinte, discorre-se sobre 0 estagio da convergéncia no Brasil.

2.4 Estagio da convergéncia no Brasil

ludicibus, Martins e Carvalho (2005) asseveram que:

A contabilidade, como sistema de escrituracdo e como hoje a conhecemos, surgiu
através da interacdo e integracdo de grande nUmero de eventos, fatores historicos,
com a participagdo de varias civilizagdes e vérios povos (IUDICIBUS; MARTINS;
CARVALHO, 2005, p.9).
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Dessa forma, a contabilidade ¢ um produto da necessidade humana, eminentemente de
ordem pratica, concebida para satisfazer aos anseios dos povos envolvidos na sua criagdo, e
sua evolucdo naturalmente remonta a propria evolucdo destes povos. Em outras palavras ela ja

nasceu internacional.

Assim, 0s objetivos estabelecidos para a contabilidade, em ludicibus (1995, p. 19),
discutidos no tdpico 2.1, permanecem e reforcam a necessidade de uma ciéncia que satisfaca

aos fins para os quais foi concebida, sendo sua evolucdo, natural e inevitavel.

Lopes e Martins (2007) argumentam que, ao final da década de 60, a contabilidade
comegou a incorporar 0s conceitos desenvolvidos pela moderna teoria de finangas, iniciando,
com isso, uma mudanca da abordagem normativa — modelos baseados para cumprir leis e
normas e voltados para a recomendagdo de préaticas e procedimentos profissionais — para a
abordagem positiva — perspectiva baseada na informacdo e conhecida como information
approach —, cujo objetivo é, sobretudo, fornecer informacdes Uteis e relevantes para 0s seus

usuarios tomarem decis6es independentemente do cunho normativo.

O FASB, anteriormente, incorporou o conceito de abordagem positiva por meio do
Statement of Financial Accounting Concepts (SFAC n° 1 de 1.978), enfatizando a teoria

positiva na elaboracdo e divulgacao de informagdes contabeis.

Essa abordagem também € parte integrante da estrutura conceitual basica do 1ASB

(Conceptual Framework de 1989).

No Brasil, mais especificamente, a contabilidade foi estabelecida, inicialmente, com
carater regulatério, por meio da “Lei 1.083 de 22 de agosto de 1.860, obrigando as empresas a
publicarem balancos, demonstracGes e documentos e remeterem ao governo” (GERON, 2008,
p.21), permanecendo sem grandes evolucdes e mantendo a ideia inicial, apresentada por
Hendriksen e Van Breda (2007, p. 39), de sistema de escrituracdo e controle, sobretudo,

dentro de uma perspectiva normativa.

Sobre a evolugédo da contabilidade no Brasil, Niyama (2008) afirma que:

A historia recente da contabilidade no Brasil teve inicio na década de 70 com o
desenvolvimento ainda embrionario do mercado de capitais e com a reforma
bancéria. Os principais passos foram: a) obrigatoriedade das companhias abertas
terem suas demonstracfes auditadas por auditores independentes; b) publicacdo da
Circular n°179/72 pelo Banco Central, padronizando a estrutura e a forma de
apresentacdo das demonstracBes contdbeis das companhias abertas; e c) influéncia
da escola norte-americana de contabilidade com o inicio do estudo sobre principios
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contabeis e a promulgagédo da Lei n° 6.404/76 sob esta influéncia (NI'YAMA, 2008,
p. 1).

Diante do exposto, percebe-se que, no arcabougo contébil brasileiro, houve um
privilégio para as entidades fiscais e regulatérias em detrimento, muitas vezes, da qualidade

da informag&o contébil & luz da teoria de mercado.

A evolucdo da contabilidade deve-se, essencialmente, a criacdo da CVM por meio da
Lei 6.385 de 7 de dezembro de 1976, com poderes para disciplinar, normatizar e fiscalizar a

atuacdo dos integrantes do mercado de valores.

Desde a vigéncia inicial da Lei 6.404/76 até a criacdo do CPC por meio da resolugédo
CFC 1.055/05, a normatizacdo contabil brasileira tem sido emitida por varios 6rgdos como
CFC, IBRACON, entidades reguladoras para setores especificos como ANATEL, ANEEL,
BACEN, SUSEP entre outros.

Todavia, somente a partir da criagio do CPC, torna-se possivel existir uma
uniformidade de regras contabeis de modo a permitir o alcance dos objetivos da contabilidade
estabelecidos em ludicibus (1995, p. 19) e preconizado pelo FASB no SFAC n° 1 de 1.978 e

pelo IASB por meio do Conceptual Framework.

Essa evolucdo tem seus antecedentes pautados, sobretudo, na década de 90, quando
houve a abertura da economia brasileira ao capital externo, aumentando o volume de
investimentos estrangeiros, e algumas empresas brasileiras lancaram titulos de agdes no

mercado norte-americano.

Desse modo, a preocupacdo com o0 mercado acionario no Brasil, aumentou,

culminando na criagdo do CPC, em 2005, pelo CFC e outros 6rgaos.

O modelo de convergéncia de normas contabeis adotado no Brasil é aquele
estabelecido pelo IASB por meio das IFRS. O uso desse conceito é justificado pela propria

CVM nas alineas “a” e “c” da Instrucdo n° 457/07:

A CVM considerando [...] a importancia e a necessidade de que as préaticas contabeis
brasileiras sejam convergentes com as préticas contabeis internacionais, seja em
fungdo do aumento da transparéncia e da confiabilidade nas nossas informacdes
financeiras, seja por possibilitar, a um custo mais baixo, 0 acesso das empresas
nacionais as fontes de financiamento externas [...].

[...] que os mercados e os reguladores de outros paises e blocos internacionais,
empenhados nesse processo, estdo buscando, cada vez mais, desenvolver
mecanismos restringindo o acesso daqueles paises que ainda ndo adotaram ou se
comprometeram com a adogdo das normas contdbeis internacionais [...] (CVM,
2008).
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Para Antunes, Antunes e Penteado (2007), a op¢do pela adogdo das IFRS ao invés dos
US GAAP justifica-se por razdes politicas e conceituais, ja que adotar o conjunto norte-
americano significaria importar também sua estrutura de direito societario, leis comerciais,

leis de valores mobhiliarios, entre outros.

A convergéncia de normas contabeis brasileiras para as normas do IASB tem, na
criacdo do CPC, o seu principal marco.

O CPC é formado por entidades ligadas ao mercado de capitais e, tal como o IASB,
ndo tem poderes para impor suas normas contabeis localmente, mas destaca-se como o

condutor da elaboracéo e divulgacdo das normas brasileiras de contabilidade.

O processo de convergéncia, no Brasil, culminou na assinatura do Memorando de
Entendimentos entre o0 CFC, o CPC e 0 IASB, em 28 de janeiro de 2010, e, de acordo com o
CPC (2010), constitui-se em um importante marco na inser¢do do Brasil no dialogo

internacional sobre a elaboracdo e a adocéao das IFRS.

Na secdo 2.5, apresentam-se 0s requisitos para a ado¢do de uma contabilidade global
de acordo com a IFRS 1. O objetivo desta secdo é arrolar 0s requisitos minimos que as

empresas devem cumprir quando da adocdo inicial das IFRS.

2.5 A adocéo das IFRS pela primeira vez: a IFRS 1

A globalizacdo da economia e dos mercados induz as companhias a se tornarem
competidores globais. Dessa forma, uma empresa que antes competia por recursos apenas em
seu mercado doméstico, passa a competir também com outras empresas situadas nos diversos

paises do mundo.

Por outro lado, a escassez de recursos tende a ser minimizada, considerando que, para
a satisfacdo das necessidades destes, a companhia ndo tem que se limitar mais a regido
geografica na qual se encontra instalada ou ao seu pais de origem, dependendo,

exclusivamente, da atratividade de seus projetos de investimentos.
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Contudo, para que isso ocorra, as empresas devem ser capazes de oferecer

informacdes consistentes em uma linguagem compreensivel por parte de seus Usuarios.

O IASB, conforme estabelecido na se¢do 2.2, assumiu um papel importante na
consecucdo dessa linguagem global. Por meio de seus pronunciamentos, ele busca uma
convergéncia contabil para que as companhias tornem-se capazes de competir por recursos
sem, contudo, aumentar seus custos operacionais na elaboragdo de demonstragdes contabeis

para atender aos objetivos dos investidores situados nesses mercados.

No relatério de analise econdmico-financeira do BRADESCO de setembro de 2008

encontram-se sumarizados os beneficios de uma linguagem contabil global:

a) Fornecer informacGes contabeis de alta qualidade, compreensiveis,
transparentes e comparaveis, independentemente do pais de origem;

b) Fortalecer a credibilidade da informacdo tanto pelos investidores internos
quanto pelos externos;

c) Participar dos mercados de capitais globalizados;

d) Facilitar o acompanhamento e a comparacao da situacdo econémico-financeira
e do desempenho;

e) Otimizar a alocacdo de capitais e contribuir para a reducdo de custos de
captacao;

f) Eliminar a necessidade de elaboracgdo, por parte das Instituicdes com atuacdo
internacional, de multiplos conjuntos de demonstragdes financeiras,
contribuindo para a reducdo de custos operacionais;

g) Reduzir o custo regulatério; e

h) Centralizar a emissdo de normas de contabilidade (BRADESCO, 2009, p. 248).

A adocdo das Normas Internacionais de Contabilidade implica a elaboracdo de
demonstracdes financeiras seguindo todos os aspectos estabelecidos nos pronunciamentos

vigentes durante o periodo de transicéo.

Como forma de facilitar o acesso das empresas a contabilidade global, o IASB emitiu,
em junho de 2003, a primeira versdo da IFRS 1 (First Time Adoption of International
Financial Reporting Standards). Em dezembro de 2008, a IFRS 1 foi revisada, e esta nova
versdo entrou em vigor em julho de 2009, com incentivos para a aplicacdo antecipada (IASB,
2009).

O principio-chave dessa norma é a aplicacdo retroativa, a partir do balanco de
abertura, de todas as outras IFRS listadas no Quadro 4, em vigor na data deste, excetuando-se
0s aspectos estabelecidos na IFRS 1. A aplicacdo retroativa das IFRS tem o propdsito de

manter a consisténcia das politicas adotadas.

No escopo da IFRS 1, encontram-se detalhadas as raz6es da emisséo desta, conforme a

sequir:
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[...] O Conselho desenvolveu esta IFRS para tratar de preocupagdes no sentido de
que:

a) Alguns aspectos dos requisitos da SIC-8 para plena aplicacdo retrospectiva
originaram custos que excederam os beneficios para os usuarios das demonstracGes
financeiras. Além disso, embora a SIC-8 ndo exigisse a aplicagdo retrospectiva
quando tal fosse impraticavel, ndo explicava se um adotante pela primeira vez devia
interpretar a impraticabilidade como um pequeno ou grande obstaculo, além de que
ndo detalhava qualquer tratamento especifico em casos de impraticabilidade;

b) A SIC-8 podia exigir a um adotante pela primeira vez que aplicasse duas versoes
diferentes de uma norma, caso uma nova versao fosse aprovada durante os periodos
abrangidos pelas suas primeiras demonstracdes financeiras preparadas de acordo
com as IASs e a nova versdo proibisse a aplicacdo retrospectiva;

c) A SIC-8 ndo declarou claramente se um adotante pela primeira vez deveria
reconhecer e tomar decisdes de mensuracdo de forma retrospectiva;

d) Existiam ddvidas sobre a forma como a SIC-8 interagia com disposicGes
transitorias especificas em normas individuais (IASB, 2009).

No Quadro 3, apresentam-se as normas emitidas pelo IASB vigentes na data da
presente pesquisa e que devem ser observadas pelas empresas que reportam suas

demonstracdes em IFRS.

Além das normas supracitadas, o IASB emite, por meio de seus comités internos,
interpretacdes cujo objetivo é auxiliar na sua aplicacdo. Essas interpretacdes sdo reconhecidas
pela sigla do comité que a emitiu (SIC atual IFRIC) seguida do numero sequencial de sua
emissdo. No encerramento desta pesquisa, havia 11 SIC’s e 16 IFRIC’s vigentes e validadas
pelo IASB (Fonte: IASB, 2009c).

Conclui-se, portanto, que a adocdo da Norma Contabil Internacional é facilitada pela
IFRS 1 — conforme afirmado anteriormente - por meio da concessao de isencdes e proibicoes
na aplicacdo retroativa de alguns aspectos das demais IFRS e da compreensdo de alguns

conceitos contidos em seu arcabouco teorico.

Um conceito que deve ser compreendido quando da adocdo é a chamada data de
transicdo: a IFRS 1 define data de transicdo como a data de inicio do periodo mais antigo para

0 qual a empresa apresenta informagdo comparativa completa de acordo com as IFRS.

Dessa forma, considerando que as empresas brasileiras estardo obrigadas a divulgar as
demonstracdes em IFRS a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 e que a IAS 1
exige que a empresa apresente informacdo comparativa para, pelo menos um periodo, a data

de transicdo serd a data de inicio do exercicio para o qual serdo declaradas as informacoes
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comparativas, ou seja, 0 exercicio iniciado em 01 de janeiro de 2009, cujo balanco sera

encerrado em 31 de dezembro de 2009.

N* ASSUNTO N* ASSUNTO
JAS1 Apresentacio das Demonstracdes Financeiras TAS 31 Trntnment? Contabil de Pa.rtu:lpm;an em
Empreendimentos em Conjunto
IAS 2 Estoques IAS 32 Instrumentl?s Financeiros: Divulzacio e
Apresentacio
TAS 7 Demonstraciao dos Fluxos de Caixa TAS 33 Lucro por Acio
IAS S8 Politicas Contibeis, Estimativas e Erros IAS 34 Relatorios Financeiros Intermediarios
TAS 10 Eventos Subseqiientes a Data do Balanco IAS 36 Reducio ao Valor Recuperavel de Ativos
JAS 11 Contratos de Construcio IAS 37 Provisdes. Passivos e Ativos Contingentes
TAS 12 Imposto de Renda TAS 38 Ativos Intangiveis
IAS 16 Ativo Imobilizado IAS 30 Instrumenf:us Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracio
TAS 17 Arrendamentos TAS 40 Propriedades para Investimentos
TAS 18 Receita TAS 41 Agricultura
. Primeira Aplicacio das Normas Internacionais
TAS 19 Benef E d IFRS 1
eneficios aos Empregados de Contabilidade
Contabilidade de Concessoes
TAS 20 Governamentais e Divulgaciio de Assisténcia IFRS2 Pagamentos Baseados em Acies
Governamental
TAS 21 Efeitos das Alteracdes nas Taxas de Cambio IFRS3 Combinacies de Negocios
TAS 23 Custos de Empréstimos IFRS 4 Contratos de Seguros
Ativos Ni 3 . .
TAS 24  Divulgacies de Partes Relacionadas IFRS 5 Ativos . a0 Current.es Mantidos para Venda e
Operacoes Descontinuadas
Contabilidade e Emissio de Relatorios para . . s . .
TAS 26 IFRS 6 Expl Aval de R M
Planos de Beneficio de Aposentadoria tploragao € Avaliagao €e Recursos Almerats
Demonstracies Financeiras Consolidadas e
TAS 27 Contabilidade para Investimentos em IFRS 7 Imstrumentos Financeiros: Divulgacoes
Subsidiarias
IAS 28 Cnntat.ulldade para Investimentos em IFRS8 Segmentos Operacionais
Associadas
IAS 20 Demonstracoes Financeiras em Economias

Hiperinflacionarias

Quadro 3 - Normas internacionais emitidas pelo IASB em vigor em 2009

Fonte: IASB (2009c).

A adocdo das Normas Internacionais, conforme estabelecida na IFRS 1, requer que a

entidade adote politicas contabeis de forma consistente, desde o periodo de transicdo até a

data das primeiras demonstracfes em IFRS.

Assim, as politicas contabeis das companhias brasileiras ndo poderdo mudar no

periodo estabelecido entre 01 de janeiro de 2009 até o balanco encerrado em 31 de dezembro

de 2010, ndo se aplicando a IAS 8 nas primeiras demonstracdes em IFRS.

Quanto as isen¢des e proibicdes, no entender do IASB, elas evitam que as companhias

tenham que remensurar ativos e passivos em condic¢des que existiam na data do balango cujos
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dados ndo estejam mais disponiveis, ou que se exigisse da administracdo estabelecer
julgamentos de condicGes passadas cujo resultado da transacdo seja conhecido durante a
adocdo pela primeira vez.

As isengdes propostas pela IFRS 1 englobam pontos relacionados com o0s temas

[P 4] 6699

apresentados nos itens “a” a “n” a seguir:

a) CombinacGes de negdcios:

A isencdo referente a combinacdo de negdcios diz respeito ao restabelecimento das
combinacfes de negdcios existentes na Demonstracdo da Posi¢do Financeira (anteriormente,
denominada balanco patrimonial) de acordo com os principios contabeis anteriores a data de

transicdo, que, no caso de empresas brasileiras, antecede a data de 01 de janeiro de 20009.

Para essas combinacfes, a empresa pode optar por ndo as remensurar ou ndo cumprir
com a IFRS 3 (Combinacao de Negdcios), mantendo-se os valores estabelecidos conforme os

principios contabeis localis.

Carvalho, Lemes e Costa (2006) asseveram que, caso a empresa opte por retroagir
qualquer combinacao de negocios para cumprir com a IFRS 3, ela o fard também para todas
as combinagdes de negdcios ocorridas entre a data desta combinacdo e a data de transicdo,
implicando a adocdo da IAS 36 (Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos) e da IAS 38

(Ativos Intangiveis) para a mesma data.

b) Valor justo ou reavaliagdo como custo presumido para os ativos imobilizados:

De acordo com a IFRS 1, a empresa pode optar por usar o valor justo, apurado na data
de transicao ou obtido por ocasido de eventos especiais (privatizacao, oferta publica de agdes),
ou a reavaliacdo apurada de acordo com os principios contabeis anteriores como custo desses

ativos.

Desse modo, se a empresa utilizar a reavaliacdo, esta deve ser comparavel ao valor
justo ou ao custo, ou ao custo depreciado de acordo com as IFRS, ajustado para refletir
mudancas em indices de precos, sejam geral ou especifico. Esta isencdo também esta
disponivel para propriedades para investimentos, reconhecidas conforme a IAS 40, e para

ativos intangiveis classificados de acordo com a IAS 38.
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c) Beneficios aos empregados:

Beneficios aos empregados sdo reconhecidos conforme a IAS 19 e, de acordo com ela,
a empresa pode optar por usar uma abordagem conhecida como “Método do Corredor®”. Esse
método consiste em ndo reconhecer alguns ganhos e perdas atuariais, mantendo-os fora da
Demonstracdo de Posicdo Financeira. Porém a empresa tera que desmembrar esses ganhos e
perdas, acumulados em uma parcela reconhecida e ndo reconhecida, e evidencia-los nas

demonstracdes.

A empresa podera também optar por reconhecer, de uma Unica vez, todos esses ganhos
e perdas para os planos existentes durante a transicdo, mesmo que venha a utilizar o Método
do Corredor para reconhecer futuros ganhos e perdas. Fazendo a opgao por reconhecer esses
ganhos, a empresa tera que aplica-los para todos os planos de beneficios que possuir na data
de transigao.

d) Diferengas acumuladas de conversdo:

Diferencas acumuladas de conversdo séo tratadas de acordo com a IAS 21, que exige
que a entidade reconheca os efeitos de algumas dessas diferengas em Outros Resultados
Abrangentes® e acumule-as como um componente separado no patriménio liquido. Além
disso, na alienacdo de operacdes que a entidade mantenha no exterior, a IAS 21 exige que as
diferencas resultantes da conversdo dessa operacdo e acumuladas no patriménio liquido sejam

reclassificadas para o resultado.

Na adocdo pela primeira vez, a empresa nao precisa cumprir com esses requisitos,
presumindo-se que tais diferencas na data de transicdo sejam zero. Porém, na apuracdo do
ganho ou da perda na alienacdo dessa operacdo em data subsequente a data de transicéo, a
entidade devera excluir as diferencas de conversdo que surgiram antes da data de transicdo e

incluir aquelas que ocorreram apos esta.

A razdo, para isso, encontra-se estabelecida nos paragrafos 53 a 55 da BC IFRS 1
(Base para a Conclusdo sobre a IFRS 1), cujo principal argumento € que a entidade poderia

conhecer as diferencas acumuladas, porém pode ndo conseguir identificar o valor que deve ser

® De acordo com IAS 19 (Beneficios aos Empregados), no longo prazo, os ganhos e perdas atuariais tendem a se
compensar. Portanto, as estimativas das obrigacfes de beneficios pds-emprego podem ser vistas como um
intervalo (ou corredor) em torno da melhor estimativa.

* A conta de Outros Resultados Abrangentes é definida na IAS 1 (Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras)
como itens de receitas e despesas que ndo sdo reconhecidos nos lucros ou prejuizos conforme estabelecido ou
permitido por outras IFRS. Por exemplo, ganhos e perdas na conversdo de demonstracdes financeiras de uma
operagdo no exterior.
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alocado a cada subsidiaria; além disso, os valores das diferencas apuradas de acordo com o0s

principios contabeis locais poderiam se apresentar como inadequados.
e) Instrumentos financeiros compostos:

Outra isencdo da IFRS 1 refere-se as normas relativas aos instrumentos financeiros
(1AS 32, IAS 39 e IFRS 7). Estas normas exigem que 0s instrumentos financeiros compostos
sejam desmembrados em componentes separados de passivo e de patriménio liquido desde o

seu reconhecimento inicial.

Essa isencdo aponta para uma ndo necessidade de separacdo desses instrumentos
financeiros, se 0 componente do passivo ja se tenha realizado na data de transicdo (Carvalho,
Lemes e Costa, 2006, p. 35). Vale ressaltar que as normas relativas a instrumentos

financeiros, incluindo as isen¢des e excegdes da IFRS 1 ndo foram tratadas neste estudo.
f) Ativos e passivos de subsidiarias, coligadas e empreendimentos em conjuntos:

Quanto aos ativos e passivos de subsidiarias, coligadas e empreendimentos em
conjunto, estes sdo tratados de acordo com as normas IAS 27, 28 e 31. Tais normas
preconizam que as demonstracdes contabeis da controladora, de suas subsidiarias, das
coligadas e dos empreendimentos em conjunto devem ser preparadas segundo 0S mesmos

principios contabeis, aplicados, consistentemente, durante todo o periodo.

Entretanto a adocdo das IFRS pode acontecer nas subsidiarias, nas coligadas e nos
empreendimentos em conjunto, em datas diferentes da controladora. Dessa forma, em alguns
casos, isso pode levar a entidade a manter registros contabeis duplicados, aumentando o custo

da informacéo.

Essa isencdo ndo elimina totalmente a possibilidade da manutencdo de dois registros
contabeis, porém estabelece as diretrizes para que a entidade reconheca esses ativos e
passivos quando a controladora adota as IFRS antes ou depois de suas subsidiarias, coligadas

ou empreendimentos em conjunto.

Quando a controladora adota as IFRS depois de suas subsidiarias, por exemplo, ela
deverad usar, em suas demonstracdes contdbeis consolidadas, os mesmos valores que sua
subsidiaria, coligada ou empreendimento em conjunto, usou para seus ativos e passivos nas
demonstracdes em IFRS, ajustados pelos efeitos da consolidacdo, equivaléncia patrimonial e

combinagdes de negdcios.



56

Em caso contrario, as subsidiérias, coligadas ou empreendimentos em conjunto,
utilizardo os valores incluidos nas demonstracdes consolidadas em IFRS na data de transi¢do
da controladora ou os valores apresentados por elas mesmas, utilizando-se, por base, a sua

prépria data de transicdo para as IFRS, conforme parégrafo D16 da IFRS 1.

No caso de a subsidiaria, coligada ou empreendimento em conjunto, optar por
apresentar os valores com base na sua propria data de transicdo, os valores poderdo diferir
daqueles divulgados pela controladora nos seguintes aspectos: i) quando as isencfes da IFRS
1 resultarem em mensuragdes que dependam da data de transicdo para as IFRS, e ii) quando
as politicas contdbeis usadas pelas subsidiarias forem diferentes daquelas utilizadas pela
controladora nas demonstracdes contabeis consolidadas. Por exemplo, quando a subsidiaria
emprega o0 modelo de custo para mensurar seus ativos fixos conforme a IAS 16 (Ativos Fixos)

e a controladora usa o modelo de reavaliacéo.
g) Designacéo de instrumentos financeiros anteriormente reconhecidos:

As normas sobre mensuragdo, reconhecimento e divulgacdo de instrumentos
financeiros (IAS 32, 39 e IFRS 7) exigem que instrumentos financeiros sejam classificados,
em seu reconhecimento inicial, em quatro categorias diferentes: i) mantidos para negociacao;
i) mantidos até o vencimento; iii) empréstimos e recebiveis; e iv) disponiveis para a venda.

Cada uma dessas categorias recebe um tratamento contabil diferente.

A mensuracdo dos ativos mantidos para negociacao é feita a valor justo com o
reconhecimento imediato dos ganhos e das perdas oriundos da variacdo do valor justo,
diretamente no resultado do periodo. Para as categorias: ii € iii (mantidos até o vencimento e
empréstimos e recebiveis, respectivamente), a mensuracdo € feita considerando o custo
acrescido de seus rendimentos e reduzido de suas amortizacdes, sendo seus efeitos

reconhecidos no resultado do periodo.

Na categoria disponivel para a venda, o reconhecimento dos ganhos e perdas € feito
diretamente no patrimdnio liquido, sendo mensurados a valor justo. Quando houver realizacdo
desses ativos ou passivos, 0s ganhos e perdas acumulados no patriménio liquido sdo

reconhecidos no resultado do periodo.

Essa isencdo trata do reconhecimento desses instrumentos financeiros existentes na

data de transicédo para as IFRS, em qualquer das categorias citadas anteriormente. Assim, em
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vez de reconhecé-los na data inicial, a entidade os reconhece na data de transicdo, podendo

escolher a melhor tratativa para esses ativos ou passivos.
h) Transagdes de pagamentos baseados em agdes:

No caso dessa isencédo, a entidade que tiver transacGes com pagamentos baseados em
acoes, cujo direito a esses instrumentos, na parte relativa ao patriménio liquido, for adquirido
antes da data de transicdo, ou na parte relativa as obrigacGes forem liquidadas antes dessa
mesma data, ndo precisardo aplicar o disposto na IFRS 2.

Se a entidade escolher aplicar a IFRS 2 nas transa¢Oes de pagamentos baseados em
acoes, ela s6 podera fazé-lo, se os valores justos desses instrumentos tiverem sido divulgados

ao publico.
i) Contratos de seguros:

Essa isencdo foi direcionada para a contabilidade de entidades seguradoras. Assim, ela
se aplica, sobretudo, para as divulgacdes de informacGes comparativas para periodos

anteriores a data de transicdo.

Dessa forma, as empresas seguradoras nao precisam apresentar informacdes
comparativas para periodos anteriores a data de transicdo, exceto para as divulgacdes de
politicas contéabeis e reconhecimento de ativos, passivos e itens de resultados relacionados aos

contratos de Seguros.

Além disso, elas ndo precisam divulgar informacdes sobre o calculo de indenizactes
que ocorreram ha mais de cinco anos, antes do final do primeiro ano, no qual as IFRS forem
adotadas (no caso das empresas brasileiras, o exercicio findo em 31 de dezembro de 2004).
Ressalva-se que, na amostra utilizada para este estudo, ndo foi encontrada empresa seguradora

alguma.
j) Passivos por desativacao, incluidos no custo do imobilizado:

De acordo com a IAS 16, o custo de um ativo imobilizado deve incluir os gastos
necessarios para a sua desativacdo, remocdo e restauracdo do local em que este se encontrava
instalado. Desse modo, a entidade deve reconhecer um passivo no montante correspondente a

essa desativacao.
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A IFRS 1 concede isengdo para esse item, para ativos existentes na empresa antes da
data de transicdo. Todavia, se a empresa optar por ndo utilizar essa isencdo, ela deve mensurar
0s passivos de acordo com a IAS 37 (Provisdes, Passivos e Ativos Contingentes), estimar o
valor que deve ser incluido como custo do ativo e deprecid-lo com base em sua respectiva
vida util, além de reconhecer a obrigacdo na demonstracdo da posicdo financeira a valor

presente.
k) Arrendamentos:

A empresa deve determinar, também, se em algum dos contratos que possui existem
clausulas que o caracterizem como um arrendamento de acordo com a IFRIC 4 e reconhecé-lo

de acordo com a IAS 17 (Arrendamentos).

Esse reconhecimento considera a data do acordo inicial e as clausulas que eram

validas até o seu aditamento posterior, caso isso tenha ocorrido.

Assim, se uma empresa possui um contrato que originalmente continha uma clausula
de arrendamento, porém foi renegociado extinguindo-se essa clausula, ela deve reconhecé-lo

nos termos da IAS 17.

A isencdo proposta na IFRS 1, para esse item, considera que a entidade deve fazer o
reconhecimento para esses contratos, avaliando as clausulas vigentes na data da transicdo, ndo

sendo necessario retroagi-los a sua data inicial e aos termos iniciais do acordo.

I) Mensuracdo pelo valor justo dos ativos financeiros ou passivos financeiros no

reconhecimento inicial:

A IFRS 1 permite que, na determinacdo do valor justo inicial de ativos e passivos
financeiros, mesmo quando isso representar uma alteracdo de politica contabil, a companhia
adote esse procedimento prospectivamente para as transacdes celebradas apds 25 de outubro
de 2002.

Ressalta-se que o IASB emitiu em novembro de 2009 a IFRS 9 (Instrumentos
Financeiros) cuja data efetiva para aplicacdo é 01 de janeiro de 2013, sendo que a aplicacdo
retroativa da mesma é encorajada por aquele 6rgdo, porém, em funcdo dos objetivos da

presente pesquisa e do periodo de realizacdo da mesma, tal norma nédo foi avaliada.
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m) Um ativo financeiro ou um ativo intangivel contabilizado de acordo com o IFRIC 12

(Acordos de Concesséo de Servigos):

A IFRS 1 permite, também, que um ativo financeiro ou um ativo intangivel
contabilizado de acordo com o disposto no IFRIC 12 (servigos de concessdo governamental),
quando representar uma mudanca na politica contabil da companhia, seja reconhecido

posteriormente.

Porém a entidade devera reconhecer os ativos financeiros e intangiveis que existiam
no inicio do periodo mais antigo apresentado, utilizando como base o valor escriturado desses
ativos de acordo com 0s principios contdbeis anteriores aquela data e testar o valor de

recuperagdo dos mesmos.
n) Custos de empréestimos:

A isencdo relativa aos custos de empréstimos refere-se ao fato de que, quando a
aplicacdo da IAS 23 (Custo dos Empréstimos) constituir uma alterac@o de politica contabil, a
data de inicio da capitalizacdo de custos de empréstimos sera a data de transi¢ao para as IFRS

ou 01 de janeiro de 2009, a que ocorrer por ultimo.

Além disso, a empresa pode designar qualquer data compreendida entre 01 de janeiro

de 2009 e a data de transicdo para aplicar o disposto na IAS 23.

Em outras palavras, essa isencdo apenas restringe a aplicacdo da IAS 23 para o
periodo compreendido entre a 01 de janeiro de 2009 e a data de transicdo, o que ocorrer por
altimo, impedindo o reconhecimento retroativo de juros de empréstimos como ativos
imobilizados, quando isso ndo fizer parte da préatica contabil da empresa, tendendo, assim, a

manter o custo reconhecido conforme os PCGA anteriores para esses ativos.

Essas isencdes se aplicam, exclusivamente, quando a empresa adota pela primeira vez
as Normas Contabeis Internacionais e ndo pode ser feita analogia com outros itens de outras
IFRS.

E facultado as empresas ndo se utilizarem dessas isencbes, porém, para que haja
comparabilidade e consisténcia, quem optar por ndo as seguir deve fazer os ajustes para as

IFRS em todos os periodos constantes nas primeiras demonstracdes em IFRS da companbhia.
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Isso implica a aplicagdo retroativa desses itens para todas as classes de ativos e
passivos envolvidos naqueles periodos, observando o disposto nas IFRS vigentes na data de

transicéo.

Outro requisito para que se considere que a entidade adotou as IFRS pela primeira vez
é a adocdo das excecdes constantes na IFRS 1.

Essas excecOes, na verdade, sdo proibicdes, sobretudo, na determinacdo dos valores
justos de alguns itens e em estimativas contabeis. As proibigdes na aplicacdo retrospectiva de
outras IFRS estéo relacionadas aos seguintes aspectos:

a) Baixa de ativos financeiros e passivos financeiros:

De acordo com a IFRS 1, a entidade deve adotar os procedimentos para baixa de

ativos ou passivos financeiros constantes na IAS 39 prospectivamente a data de transicéo.

Ademais, a empresa pode reavaliar o tratamento de ativos ou passivos financeiros que
tenham sido baixados como resultado de transagbes passadas, retroagindo a qualquer data
escolhida por ela, durante a adogéo pela primeira vez, desde que as informacgdes necessarias

para essa baixa tenham sido obtidas na época da contabilizacdo inicial dessas transacoes.

Desse modo, se a empresa baixou ativos ou passivos financeiros, de acordo com 0s
PCGA anteriores®, estes ativos e passivos ndo poderdo ser reconhecidos novamente nas
primeiras demonstracBes contabeis em IFRS, excetuando-se aqueles baixados como

resultados de eventos ou transacdes posteriores a data de transicéo.
b) Contabilizacdo de Hedge:

E proibido a uma entidade apresentar em suas primeiras demonstracdes em IFRS
hedges, que ndo se qualificam como tal de acordo com a IAS 39 (Instrumentos Financeiros:

Reconhecimento e Mensuracao).

Esses ativos ou passivos devem ser mensurados a valor justo, eliminando-se deles
todos 0s ganhos ou perdas oriundos da contabilizacdo dos derivativos de acordo com a norma
local. Porém, se a empresa designou de acordo com os PCGA anteriores uma posicdo liquida
como um item protegido, ela podera designar um item individual dentro dessa posicdo liquida

como um item protegido em IFRS, desde que o faca até a data da transi¢ao.

® De acordo com a IFRS 1, PCGA anteriores sdo 0s principios contébeis utilizados pela entidade na elaboragio
das demonstracfes contabeis previamente a adocdo das IFRS.
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¢) Estimativas:

Para as estimativas contébeis, exige-se que sejam consistentes com aquelas feitas de
acordo com os PCGA anteriores, ndo levando em conta informacgdes recebidas ap6s a data de
transicdo para as IFRS, por exemplo: a data de transicdo de uma companhia brasileira € 01 de
janeiro de 2009, e ela recebe informacGes adicionais sobre uma estimativa feita em julho de
20009.

Essas novas informacgdes recebidas ndo poderdo ser consideradas no balango de
abertura, a menos que constituam erros da estimativa feita de acordo com os PCGA
anteriores. Se a empresa tiver que fazer estimativas que ndo eram exigidas de acordo com 0s

PCGA anteriores, estas devem refletir as condi¢des existentes na data de transig&o.
d) Ativos classificados como mantidos para a venda e operacfes descontinuadas:

Esta excecéo refere-se a aplicagdo da IFRS 5 — Ativos ndo correntes mantidos para a
venda e operacOes descontinuadas — para ativos que se enquadram nessa situacdo, para a qual
é exigida a aplicacdo prospectiva, porém, em funcdo da primeira adocdo, a aplicacdo sera

retrospectiva.
e) Alguns aspectos da contabilizacdo de participaces dos ndo controladores:

De acordo com a IFRS 1, uma entidade deve aplicar alguns requisitos da 1AS 27 para
as participacfes de nao controladores, prospectivamente, a partir da data de transi¢cdo. Nesse
caso, devera destacar do Resultado Abrangente Total®, a parte atribuida aos proprietarios ndo

controladores, mesmo que isso resulte em saldo devedor.

Além disso, ela devera reconhecer as mudancas nas participacdes em uma subsidiaria
e que nado represente perda de controle, como alteragdes no patriménio liquido da entidade,
sendo que, se houver diferenca entre o valor justo pago ou recebido por essa alteracdo e o
valor da participacdo reconhecida na demonstracdo, esse ajuste deve ser contabilizado

diretamente no capital da entidade e atribuido aos proprietarios controladores.

Por outro lado, se houve perda de controle, a entidade devera des-reconhecer o ativo -

incluindo o goodwill - e o passivo da subsidiaria de acordo com suas quantias escrituradas na

® Resultado Abrangente Total é definido na IAS 1 (Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras) como a
alteracdo no patrimdnio liquido durante o periodo, proveniente de lucros e perdas e Outros Resultados
Abrangentes, excetuando-se as transacdes de capital com os proprietarios.
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data em que o controle foi perdido, des-reconhecer a participacdo dos ndo controladores na

data em que o controle foi perdido e:

i) reconhecer o valor justo recebido pela venda do controle (se houver) a partir da

transacdo, eventos ou circunstancias que resultem na perda do controle;

i) reconhecer qualquer investimento mantido na antiga controlada pelo valor justo

na data em que o controle foi perdido e de acordo com as IFRS vigentes nessa data;

iii) reclassificar para lucros ou perdas ou para lucros acumulados, se exigidos por
outra IFRS, qualquer valor reconhecido nessas contas na subsidiaria em que houve a perda
de controle;

iv) reconhecer qualquer diferenca resultante como ganho ou perda atribuivel a

participacdo majoritaria;

Em linhas gerais, a IFRS 1 aborda os aspectos mais relevantes na mensuragdo e
reconhecimento de ativos e passivos da entidade, quando esta for adotar pela primeira vez

as normas do 1ASB.

Conforme estabelecido na exposi¢do de motivos da norma, seu objetivo é promover
uma adocdo com a maior relagdo custo-beneficio possivel, mantendo a qualidade e a

comparabilidade das informacdes previstas no Conceptual Framework.

Na préxima secdo, abordam-se as questBes relativas a evidenciacdo contabil. O
objetivo é fundamentar discussdes sobre a importancia da divulgacéo de informacGes para
0s usudrios externos, considerando que diferentes decisdes podem ser tomadas por eles em

decorréncia da informacao disponibilizada.

2.6 Evidenciacdo Contébil (Disclosure)

Para conceituar o significado do termo evidenciacao é oportuno resgatar as definicdes

do verbo “Evidenciar” e do substantivo “Evidéncia’:

Evidenciar significa:

1. Tornar evidente; mostrar com clareza; comprovar:
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2. Aparecer com evidéncia; mostrar-se; patentear-se.
(FERREIRA, A. B. H., 2009, p. 848).

Acerca do substantivo evidéncia, o mesmo dicionario define:

[...] [Do lat. evidentia.]
Substantivo feminino.
1. Qualidade do que € evidente; certeza manifesta.
2. Filos. Carater de objeto de conhecimento que ndo comporta nenhuma davida
quanto a sua verdade ou falsidade (FERREIRA, 2009, p. 848).

O termo evidenciagdo é definido por ludicibus e Marion (2001) como:

[...] O processo pelo qual a empresa apresenta todas as informacdes que permitam a
avaliacdo de sua situacdo patrimonial e das mutagcdes de seu patriménio e, além
disso, que possibilitem a realizacdo de inferéncias no futuro. As informagfes nédo
passiveis de apresentacdo explicita nas demonstracdes propriamente ditas devem, ao
lado das que representam detalhamento de valores sintetizados nessas mesmas
demonstracdes, estar contidas em notas explicativas e em quadros suplementares
(IUDICIBUS; MARION, 2001, p. 88).

Dessa forma, considerando as definicbes do Dicionario Aurélio, Evidenciacdo
Contabil ou Disclosure é o ato/acao de divulgar informagdes uteis, mostrando com clareza e
certeza manifesta os fatos que as fundamentam, ndo comportando ddvida alguma quanto a sua

verdade ou falsidade.

Iudicibus (1995, p. 81) assevera que “o disclosure estd ligado aos objetivos da

contabilidade ao garantir informacdes diferenciadas para os varios tipos de usuario” e que:

O disclosure [...] ¢ um compromisso inaliendvel da Contabilidade com seus usuarios
e com os proprios objetivos. As formas de evidenciacdo podem variar, mas a
esséncia é sempre a mesma: apresentar informagdo quantitativa e qualitativa de
maneira ordenada, deixando o menos possivel para ficar de fora dos demonstrativos
formais, a fim de propiciar uma base adequada de informacdo para o usuario
(IUDICIBUS, 1995, p. 86).

Por meio da contabilidade, é possivel alterar as crencas dos usuarios sobre a
capacidade de geracdo de fluxos de caixa das entidades, assim, a evidenciacdo assume papel

importante na maximizacgéo da funcdo da contabilidade.

A esséncia do conceito de evidenciacado reside na afirmacdo de que o disclosure:

[...] diz respeito & qualidade das informagBes de carater financeiro e econdmico,
sobre as operacg@es, recursos e obrigacGes de uma entidade, que sejam (teis aos
usuérios das demonstraces contébeis, entendidas como sendo aquelas que de
alguma forma influenciem na tomada de decisdes, envolvendo a entidade e o
acompanhamento da evolugéo patrimonial, possibilitando o conhecimento das acfes
passadas e a realizagdo de inferéncias em relagdo ao futuro (NI'YAMA; GOMES,
1996, p. 65).
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Do processo de globalizacdo e desenvolvimento do mercado de capitais resultou um
aumento da necessidade das empresas manterem um bom relacionamento com seus acionistas
e demais entidades e pessoas interessadas, direta ou indiretamente, no decurso de seus
negdcios. Essa manutencdo do relacionamento torna-se possivel por meio da divulgacéo de
informacGes financeiras e da gestdo empresarial.

Healy e Palepu (2001, p. 406) esclarecem que “o disclosure corporativo é critico para
o funcionamento de um mercado de capitais eficiente”. Nesse aspecto, eles argumentam que a
demanda por informacdes financeiras decorrem da assimetria da informacéo e dos conflitos

de agéncia entre administradores e investidores externos.

Em um mercado cujo principal diferencial competitivo (quer seja na captacdo de
recursos ou na aplicacdo em investimentos mais rentaveis) reside na informagéo, regras
aplicadas pelo moderno mercado de capitais na divulgacdo de informagcbes mostram-se
capazes de reduzir a assimetria da informacdo entre os administradores de recursos e 0S

investidores.

Assim, a evidenciacdo funciona como um item auxiliar na solucdo do problema de
assimetria de informacdao entre os investidores e os administradores. Na Figura 7, encontra-se

representado o fluxo de capitais e de informagdes em um mercado de capitais regulado.

Poupadores [¢
Fluxode Fluxo d‘i
Capitais Informacao
Intermediarios | | Intermediarios
Financeiros dainformacao
Reguladores do mercado de Auditores e érgdos
capitais e instituicdes financeiras reguladores da contabilidade

/

g Empresas

Figura 7 — Fluxo de capital e de informagdes financeiras no mercado de capitais
Fonte: Healy e Palepu (2001, p. 408).
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Analisando a Figura 7, verifica-se que o fluxo do capital dos poupadores alcanga 0s
projetos das empresas por meio dos intermediarios financeiros. Para que isso ocorra, 0S
auditores e os 6rgdos reguladores da contabilidade devem-se posicionar como intermediarios,
de modo a garantir que as informacdes fluam das empresas para os intermediarios financeiros

e para os poupadores, possibilitando a tomada de decisao.

O outro lado da questdo é exposto por Hendriksen e VVan Breda (2007, p. 515), quando
afirmam que “o mundo da economia neoclassica é dominado por um enfoque individualista e
utilitarista da informagao”. Assim, a informagdo divulgada por empresas em dois mercados de
capitais diferentes pode, ndo necessariamente, ser a mesma, dependendo dos principios
contdbeis adotados nesses mercados e até mesmo do enfoque utilitarista da informacéo:

governo, acionistas e 6rgéos fiscais locais.

Para exemplificar, deve-se observar o contexto do mercado de capitais portugués:
Bartholdy e Mateus (2007) contextualizam esse mercado como “bank-oriented” fortemente
concentrado em poucos grupos financeiros e com baixa influéncia dos bancos externos, além

disso, a contabilidade baseia-se em leis e normas (Code Law).

Nesse aspecto, parece haver uma tendéncia em privilegiar os usuarios das informacdes
de instituicdes financeiras quando da divulgacdo da informacéo contabil. Porém, para que a
evidenciacdo maximize a funcdo utilidade da contabilidade, ela deve alcancgar indistintamente
todos 0s seus usuarios, considerando os conceitos de materialidade e relevancia conforme
afirma ludicibus (1995).

No contexto da evidenciacao, interpdem-se entre as empresas e 0s intermediarios da
informacao alguns 6rgdos reguladores, conforme exposto na figura 7; por exemplo, no Brasil,
a CVM e, nos Estados Unidos, a SEC.

Essa interposicdo, de acordo com Hendriksen e VVan Breda (2007, p. 162), ocorre sob a
alegacdo de que as empresas ndo fornecem informacdo suficiente para os detentores do
capital, e seus defensores utilizam-se do argumento de que o mercado néo teria sido capaz de

oferecer a quantidade socialmente 6tima de informacao.

Esses drgaos tém como objetivo regulamentar uma politica minima para a divulgacédo
dos eventos econdmicos ocorridos nos negdcios das companhias que deles fazem parte e,

dessa forma, garantir uma prote¢do minima aos acionistas minoritarios.
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Sobre esse aspecto, 0 Comité Consultivo de Divulgacdo Societaria da SEC descreve a

missdo da mesma nos seguintes termos:

[...] a funcdo da Comissdo, no sistema de divulgacdo pelas empresas, é assegurar a
disponibilidade publica, de uma maneira eficiente e razoavel, e em bases oportunas,
de informacéo confidvel sobre as empresas, visando & tomada abalizada de decis6es
de investimentos (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 2007, p. 517).

Observa-se, no entanto, que existem dois tipos de divulgacdo nos mercados, conforme

especificam Healy e Palepu (2001, p. 420): disclosure obrigatério e disclosure voluntério.

O disclosure obrigatério diz respeito aos requisitos formulados pelos Orgaos

reguladores sendo, portanto, de ordem legal e sujeito as san¢des previstas por tais 6rgaos.

Ja o disclosure voluntario independe da regulamentacdo e esta associado ao exercicio

dos profissionais de administracdo, considerando interesses proprios nessa divulgacao.

Esses autores enumeram seis motivos para a existéncia do disclosure voluntario, uma
vez que ele ndo é exigido legalmente e constitui-se de informacdo adicional para os usuarios

da contabilidade:

a) Hipotese das transacdes no mercado de capitais: parte do pressuposto de que a
percepcdo do investidor em relacdo a empresa € importante no momento em que 0S
administradores esperam emitir titulos de ac6es ou dividas, reduzindo os custos de captagédo

por meio da reducdo da assimetria informacional,

b) Hipotese de contestacdo do controle corporativo: é motivada pela evidéncia de que
a responsabilidade dos diretores ¢ acompanhada pelos investidores por meio do desempenho
das acGes no mercado. Dessa forma, acredita-se que uma divulgacdo voluntaria de
informacBes possui a capacidade de reduzir o risco de perda de emprego por parte dos

executivos principais das empresas assim como reduzir o risco de aquisi¢des hostis;

c) Hipotese da compensacdo baseada em acOes: esta corrente acredita que, pelo fato de
os diretores receberem incentivos baseados em acdes e a difusdo influir no desempenho destas
no mercado de capitais, ha uma divulgacdo voluntaria por parte daqueles de forma a

maximizar o valor de mercado da a¢éo;

d) Hipotese dos custos de litigio: nesta hipOtese, a ameaca de litigio contra os
administradores pode provocar dois efeitos no disclosure: i) aces legais contra estes por parte

dos investidores, em funcdo de disclosure inadequado ou inoportuno, encorajando a
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divulgacdo voluntéria; e ii) reducdo dos custos de disclosure em fungdo da ameaca de litigio,

especialmente de informagdes prospectivas;

e) Hipotese da sinalizacdo do talento na gestdo dos negocios: 0s administradores
acreditam que a divulgacdo voluntaria de informacfes melhora a avaliagdo dos investidores
em relagdo a habilidade daqueles em administrar a empresa, aumentando o valor de mercado

das companbhias; e

f) Hipotese dos custos do proprietario: de acordo com esta teoria, a decisdo dos
administradores em divulgar informac@es é influenciada pela preocupacdo de que estas sejam
capazes de prejudicar a vantagem competitiva que a empresa tenha nos mercados em que

atua.

Entretanto, independentemente da regulagcdo ou da corrente de pensamento associada a
essas companhias, a evidenciacdo deve conter, em seu arcabouco, informacdes que, no
minimo “possibilitem aos seus usuarios formar uma compreensdo das atividades
desenvolvidas e dos seus riscos, observando aspectos da tempestividade, detalhamento e
relevancia necessarios” (DANTAS et. al., 2005, p. 58).

Carvalho, Lemes e Costa (2006) destacam as quatro caracteristicas qualitativas da
informacao estabelecidas no Framework Conceitual do IASB, que a torna atil para os

usuarios e asseveram que a informacao deve ser:

[-]

a) Prontamente compreensivel aos usuarios;

b) Relevante aos usuarios para a tomada de decisdo;

c) Confidvel, sendo essa caracteristica expressa por demonstracfes: i) que
representem fielmente as transacOes e outros eventos; ii) nas quais prevalecam a
esséncia e a realidade econémica sobre a forma legal; iii) que sejam neutras, isto
é, livres de viés; iv) que resultem do exercicio da prudéncia, considerando
incertezas inevitaveis; e v) que sejam completas dentro dos limites de
materialidade e custo.

d) Comparavel com a informacdo fornecida pela entidade em seus relatérios
contabeis ao longo do tempo e em relacdo a outras empresas (CARVALHO;
LEMES; COSTA, 2006, p. 22).

Assim, para que a evidenciacdo alcance 0s objetivos estabelecidos no Conceptual
Framework contemplados pelos autores supracitados, nela, devem estar contidos 0s aspectos
referentes ao reconhecimento e a mensuracdo de itens ativos, passivos e de resultados,

conforme estabelecidos pelas Normas Internacionais de Contabilidade.
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Nas secOes 2.6.1 e 2.6.2, serdo discutidos os conceitos de reconhecimento e

mensuracdo, conforme estabelecidos pelas IFRS.

2.6.1 Reconhecimento

Reconhecimento é o processo de incorporacdo, no balanco e no resultado das
entidades, de itens que satisfagam aos critérios necessarios para o seu registro como ativo,

passivo, despesa ou receita.

De acordo com o Framework Conceitual, no reconhecimento de eventos e transacdes

de acordo com as IFRS, as entidades devem observar 0s seguintes pontos:

1) Se ¢ provavel que beneficios econdmicos futuros associados com o item fluirdo
da ou para a entidade e

2) O custo ou o valor do item puder ser mensurado com confiabilidade (ERNST
YOUNG; FIPECAFI, 2009).

Na avaliagdo de beneficios futuros associados a um item qualificado para
reconhecimento, o conceito de probabilidade refere-se ao grau de incerteza quanto ao fluxo de

beneficios ocorridos quando da elaboracdo das demonstracées financeiras.

Assim, a entidade deve basear-se nas evidéncias disponiveis naquela data para o
reconhecimento de tais eventos, cumprindo, consequentemente, o disposto no Framework

conceitual.

Apesar da probabilidade de fluir beneficios econdmicos da entidade ou para esta,
existe a necessidade de que haja confiabilidade na mensuracao. Para isto, é necessario que se
faca uma estimativa razoavel desse evento ou transacdo e, quando isso nao puder ser feito, o
item ndo pode ser reconhecido na demonstracdo, porém, se houver relevancia, ele deve ser

divulgado nas notas explicativas da demonstracao.

Dessa forma, para que a evidenciacdo seja completa, é imperioso que haja o
reconhecimento e a divulgacdo das informacGes relativas a esse item, pois 0 nao
reconhecimento de itens qualificados para tal ndo pode ser retificado com o disclosure desta

informacéo.
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2.6.2 Mensuracao

De acordo com o Conceptual Framework, a mensuracdo é o processo pelo qual se
determina 0 montante em que os elementos das demonstra¢des financeiras devem ser

reconhecidos.

A mesma estrutura conceitual determina os modelos por meio dos quais um item deve
ser mensurado: a) custo historico; b) custo corrente; c) valor realizavel ou de liquidacéo; e d)

valor presente.

O custo historico é definido por Martins (2006, p. 31) como “o sacrificio efetuado para
disponibilizar um dado recurso”. Ele é o resultado de transa¢des passadas, desconsiderando,

desse modo, possiveis flutuagdes nos precos.

O autor assegura que os estudos no século XX, relativos ao custo corrente, foram
influenciados pelo contexto inflacionario vivido por varios paises. O custo corrente €
conceituado por Hendriksen e Van Breda (2007, p. 308) como “o preco de troca que seria

exigido hoje para obter 0 mesmo ativo ou um ativo equivalente”.

Em linhas gerais, o custo corrente pode ser entendido como o sacrificio que deve ser

feito hoje para repor um determinado ativo.

O valor realizavel compreende o montante que resulta do conflito de interesses entre o
comprador e o vendedor, buscando o menor e 0 maior preco respectivamente, numa transacao
efetivada. Martins (2006) declara que ele é til ndo para mensuracao de ativos do vendedor,
mas para a mensuracao de suas receitas. O valor de liquidacdo € o montante que sera obtido
em uma condicdo de venda anormal, em que prevalece a urgéncia. Ele, geralmente, ocorre em

situacOes de descontinuidade do empreendimento em decisfes ndo recorrentes.

O valor presente esta associado ao valor do dinheiro no tempo e representa, na data do
encerramento das demonstracdes financeiras, o montante de recursos que deveria ser

desembolsado para o pagamento daqueles passivos que vencerdo no futuro.

Para os ativos, o valor presente representa, no momento da elaboracdo das
demonstragdes, o valor dos futuros fluxos de caixa que serdo gerados a partir desses ativos.
Em outras palavras, o valor presente de um ativo é o valor de seus fluxos de caixa que serdo

gerados no futuro como se estes estivessem sendo gerados no presente.
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A adocdo desses conceitos para a mensuracdo de ativos e passivos nem sempre é
objetiva e, para que haja compreensdo, torna-se pertinente uma divulgacéo das bases adotadas
para a mensuracdo quando da elaboracdo das demonstracdes financeiras.

A divulgacdo dessas bases de mensuragdo tambem faz parte do disclosure de
informacdes financeiras, e é objeto de avaliagdo neste trabalho quanto ao cumprimento dos

requisitos das IFRS.

Por meio do exposto nesta secdo, verifica-se a importancia do disclosure para 0s
usuarios externos da contabilidade. O disclosure possibilita que esses usuarios tenham
condicdes de realizar inferéncias ao avaliar a situacdo patrimonial do empreendimento em

questdo.

No contexto do disclosure interpdem-se entre os administradores e 0s acionistas as
empresas de auditoria que, por meio de seus profissionais, auxiliam na preparacdo e na
difusdo das informacdes para que estas apresentem as caracteristicas estabelecidas no

Conceptual Framework do 1ASB.

O trabalho realizado por esses profissionais possibilita que a contabilidade “guarde
uma estreita relacdo com a atividade econdmica” (LOPES E MARTINS, 2007, p. 76) e, ao
estreitar tal relacdo, a utilidade econémica da contabilidade fica preservada, uma vez que a

capacidade de alterar a crenca dos usuarios sobre os fluxos de caixa futuros se mantém.

A responsabilidade do auditor externo, segundo Cavalcante (1996, p. 32), ¢ “opinar
sobre as demonstra¢des financeiras das empresas” e, para tanto, ele deve examina-las de
acordo com as normas de auditoria geralmente aceitas. Durante esse exame pode ser
requerido que a entidade altere o reconhecimento de ativos e passivos, bem como, divulgue
informacGes ndo apresentadas, exigidas por lei ou em razdo da Estrutura Conceitual Basica da
Contabilidade.

Segundo a CVM, por meio do Conselho de Reguladores de Valores das Ameéricas
(COSRA), os auditores exercem um papel importante no aprimoramento da credibilidade da

informacao financeira ao opinarem sobre as demonstragcdes das companhias (CVM, 2010).

Verifica-se, portanto, que a importancia da atuacdo dos auditores reside no fato de
auxiliar na elaboracdo das demonstracfes mantendo-se independentes de quaisquer interesses

individuais no processo de divulgacao dessas informacdes.
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Assim, um nivel elevado de disclosure nas demonstracfes das empresas, considerando
0s objetivos apresentados por ludicibus (1995), pode significar qualidade na tomada de
decisdo por parte dos usudrios externos, inclusive, reduzindo o custo da informagdo

envolvida.

Para que se avalie o nivel de disclosure das demonstracGes das empresas envolvidas
nesta pesquisa, € necessaria a apresentacdo dos procedimentos metodoldgicos utilizados na
mesma. No Capitulo 3, encontram-se destacados os aspectos metodol6gicos desta pesquisa
que serdo utilizados para o alcance dos objetivos propostos.
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3 ASPECTOS METODOLOGICOS

Lakatos e Marconi (1982, p. 23) afirmam que:

A ciéncia, portanto, constitui-se de um conjunto de proposi¢cBes e enunciados
hierarquicamente correlacionados de maneira ascendente ou descendente, indo
gradativamente de fatos particulares para os gerais e vice-versa, comprovados pela
pesquisa empirica.

Desta forma, a ciéncia construida a partir de pressupostos metodologicamente
sistematizados tenciona responder, por meio da pesquisa empirica, as questdes levantadas no

Capitulo 1.

3.1 Classificacdo, metodos e técnicas da pesquisa

Para Gil (2002, p. 17), a pesquisa é “o procedimento racional e sistematico que tem
como objetivo proporcionar respostas aos problemas que sdo propostos”. AsSim, pesquisas
sdo feitas para alcancar a solucdo de problemas que causam desconforto ou curiosidade no

pesquisador.

A pesquisa cientifica, na definicdo de Andrade (2004, p. 17), pode ser classificada

quanto a natureza, ao método de abordagem, aos objetivos e aos procedimentos.

Quanto a natureza, este estudo classifica-se como pesquisa aplicada, que, conforme
Gil (1996), objetiva gerar conhecimento para uma aplicacdo ou um problema especifico
existente, em que o investigador € movido pela necessidade de contribuir para fins praticos

mais ou menos imediatos, buscando solug¢bes para problemas concretos.

O método, de acordo com Andrade (2004, p. 22), “é o caminho que se percorre na
busca do conhecimento” e se divide em dois grupos: métodos de abordagem e métodos de

procedimentos.

Andrade (2004, p. 25) ensina que os métodos de abordagem, “de acordo com a forma

de raciocinio utilizada, se classificam em: dedutivo, indutivo, hipotético-dedutivo e dialético”.
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A autora afirma que, enquanto a conclusdo por meio do método dedutivo parte do
geral para o particular (por exemplo, todo homem é mortal, Jodo é homem, logo, Jodo €

mortal), no método indutivo, ocorre o inverso, ou seja, parte do particular para o geral.

Quanto ao método dialético, ela assegura que “opBe-se a todo o conhecimento rigido,
pois tudo € visto como mudanca constante, pois sempre ha algo que surge e se desenvolve e

algo que se desagrega e se transforma” (ANDRADE, 2004, p. 27).

O método hipotético-dedutivo é considerado l6gico por exceléncia e encontra-se
historicamente relacionado com a experimentacdo, assim, 0 método de abordagem seré o

hipotético-dedutivo, desenvolvido dentro da abordagem epistemoldgica positivista.

Em relacdo aos objetivos das pesquisas, Gil (2002, p. 41) afirma que é “usual a
classificagdo com base em seus objetivos gerais” e as classifica em: exploratorias, descritivas

e explicativas.

As pesquisas exploratérias, de acordo com Gil (2002, p. 41), “tém como objetivo
proporcionar ao pesquisador maior familiaridade com o problema, com vistas a torna-lo mais
explicito ou a construir hipoteses, aléem do objetivo principal delas ser o aprimoramento de

idéias ou a descoberta de intuigdes”.

Ja as pesquisas descritivas tém como objetivo primordial a descri¢do de caracteristicas

de determinada populacdo ou fendmeno e o estabelecimento de relacBes entre variaveis.

Ainda na 6tica de Gil (2002), os estudos explicativos tém como preocupacédo central

identificar os fatores que determinam ou contribuem para a ocorréncia dos fenémenos.

Assim, este estudo, quanto aos objetivos, classifica-se como descritivo, no qual, de
acordo com Andrade (2004, p. 19), “os fatos sdo observados, registrados, analisados,
classificados e interpretados, sem que pesquisador interfira sobre eles e, portanto o0s
fendmenos do mundo fisico e humano sdo estudados, mas ndo manipulados pelo

pesquisador”.

Quanto aos procedimentos técnicos utilizados, Andrade (2004, p. 20) afirma que “eles
sd0 a maneira pela qual se obtém os dados necessarios para a elaboragdo da pesquisa”. Para a

realizacdo deste estudo, utilizou-se da pesquisa documental relativas ao tema estudado.

Em relacdo aos procedimentos técnicos para a elaboracdo e a analise dos indices de
aderéncia, tencionando o alcance dos objetivos da pesquisa, empregou-se da técnica de

analise de contetdo, que, segundo Bauer (2002, p. 190), “é apenas um método de analise de
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texto, desenvolvido dentro das ciéncias sociais empiricas, sendo uma técnica hibrida que

poder mediar a improdutiva discussdo sobre virtudes e métodos”.

Para fins de alcance dos objetivos propostos na pesquisa, serd utilizado o método
estatistico, que, segundo Lakatos e Marconi (1982, p. 81), “permite obter, de conjuntos
complexos, representacfes simples e constatar se essas verificagdes simplificadas tém
relagdes entre si, possibilitando obter generalizagbes sobre sua natureza, ocorréncia ou

significado”.

Quanto as fontes de coleta de dados, serdo empregados os sitios da CVM, BOVESPA,
NYSE e das empresas e 6rgdos envolvidos no objeto do presente estudo.

Na Figura 8 encontram-se representados os aspectos da metodologia utilizada para o

alcance dos objetivos da pesquisa.

Classificacdo quanto a

natureza: Pesquisa aplicada

4

Método de abordagem: Epistemologia:

Hipotético-dedutivo Positivista

{4

Quanto aos objetivos:

Pesquisa descritiva

4

Método de procedimentos:

Método estatistico

4

Procedimentos técnicos:
Pesquisa documental e
Analise de contetdo
classica

Figura 8 - Classificacdo da pesquisa
Fonte: Baseado em Gil (2002), Bauer (2002) e Andrade (2004).
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3.2 Amostra da pesquisa

Borba (1999) afirma que uma empresa para ser considerada sociedade brasileira, ela
deve estar organizada conforme a lei nacional e manter a sede da sua administragdo no Brasil.
Por esse motivo, as entidades apresentadas na amostra caracterizam-se como empresas

brasileiras.

Para cumprir com o0s objetivos propostos por esta pesquisa, fez-se necessaria a selecao
de empresas cujas demonstragcbes financeiras atendessem a determinadas condigcOes

preestabelecidas;

« a primeira condicdo é de que a empresa fosse uma companhia aberta com agdes
negociadas na BOVESPA, ndo pertencente ao setor financeiro e estivesse obrigada pela CVM
a adocdo, a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, das IFRS. Assim, da
aplicagéo desse critério de selegdo, resultou um universo de 400 empresas listadas em 31 de
dezembro 2008 (BOVESPA, 2009);

« a segunda condicdo previamente estabelecida é a de que as empresas da amostra
deveriam emitir acdes em dois mercados de capitais simultaneamente: o brasileiro e o norte-

americano com o cumprimento das legislacdes especificas de cada um dos paises;

« a terceira condicdo é a de que a empresa estivesse obrigada a emitir e arquivar

formularios intitulados Form 20F na SEC no ano de 2008.

Dessa forma, foi catalogado um total de 24 empresas cujas a¢des eram negociadas na
BOVESPA e na NYSE em 31 de dezembro 2008 demonstradas no Quadro 4.

Foram eliminadas da amostra as empresas que ja haviam adotado, em 31 de dezembro
2008, as IFRS, aquelas cujas demonstracdes estavam consolidadas nas demonstracdes de
outras empresas constantes da amostra e as empresas para as quais as demonstracdes (20F ou
DFP) ndo estavam disponiveis na data de 30 de setembro de 2009, sendo que esta data foi

definida como a data de encerramento da coleta de dados.

A eliminacdo das empresas que ja haviam adotado voluntariamente as IFRS, em 31 de
dezembro de 2008, justifica-se em razdo do objetivo desta pesquisa ser o de avaliar em qual

nivel as informacdes divulgadas nos mercados: brasileiro e norte-americano atendem aos
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requisitos das IFRS, e o fato de elas ja terem adotado tais normas descaracteriza-as como
obrigadas ao cumprimento da Instrugdo CVM n° 457/07.

N* NOME DAS EMPRESAS

1 Ambey - Companhia de Bebidas das Americas
2 Aracruz Celulose 5.A.
3 Brasil Telecom Participacdes S.A.
4 Brasil Telecom 5.A.
5 Braskem 5.A.
1] Companhia Brasileira de Distribuicio
T Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG
8 Companhia Paranaense de Energia (COPEL)
0 Companhia Sidemirgica Nacional
10 Companhia Vale do Rio Doce (Vale)
11 CPFL Energia S.A.
12 Embraer-Empresa Brasileira de Aerondutica
13 Gerdau 5.A.
14 Perdigio 5.A.
15 Petrobras - Petrdleo Brasileiro S.A.
16 SABESP
17 Sadia S.A.

18 Tele Norte Leste Participacoes S.A.

19 Telecomunicacdes de Sao Paulo S/A-Telesp
20 Telemig Celular Participagdes S.A.

21 Tim Participacdes 5.A.

22 Ultrapar Participacoes 5.A.

23 Vivo Participacoes S.A.

24 Votorantim Celulose e Papel 5.A.

Quadro 4 - Relacdo de empresas
Fonte: CVM, 2009a.

Eliminar as empresas cujas demonstracdes estavam consolidadas em outra empresa
justifica-se pelo fato de que os dados encontram-se catalogados na controladora, resultando

em redundancia de informacdes, caso fossem analisadas separadamente.

A selecdo das entidades de acordo com os critérios descritos resultou em um total de

20 empresas destacadas no Quadro 5.

Verifica-se, no Quadro 5, que da amostra total 17 entidades foram auditadas pelas
empresas de auditoria intituladas Big Four: KPMG Auditores Independentes (8), Delloite
Touche Tohmatsu (4), Ernst Young Auditores Independentes (4) e Price Waterhouse Coopers
(1). As demais empresas (3) foram auditadas por auditores que ndo fazem parte das grandes

empresas de auditoria.
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" - CoD S PL EM MILHOES DE
N NOME EMPRESAS NYSE EMPEESA DE AUDITORIA SETOR DE ATUACAO RS (BR GAAP)
1 Aracruz Celulose 5.A. ARA Deloitte Touche Tohmatsu Papel e Celulose 962,5
2 Brasil Telecom Participacies S.A. ERP Deloitte Touche Tohmatsu Telecomunicacies 5.763.6
3 Braskem 5.A. BAK EPMG Auditores Independentes Quimica 3.679.9
4 Companhia Brasileira de Distribuicio CED Ernst & Young Auditores Independentes Comércio 5.407,7
5 Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG CIG EPMG Auditores Independentes Energia Elétrica 9.364,4
] Companhia Paranaense de Energia (COPEL) ELP Deloitte Touche Tohmatsu Energia Elétrica 8.053,1
7 Companhia Siderirgica Nacional SID EPMG Auditores Independentes Siderurgia e Metalurgia 6.662,06
8 Companhia Vale do Rio Doce (Vale) RIO Deloitte Touche Tohmatsu Mineracio 96.275,0
9 CPFL Energia S.A. CPL EPMG Auditores Independentes Energia Elétrica 5.018,6
10 Embraer-Empresa Brasileira de Aerondutica ERT Price Waterhouse Coopers Auditores Independentes Veiculos e Pecas 5.970,5
11 Perdigdo 5.A. FDA EPMG Auditores Independentes Alimentos e Bebidas 4.110,6
12 Petrobras - Petroleo Brasileiro S.A. PER EPMG Auditores Independentes Petroleo e Gas 138.365,3
13 Sadia 5.A. sDA EPMG Auditores Independentes Alimentos e Bebidas 410,9
14 Tele Norte Leste Participacoes S.A. TNE BDO Trevisan Auditores Independentes Telecomunicacdes 9.591,0
15 Telecomunicacdes de Sao Paulo S/A-Telesp T3P Ernst & Young Auditores Independentes Telecomunicacdes 10.045,7
16 Telemig Celular Participacdes 5.A. TME  Ernst & Young Auditores Independentes Telecomunicacdes 1.793,6
17 Tim Participacdes 5.A. T5U Directa Auditores Telecomunicacies 7.790.,5
18 Ultrapar Participacoes S.A. UGP EPMG Auditores Independentes Quimica 4.650,1
19 Vivo Participacoes S.A. VIV Ernst & Young Auditores Independentes Telecomunicacdes 8.2167.5
20 Votorantim Celulose e Papel S8.A. VCP Terco Grant Thornton Auditores Independentes Papel e Celulose 41319
TOTAL 336.314.9

Quadro 5 - Relacdo de empresas da amostra
Fonte: NYSE, 2009; CVM, 2009a; BOVESPA, 2009.
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Na Tabela 2, demonstra-se a quantidade de empresas da amostra por setor de atuagao.
Ressalta-se que as empresas da amostra encontram-se Vverticalizadas no segmento de

telecomunicacdes, sendo este setor responsavel por 30% das empresas analisadas.

Tabela 2- Empresas da amostra por setor de atuagédo

SETOR DE ATUACAO QTDE 0§ DE PARTIPACAO
Papel e Celulose 2 10,0%4
Telecomunicacdes ] 30,0949
Quimica 2 10,099
Comércio 1 5.0%0
Energia Elétrica 3 15,0990
Siderurgia e Metalurgia 1 5.0%
Mineracdo 1 5.0%0
Veiculos e Pecas 1 5.0%0
Alimentos ¢ Behidas 2 10,0949
Petroleo e Gas 1 5,0%
TOTAL 20 100,0%0

Fonte: BOVESPA, 2009.

De acordo com dados da BOVESPA, das 20 empresas analisadas, 19 (95% da
amostra) faziam parte da carteira tedrica do IBOVESPA em novembro de 2008. Isso

representou 52,05% das acOes da carteira, conforme exposto na Tabela 3.

O IBOVESPA é o indice que retrata o desempenho médio dos principais papéis
negociados na BOVESPA, e, sua carteira tedrica é elaborada a partir das acfes que atenderam
cumulativamente aos seguintes critérios em relacdo aos doze meses anteriores a formacéo da
carteira: a) estar incluida em uma relacdo de acdes cujos indices de negociacdo somados
representem 80% de todos os indices individuais; b) apresentar participacdo em termos de
volume superior a 0,1% do total; e c) ter sido negociada em mais de 80% dos pregdes do
periodo (BOVESPA, 2009).

Nesse contexto, essa carteira representa as acGes mais liquidas negociadas na
BOVESPA.

Para o quadrimestre setembro a dezembro de 2009, 100% das empresas da amostra
faziam parte da carteira tedrica do IBOVESPA e representavam 49,92% das acbes desta
carteira (BOVESPA, 2009).



Tabela 3 — Carteira Tedrica do IBOVESPA em novembro de 2008

PART % EMPRESAS

CODIGO ACAO TIPO QTDE TEORICA PART % DA AMOSTRA

ALLLI1 ALL AMER LAT UNT N2 60,02674311 1.217%

AMBV4 AMBEV PN 4174195063  1,064%

ARCZ6 ARACRUZ PNB N1 200,7691108  1,138% 1,138%%

BTOW3 BIW VAREJO ONNM 7967998785 0,657%

BVMF3 BMFBOVESPA ONNM 216,8243163  3,948%

BBDC4 BRADESCO PNN1 71,2489188  4,015%

BRAP4 BRADESPAR PNN1 20,64817521  1,201%

BBAS3 BRASIL ONNM 46,29339838  1,133%

BRTP4 BRASIL T PAR PNN1 10,90788773 0.311% 0,312%

BRTO4 BRASIL TELEC PN 14,9568394  0.366% 0,366%0

BREMS BRASKEM PNANI1 24,41375775 0470% 0,470%

PRGA3 BRF FOODS ONNM 29,86344937  1,004% 2,094%%

CCRO3 CCRRODOVIAS ONNM 10,77148127  0,585%

CLSCé CELESC PNB N2 1,643446619  0,093%

CMIG4 CEMIG PNN1 34,79525103 1,545% 1,545%

CESP6 CESP PNB N1 22,79213228  0,742%

CGASBS COMGAS PNA 1,563557887  0,081%

CPLE6 COPEL PNBN1 12,99091787 0.,651% 0,652%

CSAN3 COSAN ONNM 14,8525542 0,423%

CPFE3 CPFL ENERGIA ONNM 9220054406 0467% 0,467%

CYRE3 CYRELA REALT ONNM 33,12460134  1,175%

DTEX3 DURATEX ONNM 21,55060512 0,420%

ELET3 ELETROBRAS ONN1 19,98203501  0,812%

ELETG ELETROBRAS PNBN1 21,66314509  0,799%

ELPL6 ELETROPAULO PNB N2 11,61456416  0,642%

EMER3 EMBRAER ONNM 40,56726963  0,642% 0,642%

GESA3 GAFISA ONNM 2412609647  1,059%

GGER4 GERDAU PNN1 93,64993324  4,078%

GOAU4 GERDAU MET PN N1 18,88382439 1,016%

GOLL4 GOL PNNZ 21,97783001  0,658%

ITSA4 ITAUSA PNN1 143,8639604 2,30904

ITUB4 ITAUUNIBANCO PNN1 98,46148023 5512%

JBSS3 JBS ONNM 46,1147601  0,724%

KLBN4 ELABIN S/A PNN1 58291547  0,406%

LIGT3 LIGHT /A ONNM 7395015448  0.286%

LAME4 LOJAS AMERIC PN 48,89445928  0,903%

LREN3 LOJAS RENNER ONNM 16,74943519  0,813%

MMXM3 MMX MINER ONNM 50,08881881  0,949%

NATU3 NATURA ONNM 14,071907  0,705%

NETC4 NET PNNZ 22,85466755 0,807%

PCARS P.ACUCAR-CBD PNANI1 7,017241662  0,611% 0,611%0

PETR3 PETROBRAS ON 50,60057026 3327% 3,327%

PETR4 PETROBRAS PN 271,5569116 15,513% 15,513%

RDCD3 REDECARD ONNM 34,80653404  1441%

RSID3 ROSSIRESID ONNM 28,28711568  0,540%

SBSP3 SABESP ONNM 6,670956612  0,368%

CENA3 SID NACIONAL ON 3493604879  3,308% 3,308%

CRUZ3 SOUZA CRUZ ON 5346960319  0.,534%

TAMM4 TAM S/A PNN2 1537852496  0,664%

TNLP3 TELEMAR ON 4,824461315  0,304% 0,304%0

TNLP4 TELEMAR PN 18,59059424  1,000% 1,000%

TMARS TELEMARNL PNA 3,153440706  0,285% 0,285%%

TLFP4 TELESP PN 2,796641204  0,103%% 0,193%%

TCSL3 TIMPART S/A ON 16,19046941  0,156% 0,156%0

TCSL4 TIM PART S/A PN 1183795802  0,849% 0,849%%

TRPL4 TRAN PAULIST PN N1 4660413985 0.365%

UGPA4 TULTRAPAR PNN1 4,15482713 0,516% 0,516%

USIM3 USIMINAS ONN1 8873070519  0.646%

USIMS TUSIMINAS PNANI1 39,6359911  3,066%

VCPA3 VCP ONN1 1331577975  0,551% 0,551%

VALE3 VALE ONN1 54,14612256 3,828% 3,828%

VALES VALE PNAN1 2104666661 13,212% 13,212%

VIVO4 VIVO PN 5,915314827 0,714% 0,714%
QTDE TEORICA TOTAL 1.505,36338871131 100,000%% 52,053%

Fonte: BOVESPA, 2009.
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Assim, foram coletados 20 relatérios do tipo DFP elaborados segundo as normas
brasileiras de contabilidade e 20 relatérios do tipo Form 20F preparados em conformidade
com os padrdes contdbeis norte-americanos para o ano de 2008, totalizando 40 relatérios

analisados.

Os relatérios foram coletados em fontes distintas, conforme a disponibilidade: CVM
(2009a) e sitio das empresas analisadas. Os Form 20F foram coletados no sitio da NYSE
(2009) para as empresas cuja demonstracdo ndo estava disponivel em seu respectivo sitio

eletrénico ou na CVM.

3.3 Analise dos dados e calculo dos indices de aderéncia

Para que os objetivos deste trabalho fossem alcancados, foi elaborado um roteiro para
coleta de informacgdes para o calculo e a avaliacdo do nivel de aderéncia dos relatorios
contabeis em BR GAAP e US GAAP as IFRS.

Esse roteiro baseou-se no trabalho validado por Lopes e Rodrigues (2007) para
empresas portuguesas e aplicado, em empresas brasileiras, por Malaquias (2008) para as IFRS
referentes aos instrumentos financeiros. Esses estudos encontram-se detalhados na secdo 2.3

da presente pesquisa.

Para cumprir com o objetivo proposto, neste trabalho, optou-se por abranger todas as
Normas Internacionais de Contabilidade relacionadas com as atividades das empresas
analisadas e observadas nas suas demonstracdes contabeis. Essas normas estdo listadas no
Quadro 6.

Para o desenvolvimento do roteiro, as seguintes etapas foram seguidas;

« analisou-se a IFRS 1, avaliando os aspectos que devem ser cumpridos quando da
adocdo pela primeira vez do padrdo contabil internacional e considerando que as empresas
ndo fariam a opcdo pelas isencBes permitidas e apenas adotariam as proibicdes previstas na

presente norma;
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N ASSUNTO N° ASSUNTO

. . Demonstracoes Financeiras Consolidadas e
Apresentacio das Demonstracies

IAS 1 . . TIAS 27 Contabilidade para Investimentos em
Financeiras .
Subsidiarias
IAS 2 Estoques IAS 28 Cuntal.:ulldade para Investimentos em
Associadas
TAS 7 Demonstracio dos Fluxos de Caixa TAS 31 Tratamentf] Contdbil de Pa.rtlr:lpat;au em
Empreendimentos em Conjunto
IAS 10 Eventos Subsegiientes i Data do IAS 33 Lucro por Acio
Balanco
TAS 11 Contratos de Construcio TAS 36 Reducio ao Valor Recuperavel de Ativos
TAS 12 Imposto de Renda TAS 37 Provisdes, Passivos e Ativos Contingentes
IAS 16 Ativo Imobilizado TAS 38 Ativos Intangiveis
TIAS 17 Arrendamentos IAS 40 Propriedades para Investimentos
TAS 18 Receita TAS 41 Agricultura
TAS 19 Beneficios aos Empregados IFR52 Pagamentos Baseados em Acdes
Contabilidade de Concessdes
TAS 20 Governamentais e Divulgacio de IFRS 3 Combinacoes de Negdcios
Assisténcia Governamental
1AS 21 E{ettu.s das Alteracdes nas Taxas de IFRS 5 Ativos _\:{n Currentes- Mantidos para Venda
Cambio e Operacoes Descontinuadas
IAS23  Custos de Empréstimos IFRs 6 Xploracdo e Avaliacio de Recursos
Minerais

TAS 24 Divulgacdes de Partes Relacionadas IFRS 8§ Segmentos Operacionais

Quadro 6 - Relacdo de normas analisadas no estudo

Fonte: Elaborado pelo autor.

« analisaram-se 0s aspectos relevantes de todas as IAS/IFRS arroladas no Quadro 3
que as empresas devem cumprir, excluindo-se as listadas no Quadro 7, relacionando-se esses

aspectos com as demonstracdes contabeis das empresas avaliadas;

« utilizou-se a metodologia de célculo do indice de disclosure proposta por Lopes e
Rodrigues (2007), porém aplicando-a ao conjunto completo de Normas Internacionais,
excetuando-se aquelas ja estudadas no trabalho de Malaquias (2008), centrando-se nos

principais aspectos dessas hormas.

Assim, o roteiro foi composto por 294 itens de verificacdo, subdivididos conforme
estabelecido pelas IFRS em: Mensuracao (19 itens), Reconhecimento (52 itens) e Divulgagédo

(223 itens). O roteiro elaborado encontra-se no Apéndice A deste trabalho.

A aplicacdo desse roteiro as demonstracdes contabeis se deu por meio da analise de

conteddo, mantendo a coeréncia com o estudo base de Lopes e Rodrigues (2007).
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IFRS ASSUNTO MOTIVO

Conforme paragrafo 7 da IFRS 1 uma entidade devera

IAS 8 Politicas Contabeis, aplicar as mesmas politicas contabeis em suas

Estimativas e Erros primeiras demonstra¢des contabeis em IFRS, ndo
havendo, portanto, mudancas nas politicas adotadas.

Contabilidade e Emisséo de Né&o foram identificadas entidades de previdéncia

IAS 26 | Relatérios para Planos de consolidadas nas demonstracdes das empresas
Beneficio de Aposentadoria analisadas.
Demonstracgdes Financeiras Néo foram encontradas nos relatérios analisados,

IAS 29 | em Economias Hiper- subsidiarias das empresas operando em paises de
inflacionarias economia hiper-inflacionaria.

IAS 32 Instrumentos Financeiros: Esta norma foi estudada no trabalho de Malaquias
Divulgagdo e Apresentacao (2008) utilizado como base para este estudo.

IAS 34 Relatérios Financeiros Né&o foram utilizados relatorios financeiros
Intermediarios intermediarios neste estudo.

Instrumentos Financeiros: ] )
] Esta norma foi estudada no trabalho de Malaquias
IAS 39 | Reconhecimento e N
3 (2008) utilizado como base para este estudo.
Mensuragao

Né&o foram identificadas entidades seguradoras nas
IFRS 4 | Contratos de Seguros i _
demonstracgdes analisadas.

IERS 7 Instrumentos Financeiros: Esta norma foi estudada no trabalho de Malaquias

Divulgacdes (2008) utilizado como base para este estudo.

Quadro 7 - Normas excluidas do estudo

Fonte: Elaborado pelo autor.

O roteiro foi aplicado por completo para cada empresa individualmente e para um
conjunto de relatérios, de acordo com cada norma, ou seja, quando da analise da DFP,

aplicou-se o roteiro para todas as empresas e, posteriormente, no Form 20F.

Quando do término da aplicacdo do roteiro em cada empresa, 0s scores foram

calculados e, para o calculo destes, foram consideradas duas situac@es distintas:

Quando o item da norma em analise aplicava-se na demonstracdo contabil analisada

(DFP ou 20F), este recebia 1 ponto; quando nao se aplicava, recebia 0.

A equacdo (1) demonstra o céalculo das questbes aplicAveis a cada conjunto de

relatorios em cada empresa:
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Onde:
T: nimero de questdes aplicadas a cada empresa em cada
conjunto de relatdrios;
i: nmero de questdes do instrumento a serem verificadas;

n: nmero maximo para a variacdo do somatério (nesse caso 294
questdes);

qgi: cada pergunta que devera ser aplicada (1 se a for aplicavel e
0 se for ndo aplicavel)

Nesse caso, 0 score foi calculado apenas para itens classificados como aplicaveis na

demonstracdo analisada.

Durante o trabalho de coleta de dados verificou-se em um conjunto de relatorios
especifico (DFP, por exemplo, e vice-versa) a divulgacdo de itens exigidos pelas IFRS, sendo
que tais itens ndo haviam sido divulgados no outro relatorio (Form 20F). Para itens nessa
situacdo considerou-se que ele se aplicava neste ultimo relatorio, mas ndo cumpria com o

estabelecido nas IFRS.

Tal consideracdo deve-se ao fato de o objetivo do trabalho ser avaliar o cumprimento
das IFRS e nédo as exigéncias do padrdo contabil (US GAAP ou BR GAAP) para o qual

aquele relatério foi elaborado.
O resultado da equacao 1 foi incluido como denominador para a equacao (2).

Verificada a quantidade de questBes aplicadas a cada empresa em cada conjunto de
relatorio (Equacdo 1), analisava-se, para aqueles itens que eram aplicaveis, se este era ou ndo
atendido naquelas demonstracGes, recebendo novamente a pontuacdo 1 para 0s itens

cumpridos e 0 para 0s itens ndo cumpridos.

A equacdo (2) demonstra o calculo dos indices de convergéncia das demonstracdes:

IC—S 100
_Tx

Onde:

IC: indice de convergéncia do relatério analisado;
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S: nimero de itens atendidos na demonstracéo analisada;

T: nimero de questdes aplicaveis na demonstracdo analisada
conforme equacdo (1).

A partir das equacdes (1) e (2), o tratamento dos dados abrangeu as seguintes etapas:

a)
b)
c)
d)

analise de conteudo das demonstracGes;
tabulacéo dos dados obtidos;
calculo dos indices de cada empresa na planilha eletrénica; e

analise dos determinantes dos resultados.

No Capitulo 4, analisam-se os resultados alcangados por meio da aplicacdo dos

métodos apresentados nesta secao.
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Neste capitulo, serdo avaliados os resultados obtidos no estudo quanto ao

cumprimento das exigéncias das IFRS, considerando as isengfes e exceg¢des constantes na

IFRS 1.

4.1 Analise dos indices de aderéncia

A anélise dos 40 relatorios (20 DFP e 20 Form 20F) resultou nos indices apresentados

na Tabela 4 em relacdo ao cumprimento geral das IFRS, calculados conforme a Equacéo 2.

Tabela 4 — indices de aderéncia das demonstragdes

N NOME EMPRESAS 20F DFP
1 Aracruz Celulose 5.A. 53.90 5148
2 Brasil Telecom Participacdes 5.A. 65,85 5427
3 Braskem 5.A. o0.64 50,53
4 Companhia Brasileira de Distribuicio 67.10 56,77
5 Companhia Fnergética de Minas Gerais - CEMIG 50,90 5030
6 Companhia Paranaense de Energia (COPEL) 63,53 50,00
7 Companhia Siderirgica Nacional 5087 4737
8 Companhia Vale do Rio Doce (Vale) 5065 57.80
L CPIL Energia 5.A. 61,58 50,28
10 Embraer-Fmpresa Brasileira de Aeronautica 5217 47.83
11 Perdigio S.A. 56,90 47,70
12 Petrobras - Petroleo Brasileiro 5.A. 231 5528
13 Sadia 5.A. 56,00 48,57
14 Tele Norte Leste Participacoes S.A. 60.67 54,49
15 Telecomunicacdes de Sao Paulo 5/A-Telesp 62,43 49,72
16 Telemig Celular Participagies 5.A. 61.07 51.68
17 Tim Participacies 5.A. 62.02 5194
18 Ultrapar Participacoes 5.A. 6507 53,42
19 Vivo Participacoes 5.A. 6194 4774
20 Votorantim Celulose e Papel 5.A. 43,71 43,11
MEDLA GERAL 5025 51,03

Fonte: Elaborada pelo autor.
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Analisando a Tabela 4, verifica-se que os indices de aderéncia dos relatorios
elaborados em US GAAP foram, para todas as empresas da amostra, maiores do que aqueles
elaborados em BR GAAP.

Uma das explicacOes para esse fato reside na constatacdo de Lemes e Carvalho (2009)
acerca da assinatura do acordo de convergéncia (Norwalk Agreement Memorandum), em 2002
entre FASB e IASB, reafirmado pelo MoU (Memorandum of Understanding) em 2006. O
acordo previa a eliminacdo das diferencas até 2008, porém 0s eventos necessarios para a
convergéncia plena entre US GAAP e IFRS ainda estdo em fase de discusséo e aprovagéo e

estendem-se até o ano de 2011.

Outra justificativa pode estar relacionada com o nivel de exigéncia de divulgacGes dos
US GAAP serem maiores do que os BR GAAP, conforme abordado no estudo de Daros e
Borba (2005).

No Brasil, a norma contabil local encontra-se em processo de convergéncia para as
IFRS, e em 31 de dezembro de 2008, ainda ndo continha em seu arcabouco todas as
exigéncias impostas pelo 1ASB para o exercicio de 2008, analisado no presente estudo. A
convergéncia plena das normas brasileiras esta prevista para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, no Memorando de Entendimentos entre o CFC, o CPC e o IASB, assinado
em 28 de janeiro de 2010.

Verifica-se ainda que, para a maioria das empresas da amostra, os resultados nos BR
GAAP (65% da amostra) e nos US GAAP (95% da amostra) corroboram as hipdtese H; e H,
respectivamente, ou seja, cumprem com mais de 50% dos requisitos das IFRS. No resultado
exposto por Malaquias (2008) para os instrumentos financeiros, o indice se apresentou maior
do que 50% para 15 empresas (62,5% da amostra) no Form 20F e apenas para 1 empresa

(4,2% da amostra) analisando-se a DFP.

Existem duas possiveis razdes para que tenha havido uma elevacdo desses indices na
DFP em relacdo a pesquisa do autor supracitado: a adocéo, a partir do exercicio findo em 31
de dezembro de 2008, da Lei 11.638/07, que alterou a norma contabil nacional iniciando desta
forma, o processo de convergéncia contabil brasileiro as normas contabeis do IASB; e o fato
do autor analisar a aplicacdo das normas referentes a instrumentos financeiros, consideradas
mais complexas do que as demais IFRS por alguns paises, conforme o trabalho de Larson e

Street (2004), tratado na sec¢é@o 2.3 do presente estudo.
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Em relacdo ao Form 20F, a elevagdo ocorre em fungdo dos eventos resultantes da

agenda de convergéncia FASB/IASB conforme ja mencionado.

No entanto, apesar da elevagdo dos indices calculados no 20F, a diferenca média entre
eles e aqueles calculados na DFP foi de 8%, sugerindo uma aproximagéo substancial entre os
dois conjuntos de principios.

Para o relatério DFP, 7 empresas (35% da amostra) apresentaram indices menores do
que 50%, enquanto, no 20F, apenas uma empresa (5% da amostra) registrou indice menor do
que 50%.

A partir da andlise, ndo foi possivel aceitar as hipoteses Hs e Hy, uma vez que o maior
indice encontrado no Form 20F foi o da empresa CBD com 67,1% e, na DFP, o maior indice
foi de 57,89% para a Companhia Vale do Rio Doce, indices que se encontram em patamares
substancialmente inferiores aos estabelecidos nas referidas hipdteses, embora os resultados
encontrados corroborem o trabalho de Dar6s e Borba (2005), demonstrando contetdo

informacional maior no Form 20F.

Goldner (2006) apresentou resultados de disclosure maximo para bancos em torno de
78% para relatorios elaborados em BR GAAP, e a razdo para que, neste trabalho, ndo tenha
sido identificado nenhum indice semelhante deve-se ao fato de que o estudo daquele autor
centrou no cumprimento dos requisitos da Lei 6.404/76 e do COSIF e, durante o periodo
analisado (ano 2000 a 2004), as normas brasileiras ainda ndo estavam em processo de
convergéncia para as IFRS, tratando-se de normas gerais ja consolidadas junto ao mercado de
capitais brasileiro. Adicionalmente, a amostra do autor foi composta de instituicbes

financeiras, enquanto, neste estudo, a amostra constitui-se de empresas nao financeiras.

Stanga (1976) afirma, em seu trabalho, que a extensdo do disclosure esta relacionada
com o setor de atuacdo. Assim, em setores regulamentados, o nivel de disclosure tende a ser

maior do que em outros setores.

No contexto deste trabalho, entende-se por setores regulamentados aqueles ligados
diretamente a uma agéncia reguladora ou que seja concessionaria de algum servigo publico,

conforme enumerado no trabalho de Grotti (2006).

Nesse aspecto, os setores regulamentados considerados neste trabalho sdo: energia
elétrica, petrdleo e gas e telecomunicagdes. Os indices calculados, para cada setor de atuacéo,

estdo demonstrados na Tabela 5.
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Tabela 5 — indices por setor de atuacio

N© SETOR DE ATUACAO 20F DFP
1 Alimentos e Behidas 56,45 48.14
2 Comeércio 67,10 56,77
3 Energia Flétrica 58,75 50,19
4 Mineracio 50,65 57.80
5 Papel e Celulose 48,38 47,40
a Petrdleo e Gas 231 5528
7 Quimica 2,57 51,80
8 Siderurgia e Metalurgia 50,87 4737
9 Telecomunicagdes 234 51.67

10 Veiculos e Pecas 52,17 47,83

Fonte: Elaborada pelo autor.

Com base na Tabela 5, verifica-se que os indices encontrados na DFP, para 0s setores
de siderurgia e metalurgia (47,37), veiculos e pecas (47,83), e na DFP e no 20F, para o setor
de papel e celulose (47,40 e 48,38, respectivamente), estdo caracterizados como 0s menores

indices avaliados no trabalho.

Embora tais setores facam partes daqueles nao regulamentados, os indices calculados
para alguns setores regulamentados ndo foram os que obtiveram, individualmente, as
melhores posic¢Bes no ranking: o setor de petréleo e gas ocupou 0 4° e 0 3° lugar (20F e DFP,
respectivamente); o de telecomunicacdo ocupou 0 3° e 0 5° lugar e o de energia elétrica
ocupou o 7° lugar (20F) e 6° lugar (DFP).

Apesar disso, quando se consolidam os setores em regulamentados (média de 10
empresas) e ndo regulamentados (média de 10 empresas), aqueles obtém os maiores indices
tanto no 20F quanto na DFP, convalidando a afirmagdo de Stanga (1976), obtendo como

resultado a aceitacdo da hipdtese Hs.

Por meio da Tabela 6, destaca-se a consolidacdo dos indices dos setores

regulamentados e ndo regulamentados.

Tabela 6 — indices consolidados em setor regulamentado e n3o regulamentado

Nt TIPO DE SETOR 20F DFFP
1 Setores Regulamentados 61,23 51.65
2 Setores nio regulamentados 57,28 50,42

Fonte: Elaborada pelo autor.
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A pesquisa é incipiente para afirmar que ndo existe uma relagdo entre setores
regulamentados e disclosure, porém, para as empresas da amostra, alguns setores ndo

regulamentados apresentam indices maiores do que os de setores regulamentados.

A CEMIG obteve o menor indice das empresas do setor de energia elétrica no Form
20F, alcancando 50,9%, enquanto a COPEL e a CPFL obtiveram, no mesmo relatério, 63,5%
e 61,6%, respectivamente. Na DFP, os indices das trés empresas encontram-se em torno de
50%.

Verifica-se que a evidenciacdo nos relatérios da CEMIG aponta para uma necessidade
de melhoria na divulgacdo dos ativos e passivos, principalmente para as normas IAS 2
(Estoques), IAS 17 (Arrendamentos), IAS 24 (Divulgagdo de Partes Relacionadas), 1AS 36
(Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos) e IAS 38 (Ativos Intangiveis), sendo que estas

normas obtiveram indices de evidenciagio abaixo de 40%.

A Petrobras, unica empresa da amostra pertencente ao setor de petroleo e gas,
alcangou indice geral no Form 20F em torno de 62,3% e na DFP 55,3%, sendo que a IAS 38
(Ativos Intangiveis) obteve indice no Form 20F (38,5%) inferior aquele obtido na DFP
(61,5%).

Os itens para os quais o 20F apresentou informacdes incompletas em relagdo as DFP
foram: a) as divulgacGes relacionadas aos métodos de mensuracao; b) nédo foi divulgado que
ndo houve reconhecimento de itens como goodwill, marcas e similares gerados internamente;

e ¢) houve a capitalizacdo de gastos pré-operacionais e com pesquisa e desenvolvimento.

As empresas do setor de telecomunicag6es obtiveram indices no Form 20F, oscilando
entre 60,67% e 65,85% e, na DFP, esses indices oscilaram entre 47,74% e 54,27%. Duas
empresas desse setor (VIVO e TELESP) obtiveram indices na DFP abaixo de 50%.

As normas menos evidenciadas na VIVO foram a IAS 27 (Demonstrac6es Financeiras
Consolidadas) e a IAS 36 (Reducédo ao Valor Recuperavel de Ativos), enquanto, na TELESP,
foram a IAS 17 (Arrendamentos), a IAS 28 (Contabilidade para Investimentos em
Associadas), a IAS 31 (Tratamento Contabil de Participagdes em Empreendimentos em

Conjunto) e a IAS 36 (Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos).
Na Tabela 7 evidencia-se o ranking dos indices por setor de atuacao.

Verifica-se, por meio das Tabelas 5 e 7, que o setor que conquistou a maior pontuacgéo

no Form 20F foi o comércio, alcangando o indice 67,10, e o setor quimico (62,57), superando,
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individualmente, setores regulamentados pelo governo como o setor de petréleo e gas (62,31)

e o de telecomunicacdes (62,34).

Tabela 7 — Ranking de Indices por setor de atuacéo

e POSICAOQ
SETOE DE ATUACAQ 20F DEP
Alimentos e Bebidas 8 7
Comércio 1 2
Energia Elétrica 7 &
Mineracdo i) 1
Papel e Celulose 10 9
Petrdleo e Gis 4 3
Quimica 2 4
Siderurgia e Metalurgia 5 10
Telecomunicacdes 3 5
Veiculos e Pecas 9 8

Fonte: Elaborada pelo autor.

Comparando-se o ranking do setor de mineragdo nos dois relatorios analisados,
constata-se, por exemplo, que o relatério 20F ocupa uma posicao substancialmente distante
(6° lugar) da DFP (1° lugar).

A posicdo ocupada ndo interfere na qualidade do indice de disclosure e ndo sugere,
por exemplo, uma reducdo dos itens divulgados, apenas classifica os maiores indices
encontrados. Por meio da Tabela 5, nota-se que o indice no Form 20F, para o setor de
mineracdo, apesar de ocupar uma posicdo diferente daquela encontrada na DFP (1° lugar),
ainda ¢ substancialmente maior do que o desse ultimo relatdrio, corroborando a afirmacéo de
Dardés e Borba (2005).

As principais normas aplicaveis nas demonstracdes do setor de comércio estdo
relacionadas a assuntos em que US GAAP e IFRS encontram-se proximos, sendo este o fator
determinante para a pontuacdo. Além disso, os maiores indices relativos a esse setor
encontram-se, sobretudo, na vertente dos requisitos de Mensuracdo e Reconhecimento (ver
Tabela 8), em que os métodos utilizados mostram-se bastante similares ou sdo permitidos

pelas IFRS como tratamento alternativo.

As principais normas aplicaveis ao setor de comeércio, bem como os scores relativos a

elas estdo demonstrados no Gréafico 1.



Gréafico 1 — Score das principais normas aplicadas ao setor de comércio
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Verifica-se, no Gréfico 1, que o score da IFRS 8 (Segmentos Operacionais) e da IAS

33 (Lucro por acao) na DFP é igual a zero.

Na IFRS 8, isso se deve ao fato de que, no Brasil, em 2008, ainda ndo existia a
obrigatoriedade da divulgacdo de informacgbes por segmento, e as empresas do setor de

comércio ndo divulgaram voluntariamente essa informagéo.

O fato que determinou o score igual a zero na avaliacdo da IAS 33 na DFP, refere-se a
metodologia de calculo do lucro por acdo que, de acordo com as IFRS, é substancialmente
diferente do célculo no BR GAAP: a IAS 33 considera, em seu célculo, fatores capazes de
diluir o lucro por acdo (p. ex. acdes em tesouraria) e a méedia ponderada das acdes em
circulacdo no final do periodo, enquanto o padrdo local apenas leva em conta a quantidade de

acOes na data da demonstragéo financeira, sem mencionar tais fatores.

A obrigatoriedade de publicacdo de informacGes por segmento operacional valera, no
Brasil, a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, com informagdes
comparativas do exercicio de 2009, cuja exigéncia encontra-se no CPC 22 e foi aprovada pela
CVM por meio da Deliberagdo n° 582 de 15 de julho de 2009 (CVM, 2009b).

O roteiro de analise também foi dividido em blocos de questdes de acordo com o

estabelecido nas IFRS: Mensuracdo, Reconhecimento e Divulgacéo.

O objetivo dessa divisdo € verificar em quais aspectos as empresas devem centrar seus

esforcos para cumprir com os requisitos das IFRS em 2010.

Assim, na Tabela 8, apresentam-se os indices calculados para os blocos de questfes

mencionados.

Tabela 8 — indices por bloco de questdes

N BLOCO 20F DEFF
1 Mensuracio 77.78 7407
2 Feconhecimento 70,83 64.58
3 Divulgacdo 56,09 48,70

Fonte: Elaborada pelo autor.

Observando-se a Tabela 8, nota-se que o bloco “Divulgacdo” obteve a menor

pontuacdo, tanto no Form 20F quanto na DFP. A Divulgacdo é o item para o qual existem
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mais requisitos a serem cumpridos de acordo com as IFRS, tanto dos BR GAAP quanto dos
US GAAP.

Embora esse item seja bastante exigido pelas IFRS, em relacdo as empresas
analisadas, verifica-se que eles ndo se apresentam de acordo com estas, sendo por vezes
encontrados apenas fatos que atestam a existéncia do item em si e ndo a sua evidenciacdo na

demonstracédo analisada.

Para entender melhor esse item, relacionam-se, na Tabela 9, os indices calculados por

setor de atuacéo e por requisito das IFRS.

Tabela 9 — indices por bloco de questdes e setor de atuacio

MENSURACAO RECONHEC. DIVULGACAO

Nt SETOR 20F DFP 20F DFP 20F DFP

1 Alimentos e Behidas 73,33 70,00 75,00 69,64 50,57 41,06
2 Comércio 84,62 76,92 05,24 76,19 60,33 51,24
3 Energia Elétrica 74,42 72,09 70,62 068,83 53,55 44,16
4 Mineracio 80,00 86,07 83,33 7917 53,03 50,76
5 Papel e Celulose 70,37 70,37 75,56 68,89 40,68 40,68
o Petroleo e Gis 81,25 93,75 50,00 80,00 56,86 40,41
7 Quimica 85,71 78,57 81,25 77,08 56,59 44,19
8 Siderurgia e Metalurgia 86,67 86,67 78,26 65,22 52,63 38,60
9 Telecomunicacdes 82,76 85,00 74,45 69,34 57,65 44,40
10 Veiculos e Pecas 02,86 78,57 05,71 065,71 45,57 41,14

Fonte: Elaborada pelo autor.

Conforme pode se observar na Tabela 9, para nenhum dos setores analisados, o item
“Divulgacao” foi maior do que os itens “Mensuracdo” e “Reconhecimento”, sendo que, na

DFP, para a maioria dos setores (8) e empresas (18), ndo alcangou 50%.

Dessa forma, conclui-se que existe a necessidade de as companhias analisarem as
exigéncias das IFRS em relacdo a divulgacdo de suas informacges, para que possam cumprir

com tais exigéncias em 2010.

Dependendo da estrutura envolvida e do processo para elaboracdo das demonstracdes
contabeis, isso pode ensejar maiores custos na obtencdo da informacdo, ou ainda, provocar
uma revisdo no padrdo de divulgacdo por parte das empresas de auditoria envolvidas no

processo.

Na Tabela 10, demonstram-se os indices calculados por empresa de auditoria.



94

Tabela 10 — indices por empresa de auditoria

N EMPRESA DE AUDITORIA QTDE EMP 20F DFFP
1 Deloitte Touche Tohmatsu 4 60,99 53,72
2 Ernst & Young Auditores Independentes 4 63,13 51.41
3 EPMG Auditores Independentes 8 5014 50,51
4 Price Waterhouse Coopers Auditores 1 5217 47.83
Independentes
5 BDO Trevisan Auditores Independentes 1 60.67 54,49
i) Directa Auditores 1 62.02 51.94
7 Terco Grant Thornton Auditores Independentes 1 43,71 43,11

Fonte: Elaborada pelo autor.

O objetivo de calcular os indices expostos na Tabela 10 € certificar se os indices
calculados para as maiores empresas de auditoria, intituladas como Big Four, apresentam-se
maiores do que aqueles calculados por empresas de auditoria que nao fazem parte desse grupo
(Hipdtese Hg). No total da amostra, 3 empresas (1,5% da amostra) ndo sao auditadas pelas Big
Four, enquanto aos outras 17 (98,5%) empresas sdo auditadas por estas empresas.

Chalmers e Godfrey (2004) argumentam que, para manter sua reputacao, as empresas
de auditoria com experiéncia global sdo mais propensas a demandar altos niveis de disclosure.
Espera-se, portanto, que a posi¢do dos autores supracitados se confirme para as empresas da

amostra, em relacdo as demonstragdes auditadas pelas Big Four.

Analisando-se os indices calculados para essas empresas, percebe-se que, para dois
tercos das empresas de auditoria (2) que ndo fazem parte das Big Four, eles estdo acima dos
indices alcancados por 50% das empresas de auditoria (2) componentes das Big Four, tanto na
DFP quanto no 20F.

Conclui-se, portanto, a partir da Tabela 10, que, embora a auditoria tenha participacéo
ativa no disclosure de informacGes, o fato de fazer parte do grupo das Big Four ndo foi
determinante na sua extensdo para as empresas da amostra, ndo sendo possivel aceitar a

Hipdtese Hg para a amostra analisada.

Para auxiliar na analise das informacdes, a amostra de empresas foi segmentada, de
acordo com o tamanho do patriménio liquido (PL), em dois grupos: pequenas e grandes. O
objetivo desta divisdo foi avaliar se empresas com maiores niveis de PL apresentam maiores
indices de disclosure, conforme sugerem Lopes e Rodrigues (2007) e Malaquias (2008), na

vertente de instrumentos financeiros, testando a Hipotese Hy.
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Para a divisdo das empresas em grupos, calculou-se a mediana do PL delas, separando
aquelas com PL inferior a mediana para o grupo das pequenas empresas e aquelas com PL
superior & mediana para o grupo das grandes empresas.

A mediana calculada para o PL das empresas foi R$ 5,9 bilhdes de reais. Assim, as
empresas cujo PL estava acima desse montante foram consideradas grandes, e aquelas cujo
valor era inferior ou igual foram alocadas no bloco de pequenas empresas. As empresas

constantes em cada grupo podem ser visualizadas no Quadro 5, apresentado na secao 3.2.
Na tabela 11 encontram-se os indices médios calculados para cada grupo de empresas.

Tabela 11 — Indices segregados por grupo de empresas

INDICES DESVIO PADRAO
20F DFP 20F DFP
10 menores empresas 59.11 50,73 0,90 3,583
10 maiores empresas 62.04 53.01 4.40 3,58

Fonte: Elaborada pelo autor.

Os resultados divulgados na Tabela 11 convalidam a afirmacédo de Lopes e Rodrigues
(2007) e comprovam os resultados encontrados por Malaquias (2008) de que empresas
maiores tendem a alcancar indices de disclosure maiores, embora, individualmente, a empresa
com o maior indice encontrado no Form 20F foi a CBD (ver Tabela 4), que fez parte do grupo

das 10 menores empresas, implicando a aceitacdo da Hipdtese H.

O desvio padrdo dos indices das maiores empresas apresentou-se menor do que o
desvio padrdo das empresas menores. Esse fato confirma uma proximidade maior entre os
indices das empresas maiores e a média destes do que entre os indices das empresas menores
e suas respectivas medias. Na Tabela 12, registram-se as estatisticas calculadas nos dois

conjuntos de relatorios analisados.

Analisando-se as estatisticas calculadas para os dois conjuntos de relatérios, verifica-
se uma mediana dos indices na DFP em torno de 50,42%, enquanto, no 20F, esse valor atinge
60,87%. Com base nesses valores, conclui-se que o Form 20F encontra-se mais proximo da

convergéncia para as IFRS do que as DFP.

Apesar da convergéncia, observa-se que a amplitude total e o desvio padrdo tambéem

s8o maiores para o Form 20F.
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Tabela 12 — Estatisticas da amostra

RESULTADOS

20F DFP
Media 5025 51.03
Minimo 43,71 43,11
Maiximo 67.10 57.89
Mediana 60,87 50,42
Amplitude Total 2338 14,78
Desvio Padrio 5,67 361

Fonte: Elaborada pelo autor.

Andrade Martins (2006) afirma que a amplitude total é a diferenca entre 0 maior e o
menor valor da série. Assim, para a série analisada, verifica-se uma amplitude elevada,
sugerindo uma distancia maior na aplicacdo das normas contabeis para a elaboracdo dos

relatorios das empresas analisadas.

O desvio padrédo dos relatorios corrobora essa afirmacéo e, por meio dele, comprova-

se a maior disperséo na elaboracéo dos Form 20F do que das DFP.

Na secdo a seguir, faz-se uma analise dos aspectos qualitativos das informacdes
obtidas:

4.2 Analises dos aspectos qualitativos

Com base nos dados obtidos, elaborou-se um ranking com as normas mais

evidenciadas e cumpridas pelas empresas da amostra.
Para a elaboracdo desse ranking, os seguintes quesitos foram cumpridos:

a) A quantidade de empresas em que determinada norma foi aplicada;
b) A quantidade média de itens aplicados nas empresas; e

c) A quantidade média de itens cumpridos pelas empresas.

Assim, para que uma norma aplicada ocupe a primeira posi¢cdo no ranking, ela deve se

aplicar ao maior namero possivel de empresas e cumprir com a maior quantidade possivel de
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itens do roteiro que compBe a analise e, nesse caso, a relacdo entre a quantidade de itens

aplicados e cumpridos tende a alcancar 100%.

Na Tabela 13, encontra-se o ranking das normas evidenciadas nas empresas analisadas
e, por meio dela, verifica-se que 17,9% das normas (5) aplicaram-se, no maximo, em cinco

empresas da amostra.

Embora algumas dessas cinco normas sejam aplicaveis a ramos especificos de
atividades (por exemplo, a IAS 41 — Agricultura - e a IFRS 6 — Exploragéo e Avaliagdo de
Recursos Minerais), identificaram-se normas de aplicacdo geral cujos requisitos ndo foram
atendidos pelos relatérios 20F e DFP.

Para as normas de aplicagéo geral (IAS 40 — Propriedades para Investimentos e IFRS 5
— Ativos ndo Correntes Mantidos para Venda e Operagdes Descontinuadas, por exemplo)
torna-se necessaria uma verificacdo dos seus requisitos, para que estes sejam cumpridos
quando da adocdo pela primeira vez das IFRS, considerando, pelo menos, as isencdes e

excegOes da IFRS 1, discutidas na segdo 2.5.

Para a IAS 1 (Apresentacdo das Demonstraces Financeiras), ressaltam-se dois pontos
em relacdo ao seu cumprimento: o primeiro relaciona-se com a evidenciacdo de impostos
diferidos como ativos e passivos correntes, e 0 segundo refere-se a ndo reclassificagdo dos
contratos de financiamentos cujos prazos foram renegociados ap0s o encerramento das
demonstracdes financeiras. Vale dizer que, nesses dois pontos, ndo ha exce¢des ou isencoes
na IFRS 1.

Esses dois itens constituem-se em alerta para os usuarios das demonstracGes, em razéo
da possibilidade de conclusdes errdneas sobre a situacdo financeira e sobre o risco financeiro

dos negdcios por ocasido da analise dos referidos documentos.

Verifica-se, também, por meio da Tabela 13, que, enquanto a divulgacdo de eventos
subsequentes na DFP ocupou a primeira posicdo no ranking, no 20F, ocupou a décima
terceira posicao. A causa desse fato reside na divulgacdo no Form 20F da data de autorizacao
para emissdo das demonstracdes contabeis, sendo que 70% das empresas (14) ndo divulgaram

essa data no respectivo relatorio.

Isso influi nos eventos divulgados, pois datas de autorizagdes diferentes podem ensejar
no reconhecimento de diferentes eventos subsequentes nos dois relatérios. Vale ressaltar que

0 IASB considera como eventos subsequentes apenas aqueles ocorridos entre a data de
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autorizacdo das demonstracBes contabeis para publicacdo e a data de encerramento do

exercicio.

Tabela 13 — Ranking de normas aplicadas

ODE % MEDIO RANKING
REF ASSUNTO EMPRESAS 20F DFP 20F DFP
IAS7 Demonstracio dos Fluxos de Caixa 20 100.,0% 85,7% 1 2
IFRS 8 Segmentos Operacionais 20 100.,0% 50,0% 1 13
JAS 33 Lucro por Acio 20 91,7% 0,0% 3 23
IAS2 Estogues 20 54,6% 8§4,6% 4 3
IAS 18 Receita 20 54,6% 76,9% 4 5
JAS 12 Imposto de Renda 20 §3,3% 75,0% i] (i)
JAS 19 DBeneficios aos Empregados 20 75,0% 62,1% 7 0
TIAS 16 Ativo Imobilizado 20 71,4% 61,9% 8 10
TAS 38 Ativos Intangiveis 20 09,2% 53,8% 9 11
JAS 21 Efeitos das Alteracdes nas Taxas de 20 66,7% 50,0% 10 13
Cimbio
TAS 24 Divulgacoes de Partes Relacionadas 20 66,7% 77,8% 10 4
TIAS 27 Demonstracoes Financeiras Consolidadas 20 06,7% 60,7% 10 8
e Contabilidade para Investimentos em
Subsidiarias
IAS 10 Eventos Subseqiientes a Data do Balanco 20 62,5% 87,5% 13 1
IAS 37 Provisdes, Passivos =] Ativos 20 56,3% 68,8% 14 7
Contingentes
IFRS2 Pagamentos Baseados em Acoes 11 100,0% §1.8% 15 16
JAS 28 Contabilidade para Investimentos em 16 60,0% 60,0% 16 15
Associadas
JAS 23 Custos de Empréstimos 20 40,0%% 30,0% 17 18
IFRS 3 Combinacdes de Negdcios 18 42.1% 31,6% 18 20
TAS 36 Reducio ao Valor Recuperivel de Ativos 20 36.4% 51.5% 19 12
IAS 31 Tratamento Contabil de Participacio em 11 62,5% 50,0% 20 21
Empreendimentos em Conjunto
IAS 17  Arrendamentos 19 31.6% 31.6% 21 18
IAS 20 Contahilidade de Concessoes 17 33,3% 50,0% 22 17
Governamentais e  Divulgacio de
Assisténcia Governamental
TAS 41 Agricultura 4 7.1% 7.1% 23 22
TIAS1 Apresentacio das Demonstracdes 20 0,0%  0.0% 24 23
Financeiras
JAS 11 Contratos de Construcio 1 0,0% 0.0% 24 23
JAS 40 Propriedades para Investimentos 3 0.0% 0.0% 24 23
IFRS 5 Ativos Nio Correntes Mantidos para 3 0.0% 0.0% 24 23
Venda e Operacoes Descontinuadas
IFRS & Exploracio e Avaliacio de Recursos 4 0,0%  0.0% 24 23

Minerais

Fonte: Elaborada pelo autor.
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Verifica-se que a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, divulgada para o mercado
americano, cumpre com 0s requisitos da IAS 7, enquanto que, para aquela divulgada no
Brasil, ha a necessidade de ajustes.

O método de divulgacdo escolhido por 100% das empresas foi o0 Método Indireto,
corroborando os resultados da pesquisa efetuada pela KPMG auditores, em 2006, para 199
companhias de 14 paises, onde 92% das empresas pesquisadas adotaram este método, embora
ele ndo seja 0 método recomendado pelo 1ASB.

Os itens que carecem ser adequados na DFP para o pleno cumprimento da IAS 7
foram: a divulgacdo em separado de impostos sobre a renda e o fluxo proveniente de juros de
empréstimos e financiamentos divulgados separadamente do pagamento do principal, sendo,

este Gltimo, uma pratica comum no Form 20F das empresas analisadas.

As normas IFRS 2 (Pagamentos Baseados em Ac0Oes) e IFRS 3 (Combinacbes de
Negocios) foram evidenciadas em posicdes intermediarias no ranking. Embora elas
constituam excecOes da adogdo pela primeira vez, as companhias devem avaliar os
documentos internos que suportam essas transagdes, tencionando adotar procedimentos para

cumprir com as exigéncias das IFRS em 2010.

Ressalta-se que, na realizacdo da presente pesquisa, ndo foi mantido contato algum
com as empresas da amostra para obter informacdes adicionais, porventura disponiveis para
analistas de mercado, que pudessem auxiliar em uma analise mais conclusiva sobre essas

transacGes.

As informac6es por segmento (IFRS 8) ndo constituem excecdo ou isen¢do na IFRS 1
e foram divulgadas apenas para 50% da amostra na DFP, enquanto no Form 20F, foram
divulgadas para 100% das empresas. Em algumas empresas (7 ou 35% da amostra), ocorreu a
exposicdo das informagbes por segmento no Form 20F e ndo houve divulgacdo destas na
DFP.

Dessa forma, houve um privilégio nas informac6es para o investidor externo, embora
0 investidor doméstico também tenha acesso ao Form 20F, sendo que, no ambito da
divulgacdo voluntaria, conforme Healy e Palepu (2001), as empresas poderiam evidenciar tais

informacGes também para investidores locais, evitando-se, assim, esse privilégio.

Para solucionar o problema, o CPC regulamentou, por meio do CPC 22, a divulgacédo

dessas informag6es também no mercado brasileiro.
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O relatério 20F mostrou-se mais completo para 82% das normas analisadas (23),
excetuando-se as normas 1AS 10, IAS 20, IAS 24, I1AS 36 e IAS 37.

Em relacdo a IAS 10 (Eventos Subsequentes a Data do Balango), a explicagdo para
que a DFP superasse o Form 20F reside na data de autorizagdo para a conclusdo das
demonstracdes contébeis, conforme abordado anteriormente, sendo que, no Form 20F, n&o foi
evidenciada a data de autorizagdo para emisséo das demonstracGes para 70% das empresas da
amostra (14 empresas), enquanto, na DFP, 95% das empresas registraram esse item. A Unica
empresa da amostra que, na DFP, omitiu a data de autorizacdo foi a Tele Norte Leste
Participacdes.

Os aspectos da IAS 24 (Divulgacdo de Partes Relacionadas) que tiveram uma
divulgagcdo mais completa em relacdo ao Form 20F, foram os itens 3 (natureza dos
relacionamentos de receitas, despesas, ativos e passivos decorrentes de transagdes com 0S
administradores-chave) e 5 (declaracdo de que as transacdes foram feitas em condicOes
normais de mercado) do bloco “Divulgacdo” apresentado no roteiro de analise, anexo ao

Apéndice A da presente pesquisa.

Analisando-se o atendimento a IAS 36 (Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos),
verificou-se que, nos dois conjuntos de relatérios, os indices sdo proximos, porém, em
algumas empresas (Aracruz, CEMIG e Votorantim), a divulgacdo na DFP superou a do 20F,
contribuindo, assim, para uma média superior. O principal item que contribuiu para que esse
indice fosse maior na DFP daquelas empresas foi uma divulgacdo mais completa dos itens
componentes dos blocos “Mensura¢ao” e “Reconhecimento”, constantes no roteiro anexo ao

Apéndice A da presente pesquisa.

Por meio do ranking das normas (Tabela 13), as empresas da amostra tém a opcao de
escolher quais normas do Form 20F utilizar para atender aos requisitos das IFRS, centrando-
se naguelas em que este se apresenta mais completo. Isso implica adotar as divulgacGes
daquelas normas em que o indice alcancado no Form 20F seja maior, ainda que este fato se
constitua numa exposicdo voluntaria, por exemplo, a divulgacdo conforme a IAS 33 (Lucro

por Acéo).

No Apéndice B, sdo apresentadas as quantidades de itens analisados e cumpridos por

norma e por tipo de relatorio.
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4.3 Resumo das analises

Na presente pesquisa, analisou-se o nivel de convergéncia dos principios contabeis
brasileiros e norte-americanos as Normas Internacionais de Contabilidade. Tais analises foram
elaboradas, levando em conta o0s seguintes quesitos: a) tipo do relatério (DFP ou Form 20F);
b) setor de atuacdo da entidade; c) empresa de auditoria (Big Four ou outros auditores); e d)
tamanho da empresa (para este item foi considerado o PL da empresa em R$).

Em relacéo ao tipo do relatorio, observou-se que os indices calculados de acordo com
as divulgacdes do Form 20F, sdo maiores do que 0s mesmos indices calculados na DFP para a
maioria das empresas da amostra, sendo que o maior indice encontrado no Form 20F ndo
atinge 70% das exigéncias das IFRS. Considerando-se o setor de atuacdo, os indices de
setores regulamentados sdo maiores nos dois conjuntos de relatérios do que os de setores néo
regulamentados, exceto para alguns setores individualmente avaliados (por exemplo, para o

setor de comércio).

Por meio da anélise dos indices por empresa de auditoria, ndo foi possivel corroborar o
exposto na literatura de que auditorias com atuacéo global alcancam indices maiores do que
aquelas com atuacdo local, uma vez que foram encontrados indices superiores para estas

ultimas em detrimento daquelas.

O PL das empresas influi diretamente no disclosure, confirmando, assim, a literatura

utilizada.

Além disso, observou-se que a divulgacdo na DFP para algumas normas superou a do
Form 20F. Essas normas sdo: IAS 10 (Eventos Subsequentes), IAS 20 (Contabilidade de
Concessdes Governamentais e Divulgacdo de Assisténcia Governamental), IAS 24
(Divulgacéo de Partes Relacionadas), IAS 36 (Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos) e a

IAS 37 (Provisdes, Passivos e Ativos Contingentes).

Os requisitos das IFRS no qual os relatérios analisados obtiveram menor pontuacao ou

indices de disclosure encontram-se vertente “Divulgacdo”.



102

4.4 Limites do estudo

No decorrer do trabalho, foram identificados alguns limites. O primeiro limite esta
relacionado as empresas da amostra, uma vez que o trabalho focou apenas aquelas que estdo
listadas na NYSE, ndo levando em consideracdo o fato de que outras empresas brasileiras
estardo obrigadas, a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a publicar suas

demonstracdes contabeis de acordo com as IFRS.

O segundo limite para o trabalho reside no fato de ele focar apenas nos aspectos gerais
das IFRS para atendimento a IFRS 1, ndo se aprofundando, especificamente, em nenhuma

delas.

O terceiro limite refere-se ao procedimento metodoldgico, pois a analise de conteudo
baseou-se apenas nos documentos disponiveis para o publico em geral, e ndo houve nenhum
contato com as empresas da amostra para verificar outros documentos ou outra forma de
contato para obtencdo de informacGes diferenciadas disponiveis para os analistas de mercado

dessas empresas.

Outro limite relaciona-se ao fato da utilizacdo de uma pontuacdo binaria, do tipo
atende (1) ou ndo atende (0). Em relacdo as andlises efetuadas, & possivel que alguns
requisitos encontrem-se préximos do atendimento aos requisitos das IFRS, contudo ndo sejam

considerados atendidos em fungéo da escala binaria.

Por ultimo, um limite a se ponderar estd no aspecto relacionado ao peso dos itens
avaliados, pois todos os itens foram avaliados com o mesmo peso, desconsiderando a
importancia relativa de cada um deles para a empresa, quer seja em relacdo ao objeto da
empresa ou em relacdo a relevancia do item na demonstracdo analisada. Por exemplo, o fato
de a participacdo dos minoritarios, tanto no padrdo US GAAP quanto no BR GAAP, ndo estar
incorporada ao patriménio liquido da entidade, ndo pode, por si SO, constituir-se em um item
relevante, ja que se encontra divulgado na demonstracdo de posicao financeira da entidade e
pode ser perfeitamente analisado como se fora divulgado no PL por parte de analistas e
investidores especializados. Porém, para efeito de atendimento ao disposto na IAS 24
(Divulgacgdes das Partes Relacionadas), encontra-se em desacordo com o estabelecido por

esta.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

A deciséo do Parlamento Europeu de adotar as IFRS no contexto da Unido Europeia
provocou mudancas na estrutura conceitual da contabilidade dos paises componentes desse

importante bloco comercial.

Como consequéncia dessas mudancas, a contabilidade, em alguns desses paises (que
antes era fundamentada na regulacdo fiscal), reafirmou seus objetivos, especialmente, para
investidores e outros usuarios oriundos do mercado financeiro, cuja importancia iguala-se ao

fisco, pelo menos no arcabougo da ciéncia.

A partir da decisdo da CVM de determinar a adogdo das normas contabeis
estabelecidas pelo 1ASB para o exercicio fiscal findo em 31 de dezembro de 2010, o Brasil
insere-se, definitivamente, no contexto de uma contabilidade globalizada voltada também

para os interesses dos usuarios originados do mercado financeiro.

Diante desse quadro, a seguinte questdo direcionou este estudo: Qual o nivel de
aderéncia das demonstracdes de empresas brasileiras ndo financeiras listadas simultaneamente
na BOVESPA e na NYSE elaboradas em BR GAAP e US GAAP em relagdo as exigéncias da
IFRS 1?

A proposta do trabalho foi avaliar em que nivel as informacdes contabeis divulgadas
nos mercados: brasileiro e norte-americano atendem aos requisitos da adocdo inicial das
IFRS.

Para cumprir com os objetivos estabelecidos, foram levantadas as seguintes hipoteses:

* hipdtese (Hi1): o nivel de aderéncia das demonstracdes financeiras padronizadas

(DFP), exigidas pela CVM é maior do que cinquenta por cento para as empresas da amostra;

« hipotese (H2): o nivel de aderéncia dos Form 20F, exigidos pela SEC, é maior do que

cinquenta por cento para as empresas da amostra;

* hipbtese (Hs3): o nivel de aderéncia das demonstracdes financeiras padronizadas
(DFP), exigidas pela CVM, é maior do que setenta e cinco por cento para as empresas da

amostra;

« hipotese (H,): o nivel de aderéncia dos Form 20F, exigidos pela SEC, é maior do que

setenta e cinco por cento para as empresas da amostra;
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« hipotese (Hs): o indice médio calculado para os setores regulamentados sdo maiores

do que os dos setores ndo regulamentados;

« hip6tese (Hs): 0 indice calculado para as demonstracdes auditadas pelas empresas de
auditoria, conhecidas como Big Four, é maior do que para as demais demonstragdes;

« hipétese (H;): o indice calculado para as maiores empresas é maior do que para as

menores empresas (0 tamanho das empresas é medido de acordo com o patriménio liquido).

Foram catalogadas 20 empresas na amostra da pesquisa. Essas empresas atuam em
diversos setores econdmicos, excetuando-se o setor financeiro. Foram analisados 20 relat6rios
do tipo Form 20F protocolados na SEC e 20 relatérios do tipo DFP protocolados na CVM,
totalizando, assim, 40 relatérios analisados em dois conjuntos de normas contabeis, tomando-

se por base 0 ano de 2008.

Esses relatdrios ndo tém a obrigacdo de atender aos requisitos das IFRS. Porém as
normas contabeis dos paises nos quais eles sdo exigidos encontram-se em processo de
convergéncia para as IFRS, contribuindo, assim, para uma avaliacdo qualitativa do seu

conteddo.

A metodologia empregada neste trabalho baseou-se no estudo elaborado por Lopes e
Rodrigues (2007), para empresas portuguesas, e por Malaquias (2008), para empresas
brasileiras, sendo que 0s autores supracitados avaliaram apenas as normas relacionadas aos
instrumentos financeiros (1AS 32, IAS 39 e IFRS 7).

Este estudo foi elaborado dentro da abordagem epistemoldgica positivista, utilizando
como metodo de abordagem o método hipotético-dedutivo e como método de procedimentos
0 método estatistico. Quanto aos objetivos, ele se classifica como descritivo, e 0s
procedimentos técnicos utilizados na consecucdo dos objetivos foram: a pesquisa documental

e a analise de conteudo classica.

Em relacdo as hipoteses preestabelecidas verificou-se que, para 65% das empresas da
amostra, na DFP, e para 95% das empresas da amostra, no Form 20F, esse indice foi maior do

que 50%, sugerindo a aceitacdo das Hipdteses Hi e Ho.

Néo foi possivel aceitar H; e Hy, uma vez que o maior indice encontrado na DFP
alcancou 57,89% e no 20F alcangou 67,10%.

Os resultados encontrados na pesquisa mostram que, em fungdo da adogdo das Normas

Contabeis Internacionais do IASB, as demonstra¢fes contabeis das empresas brasileiras se
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modificardo substancialmente, sobretudo, nos aspectos de “Divulgacdo”, embora os requisitos
de “Mensuracdo” e “Reconhecimento” também ndo tenham sido plenamente atendidos de
acordo com as IFRS.

Essa modificacdo tende a aumentar os niveis de divulgagdo, reduzindo, assim, 0s

custos na obtencdo de informagdes por parte do mercado de capitais.

Em relacdo ao setor de atuacdo das empresas da amostra, verificou-se que alguns
setores ndo regulamentados apresentaram indices de divulgacdo superiores aos calculados
para setores regulamentados, embora, quando se consolidam as empresas da amostra em dois
setores (regulamentados e ndo regulamentados), os indices corroboram a teoria do disclosure
em relacdo ao setor de atuacdo apontada por Stanga (1976), obtendo, como consequéncia, a
aceitacdo de Hs.

O fato de alguns setores ndo regulamentados obterem individualmente indices maiores
do que setores regulamentados contrapde-se a teoria preestabelecida de que estes Ultimos
tendem a divulgar mais informagdes do que os outros setores, demonstrando que o disclosure

pode ndo ser apenas uma exigéncia legal, mas também uma necessidade interna das empresas.

Os auditores independentes constituem-se como parte integrante desse processo, e sua
funcdo esta diretamente ligada aos objetivos da contabilidade. Todavia, pelos resultados
encontrados ndo foi possivel estabelecer uma relagdo direta entre empresas de auditorias
globais intituladas Big Four e a qualidade da informacdo divulgada, ndo sendo possivel a

aceitacdo de He.

Identificou-se que o tamanho da empresa influi diretamente no disclosure das
informacGes, convalidando a literatura destacada neste trabalho e implicando a aceitacdo de
Hy.

A partir dos relatérios analisados, foram identificadas algumas normas cujas
exigéncias foram mais atendidas no Form 20F. Assim, conclui-se que as empresas brasileiras
podem se utilizar da divulgacdo presente no Form 20F para essas normas, como referéncia
para a elaboracdo das demonstracdes contabeis de acordo com as normas locais, reduzindo,

possivelmente, custos na elaboracéo da DFP.

Com base nos trabalhos relacionados no referencial tedrico (Capitulo 2), constatou-se
que a adocdo das IFRS ensejou mudancas nas estruturas de contabilidade dos paises que as

adotaram e, a partir dai, € possivel concluir que, no Brasil, um pais cuja legislacdo contabil é
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fortemente influenciada pelos oOrgédos fiscais, isso tende a se alterar, direcionando as
demonstragdes para outros usuarios externos da contabilidade reduzindo, pelo menos, em
parte, a influéncia exercida pelo fisco no processo de elaboragédo e apresentacdo das

demonstragdes financeiras.

Em termos de normas e atuacdo dos 6rgdos CPC e CVM, ¢ possivel concluir que as
normas brasileiras estdo em processo de convergéncia para as IFRS. Porém, considerando os
resultados encontrados na pesquisa, verifica-se que ainda existe algum trabalho a ser realizado
para que as DFP das empresas analisadas alcancem o disclosure méaximo exigido pelas IFRS,
uma vez que o maior indice encontrado nelas correspondeu ao atendimento de 58% dos
requerimentos das IFRS aplicadas a ela, enquanto, nos Form 20F, o maior indice encontrado
alcancou 67% dos requisitos.

Foram encontrados o0s seguintes limites na realizacdo desta pesquisa: a) a utilizacéo
apenas de empresas listadas na NYSE e na CVM simultaneamente; b) o foco nos aspectos
gerais das IFRS para atendimento a IFRS 1; ¢) o procedimento metodologico de analise de
conteldo baseou-se apenas nos documentos disponiveis para o publico em geral; d) a
utilizacdo de uma pontuacéo binaria do tipo atende (1) ou ndo atende (0); e €) considerou-se o
mesmo peso para todos os itens avaliados, igualando o nivel de importéancia e dificuldade no

cumprimento dos mesmos.

Em relacdo a realizacdo de pesquisas futuras sugere-se: analisar 0s impactos internos
gerados em uma empresa em funcdo da complexidade na adocao das normas do IASB, avaliar
as mudancas estruturais necessarias no contexto regulatério brasileiro para refletir em tempo
as modificacbes nas IFRS propostas pelo Comité de Normas do IASB, elaborar um estudo
comparativo e quantitativo dos impactos das possibilidades de escolhas para cada IFRS em
vigor ou verificar se a ado¢do das IFRS no contexto brasileiro resultou nos beneficios de

uniformidade e reducdo de custos da informacdo para empresas listadas no mercado externo.

Este estudo ndo tem a intencdo de esgotar 0 assunto sobre a adoc¢do das IFRS, mas, de
contribuir com as empresas, no sentido de orientar sobre aspectos que devem ser seguidos
para cumprir com a determinacdo das Normas Contabeis Internacionais e fundamentar

discussdes sobre a relevancia desse tema frente ao contexto brasileiro.
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APENDICES

APENDICE A: Roteiro para analise de contetido das demonstragoes

IAS 1 — Apresentagdo das Demonstragdes Financeiras

PAG E
| CUMPRE
ITEM BLOCO DIVULGACAO S NOTA
py)
m| 20F | DFP | 20F | DFP
Divulgagdo de impostos diferidos ativos e passivos como
1 ativos e passivos ndo correntes conforme paragrafo 56 da
IAS 1.
Divulgagdo como passivos correntes para os contratos de
) empréstimos e financiamentos que foram refinanciados a
longo prazo ap6s o encerramento e antes da autorizacdo para
emissdo das demonstracdes financeiras.
IAS 2 - Estoques
PAG E
w| CUMPRE
ITEM BLOCO MENSURAGAO 3 NOTA
py)
m| 20F | DFP | 20F | DFP
1 Mensuracgdo dos estoques pelo valor de custo ou pelo valor
realizavel liquido (dos dois 0 menor).
) Mensuracdo utilizando como férmula de custeio o PEPS ou
Custo Médio.
PAG E
w| CUMPRE
ITEM BLOCO RECONHECIMENTO 3 NOTA
Py}
m| 20F | DFP | 20F | DFP
1 Férmula de custeio permitida pela 1AS 2.
PAG E
»| CUMPRE
ITEM BLOCO DIVULGACAO S NOTA
)
m| 20F | DFP | 20F | DFP
1 Politicas contabeis adotadas na mensuragao.
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2 Valores relativos ao total dos estoques e aos seus subgrupos.

Custos dos estoques reconhecidos no resultado do periodo
’ em decorréncia da sua venda.

Montante de estoques escriturados pelo valor justo menos o0s
4 custos para vender.

Valor de qualquer redugdo de estoques e a reversdo desta
° reducdo reconhecida nos resultados.

ExplicagOes sobre as circunstancias ou acontecimentos que
° conduziram & reversdo de uma redugao.
7 Estoques dados como penhor de garantia a passivos.

IAS 7 — Demonstracgdo de Fluxos de Caixa

w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO DIVULGAGAO S NOTA
r;'lél 20F DFP 20F DFP
1 Divulgagéo da DFC.
Fluxo proveniente de impostos sobre a renda divulgados
2 separadamente, exceto se identificados especificamente
como atividades de investimento ou financiamento.
Fluxos provenientes de juros de empréstimos e
3 financiamentos a receber e a pagar e de dividendos a receber
e a pagar divulgados separadamente.
Fluxos decorrentes de aquisicbes e alienagbes de
A subsidiarias e de outras unidades de negdcio apresentados
separadamente e classificados como atividades de
investimentos.
IAS 10 — Eventos Subsequentes a Data do Balanco
w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO RECONHECIMENTO S NOTA
I';Pl 20F DFP 20F DFP
1 Reconhecimento de eventos subsequentes que geram ajuste

nas demonstragdes.
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w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO DIVULGAGAO 8 NOTA
M| 20r | DFP | 20F | DFP
Divulgacédo da data em que foi concedida a autorizagdo para
1 a concluséo da elaboracéo das demonstragdes contabeis e de
quem forneceu tal autorizagdo.
Divulgagdo da natureza do evento e da estimativa de seu
efeito financeiro ou uma declaracdo de que tal estimativa
2 ndo pode ser feita, para eventos subsequentes a data do
balanco que ndo originam ajuste nas demonstracGes
financeiras.
Divulgagdo e reconhecimento de eventos subsequentes
3 significativos que originam ajuste nas demonstracdes
financeiras.
IAS 11 — Contratos de Construcéo
w CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO RECONHECIMENTO S NOTA
I';Pl 20F DFP 20F DFP
Reconhecimento das receitas e custos oriundos de um
contrato de construgdo pelo método de percentagem de
1 conclusdo utilizando quaisquer das seguintes técnicas: a)
propor¢do dos custos incorridos para a realizacdo do
trabalho; b) levantamento do trabalho realizado; c)
conclusdo de uma proporcao fisica do contrato.
Reconhecimento imediato no resultado do montante de
2 perdas esperadas oriundas de contratos de construc&o.
w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO DIVULGACAO g NOTA
I';Pl 20F DFP 20F DFP
Montante reconhecido no periodo das receitas oriundas de
! contratos de construcéo.
Métodos usados para determinar o reconhecimento das
2 receitas.
3 Métodos usados para determinar estagio de término do
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contrato em progresso.

Montante acumulado dos custos incorridos e lucros para

cada um dos contratos vigentes no periodo do relatério.

Montante dos adiantamentos recebidos para cada um dos

contratos vigentes no periodo do relatorio.

IAS 12 - Imposto de Renda

w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO MENSURACAO S NOTA
ﬁ 20F | DFP | 20F | DFP
1 Utilizacdo da aliquota fiscal vigente e promulgada ou
substancialmente promulgada na data do balanco.
w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO RECONHECIMENTO 8 NOTA
ﬁ 20F | DFP | 20F | DFP
1 Utilizacdo da abordagem da diferenca temporaria nha
contabilizacdo do imposto de renda diferido.
Avaliacdo da probabilidade de geracdo de lucros tributaveis
2 futuros para o reconhecimento e a manutencdo do imposto
de renda diferido.
w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO DIVULGACAO Q NOTA
% 20F | DFP | 20F | DFP
Divulgacgdo dos motivos para reconhecimento de imposto de
1 renda diferido sobre prejuizos fiscais e diferencas
temporarias.
) Divulgacgdo das movimentagdes do periodo para o imposto
de renda diferido ativo e passivo.
3 Reconciliagdo da taxa efetiva utilizando-se dos valores

nominais ou percentuais.
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IAS 16 — Ativo Imobilizado

w CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO MENSURAGAO S NOTA
M| 20F | DFP | 20F | DFP
1 Mensuragéo de uma classe inteira de ativos pelo modelo de
custo ou pelo modelo de reavaliagdo.
2 Depreciagdo baseada na vida Util econdmica dos bens.
3 Revisdo pelo menos anualmente das vidas Uteis econdmicas
dos bens.
w CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO RECONHECIMENTO 8 NOTA
m| 20F | DFP | 20F | DFP
Reconhecimento da reavaliacdo positiva dos bens do ativo
. imobilizado no patriménio liquido da companhia,
considerando-se que no periodo anterior ndo houve
contabilizacdo de perdas por impairment.
Reavaliagdo negativa dos bens do ativo imobilizado
reconhecida no resultado, salvo se reverter uma mais valia
2 de valor igual ou menor anteriormente gerada pelo mesmo
ativo.
3 Reconhecimento dos ativos reavaliados a valor justo.
A Transferéncia do saldo da reserva de reavaliagdo de um item
reavaliado e baixado diretamente em lucros acumulados.
w CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO DIVULGACAO g NOTA
I';Pl 20F DFP 20F DFP
1 Bases de mensuragdo dos ativos.
2 Métodos de depreciagio utilizados.
3 Vidas Uteis econdmicas dos ativos ou taxas de depreciacdo
utilizadas.
A Valores brutos dos ativos e a depreciacdo acumulada dos
mesmos no inicio e no final do periodo.
. Reconciliacdo dos valores escriturados no inicio e no final

do periodo demonstrando: a) as adi¢Bes; b) os ativos
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classificados como mantidos para venda ou incluidos em
grupos de disposi¢cdo como mantidos para a venda de acordo
com a IFRS 5; c) as aquisi¢fes por meio de combinagdes de
negocios; d) os aumentos ou reducdes resultantes de
reavaliacbes ou de perdas ou reversbes de perdas por
impairment reconhecidas em outros resultados abrangentes;
e) as perdas e reversdes de perdas por impairment
reconhecidas nos resultados; f) a depreciagdo; g) as
diferencas liquidas das taxas de cambio na tradugdo das
demonstragbes da moeda funcional para a moeda de

apresentacéo.

Existéncia de restricdes e os montantes dos ativos dados

como garantia de obrigagdes.

Montante de despesas reconhecidas como ativos no decorrer

da construgdo dos mesmos.

Montante de compromissos contratuais para aquisicdo de

ativos fixos.

Data da efetiva reavaliacdo de itens para os quais houve
reavaliacdo.

10

Envolvimento de profissionais independentes na reavaliacdo
de ativos.

11

Métodos e pressupostos significativos aplicados na
estimativa dos valores justos dos itens para oS quais 0S

valores justos foram considerados como reavaliagao.

12

Divulgagdo da medida em que os valores justos dos itens
foram determinados diretamente pela referéncia a precos
observaveis num mercado ativo ou em uma transacdo

recente no mercado ou usando outras técnicas de valoracéo.

13

Montante reconhecido como custo para cada classe de ativo

reavaliado.

IAS 17 — Contratos de Arrendamento Mercantil

PAG E
w| CUMPRE
ITEM BLOCO RECONHECIMENTO 8 NOTA
)
m| 20F | DFP | 20F | DFP
1 Reconhecimento dos contratos que se enquadram como

leasing financeiro como empréstimos e financiamentos, na
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entidade arrendataria.

Reconhecimento dos contratos que se enquadram como

leasing operacional como despesas na entidade arrendataria.

Reconhecimento dos ativos decorrentes dos contratos de
leasing financeiro, na empresa arrendatéria, como ativos

permanentes.

Segregacdo na empresa arrendataria, da parcela de leasing
referente a terrenos para auxiliar na caracterizagdo do

arrendamento em financeiro ou operacional.

Reconhecimento como ativo permanente e financiamentos,
na empresa arrendataria, dos contratos de arrendamento de
terrenos para 0s quais ha evidéncias de transferéncia

automatica para o arrendatario ao final do contrato.

Reconhecimento como financiamentos das operages de

lease-back na empresa arrendataria.

ITEM

BLOCO DIVULGAGAO

3400S

CUMPRE

PAG E
NOTA

20F | DFP

20F | DFP

Valor reconhecido para cada classe de ativos no final do

periodo do relatério.

Reconciliacdo entre o total dos pagamentos futuros minimos
no final do periodo de referéncia e os respectivos valores

presentes para os contratos de leasing financeiros.

Total dos pagamentos futuros minimos no final do periodo
de referéncia e seu valor presente, para 0s contratos de
leasing financeiros, para cada um dos seguintes periodos: a)
ndo mais de um ano; b) mais de um ano e nao mais de cinco

anos e ¢) mais de cinco anos.

Total dos futuros pagamentos minimos de contratos de
leasing para os quais 0s ativos encontram-se sublocados em
condi¢Bes ndo cancelaveis e que se espera receber no final
do periodo coberto pelo relatério, para os contratos de

leasing financeiros.

Descricdo geral dos ativos locados, para os contratos de

leasing financeiros.

Base sobre a qual os pagamentos de leasing sdo
determinados, para os contratos de leasing financeiros.

Existéncia e termos de renovacdo ou de op¢des de compra,
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para os contratos de leasing financeiros.

Restrigbes impostas pelo regime de locacdo tais como:
dividendos, dividas adicionais e posterior locagdo, para 0s

contratos de leasing financeiros.

Total dos futuros pagamentos minimos de contratos de
leasing operacionais os quais se encontram em condigdes
ndo cancelaveis para cada um dos seguintes periodos: a) nao
mais de um ano; b) mais de um ano e ndo mais de cinco

anos e ¢) mais de cinco anos.

10

Total dos futuros pagamentos minimos de contratos de
leasing operacionais 0s quais se encontram sublocados em
condi¢Bes ndo cancelaveis e que se espera receber no final

do periodo do relatorio.

11

Pagamentos de contratos de leasing e sub leasing
operacionais reconhecidos como despesas no periodo
considerando as quantias separadas de pagamentos de

leasing, leasing contingente e sub leasing.

12

Descricdo geral dos contratos de leasing operacionais
significativos contendo, mas ndo se limitando aos seguintes
itens: a) bases em que os pagamentos sdo determinados; b)
existéncia e termos de renovacdo ou opc¢des de compras e
clausulas escaladas; c) restricbes impostas pelos contratos de
leasing, tais como aquelas relativas a dividendos, divida

adicional e posterior locacéo.

IAS 18 - Receitas

PAG E
w CUMPRE
ITEM BLOCO MENSURACAO g NOTA
Py
m| 20F DFP 20F DFP
1 Mensuracdo da receita pelo valor justo do montante recebido
ou a receber.
PAG E
w CUMPRE
ITEM BLOCO RECONHECIMENTO S NOTA
py)
m| 20F DFP 20F DFP
1 Reconhecimento das receitas de venda de produtos somente

quando had a transferéncia dos riscos e beneficios




123

significativos, a entidade possa mensurar forma segura o
valor da receita e ndo mantenha qualquer envolvimento
administrativo continuado no grau em geral associado a

propriedade ou controle efetivo dos produtos vendidos.

Reconhecimento das receitas de servigos por referéncia a

2 fase de conclusdo da transagdo quando esta puder ser
mensurada com seguranga.
Reconhecimento das receitas de juros utilizando-se do
3 método de juros efetivos.
Reconhecimento das receitas de royalties segundo o regime
4 de competéncia em conformidade com o teor do contrato
pertinente.
Reconhecimento do valor incobravel de receitas como
° despesa.
w CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO DIVULGAGAO S NOTA
F;PI 20F DFP 20F DFP
Politicas contabeis adotadas no reconhecimento das receitas,
1 incluindo os métodos adotados para determinar o estagio da
transacao.
Montante por categoria significante das receitas
2 reconhecidas: vendas de produtos, servicos, juros, royalties e
dividendos.
Montante das receitas resultantes das trocas de bens ou
3 servigos incluidos em cada categoria de receitas.
IAS 19 — Beneficios aos Empregados
w CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO MENSURACAO g NOTA
I';Pl 20F DFP 20F DFP
1 Mensuragdo dos ativos do plano de beneficio definido pelo
valor justo.
Mensuracgdo do valor presente das obriga¢bes do plano de
) beneficio definido utilizando o método das unidades de

crédito projetadas e os custos correntes dos servicos e, se

aplicavel, o custo passado dos servicos.
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»| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO RECONHECIMENTO 8 NOTA
I'?l 20F DFP 20F DFP
Reconhecimento de ganhos e perdas atuariais se 0 montante
liqguido acumulado dos ganhos e perdas atuariais ndo
1 reconhecidos no final do periodo anterior exceder o maior
de: a) 10% do valor presente da obrigacdo de beneficios
definidos na data de relatorio (antes da dedugdo dos ativos)
e; b) 10% do valor justo dos ativos do plano nesta data.
w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO DIVULGAGAO S NOTA
I';lI?I 20F DFP 20F DFP
1 Montante reconhecido como despesa para planos de
contribuicdo definida.
) InformacBes sobre planos de contribuicdo definida para o
pessoal-chave da administracao.
Movimentacdo dos saldos de abertura e fechamento das
3 obrigacgdes de beneficios definidos.
A Movimentacdo dos saldos de abertura e fechamento do valor
justo dos ativos do plano de beneficio definido.
. Explicitacdes nas movimentages do passivo atuarial liquido
dos efeitos de concentracBes empresariais.
Efeitos da limitacdo de reconhecimento de ativos da IAS 19
6 tanto no ativo como na despesa do periodo para os planos de
beneficio definido.
Montante total reconhecido na demonstracdo de receitas e
7 despesas reconhecidas referentes a ganhos e perdas atuariais
e efeito do limite de ativo nos planos de beneficio definido.
Montante acumulado de ganhos e perdas atuariais
8 reconhecidos na demonstracdo de receitas e despesas
reconhecidas nos planos de beneficio definido.
Porcentagem ou montante que cada categoria de ativos
9 (titulos de renda wvaridvel, titulos de renda fixa,
investimentos imobiliarios, etc.) participa no valor justo dos
ativos totais do plano de beneficio definido.
10 Montantes incluidos no valor justo dos ativos do plano de
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beneficio definido para: a) cada categoria de instrumentos
financeiros detidos pelo plano que sdo préprios da empresa
patrocinadora; b) qualquer imével do plano de beneficios
ocupado ou outros ativos utilizados pela empresa

patrocinadora.

11

Descricdo da base usada para determinar a taxa esperada
global de retorno dos ativos do plano, incluindo o efeito das

principais categorias de ativo do plano de beneficio definido.

12

Retorno efetivo dos ativos do plano de beneficio definido,
bem como o retorno efetivo sobre qualquer direito de

reembolso reconhecido como um ativo do plano.

13

Efeito do aumento no plano de beneficio definido de um
ponto percentual bem como, o efeito do decréscimo de um
ponto percentual nas taxas de tendéncia dos custos
assumidos: a) no total do custo de servigo corrente e do
custo de juros que compdem a despesa médica pos-emprego
periodica liquida; b) na obrigacdo acumulada de beneficios

pos-emprego relativa a custos médicos.

14

Montantes para 0 exercicio corrente e para 0s quatro
exercicios anteriores do valor presente da obrigacdo de
beneficios definidos, do valor justo dos ativos do plano e do
superavit ou deficit do plano e dos ajustes de experiéncia

resultantes dos passivos e ativos do plano

15

Melhor estimativa do empregador, assim que se possa
razoavelmente determinar, das contribui¢des que se espera
pagar ao plano de beneficio definido durante o exercicio que
se inicia apos a data do balanco.

16

Politica contébil da entidade para reconhecer ganhos e

perdas atuariais.

17

Descricdo geral de cada tipo de plano.

18

Reconciliacdo dos saldos de abertura e de fechamento do
valor presente da obrigacdo de beneficio definido,
mostrando separadamente se aplicavel: a) custo do servigo
atual; b) custo dos juros; c) contribuigdo de participantes ao
plano; d) perdas e ganhos atuariais; €) varia¢des cambiais
nos planos mensurados em uma moeda diferente da moeda
de apresentacdo da entidade; f) beneficios pagos; g) custos
dos servigos passados; h) combinagbes de negdcios; i)

reducdes; j) liquidagdes.
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19

Anadlise da obrigacao de beneficios definidos no crescimento
dos montantes de planos que estdo totalmente sem
constituicdo e no crescimento dos montantes que estéo total

ou parcialmente financiados.

20

Reconciliacdo dos saldos de abertura e de fechamento do
valor justo dos planos e dos saldos de abertura e de
fechamento de qualquer direito ao reembolso reconhecido
como um ativo mostrando separadamente, se aplicavel, os
efeitos atribuiveis a cada um dos seguintes itens: a) retorno
esperado dos ativos do plano; b) ganhos e perdas atuariais;
c) variagBes cambiais nos planos mensurados em moeda
diferente da moeda de apresentagdo da entidade; d)
contribuicdes do empregador; €) contribuicBes de plano de
participantes; f) beneficios pagos; g) combinacbes de

negocios; h) liquidacoes.

21

Reconciliacdo do valor presente da obrigacdo de beneficios
definidos e do valor justo dos ativos do plano para os ativos
e passivos reconhecidos na demonstracdo de situagdo
financeira, apresentando no minimo os seguintes itens: a)
ganhos e perdas ndo reconhecidos na demonstracdo de
situacdo financeira; b) custo do servico passado nhéo
reconhecido na situagdo financeira; ¢) qualquer quantia ndo
reconhecida na demonstracdo de situacdo financeira por
causa do limite estabelecido no pardgrafo 58 b; d) valor
justo no final do periodo de notificacdo de qualquer direito
de reembolso reconhecido como um ativo (com uma breve
descricdo da ligagdo entre o direito de reembolso e a
respectiva obrigacgdo); €) outras quantias reconhecidas na

demonstracdo da situacdo financeira.

22

Total de despesas reconhecidas em lucros e perdas de cada
um dos seguintes itens e a linha de despesa na qual foi
incluida; a) custo atual do servico; b) custo dos juros; c)
retorno esperado dos ativos do plano; d) retorno esperado
sobre qualquer direito de reembolso reconhecido como um
ativo; e) ganhos e perdas atuariais; f) custo do servigo
passado; g) efeito de qualquer reducdo ou liquidacdo; h)

efeito do limite estabelecido no paragrafo 58 b.

23

Principais pressupostos usados atuariais usados no final do
periodo de relatério, incluindo quando aplicavel: a) taxa de

desconto; b) taxas de retorno esperadas sobre qualquer plano
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ativo para os periodos apresentados nas demonstragdes
financeiras; c) taxas esperadas de aumentos salariais (e das
mudancas no indice ou uma outra variavel especificada no
plano como base para aumento dos futuros beneficios); d)
taxas de tendéncia de custos médicos; €) quaisquer outros

pressupostos atuariais relevantes utilizados.

IAS 20 — Contabilidade de Concesstes Governamentais e Divulgagdo de Assisténcia
Governamental

ITEM

BLOCO RECONHECIMENTO

3400S

CUMPRE

PAG E
NOTA

20F | DFP

20F | DFP

Reconhecimento diretamente na demonstracdo de resultados
abrangentes, dos resultados decorrentes das subvencdes
governamentais para 0s quais e empresa tenha que cumprir
com determinadas condicdes pré-estabelecidas pelo governo
durante os periodos nos quais se reconhece as despesas e

custos relacionados a obtencdo das mesmas.

Reconhecimento diretamente na demonstracdo de resultados
abrangentes, dos resultados decorrentes das subvencGes
governamentais obtidas como compensacdo por gastos ou
perdas ja incorridos pela entidade no periodo em que houve

0 recebimento.

Reconhecimento de ativos ndo monetarios recebidos como
subvencdo para uso da entidade a valor justo ou pelo valor
nominal.

ITEM

BLOCO DIVULGACAO

3400S

CUMPRE

PAG E
NOTA

20F | DFP

20F | DFP

Politica contbil adotada na contabilizacdo das subvencdes,
incluindo o método de apresentacdo adotado nas

demonstracdes financeiras.

Natureza e extensdo das subvengbes governamentais
reconhecidas nas demonstracdes financeiras e indicagdo de
outras formas de apoio governamental dos quais a entidade

tenha se beneficiado.
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Condicdes ndo satisfeitas e outras contingéncias ligadas ao
apoio governamental recebido.

IAS 21 - Efeitos das Alteragdes nas Taxas de Cambio

w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO RECONHECIMENTO 8 NOTA
M| 20F | DFP | 20F | DFP
1 Reconhecimento no resultado dos ganhos e perdas
decorrentes das transa¢cdes em moedas estrangeiras.
) Reconhecimento das transacBes na data efetiva de sua
ocorréncia na moeda funcional da entidade.
3 Reconhecimento das diferengas de traducdo para a moeda de
apresentacdo no resultado do periodo.
w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO DIVULGACAO Q NOTA
I';Pl 20F DFP 20F DFP
Montante das diferencas de cambio reconhecido nos
1 resultados exceto para instrumentos financeiros mensurados
a valor justo de acordo com a IAS 39.
Diferencas cambiais liquidas reconhecidas em outros
resultados abrangentes e acumuladas em um componente do
2 patrimonio liquido e uma reconciliacdo dessas diferencas no
comeco e no fim do periodo.
3 Divulgacdo do fato e das razdes pelas quais a moeda de
apresentacdo é diferente da moeda funcional.
Divulgacdo do fato e das razBes para mudanca na moeda
4 funcional e de alteragBes significativas em uma operagdo
estrangeira.
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IAS 23 — Custos de Empréstimos

ITEM

BLOCO RECONHECIMENTO

3400S

CUMPRE

PAG E
NOTA

20F

DFP

20F

DFP

Reconhecimento dos Juros de empréstimos obtidos para
aquisicdo e construgdo de ativos como custo do ativo

qualificado.

Reconhecimento da amortizacdo de agios e desagios de
empréstimos (por exemplo: a diferenca entre o valor facial
do titulo emitido e o efetivo valor que ingressou no caixa da
empresa) obtidos para aquisicdo e construcdo de ativos

como custo do ativo qualificado.

Reconhecimento da amortizagdo de outros custos
relacionados aos empréstimos obtidos para aquisicdo e
construcdo de ativos como custo do ativo qualificado. P.ex:

gastos cadastrais, gastos com analise de solvéncia, etc.

Reconhecimento dos encargos de financiamentos
relacionados a arrendamentos financeiros como custo do

ativo qualificado.

Reconhecimento das variacBes cambiais de empréstimos em
moeda estrangeira quando consideradas como ajuste do

custo de juros como custo do ativo qualificado.

ITEM

BLOCO DIVULGACAO

3400S

CUMPRE

PAG E
NOTA

20F

DFP

20F

DFP

Politica contabil adotada na capitalizacdo dos custos dos

empréstimos obtidos para aquisi¢do e construcéo de ativos.

Montante dos custos de empréstimos obtidos para aquisi¢do
e construgdo de ativos e capitalizados como custo dos ativos

durante o periodo.

Taxa de capitalizacdo utilizada para determinar o montante

dos custos de empréstimos capitalizados durante o periodo.
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IAS 24 — Divulgacio de Partes Relacionadas

ITEM

BLOCO DIVULGAGAO

3400S

CUMPRE

PAG E
NOTA

20F

DFP

20F

DFP

Divulgacdo das relagbes entre partes relacionadas que
tenham  relagho de controle com a entidade

independentemente da realizacdo de transagdes entre si.

Divulgagdo dos montantes de remuneracdo de
administradores-chave para quaisquer das seguintes
categorias: a) beneficios de curto prazo; b) beneficios pés-
emprego; c) outros beneficios de longo prazo; d) beneficios

de término de emprego; e) pagamentos baseados em acdes.

Divulgagdo da natureza dos relacionamentos, das receitas,
despesas, ativos e passivos decorrentes das transagdes que

ocorreram com os administradores-chave

Divulgagdo da natureza dos relacionamentos com as
transacfes com partes relacionadas e informacdes sobre
saldos pendentes contendo no minimo: volumes e
quantidades das transacdes, eventuais garantias concedidas,
provisfes para créditos de liquidacdo duvidosa dos saldos
existentes, despesas com provisdes para créditos de
liquidacdo duvidosa decorrentes dessas transacoes.

Declaracdo de que as transagcBes com partes relacionadas
foram feitas em condi¢cbes normais de mercado ou
demonstracdo das diferencas entre as transacOes efetuadas
com partes relacionadas em termos distintos das transacoes

de mercado.

IAS 27 — Demonstrac@es Financeiras Consolidadas e Contabilidade para Investimentos
em Subsidiarias

PAG E
w| CUMPRE
ITEM BLOCO RECONHECIMENTO 8 NOTA
)
M| 20F | DFP | 20F | DFP
1 Consolidacdo das demonstracfes das subsidiérias, nas quais

a companhia detenha mais de 50% do direito efetivo ou
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potencial de voto e exerga o controle.

Consolidagdo das demonstrac@es financeiras das sociedades

de proposito especifico nas quais a companhia detenha o

2 controle, o controle conjunto ou o poder de influéncia
significativa.
w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO DIVULGAGAO S NOTA
I';ll?l 20F DFP 20F DFP
1 Divulgagéo da participacdo de acionistas ndo controladores
em linha especifica do patriménio liquido.
Razes pelas quais a companhia apesar de possuir mais de
2 50% das acOes, ndo exerce o poder sobre as politicas
operacionais e financeiras das entidades.
Natureza e extensdo de restrigBes significativas sobre a
3 habilidade da controlada em transferir fundos para a
controladora (por exemplo: existéncia de restriges
regulatérias ou de empréstimos obtidos).
A Mudancas ocorridas no percentual de participagdo da
controladora no periodo do relatério.
DivulgacBes adicionais no caso de perda de controle de
entidades. P.ex: ganho ou perda reconhecida no caso de
° perda de controle e a linha da declaracdo de resultados
abrangentes no qual foi reconhecido esse ganho ou perda.
IAS 28 — Contabilidade para Investimentos em Associadas
w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO RECONHECIMENTO S NOTA
I';Pl 20F DFP 20F DFP
Avaliacdo dos investimentos em coligadas nos quais a
companhia detém poder de influéncia significativa (o poder
1 de participar nas decisdes das politicas financeiras e
operacionais de uma entidade, mas sem controla-las) pelo
método de equivaléncia patrimonial exceto para 0s
investimentos mantidos para a venda.
) Avaliacdo dos investimentos nos quais a companhia ndo

detém poder de influéncia significativa a valor justo.
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»| CUMPRE | PAGE NOTA
ITEM BLOCO DIVULGAGAO S
~| 20F | DFP | 20F | DFP
1 InformagGes financeiras resumidas das coligadas incluindo
0s principais grupos de ativos, passivos e resultados.
Razfes pelas quais a propriedade direta ou indireta de mais
2 de 20% do poder de voto ou do potencial poder de voto ndo
constitui influéncia significativa.
Natureza e extensdo de restrigBes significativas sobre a
3 habilidade da coligada em transferir fundos para a
controladora.
Perdas ndo reconhecidas (no periodo e acumuladas) ap6s o
4 investimento ter sido reduzido a zero em razdo de
equivaléncia patrimonial.
. Fato e razdo pela qual uma coligada ndo foi avaliada pelo
método de equivaléncia patrimonial.
6 Valor justo dos investimentos em coligadas para os quais
sdo publicadas cotacgdes.
. Participacdo da entidade nos passivos contingentes de uma
associada.
o Passivos contingentes que podem surgir em decorréncia da

participacdo em uma associada.

IAS 31 — Tratamento Contabil de Participacdo em Empreendimentos em Conjunto

ITEM

BLOCO RECONHECIMENTO

3400S

CUMPRE

PAG E
NOTA

20F

DFP

20F

DFP

Avaliacdo dos investimentos em joint ventures controladas
em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial ou
método de consolidacdo proporcional exceto se houver
perda de controle compartilhado ou se tratar de

investimentos mantidos para a venda.

Avaliacdo dos investimentos em joint ventures controladas
em conjunto a valor justo quando houver perda de controle
compartilhado ou se tratar de investimentos mantidos para a

venda.
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w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO DIVULGAGAO 8 NOTA
M| 20r | orp | 20F | DFP
Passivos contingentes da joint venture separado dos outros
1 passivos contingentes da entidade exceto passivos com
probabilidade de perda remota.
) Montante dos passivos contingentes da joint venture pelo
qual a entidade é responsavel contingente.
3 Passivos contingentes que surjam em funcdo da entidade ser
venturer.
Montante envolvido de compromissos em funcdo de joint
4 ventures e a sua respectiva participacdo nesses
COMPromissos.
Listagem e descricdo dos interesses comuns nos quais
5 participa e da proporc¢do de participacdo detida em cada um
deles.
Montantes dos ativos correntes e de longo prazo, passivo
6 circulante e de longo prazo, rendimentos e gastos
relacionados aos seus interesses em entidades sob controle
comum.
Método utilizado para reconhecer os interesses em entidades
! controladas em conjunto.
IAS 33 — Lucro por Agéo
w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO DIVULGACAO 9 NOTA
M| 20r | orp | 20F | DFP
Resultado por acdo bésico (resultado atribuivel aos
1 detentores de capital proprio / nimero médio ponderado de
acoes ordinarias em circulacéo).
Resultado por acdo diluido (resultado atribuivel aos
2 detentores de capital proprio / nimero médio ponderado de
acdes em circulacéo)
Montante usado como numerador no célculo do lucro por
3 acdo basico e diluido.
A Reconciliagdo do montante usado como numerador com 0

lucro ou perda atribuivel a entidade incluindo todas as
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classes de instrumentos que afetaram os resultados por acéo.

NUmero médio ponderado de a¢Bes ordinarias usadas como

denominador no célculo do lucro por acéo basico e diluido.

Reconciliagdo do nimero médio de ag¢des incluindo o efeito
6 individual de cada classe de instrumento que afeta o calculo

do ndmero de agoes.

Instrumentos nédo incluidos que poderiam diluir os resultados

por acéo basicos no futuro.

Descricdo das acdes ordinarias ou das transacfes potenciais
de acGes ordinarias que ocorreram apos a data do balanco e
que teriam alterado significativamente o ndmero de acOes
ordinarias em circulagdio no final do periodo se essas

transacdes tivessem ocorrido antes do final do periodo de

apresentacdo.

IAS 36 — Reducédo ao Valor Recuperavel de Ativos

PAG E
NOTA

CUMPRE
ITEM BLOCO MENSURACAO

3400S

20F | DFP | 20F | DFP

Realizacdo de testes de impairment no periodo em anélise

para os ativos intangiveis com vida Util indefinida.

Realizagdo de testes de impairment no periodo em andlise
2 para os ativos intangiveis que ainda ndo estdo disponiveis

para uso.

Realizagdo de testes de impairment no periodo em anélise
para o goodwill gerado em uma combinacdo de negdcios,
cujo fundamento econdmico seja a expectativa de

rentabilidade futura.

Realizagdo de testes de impairment no periodo em andlise
para os ativos imobilizados, exceto se ndo identificadas
razBes que indiquem redugdo do valor recuperavel ou se o

ativo for classificado como mantido para venda.
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ITEM

BLOCO RECONHECIMENTO

3400S

CUMPRE

PAG E
NOTA

20F | DFP

20F | DFP

Reconhecimento da perda por impairment de ativos no
resultado do exercicio, exceto se representar um ajuste da
parcela de reavaliagdo de um ativo, quando devera ser
langada contra a conta de reserva de reavaliagdo no

patriménio liquido.

Reconhecimento da reversdo de uma perda por impairment
de ativos nas mesmas contas que originaram o langamento
da perda originalmente reconhecida, limitadas ao montante
de perda anteriormente reconhecido, exceto quando se tratar

de goodwil ou ativo intangivel de vida Gtil indefinida.

ITEM

BLOCO DIVULGAGAO

3400S

CUMPRE

PAG E
NOTA

20F | DFP

20F | DFP

Divulgacdo do valor da perda ou reversdo da perda
anteriormente reconhecida, lancada no resultado do
exercicio e/ou em reservas de reavaliacdo e a linha da
demonstracdo do resultado na qual a perda foi

incluida/revertida.

Divulgagdo dos eventos e circunstancias que levaram a tal
reconhecimento.

Divulgagdo da natureza de cada ativo que tenha sido

ajustado ao valor de recuperacao.

Divulgagdo do valor liquido de venda considerado na
avaliacdo ou a taxa de desconto na estimativa, caso tenha

sido determinado o valor de recuperacéo do ativo em uso.

Divulgacdo do valor da perda reconhecida no resultado e no

patriménio liquido.

Divulgacdo da politica contébil aplicada na avaliacdo de

impairment.

Divulgagdo das principais premissas e consideracfes feitas

pela administracéo para alcangar a conclusao.

Divulgagdo do valor contébil liquido do goodwill alocado a

cada unidade geradora de caixa.

Divulgacao do valor contabil liquido dos ativos intangiveis
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de vida util indefinida, alocados a cada unidade geradora de

caixa.

10

Divulgacdo das bases em que o montante recuperavel das
unidades geradoras de caixa foi determinado (valor em uso

ou valor liquido de venda).

11

Divulgagdo de cada premissa chave nas quais a
administracdo se baseou para reconhecer o valor recuperavel
do goodwill e dos ativos intangiveis com vida Util
indefinida, para os periodos cobertos pelas mais recentes
previsdes, caso 0 montante recuperdvel das unidades

geradoras de caixa seja baseado no valor em uso.

12

Divulgacdo da abordagem da administracdo para determinar
o valor de cada premissa chave assumida na determinagdo
do valor em uso, se os valores dessas premissas refletem
experiéncias passadas ou se for o caso, se estas premissas
sdo consistentes com fontes externas de informac6es. Se ndo
sd0 baseadas em experiéncias anteriores por que elas
diferem dessas experiéncias ou de fontes de informacéo

externas.

13

Divulgacdo da quantidade de periodos para o qual foram
projetados os fluxos de caixa das unidades geradoras e
quando a quantidade de periodos for superior a cinco anos,
as razBes pelas quais o uso de periodos mais longos se

justifica, se a avaliacdo for baseada no valor em uso.

14

Divulgacdo da taxa de crescimento utilizada para extrapolar
projecBes de fluxos de caixa para além dos periodos
cobertos pelas mais recentes previsdes e as justificativas
para utilizacdo de qualquer taxa de crescimento que exceda a
taxa média de crescimento de longo prazo para os produtos,
industria, pais ou paises em que a entidade opera ou para o
mercado para o qual a unidade geradora de caixa é dedicada,

se a avaliacdo se basear no valor em uso.

15

Divulgacdo da taxa de desconto aplicada nas projecdes de

fluxos de caixa, se a avaliagéo se basear no valor em uso.

16

Divulgagdo da descrigdo de cada premissa chave nas quais a
administracdo se baseou para determinar o valor liquido de

venda.

17

Divulgagdo da abordagem da administragdo para determinar

o valor de cada premissa chave assumida na determinacéo
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do valor liquido de venda, se os valores dessas premissas
refletem experiéncias passadas ou se for o caso, se estas
premissas sdo consistentes com fontes externas de
informacgdes. Se ndo séo baseadas em experiéncias anteriores
por que elas diferem dessas experiéncias ou de fontes de

informacgéo externas.

18

Divulgacdo da quantidade de periodos para o qual foram
projetados os fluxos de caixa das unidades geradoras e
quando a quantidade de periodos for superior a cinco anos,
as razoes pelas quais o uso de periodos mais longos se
justifica, se a avaliacdo for baseada no valor liquido de

venda utilizando projecdes de fluxos de caixa.

19

Divulgacdo da taxa de crescimento utilizada para extrapolar
projecBes de fluxos de caixa, se a avaliacdo se basear no

valor liquido de venda.

20

Divulgacdo da taxa de desconto aplicada nas projecdes de
fluxos de caixa, se a avaliacdo se basear no valor liquido de

venda.

21

Divulgacdo do montante pelo qual o valor recuperavel
excederia o valor liquido contabil, caso haja uma possivel
mudanca em algum pressuposto fundamental utilizado pela
administracdo na determinacdo do fluxo de caixa da unidade

geradora.

22

Divulgacdo do valor atribuido ao pressuposto chave, caso
haja uma possivel mudanga em algum pressuposto
fundamental utilizado pela administracdo na determinagéo
do fluxo de caixa da unidade geradora.

23

Divulgagdo do montante pelo qual o valor atribuido ao
pressuposto chave deve afetar outras varidveis, caso haja
uma possivel mudanca em algum pressuposto fundamental
utilizado pela administracdo na determinagdo do fluxo de

caixa da unidade geradora.
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IAS 37 — Provisdes, Passivos e Ativos Contingentes

w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO DIVULGAGAO S NOTA
I';ll?l 20F DFP 20F DFP
1 Divulgacdo do valor contébil de cada classe de provisdo no
comeco e no final do periodo.
) Divulgacdo das provisdes adicionais feitas no periodo para
as provisdes passivas reconhecidas.
Divulgadas dos montantes de provisGes utilizados
3 (incorridos e debitados) no periodo.
A Divulgadas dos montantes de provisfes ndo utilizados no
periodo.
. Divulgacdo das despesas financeiras apropriadas nas
provisdes.
6 Divulgagdo de uma breve descricdo da natureza das
contingéncias.
. Divulgacdo da estimativa do efeito financeiro das
contingéncias.
Divulgacdo da indicacdo das incertezas relacionadas ao
8 montante e tempo de qualquer desembolso de contingéncias.
9 Divulgacdo das possibilidades de qualquer reembolso de
contingéncias.
IAS 38 — Ativos Intangiveis
w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO MENSURACAO g NOTA
I';Pl 20F DFP 20F DFP
Mensuragdo ap6s o reconhecimento inicial pelo custo
deduzido de amortizagdo acumulada e perdas por
desvalorizacdo ou modelo de reavaliacdo a valor justo
1 deduzido de amortizagdo acumulada e perdas por

desvalorizacdo, desde que o valor justo possa ser
determinado por referéncia a um mercado ativo para o ativo

intangivel.
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ITEM

BLOCO RECONHECIMENTO

3400S

CUMPRE

PAG E
NOTA

20F | DFP

20F | DFP

N&o reconhecimento de alguns dos seguintes itens:
goodwill, marcas, nomes comerciais, titulos de publicacdes,

listas de clientes e similares gerados internamente.

N&o reconhecimento de alguns dos seguintes itens: gastos
com pesquisas, gastos pré-operacionais, custos com
treinamento, atividades de publicidade e promocéo e custos

de recolocacéo e reorganizacao.

ITEM

BLOCO DIVULGAGAO

3400S

CUMPRE

PAG E
NOTA

20F | DFP

20F | DFP

Reconciliagdo do valor contabil no inicio e no final do
periodo demonstrando todos o0s seguintes itens, se
aplicaveis: a) adicdes; b) ativos classificados como mantidos
para a venda ou incluidos num grupo para alienacdo
classificado como mantido para a venda; ¢) aumentos ou
diminuicdes durante o periodo resultantes de reavaliacfes e
de perdas de valor reconhecidas ou revertidas diretamente no
patriménio liquido; d) perdas de valor reconhecidas nos
resultados durante o periodo; e) perdas de valor revertidas
nos resultados durante o periodo; f) qualquer amortizacdo
reconhecida durante o periodo; g) diferencas cambiais
liquidas de ativos intangiveis gerados pela conversdo das
demonstracdes financeiras de operagdes no exterior para a
moeda de relatério da entidade; h).outras alteragbes no valor

contabil do periodo.

Divulgagdo se a vida util é definida ou indefinida,
distinguindo-se os ativos gerados internamente dos demais

ativos.

Divulgacdo do modelo de contabilizacdo adotado para os

ativos intangiveis.

Taxa de amortizagdo usada para os ativos intangiveis com

vida util definida.

Divulgacdo dos métodos de amortizacdo usados para 0s

ativos com vida util definida.
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Divulgagdo do valor contabil bruto e qualquer amortizacédo
acumulada (agregada das perdas de valor acumulado) no
comeco e no fim do periodo.

Divulgacdo do valor contdbil e dos motivos que
fundamentam a avaliacdo de bens intangiveis como sendo de
vida Gtil indefinida, descrevendo os fatores mais importantes

que levaram a essa definigdo.

Divulgacdo da descri¢do, valor contabil e o prazo de
amortizacdo remanescente de qualquer ativo intangivel
individual importante para as demonstracdes financeiras da

entidade.

Divulgacdo de ativos intangiveis adquiridos por meio de
subvencgBes governamentais e inicialmente reconhecidos a

valor justo.

10

Existéncia e valores contabeis de ativos intangiveis cuja

titularidade é restrita.

11

Valores de ativos intangiveis oferecidos como garantia das

obrigacoes.

12

Valor dos compromissos contratuais advindos da aquisicdo
de ativos intangiveis.

13

Montante de gastos com pesquisa e desenvolvimento

reconhecidos nos resultados do periodo.

14

Distincdo entre ativos intangiveis gerados internamente e

outros ativos intangiveis.

15

As linhas da demonstracdo de resultados abrangentes em

que a amortizagdo dos ativos intangiveis esta incluida.

IAS 40 - Propriedades para Investimentos

PAG E
w| CUMPRE
ITEM BLOCO MENSURACAO g NOTA
Py}
m| 20F | DFP | 20F | DFP
1 Mensuracgdo inicial pelo custo, incluindo os custos de

transacéo.
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ITEM

BLOCO RECONHECIMENTO

3400S

CUMPRE

PAG E
NOTA

20F | DFP

20F | DFP

Reconhecimento do ativo e do passivo correspondentes a
propriedade para investimentos na demonstragdo do
locatério pelo menor valor entre o valor justo e os

pagamentos minimos de uma obrigacao presente de leasing.

ITEM

BLOCO DIVULGAGAO

3400S

CUMPRE

PAG E
NOTA

20F | DFP

20F | DFP

Divulgagdo do modelo adotado para reconhecimento das

propriedades para investimento: (custo ou valor justo).

Divulgagdo esclarecendo se interesses de propriedades
detidos em arrendamentos operacionais sdo classificados e
contabilizados como propriedades de investimento e em

quais circunstancias.

Critérios usados para distinguir  propriedades de
investimentos de propriedades ocupadas pelo dono e de
propriedades detidas para venda no curso ordinario dos

negocios.

Métodos e pressupostos significativos aplicados na
determinacdo do wvalor justo de propriedades para
investimentos, incluindo uma declaragdo para afirmar se a
determinacdo do valor justo foi ou ndo suportada por
evidéncias de mercado ou foi mais ponderada por outros
fatores por forca da natureza da propriedade e da falta de

dados de mercado comparaveis.

Extensdo até a qual o valor justo da propriedade para
investimento se baseia numa avaliacdo de um avaliador
independente. Se ndo tiver havido tal avaliacdo divulgar o
fato.

Quantias reconhecidas nos resultados para alteracdo
cumulativa no valor justo reconhecido nos resultados com a
venda de uma propriedade para investimentos em ativos em
que se usa 0 modelo de custo para um conjunto em que se

usa o valor justo.

Existéncia e quantias de restricBes sobre a capacidade de
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realizacdo de propriedades para investimentos ou a remessa

de rendimentos e proventos de alienacéo.

Reconciliagdo entre as quantias escrituradas da propriedade
de investimentos avaliadas a valor justo, no inicio e no fim
do periodo demonstrando: a) adiges, divulgando
separadamente as adicOes resultantes de aquisicbes e as
resultantes de dispéndio subsequente reconhecido na quantia
escriturada de um ativo; b) adicbes que resultem de
aquisicdes por intermédio de concentragBes empresariais; c)
ativos classificados como mantidos para a venda e outras
alienagBes; d) ganhos ou perdas liquidas provenientes de
ajustes de valor justo; e) diferencas cambiais liquidas
resultantes da transposicdo de outras demonstracGes
financeiras para outra moeda de apresentacdo e da
transposicdo de das demonstracdes financeiras de uma
unidade estrangeira para a moeda de apresentacdo da
entidade que relata; f) transferéncias para e de inventarios e

propriedades ocupadas pelo dono.

Obrigacbes contratuais de compra, construcdo ou
investimentos no desenvolvimento de propriedades ou no

reparo, manutencdo ou melhoramentos.

10

Método de depreciacdo usado para as propriedades avaliadas

pelo modelo de custo.

11

Vida util ou taxa de depreciacdo usada para propriedades

avaliadas pelo modelo de custo.

12

Valor contdbil bruto e o montante acumulado da
depreciacdo, acrescido das perdas acumuladas por
impairment no comeco e no final do periodo para

propriedades avaliadas pelo modelo de custo.

13

Reconciliacdo das quantias escrituradas da propriedade de
investimentos avaliadas pelo modelo de custo, no inicio e no
fim do periodo demonstrando: a) adi¢Bes, divulgando
separadamente as adicBes resultantes de aquisicOes e as
resultantes de dispéndio subsequente reconhecido na quantia
escriturada de um ativo; b) adigdes que resultem de
aquisicdes por intermédio de concentragbes empresariais; )
ativos classificados como mantidos para a venda e outras
alienacOes; d) depreciacdo; e) Montante de perdas por

impairment reconhecidas e 0 montante das perdas revertidas
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durante o periodo; f) diferencas cambiais liquidas resultantes
da transposicdo de outras demonstracBes financeiras para
outra moeda de apresentacdo e da transposicdo de das
demonstragdes financeiras de uma unidade estrangeira para
a moeda de apresentacdo da entidade que relata; Q)
transferéncias para e de estoques e propriedades ocupadas

pelo dono.

IAS 41 — Agricultura

w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO MENSURAGAO S NOTA
I';lI?I 20F DFP 20F DFP
1 Mensuracao dos estoques a valor justo.
w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO RECONHECIMENTO S NOTA
I';Pl 20F DFP 20F DFP
Reconhecimento inicial e em cada data do balanco pelo
1 valor justo menos os custos estimados para a venda no
momento da colheita, desde que esse valor possa ser
adequadamente mensurado.
) Reconhecimento pelo modelo de custo desde que o valor
justo ndo possa ser mensurado com seguranga.
w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO DIVULGACAO 9 NOTA
I';Pl 20F DFP 20F DFP
Divulgagdo dos ganhos e perdas do periodo no
1 reconhecimento inicial dos ativos biolégicos e produtos
agricolas.
) Divulgacdo dos ganhos e perdas na alteracdo do valor justo
menos 0s custos estimados de venda.
3 Divulgacdo da descri¢do (narrativa ou quantificada) de cada
grupo de ativos bioldgicos.
A Natureza das atividades envolvendo cada grupo de ativos

bioldgicos.
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Producéo de produtos agricolas durante o periodo.

Métodos e pressupostos significativos aplicados na
determinacdo do valor justo de cada grupo de produtos
agricolas no ponto de colheita e de cada grupo de ativos

bioldgicos.

Valor justo menos os custos de venda dos produtos agricolas
colhidos durante o periodo, determinado no ponto de

colheita.

Existéncia e execugdo dos montantes de ativos biolégicos
cujo titulo é restrito e os que transportam montantes de
ativos biolégicos penhorados como seguranca para 0S

passivos.

Montante de compromissos para o0 desenvolvimento e a

aquisicao de ativos biolégicos.

10

Estratégias de gestdo de riscos financeiros relacionados com

a atividade agricola.

11

Reconciliacdo das alteracfes nas quantias escrituradas de
ativos biologicos entre o inicio e o final do periodo corrente
contendo: a) ganho ou perda decorrente de alteragdes no
valor justo menos os custos para vender; b) aumentos devido
a compras; c) decréscimos devido as vendas de ativos
classificados como mantidos para a venda; ¢) diminuicdes
devidas a colheita; d) aumentos resultantes de combinac@es
de negocios; e) diferencas cambiais liquidas resultantes da
transposicdo de demonstracOes financeiras para a moeda de

apresentacao.

12

Divulgacdo dos seguintes itens, para os ativos avaliados pelo
método de custo: a) descricdo dos ativos bioldgicos; b)
explicagdo do motivo pelo qual o valor justo ndo pode ser
mensurado com seguranca; c) intervalo de estimativas
dentro do qual é provavel que o valor justo esteja
inadequado; d) método de amortizacdo usado; e) vidas Uteis
ou taxas de depreciacgao utilizadas; f) valor bruto dos ativos
e depreciacdo acumulada, ajustados com as perdas por

impairment no inicio e no final do periodo.

13

Divulgacdo para os ativos antes avaliados pelo modelo de
custo que no periodo passaram a ser avaliados pelo valor
justo dos seguintes itens: a) descri¢do dos ativos bioldgicos;

b) explicagdo do por que o valor justo j& pode ser mensurado
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com seguranga; c) efeito das mudancas.

IFRS 2 — Pagamentos Baseados em Acgdes

ITEM

BLOCO DIVULGAGAO

3400S

PAG E
CUMPRE

NOTA
20F | DFP 20F | DFP

Divulgagdo da natureza e extensdo de operagBes com
pagamentos baseados em acOes existentes durante o periodo
em questdo, considerando pelo menos 0s seguintes itens: a)
uma descricdo de cada tipo de pagamento com base em
acOes que existiram durante o periodo e; b) condicGes gerais
de cada acordo, tais como os requisitos de aquisi¢do, o prazo
maximo de opc¢des concedidas e 0 método de liquidacéo (se
em dinheiro ou capital).

Divulgacdo do nimero e do preco de exercicio das opgdes
sobre acOes para cada um dos seguintes grupos de opcdes: a)
em circulacdo no inicio do periodo; b) concedidas durante o
periodo; ¢) que serdo executadas durante o periodo; d)
exercidas durante o periodo; €) expiradas durante o periodo;
f) em circulacdo no final do periodo; g) exercitaveis no final

do periodo.

Divulgacgdo para as opgBes exercidas durante o periodo da
média ponderada do prego das a¢bes na data do exercicio. Se
as opcoes foram exercidas em uma base regular a entidade
pode alternativamente divulgar o preco médio ponderado

das ag¢Bes durante o periodo.

Divulgacgdo para as opgBes sobre agbes em circulagdo no
final do periodo o intervalo dos precos de exercicio e a vida
contratual média ponderada remanescente. Se o intervalo de
precos de exercicio for grande as opcdes pendentes serdo
divididas em intervalos que sejam significativos para avaliar
0 nUmero e a tempestividade de adicional de agfes que
podem ser emitidos e do dinheiro que possa ser recebido

com o exercicio dessas op¢oes.

Divulgagdo de como foi determinado o valor justo dos bens
ou servicos recebidos tomando por base o valor justo dos

instrumentos de capital concedidos pela entidade (opg¢des de
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acdes) durante um periodo, considerando pelo menos os
seguintes itens: a) o modelo de precificacdo de opcdes
utilizado; b) as informagdes utilizadas nesse modelo,
incluindo a média ponderada do preco das acGes, 0 preco do
exercicio, a volatilidade esperada, o prazo da opc¢do, 0s
dividendos esperados, a taxa de juros livre de risco e todos
os outros dados usados no modelo inclusive o método usado
e as premissas adotadas para incorporar os efeitos do
exercicio antecipado esperado; c) como foi apurada a
volatilidade esperada, incluindo uma explicacdo do grau em
que a volatilidade esperada teve por base a volatilidade
historica e; d) se e como quaisquer aspectos da concessdo de
opgdes foram considerados na mensuragdo do valor justo

como, por exemplo, uma condi¢do de mercado.

Divulgagéo de como foi determinado o valor justo dos bens
ou servi¢os recebidos tomando por base o valor justo outros
instrumentos de capital concedidos pela entidade (que nédo
sejam opcdes de acOes) durante um periodo, considerando
pelo menos o0s seguintes itens: a) quantidade dos
instrumentos de capital na data de mensuragdo; b) média
ponderada do valor justo desses instrumentos na data de
mensuracao e; c) informacdes sobre como o valor justo foi
mensurado, incluindo como o valor justo foi determinado,
no caso de ndo ter sido mensurado com base em um prego
de mercado observavel, se e como dividendos esperados
foram incorporados, se e como quaisquer outros aspectos

dos instrumentos de capital foram incorporados.

Divulgagdo para os acordos de pagamentos baseados em
acdes modificados durante o periodo de explicacfes dessas
modificacdes, valor justo incremental em funcdo dessas
modificacdes e informagdes osbre como foi apurado o valor

justo incremental concedido.

Divulgar em operagfes nas quais houve o envolvimento de
outras partes que ndo sejam empregados (fornecedores por
exemplo), o fato e explicagbes para 0 motivo de ter sido
refutado o pressuposto de que o valor justo dos bens e
servicos recebidos e liquidados com a emissdo de
instrumentos de capital poderiam ter sido avaliados, de
forma confiavel.

Divulgacdo do efeito das operagdes com pagamentos
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baseados em acbes no resultado de uma entidade e em sua
posicdo financeira, divulgando: a) o total da despesa
reconhecida no periodo em relacdo as operacdes de
pagamentos baseados em agBes nas quais 0s bens e servigos
recebidos néo tenham se qualificado para serem
reconhecidos como ativos e tenham sido reconhecidos
imediatamente como despesas, incluindo uma divulgagdo a
parte da parcela da despesa total decorrente de operacfes
contabilizadas como operacGes de pagamentos em acles
liquidadas com emisséo de instrumentos de capital; b) para
0s passivos decorrentes de operacBes de pagamento
baseados em acdes, do valor contabil total no fim do periodo
e do valor total intrinseco dos passivos no fim do periodo
com relagdo ao qual o direito da contraparte de receber em

dinheiro ou outros ativos foi adquirido até o fim do periodo.

IFRS 3 — Combinacdes de Negocios

w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO MENSURACAO S NOTA
I';Pl 20F DFP 20F DFP
1 Mensuracao dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos
pelo seu valor justo pela adquirente.
w| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO RECONHECIMENTO S NOTA
I';Pl 20F DFP 20F DFP
Reconhecimento dos ativos e passivos pelo seu valor justo
1 pela adquirente na data da aquisi¢cdo ou na data da obtencéo
do controle em casos em que a combinacdo envolva mais de
uma fase.
) Reconhecimento da diferenca a maior entre o custo pago e o
valor justo como goodwill.
Reconhecimento do valor justo dos ativos intangiveis
3 adquiridos em uma combinacdo de negocios, separado do

goodwill.
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»| CUMPRE PAGE
ITEM BLOCO DIVULGACAO 8 NOTA
I'?I 20F DFP 20F DFP
1 Detalhamento das combinagdes de negécio efetuadas no
periodo.
Detalhamento das combinagdes de negdcios que foram
2 efetuadas ap6s a data do balanco, mas antes das
demonstragdes financeiras serem autorizadas para emissao.
3 Percentual do capital votante e do capital total adquirido no
periodo.
A Raz6es que levaram a empresa a fazerem uma combinacdo
de negacios.
. Detalhamento dos valores justos dos ativos dados em
pagamento
6 Divulgagdo do custo e valor justo dos ativos e passivos
adquiridos
; Razes qualitativas para o reconhecimento e manutencao do
goodwill.
8 Identificacdo do adquirente e do adquirido.

IFRS 5 — Ativos Nao Correntes, Mantidos para Venda e Operac6es Descontinuadas

PAG E
»| CUMPRE
ITEM BLOCO MENSURACAO 9 NOTA
py)
m| 20F | DFP | 20F | DFP
Mensuragdo dos ativos ndo correntes mantidos para a venda
1 pelo menor valor entre a quantia escriturada e o valor justo
deduzido dos custos para a venda.
PAG E
»| CUMPRE
ITEM BLOCO RECONHECIMENTO S NOTA
Py}
m| 20F | DFP | 20F | DFP
Reconhecimento de ativos mantidos para a venda pelo
1 menor valor entre o valor contdbil e valor justo menos os
custos de venda.
) Reconhecimento da perda ou da depreciacdo gerada por

ativos enquanto mantidos para a venda diretamente no




149

resultado do exercicio no qual a entidade desistiu da venda

desses ativos.

ITEM

BLOCO DIVULGAGAO

3400S

CUMPRE

PAG E
NOTA

20F | DFP

20F | DFP

Separacdo na demonstracéo de posicdo financeira dos ativos

ndo correntes mantidos para a venda, dos demais ativos.

Descrigdo do ativo ndo corrente ou grupo em disposicéo,

ndo podendo ser compensados 0s ativos com 0S pPassivos.

Receitas e despesas acumuladas reconhecidas no patrimonio
liquido e relacionadas com o ativo ndo corrente ou grupo em

disposicao classificado como mantido para a venda.

Descricdo dos fatos e circunstancias da venda ou que
conduziram a alienacdo esperada e a forma e tempestividade

esperadas para essa alienacao.

Ganho e perda reconhecidos e, se ndo for apresentado
separadamente na face da demonstracdo de resultados
abrangentes, o titulo que inclui esse ganho ou perda.

Segmento em que o ativo ndo corrente ou grupo em
disposicdo encontra-se apresentado na demonstracdo de

posicdo financeira, se aplicavel.

Quantia Unica na face da demonstracdo de resultados
abrangentes compreendendo o total dos resultados apds os
impostos das operacdes descontinuadas e os ganhos ou
perdas ap6s os impactos reconhecidos na mensuracdo pelo
valor justo menos os custos de venda ou na alienacdo dos
ativos ou grupos em disposi¢do que constituam a unidade

operacional descontinuada.

Fluxos de caixa liquidos atribuiveis as atividades de
exploragdo, investimento e financiamento de operag@es

descontinuadas.

Valores comparativos das operagBes descontinuadas, ou
seja, relacionados ao ano anterior e que devem ser

reapresentados na demonstragdo de resultados abrangentes.

10

Divulgacdo para os ativos que se qualificam como mantido
para venda ap6s o encerramento do balango e antes da data
de autorizacdo para emissdo das demonstracdes dos

seguintes itens: a) descri¢do do ativo ndo corrente ou grupo
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em disposicdo; b) descricdo dos fatos e circunstancia da
venda ou que conduziram a alienagdo esperada e a forma e
tempestividade esperadas para essa alienacdo; c) se
aplicavel, o segmento em que o ativo ou grupo em

disposicao esta apresentado nas demonstracdes.

IFRS 6 — Exploracéo e Avaliagdo de Recursos Minerais

PAG E
| CUMPRE
ITEM BLOCO MENSURACAO S NOTA
py)
m| 20F | DFP | 20F | DFP
1 Realizacdo de testes de impairment para os ativos de
exploracéo e avaliagdo de recursos minerais.
PAG E
| CUMPRE
ITEM BLOCO RECONHECIMENTO S NOTA
gy}
m| 20F | DFP | 20F | DFP
1 Aplicacdo dos modelos de custo ou de reavaliacdo para
mensuracao dos mesmos, ap6s o reconhecimento inicial.
PAG E
»| CUMPRE
ITEM BLOCO DIVULGACAO 9 NOTA
)
m| 20F | DFP | 20F | DFP
Divulgagdo das politicas contabeis para reconhecimento de
1 despesas e ativos de exploracdo e avaliacdo de recursos
minerais.
Divulgagdo dos montantes de ativos, passivos, receitas,
2 despesas e investimentos de fluxo de caixa resultantes da
prospeccao e avalia¢do de recursos minerais.
3 Separacdo entre os ativos de exploracdo e de avaliagdo de

recursos minerais.
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IFRS 8 — Segmentos Operacionais

ITEM

BLOCO DIVULGAGAO

3400S

CUMPRE

PAG E
NOTA

20F | DFP

20F | DFP

Divulgagdo dos elementos utilizados pela entidade para
identificar os segmentos de negécios que devem ser
relatados, incluindo, por exemplo: a) as bases da
organizacao, caso esta tenha optado por organizar a entidade
em torno de diferencas de produtos ou servigos, zonas
geogréficas, ambientes regulatérios ou uma combinacéo de
fatores; b) os tipos de produtos e servigcos a partir do qual

cada segmento deriva suas receitas.

Reconciliages entre as receitas, ativos, passivos, lucros dos
segmentos ou quaisquer outros itens materiais com os totais

da empresa em analise.
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Aracruz Celulose 5.A. Brasil Telecom Participactes S.A. Braskem S.A. Companhia Brasileira de Distribuigio
TOTAL ITENS ITENS TOTAL ITENS ITENS TOTAL ITENS ITENS TOTAL ITENS ITENS
NORMA ITENS ATENDIDOS ATENDIDOS ITENS ATENDIDOS ATENDIDOS ITENS ATENDIDOS ATENDIDOS ITENS ATENDIDOS ATENDIDOS
AVALIADOS 20F DFP AVALIADOS 20F DFP AVALIADOS 20F DFP AVALIADOS 20F DFP
IAS 1 2 o 0 2 0 o 1 o o 1 o a
1AS 2 & 5 5 7 3] ] 3] 5 5 8 4 4
IAS 7 4 4 3 3 3 3 4 4 3 4 3 3
1AS 10 4 3 4 4 2 3 2 2 1 2 2 1
1AS 11 il o 0 o 0 o 0 o o o o a
1AS 12 & 5 4 6 5 5 3] 5 ] ] 5 5
1AS 16 11 6 5 10 9 g8 10 7 g 10 7 6
1AS 17 4 o 3 15 6 3 0 o o 14 12 11
1AS 18 6 5 4 T 6 6 6 5 6 6 6 6
1AS 19 3 2 2 26 20 16 26 16 9 3 2 2
I1AS 20 3 1 2 3 1 1 3 3 3 o o 0
1AS 21 7 5 4 5 3 2 4 4 4 4 3 3
1AS 23 4 1 1 6 3 2 5 5 5 4 3 3
1AS 24 4 2 3 5 4 4 5 3 5 3 4 4
I1AS 27 3 2 2 3 2 2 4 3 3 4 3 3
1AS 28 3 2 2 2 1 1 1 1 1 6 3 2
1AS 31 8 5 4 o 0 o 4 2 2 o o 0
1AS 33 6 6 0 6 5 o i] 4 o 6 6 0
I1AS 36 16 6 12 17 6 5 21 12 12 16 11 1
1AS 37 7 3 5 9 6 6 9 1 1 9 7 7
1AS 38 3 2 0 10 7 7 13 9 g 11 4 6
1AS 40 1 o 0 o 0 o 15 o o 15 2 2
1AS 41 14 1 1 o 0 o 0 o o o o 0
IFRS 2 3 3 3 8 8 6 7 7 3 6 6 6
IFRS 3 11 5 4 8 3 2 11 8 6 12 9 3
IFRS 5 il o 0 o 0 o 12 2 2 1 o i)
IFRS 6 0 o 0 o 0 o 5 2 2 o o 0
IFRS 8 2 2 1 2 2 1 2 2 0 2 2 0
Total 141 76 74 164 108 89 188 114 95 155 104 38
INDICE 53,90 52,48 iNDICE 65,85 54,27 INDICE 60,64 50,53 iNDICE 67,10 56,77

Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG

Cia Paranaense de Energia (COPEL)

Companhia Siderirgica Nacional

Companhia Vale do Rio Doce (Vale)

TOTAL ITENS ITENS TOTAL ITENS ITENS TOTAL ITENS ITENS TOTAL ITENS ITENS
NORMA  ITENS  ATENDIDOS ATENDIDOS ITENS  ATENDIDOS ATENDIDOS ITENS  ATENDIDOS ATENDIDOS ITENS  ATENDIDOS ATENDIDOS
AVALIADOS 20F DFP AVALIADOS 20F DFP AVALIADOS 20F DFP AVALIADOS 20F DFP
1AS 1 1 0 0 1 0 0 1 0 0 1 0 0
1A52 6 0 a 9 0 0 6 5 5 8 6 6
1AS 7 4 2 3 4 4 4 4 4 2 4 3 3
1AS 10 2 1 2 4 3 4 2 1 2 3 2 3
1AS 11 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1A5 12 6 5 5 6 5 5 6 6 5 6 4 5
1AS 16 11 9 7 10 7 6 11 9 7 10 7 6
1AS 17 5 1 2 17 8 8 11 2 0 4 4 2
1AS 18 7 6 5 7 7 7 6 5 5 7 4 &
1A5 19 26 19 15 26 20 14 25 17 8 24 10 12
1AS 20 3 2 2 4 4 4 2 2 0 0 0 0
1AS 21 3 3 3 4 0 0 6 3 4 5 4 5
1AS 23 4 3 1 4 3 2 4 2 2 4 1 1
1AS 24 5 1 5 5 5 5 5 2 2 5 4 5
145 27 3 2 2 4 3 3 4 4 4 4 3 a
1AS 28 2 1 2 4 2 2 2 1 1 2 1 2
1AS 31 8 3 4 8 1 1 0 0 0 4 3 4
1A5 33 6 4 0 8 a 0 6 5 0 7 7 0
1AS 36 2 3 4 17 9 9 14 5 3 21 11 1
1AS 37 7 3 6 9 7 7 9 3 7 9 5 6
1AS 38 14 5 4 13 5 4 10 2 7 14 6 5
1AS 40 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1A5 41 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
IFRS 2 9 0 0 0 0 0 0 0 0 7 2 2
IFRS 3 11 10 7 11 10 3 1 9 5 11 7 3
IFRS 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 a 3 3
IFRS 6 0 0 0 0 0 0 5 2 2 5 3 3
IFRS 8 2 2 1 2 2 1 2 2 1 2 2 2
Total 167 85 84 177 109 89 152 91 72 171 102 99
INDICE 50,90 50,30 iNDICE 61,58 50,28 iNDICE 59,87 47,37 iNDICE 59,65 57,89
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CPFL Energia S.A. Embraer-Em. Bras. de Aerondutica Perdigdo S.A. Petrobras - Petrdleo Brasileiro S.A.
TOTAL ITENS ITENS TOTAL ITENS ITENS TOTAL ITENS ITENS TOTAL ITENS ITENS
NORMA  ITENS ATENDIDOS ATENDIDOS ITENS  ATENDIDOS ATENDIDOS ITENS  ATENDIDOS ATENDIDOS ITENS  ATENDIDOS ATENDIDOS
AVALIADOS 20F DFP AVALIADOS 20F DFP AVALIADOS 20F DFP AVALIADOS 20F DFP
1AS1 1 ] ] 1 ] 0 1 0 ] 1 ] 0
1AS2 9 0 0 9 6 7 7 6 6 7 6 6
1a87 a 4 a 4 a 3 a a 4 a 4 2
14510 a 3 a 2 0 1 2 2 2 2 1 2
1A5 11 0 ] ] 7 3 3 ] 0 ] 0 ] 0
1A5 12 & 5 5 6 5 6 6 5 5 6 5 5
1A5 16 10 7 6 17 7 11 10 5 5 15 11 7
14517 17 -3 3 14 3 ] 1 7 8 13 12 3
1A5 18 7 7 7 8 3 6 3 5 5 7 4 6
1A5 19 26 20 14 25 14 11 24 10 5 25 19 18
145 20 a 4 4 5 ] 5 5 4 5 5 3 4
14521 a 0 0 6 5 5 5 3 3 6 6 6
1A5 23 4 3 2 5 3 2 3 3 3 4 2 0
1AS 24 5 5 5 5 1 4 5 4 5 5 2 4
145 27 a 3 3 4 2 3 3 2 2 3 2 2
14528 a 2 2 6 2 2 3 2 2 a 1 1
1AS 31 8 1 1 8 ] 0 ] 0 ] 8 4 3
1AS 33 g 4 0 g 5 0 8 3 ] 6 5 0
1A5 36 17 9 9 27 9 3 21 6 4 26 14 10
14537 3 7 7 9 7 7 9 9 6 ] 2 2
1AS 38 13 5 4 10 7 6 14 7 7 13 5 8
1AS 40 0 ] 0 ] 0 0 0 0 ] 0 ] 0
1AS 41 ] ] ] ] ] ] 11 1 1 ] 0 0
IFRS 2 0 ] 0 2 5 1 0 ] 0 ] 0 0
IFRS 3 11 10 3 11 7 3 11 9 5 12 7 7
IFRS 5 0 ] 0 ] 0 0 0 0 ] 12 3 2
IFRS 6 ] ] ] ] ] ] ] ] 0 5 4 4
IFRS 8 ] 2 1 2 2 2 2 2 0 2 2 2
Total 177 109 89 207 108 99 174 99 83 199 124 110
INDICE 61,58 50,28 INDICE 52,17 47,83 INDICE 56,90 47,70 INDICE 62,31 55,28
Sadia 5.A. Tele Norte Leste Participacoes S.A. Telec. de Sao Paulo 5/A-Telesp Telemig Celular Participagtes S.A.
TOTAL ITENS ITENS TOTAL ITENS ITENS TOTAL ITENS ITENS TOTAL ITENS ITENS
NORMA  ITENS ATENDIDOS ATENDIDOS ITENS  ATENDIDOS ATENDIDOS ITENS  ATENDIDOS ATENDIDOS ITENS  ATENDIDOS ATENDIDOS
AVALIADOS 20F DFP AVALIADOS 20F DFP AVALIADOS 20F DFP AVALIADOS 20F DFP
1a51 2 0 0 1 0 ] 1 ] 0 1 0 0
1A52 & 5 5 6 4 4 8 6 6 8 6 6
1AS 7 4 4 2 4 4 4 4 4 3 3 3 2
14510 2 0 2 2 1 1 2 2 2 2 1 2
1A5 11 ] 0 0 0 0 ] 0 ] 0 ] 0 0
1A512 & 5 5 6 5 5 3 4 4 6 5 5
1AS 16 10 6 7 10 3 6 10 g 6 11 9 7
1A517 12 2 3 12 5 5 3 2 0 4 2 3
14518 6 5 5 7 6 6 7 6 6 7 5 6
1A519 26 16 3 24 15 12 25 17 14 26 16 7
1AS 20 4 ] 2 3 1 3 4 3 1 4 1 1
145 21 5 4 4 3 2 2 5 3 2 3 3 3
14523 5 2 2 6 a 2 5 3 2 a 2 3
1AS 24 5 2 5 5 3 5 5 4 4 5 3 1
1AS 27 4 3 3 4 3 3 3 2 2 4 2 3
1AS 28 2 1 1 2 2 3 6 3 3 ] 0 0
145 31 0 ] 0 2 3 6 3 2 2 g 0 3
1AS 33 8 8 ] 7 7 0 8 7 ] 6 6 0
1AS 36 16 6 3 21 9 g 22 10 9 16 5 4
1AS 37 E] 2 6 9 6 6 9 6 6 9 6 6
145 38 13 4 5 13 7 5 16 9 7 11 5 6
1A5 40 0 ] ] ] ] 0 ] 0 ] 0 ] 0
1AS 41 11 1 1 ] 0 0 0 0 ] 0 ] 0
IFRS 2 & 6 5 5 5 4 ] ] 0 9 9 9
IFRS 3 1 2 6 12 3 6 1 9 ] ] 0 0
IFRS 5 0 ] ] ] ] 0 3 3 3 0 ] 0
IFRS 6 0 ] 0 ] 0 0 0 0 ] 0 ] 0
IFRS 8 2 2 2 2 2 1 2 0 0 2 2 0
Total 175 98 85 178 108 97 181 113 20 149 91 77
iNDICE 56,00 48,57 iNDICE 60,67 54,49 INDICE 62,43 49,72 iNDICE 61,07 51,68
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Tim Participagbes S.A. Ultrapar Participacoes S.A. Vivo Participacoes S.A. Votorantim Celulose e Papel 5.A.
TOTAL ITENS ITENS TOTAL ITENS ITENS TOTAL ITENS ITENS TOTAL ITENS ITENS
NORMA  ITENS  ATENDIDOS ATENDIDOS ITENS  ATENDIDOS ATENDIDOS ITENS  ATENDIDOS ATENDIDOS ITENS  ATENDIDOS ATENDIDOS
AVALIADOS 20F DFP AVALIADOS 20F DFP AVALIADOS 20F DFP AVALIADOS 20F DFP
IAS 1 1 0 0 1 0 0 1 0 0 1 0 0
1AS 2 8 6 6 8 6 6 8 6 6 6 5 5
1A5 7 3 3 1 4 4 3 4 a 2 a 4 3
1AS 10 2 0 2 2 1 2 2 2 2 2 1 2
IAS 11 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1AS 12 6 4 4 6 5 5 6 5 5 6 5 5
1AS 16 9 8 7 18 7 6 10 7 7 10 5 5
1AS 17 a 1 3 13 10 10 7 6 5 14 3 a
1AS 18 7 6 6 7 6 6 7 6 6 6 6 5
I1AS 19 25 19 14 3 2 2 25 18 13 26 4 10
1AS 20 3 3 2 4 3 3 4 0 0 0 0 0
1AS 21 3 2 3 3 3 2 3 3 3 a 3 3
1AS 23 4 2 2 4 1 1 5 4 4 4 2 0
1AS 24 5 3 3 5 4 4 5 2 2 5 2 3
1AS 27 1 1 1 4 2 2 5 1 1 a 3 3
1AS 28 ] 0 0 0 0 0 0 0 0 3 1 2
I1AS 31 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1AS 33 8 5 0 8 8 0 8 6 0 6 4 0
1AS 36 18 4 4 15 3 3 21 7 6 17 3 6
1AS 37 g 5 5 9 6 6 9 3 3 9 5 3
1AS 38 11 6 4 12 11 9 12 6 5 12 2 4
1AS 40 ] ] 0 ] 0 0 0 0 0 0 0 0
1AS 41 0 0 0 0 0 0 0 0 0 14 3 2
IFRS 2 0 0 0 6 2 2 0 0 0 0 0 ]
IFRS 3 0 0 0 12 9 5 11 8 4 12 10 7
IFRS 5 ] ] 0 ] 0 0 0 0 0 0 0 0
IFRS 6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
IFRS 8 2 2 0 2 2 1 2 2 0 2 2 0
Total 129 80 67 146 95 78 155 96 74 167 73 72
INDICE 62,02 51,94 INDICE 65,07 53,42 INDICE 61,94 47,74 INDICE 43,71 43,17




