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RESUMO

A globalizacdo e o desenvolvimento dos mercadosagpétais internacionais trouxeram a
necessidade de padronizar um conjunto de normasbEis, com vistas a viabilizar a
comparacdo de informacdes entre companhias de usmonesegmento econdmico em
diversos paises do mundo. Nesse sentido, inicionesd®rasil um esforco por parte de
académicos e Orgdos Reguladores em atualizar ddseBociedades Andnimas no Brasil,
editada em 1976. Ressalta-se que a publicagdoid® 6e404/76 foi considerada um grande
avanco na época, pois ajustava e atualizada coabégreto Lei n°® 2.627/40, considerado por
muitos como a primeira Lei das Sociedades AnoOnidm8rasil. Na exposicdo de motivos
gue acompanhou o projeto para revisao e alteragfarde contabil da Lei n® 6.404/76, foram
apresentadas como justificativas plausiveis o swegio de uma nova realidade econdmica no
Brasil, bem diferente daquela existente em 1976ndmaa Lei foi editada e havia a
necessidade de maior abertura de capitais, conptagé®, pelas empresas brasileiras, de
recursos com custos mais baixos. Com vistas arcothieeneficios do processo de adequacéo
da legislacédo brasileira, foi criado em 2005 o @érde Pronunciamentos Contabeis — CPC,
com a perspectiva de o pais obter importantes agam@ caminho da atualizacdo e
modernizacdo de normas, principios e demonstratbargabeis. Todo esfor¢co efetuado
resultou na publicacdo da Lei n® 11.638/07, querait diversos pontos da Lei de 1976,
dentre eles, os critérios de classificacdo e meagéordo ativo, passivo e patrimdnio liquido
das companhias, estruturas essas que compdem ac@8aRatrimonial. Apdés o0 marco
regulatorio, o CPC definiu um cronograma para entitdas as normas de contabilidade
brasileira em consonancia com as normas internaisioaté 2010, que deverdo ser
implementadas, com pequenas excecdes, por todasiadades andnimas de capital aberto e
aquelas que dependem de regulamentacio espediiitidagpor um Orgdo Regulador. Nesse
sentido, neste trabalho, procura-se analisar aue&ol da estrutura de apresentacdo do
Balanco Patrimonial das companhias abertas e shasipais alteracbes ocorridas nos
altimos setenta anos, compreendendo desde o ped@gwomulgacdo do Decreto Lei n°
2.627/40 até a publicacdo da Lei n° 11.638/07. d2aste o conceito de valor justaiy
valug, que ratifica a prevaléncia da esséncia econdmricadetrimento da forma juridica,
entre outros. O trabalho também inclui exemplosge se analisa e demonstra o progresso
dos modelos de publicacdo do Balanco Patrimoniktados pelas sociedades an6nimas de
acordo com a legislacéo vigente a época.

Palavras-chave: Balanco Patrimonial, Contabilidadeietaria e Normas Contabeis.



ABSTRACT

Together, the globalization and the internatioragdital market development have brought up
the need for a set of international accountings,ueth the aim to facilitate the information
comparison among enterprises from the same ecorsmotor around the world. So, it started
in Brazil an effort from Academic and Regulatory gams to update the Join Stock
Corporation Brazilian Law (ei das Sociedades anonimasdited in 1976. The publication
of such law was considered a very important evatk bat that time, for it adjusted and
altered the former Decree Law n° 2.627/40, consitldsy many as the first Join Stock
Corporation Brazilian Law. Upon exposing the reastirat followed the Project for revising
and altering the accounting part of the Law n° 8/46, it was presented as plausible
justifications the upcoming of a new Brazilian ecomc reality, different from the one in
1976, when the Law was edited and it was necedsastart capitals, through acquiring
cheaper resources by Brazilian enterprises. As anmé beneficiate from the adequation
process in the Brazilian legislation, it was oraged in 2005 the Accounting Pronouncement
Committee (Comité de Pronunciamentos ContabeisCPC”), aiming for its country to
obtain important developments in the updating armtlemization of rules and accounting
principles. All the efforts resulted in the publica of the Laws n® 11.638/07 and 11.941/09,
which altered many aspects of the actual 1976 lfamexample, the criteria for classification
and measuring of the enterprises assets, liabiltie equity, parts of the Balance Sheet. After
the regulatory limit, the CPC has defined a schedat all the Brazilian accounting rules,
according to the international rules, up to 2010ciSrules must be implemented, but for
some exceptions, for all join stock corporationsl dor those depending on the specific
regulation edited by a Regulatory Organ. In thistegt, the aim of this work is to analyze the
evolution of the presentation structure of the BeéaSheet from open enterprises and their
main alterations in the last seventy years, simge gromulgation of the Decree Law n°
2.627/40, until the publication of the Law n° 11B8%. It can be highlighted the concept of
fair value, which reinforces the prevalence of gm®enomic essence over the juridical way,
among others. This work also includes some exampiesvhich it is analyzed and
demonstrated the development of publication moditee Balance sheet applied by the Join
Stock Companies concerning the legislation of tima.

Key-words: Balance Sheet, Societary Accounting,odcting Rules.



13

1 INTRODUCAO

O crescimento da economia global trouxe como car&emga uma necessidade
maior de integracdo entre os mercados internacpraiando um reflexo quase que

instantaneo na adocao de padrdes contabeis ungorme

A padronizacdo dos conceitos, formatos e modelos ageesentacdo das
demonstracdes contabeis permite que os investidoresuarios da informacdo, em geral,
passem a ter a possibilidade de comparar essandgagbes. ISso aumenta a receptividade
no mercado internacional, ampliando as oportunsl@@ecaptacdo de recursos e reduzindo o

prémio de risco associado ao custo de captacao.

Em linha com as mudancas ocorridas no mundo, queese aos padroes
internacionais de contabilidade emitidos péhbernational Accounting Standards Board
(IASB), o Brasil, a partir de 2005, acelerou o @80 de alteracdo de sua legislacéo
societaria, em vigor desde 1976, que, naquela ¢ppdeansitava pelo Congresso Nacional

Brasileiro h& cinco anos.

No mesmo ano de 2005, foi fundado o Comité de Fmamentos Contabeis
(CPC), com a finalidade de emitir pronunciamentmst@&beis em consonancia com as regras
do IASB. De acordo com a Resolucdo do Conselho rekdie Contabilidade (CFC) n°
1.055/05, que criou o CPC, o objetivo desse é:

[...] o estudo, o preparo e a emissdo de Pronuecitta Técnicos sobre
procedimentos de Contabilidade e a divulgacdo fdenracdes dessa natureza, para
permitir a emissdo de normas pela entidade regrdadwasileira, visando a
centralizacdo e uniformizacdo de seu processo oeup#io, levando sempre em
conta a convergéncia da Contabilidade Brasileisapaalrfes internacionais.

Em dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n® 11.@8@&rando de maneira
significativa os itens relacionados aos topicogsatereza contabil na Lei n°® 6.404/76, que por
sua vez, alterou os principais aspectos verificaoBecreto Lei n° 2.627, de 26 de setembro
de 1940. A nova Lei foca as alteracfes conformermipios e as normas internacionais,

inserindo definitivamente o Brasil no processo,f@mmonia com as normas do IASB.

Ao longo desses 67 anos, diversos Orgdos normatizadias normas contabeis
foram criados com a finalidade de normatizar eafigar o mercado interno brasileiro. O CFC
foi criado em maio de 1946, passando a emitir asnide Brasileiras de Contabilidade

(NBC), aprovadas por meio de Resolucdes emitidaspesmo Orgéo.
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Criada em 1976, a Comissdo de Valores Mobiliari®gN) passou a ter poderes
para disciplinar, normatizar e fiscalizar as emggestegrantes do mercado de valores

mobiliarios no Brasil, conforme artigo 5° da Lei6n885, de 7 de dezembro de 1976:

[...] a Comissédo de Valores Mobilidrios [¢ uma]idatle autarquica em regime
especial, vinculada ao Ministério da Fazenda, cosnsgnalidade juridica e

patrimbnios préprios, dotada de autoridade admatist independente, auséncia de
subordinacdo hierarquica, mandato fixo e estahiédale seus dirigentes, e
autonomia financeira e orcamentaria.

Ainda ha outros Orgdos legisladores no mercado ildiras que tém a
responsabilidade de normatizar e fiscalizar deteaidos setores econdmicos, tais como o
Banco Central do Brasil (BACEN), responsavel pacdlizar e regulamentar o Sistema
Financeiro Nacional, a Superintendéncia de Seguwasados (SUSEP), com papel
semelhante ao BACEN, porém, voltada para o mercde€oseguros, previdéncia e

capitalizacéo.

Ao longo desses anos, ocorreram significativas mgml na estrutura de
apresentacao do balango patrimonial divulgado pagdades andnimas, considerando os
marcos contabeis definidos desde a promulgacéo etwe® Lei n° 2.627/40, da Lei n°
6.404/76, e finalmente, das Leis n°® 11.638/07 8411109.

Abaixo, uma demonstracdo dessa evolucao, constte@sconceitos determinados

para o balango patrimonial:

a) Decreto Lei n® 2.627/40, artigo 135:

O balanco devera exprimir, com clareza, a situagabda sociedade, e, atendidas as
peculiaridades do género de industria ou comérgineado pela sociedade, nele se
observardo as seguintes regras:

a) o ativo sera dividido em ativo imobilizado, esféou fixo, ativo disponivel, ativo
realizavel em curto prazo e a longo prazo, conéasedultado pendente, contas de
compensacao;

b) o passivo sera dividido em passivo exigivehregb e curto prazo, e passivo nao
exigivel, neste compreendidos o capital e as rasefggais e estatutarias, e
compreendera também as contas de resultado perdasteontas de compensacao.

b) Lein® 6.404/76, artigo 178:

No balanco, as contas serdo classificadas segueétementos do patriménio que
registrem, e agrupadas de modo a facilitar o cantestto e a andlise da situagao
financeira da companhia.

§ 1° No ativo, as contas serdo dispostas em oréenestente de grau de liquidez
dos elementos nelas registrados, nos seguinteegyrup

a) ativo circulante;

b) ativo realizavel a longo prazo;

c) ativo permanente, dividido em investimentosjaatimobilizado e ativo diferido;
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§ 2° No passivo, as contas serdo classificadasempsntes grupos:

a) passivo circulante;

b) passivo exigivel a longo prazo;

c) resultados de exercicios futuros;

d) patriménio liquido, dividido em capital sociagservas de capital, reservas de
reavaliacdo, reservas de lucros e lucros ou pagEzumulados.

§ 3° Os saldos devedores e credores que a compathtaver direito de compensar
serdo classificados separadamente.

c) A Lein°11.638/07 mantém a base estabelecidatigmdr78 da Lei n°® 6.404/76, com

as seguintes alteracdes:

No balanco [...]
§1°[...]
c) ativo permanente, dividido em investimentos,bitizado, intangivel e diferido;

§2°[...]

d) patriménio liquido, dividido em capital sociakservas de capital, ajustes de
avaliacao patrimonial, reservas de lucros, acdes tegouraria e prejuizos
acumulados.

d) Posteriormente, a Lei n°® 11.941/09 determinou:

No balanco [...]

§1°1.]

| — ativo circulante; e

Il — ativo ndo circulante, composto por ativo reabiel a longo prazo, investimentos,
imobilizado e intangivel;

§2°[...]

| — passivo circulante;

Il — passivo ndo circulante; e

Il — patrimbnio liquido, dividido em capital sotiaeservas de capital, ajustes de
avaliacao patrimonial, reservas de lucros, acdes tegouraria e prejuizos
acumulados.

A Lei n® 11.638/07 passou a vigorar a partir ddelfaneiro de 2008, apoiada pelos
pronunciamentos emitidos pelo CPC e aprovados @€M, que, obrigatoriamente, devem

ser convergentes as normas internacionais de clicidiale emitidas pelo IASB.

Em maio de 2009, a Medida Provisoria n° 449/08c@wivertida na Lei n°® 11.941,
que, dentre outras importantes medidas, buscouatieat os impactos da adocao dos novos
critérios contébeis instituidos pela Lei n°® 11.638/aperfeicoando a redacdo de alguns
artigos e aproximando a qualidade da informacdotabin brasileira aos padrdes

internacionais, como demonstrado acima, no quefeeera estrutura do balanco patrimonial.
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1.1 OBJETIVO E QUESTAO DE PESQUISA

Neste trabalho, objetiva-se a demonstrar a evoldedestrutura de apresentacédo do
balanco patrimonial das sociedades anonimas noilBrasm base nas seguintes
determinagdes: Decreto Lei n°® 2.627/40, Lei n° 4A® e Leis n° 11.638/07 e 11.941/09, e

eventuais orientacdes publicadas CPC.

Nesse periodo, diversos normativos foram emitidela £VM, BACEN, SUSEP,
CFC, Instituto dos Auditores Independentes do BraBRACON e, a partir de 2008, pelo
CPC. Essas modificacdes afetaram o formato e o ndedapresentacdo do conjunto das

Demonstracdes Contabeis, em especial, para efsste dstudo, o balanco patrimonial.

Ademais, objetiva-se a responder a seguinte quegtids as principais mudancas
identificadas na estrutura de apresentacao dodmfaatrimonial, considerando as exigéncias
legais determinadas pelo Decreto Lei n°® 2.627/40a phei n°® 6.404/76 e pelas Leis n°
11.638/07 e 11.941/09?

1.2 JUSTIFICATIVA

Ao se considerar a crescente importancia da intemmalizacdo das normas
contabeis, diversos paises da comunidade intemedciao entenderem os beneficios da
adocdo de um conjunto de normas contabeis comuytsram por adotar as normas

internacionais desenvolvidas e publicadas por @aamdependente, o IASB.

No Brasil, uma parcela da sociedade brasileiraesgmtada por entidades contabeis,
contadores, auditores, 6rgaos reguladores, armliktamercado de capitais e usuarios de
demonstracdes financeiras dedicou grande parteluss Ultimas décadas a necessidade de
modernizacdo da Lei das Sociedades por Acoes, 1L 6i404/76, visando a adequa-la aos

padrdes e as necessidades locais e globais denagféo.

Aliadas a essa situacdo, ha diversas razdes qiiicfus a adequacdo das normas
Contébeis Brasileiras aos padrdes internacionaigiot em vista o processo de globalizacao
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dos mercados, e a evolugdo, em ambito mundial, mirscipios fundamentais de
contabilidade.

O Brasil tem implementado grandes passos na dirdgamnvergéncia das normas
contabeis brasileiras com as internacionais, engipal medida foi a mais recente alteracao
da Lei das Sociedades por Ac¢des, com a publicagid eis n° 11.638/07 e 11.941/09. Para
efeito do escopo deste trabalho, as alteragcdesowidas por essas duas Leis na estrutura do
balanco patrimonial permitiram adequar, a novadade, os conceitos ora determinados pela
Lei das Sociedades por Acbes, Lei n° 6.404/76, poe,sua vez, ja haviam melhorado,
consideravelmente, os aspectos contabeis deterosinpdlo Decreto Lei n® 2.627/40,

observada por muitos como a primeira Lei das Sadesl por A¢des publicada no Brasil.

Nesse contexto, cabe verificar a evolucdo apredentea estrutura do balanco
patrimonial, tanto na forma quanto no conteudo idEemacdes, que buscam evidenciar a
adequacdo das NCB as praticas contabeis adotadaprimzipais mercados financeiros

mundiais.

1.3 DELIMITACOES DO ESTUDO

Este trabalho abrange uma analise das principai&ngas ocorridas na estrutura de
apresentacao do balanco patrimonial, de acordo aoeterminagdes proporcionadas pelo
Decreto Lei n® 2.627/40 e pelas Leis n°® 6.404/76,1n638/07 e n® 11.941/09, considerando
as Deliberacbes e Resolucdes publicadas pela C\&gimacomo os Pronunciamentos

emitidos pelo CPC.

Vale destacar que apenas 0s aspectos estrutulatsomados a apresentacdo do
balanco patrimonial séo retratados neste trab&isocritérios de mensuracdo dos itens que
compdem balanco patrimonial, ativo, passivo e ipdtnio liquido serdo retratados na sua
forma de apresentacdo e classificacdo, ndo sentkidecados os métodos utilizados para

apuracao.

Adicionalmente, cabe destacar que o Decreto L&i.627/40 e as Leis n° 6.404/76,

n° 11.638/07 e n° 11.941/09, assim como suas pwsteralteracées, também tratam de
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questdes fora do ambito contabil. Assim sendo, teabalho restringe-se a analise contébil
dos aspectos formais e estruturais relacionadbslaoco patrimonial.

1.4 METODOLOGIA DE PESQUISA

Como visto anteriormente, com este trabalho, bescanalisar as principais
mudancas ocorridas na estrutura de apresentacdmldnco patrimonial, considerando o
periodo entre a publicacdo do Decreto Lei n° 242@é/a promulgacado das Leis n°® 11.638/07
e n®11.941/09.

Sob o ponto de vista dos procedimentos técnictabalho caracteriza-se como uma
pesquisa bibliografica, elaborado mediante an&lesanaterial jA publicado, constituido de
livros, artigos, periddicos e, atualmente, matedisponibilizado na Internet. A pesquisa
bibliografica procura explicar e discutir um tema um problema, isto é, busca conhecer e

analisar contribuicdes cientificas sobre deternmortaca.

A revisdo bibliografica podera contribuir para ebiigormacdes sobre a situacéo
atual do tema ou problema pesquisado, por meicodbherimento de publicacdes existentes
sobre a matéria e aspectos ja abordados, assim\@mifioar opinides similares ou aspectos

relacionados ao problema de pesquisa.

Adicionalmente, este estudo apresenta algumas teesticas de pesquisa
documental, quando analisa e compara fontes pamsjadu seja, elaboradas a partir de
materiais que nao receberam tratamento analii®cbomo documentos de arquivo publicos,

Leis e normas oficiais, documentos de arquivosapiog ou, ainda, contratos.

O ponto de partida foi a escolha do tépico queasabordado neste estudo. Essa
primeira etapa baseou-se no acompanhamento dasngasdaontabeis que estavam
ocorrendo no Brasil por conta da necessidade dedmzacdo com os Principios Contdbeis

Internacionais emitidos pel&SB.

Com base na matéria a ser pesquisada, toda beaale degro Leis, Instrucoes,
Deliberagbes, Oficios-Circulares, Pronunciamentosloemas, por exemplo, referente ao
assunto, foi estudada e analisada, considerandquipas in loco em bibliotecas de
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universidades e em Orgdos institucionais, como derdgdo Brasileira de Bancos
(FEBRABAN), as quais tém um rico acervo sobre aiatss

Dessa forma, foi possivel verificar quais eram amahstracdes obrigatérias na
publicacdo das demonstracdes financeiras e aftdagéio de determinados itens no balanco
patrimonial, conforme determinado pela Lei n° 6/464Posteriormente, foram verificadas as
alterag6es oriundas das Leis n° 11.638/07 e n41/D9 e dos Pronunciamentos Técnicos do
CPC.

Em anexo, é apresentado um conjunto de Demonssr&gdanceiras de importantes
empresas do mercado brasileiro, considerando gatbriedade exigida pela legislacéo

analisada no ambito deste trabalho.

A selecdo das empresas foi efetuada de forma ebgagntretanto, buscou-se
escolher aquelas que publicaram seus balancosromnfis normas vigentes a época das Leis
analisadas neste trabalho. Os balancos apreseritadspublicados nos anos de 1941, 1980
e 2009, atendendo as exigéncias do Decreto Leb@7/20, da Lei n® 6.404/76 e das Leis n°
11.638/07 e n°® 11.941/09, respectivamente.

1.5 ESTRUTURA DO TRABALHO

Este trabalho esta estruturado conforme se segue:

a) No primeiro capitulo, apresenta-se a introducademoa estudado, com o cenario
econdmico mundial e a tendéncia global para a adadgium padrdo Unico de
contabilidade, resultado de constante evolucdoawirpdessa contextualizacdo, sao
expostos 0 objetivo e a questdo de pesquisa dalltigbas justificativas, a

metodologia e a estrutura;

b) No segundo capitulo, expdem-se aspectos historglasionados a evolucdo dos
estudos contabeis no mundo, passando pelas estallasas e americanas que
influenciaram o estudo da matéria no Brasil emqgges distintos. Por meio da
histéria da contabilidade, permite-se uma maior pr@ensao em relagcdo aos
conceitos utilizados nos dias atuais;
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c) No terceiro capitulo, descreve-se a evolugédo datest de apresentacdo do balango
patrimonial como parte integrante das Demonstrag@esnceiras. Essa evolucéo é
analisada com base nos estudos efetuados no Ded@ete® 2.627/40, na Lei n°
6.404/76 e nas Leis n® 11.638/07 e n° 11.941/08n%is, o referido capitulo procura
evidenciar a contribuicdo que cada uma das leiimeadas trouxe a época de sua

publicacéo.

d) No quarto capitulo, sdo apresentadas as comparalg@esstrutura dos balancos
patrimoniais publicados nos anos de 1941, 198009.20 objetivo do capitulo é
ilustrar as grandes diferencas de formato e, comstgmente, de alguns conceitos,
guando da comparacao dos respectivos demonstrafaos isso, foi selecionado um

balanco patrimonial publicado nas respectivas datadas.

e) Por fim, as consideracdes e as referéncias.
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2 A IMPORTANCIA DO ESTUDO DA HISTORIA DA CONTABILID ADE

Com o estudo da historia da Contabilidade, é peksianhecer suas evolucdes e
decadéncias, seus principais personagens, a ordgermnseus termos e suas aplicagdes,
possibilitando uma maior compreensdo quanto a igéinde conceitos ainda utilizados
atualmente. Segundo Silva e Martins (2006), a itdpcia do estudo histérico da

Contabilidade pode ser compreendida por meio devadg concepcoes:

a) Trata-se de uma profissao edificada por muitoslsgécwlevendo ser utilizada na
educacado de seus membros, para que apreciemaathentelectual,

b) Os avancos ocorridos no pensamento e as prin@paisbuicdes para a literatura sao
de suma importancia, e podem estar perdidos, fraigmes ou inadequadamente

reconhecidos;

c) A auséncia de acesso a andlise e a interpretac@esgmvolvimento da prética e do
pensamento contabeis pode acarretar fundamentde8esmvestigacdes, de maneira

incompleta e injustificavel.

Nesse contexto, cabe entender a Contabilidade pir da evolugdo do pensamento
contabil. Assim, faz-se referéncia ao Periodo Riilem Superior, época em que a civilizagdo
era primitiva; porém, com a industria de instrurnentra necessario o controle da riqueza
patrimonial. Desde entdo, ha a consciéncia do a@enpatrimonial, resultando em diversas
modificacdes que afetaram a sociedade e aguelasogtiauam a acontecer, apontando para
a permanéncia da Contabilidade enquanto detentreaegistro da vida patrimonial das
entidades.

2.1 HISTORIA DA CONTABILIDADE

O movimento contista, datado do século XVIII, fasbado em trabalhos descritivos
sobre registros em livros contdbeis, com a utifipagle partidas simples ou dobradas,
marcando o inicio da primeira escola do pensamemitébil: a Escola Contista. Para seus

pensadores, 0 processo de escrituracdo contatl sivsubordinado ao funcionamento das
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contas, pelo registro das contas a pagar e a mrecgfiginando a pratica de crédito nas

relagdes comerciais.

Destagues desse movimento sado Benedetto Cotrugtia [Pacioli e Edmundo
Degranges. Como apontam Schmidt e Santos (20089, @Emo € considerado um dos
responsaveis por expor a teoria das cinco contacadorias, caixa, efeitos a receber, efeitos

a pagar e resultado.

De acordo com Degranges (apud SILVA e MARTINS, 20@6scrituracao contabil
da Contabilidade de uma empresa poderia ser f@iteapenas cinco contas, porém, D Auria
e S& (apud SILVA e MARTINS, 2006) criticaram o miadproposto, alegando que a teoria
das cinco contas feria os principios cientificosCidmtabilidade e que esse néo teria sido o
real criador desse pensamento (SILVA E MARTINS,&00

A Escola Administrativa ou Lombarda marcou o séells, com a ideia da conexéo
entre os elementos contabilisticos (técnicos erohduitos) e econémico-administrativos. Os
fatores econdmicos de produtos e de consumo qisrfgarte da gestao das entidades foram
incluidos na Contabilidade, passando a adminigiralg® entidades o centro dos estudos

desenvolvidos. Os principais pensadores dessad&s@olFrancesco Villa e Antonio Tonzig.

Na visdo de Schmidt e Santos (2008), Villa afirmgua a Contabilidade deveria ser
uma disciplina destinada a interpretacéo da diréués entidades, ndo se limitando apenas a
simples escrituragdo, mas sim ao conjunto de camleato e operacdes, visando ao controle

da gestéao.

Ainda no século XIX, iniciou-se a Contabilidade @iéca. Entre as escolas de
pensamento fundadas nessa época, encontra-se ka Psreonalista, conhecida também
como logismografica, juridico-personalista ou toscaSeus tedricos acreditavam que as
contas deveriam ser abertas a pessoas verdadiésiaas ou juridicas, cujas transacdes
baseavam-se em débitos e créditos entre as pReasadores como Francesco Marchi e

Giuseppe Cerboni destacaram-se nesse periodo.

Para Marchi (apud SILVA e MARTINS, op.cit), a adde é confiada aos
administradores, pois esses sdo 0s responsavess gialos e passivos da entidade, inclusive
pelas contas do proprietario, classificadas emgoaes: consignatarios, correspondentes

(devedores e credores), administradores e propasta

Como salientam Schmidt e Santos (op.cit.), o pemsavelou sua discordancia e o

equivoco da teoria das cinco contas defendida pgrdhges, sustentando a personalidade das
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contas ao afirmar que, para o funcionamento daglpardobradas, seria necessaria a criagao
de uma conta voltada ao negociante ou proprie¢apiatra aos terceiros.

Cerboni, seguidor de Marchi e pertencente a messwl& tinha interesse no
aspecto juridico das relacbes entre o proprietaria entidade, uma vez que entendia a
entidade como uma composi¢cdo de pessoas, sendw m@iagrietario, os correspondentes e 0s
agentes consignatarios. Segundo Schmidt e Sar@68)(2 objetivo da Contabilidade, para

Cerboni, € revelar as relacdes entre as pessaagegsas tém direitos e obrigacdes.
Dessa forma, relatam que:

[...] toda a ciéncia passa por trés estagios dvokit um primeiro estagio de
desagregacdo, em que ndo conta com nenhum prestigio € seriamente estudada;
0 segundo estagio ocorre quando se atinge um pacitmal, I6gico e cientifico em
gue, demonstrada a sua utilidade, torna-se admicataiceiro estagio de transicao,
evolucdo e organizacdo ocorre quando a discipknauwsifica e atrai uma massa
consideravel de estudiosos em sua Orbita. Cerlafandeu que a Contabilidade ja
havia superado o periodo formativo e estava sajadog final do século XIX, do
periodo de transi¢do e evolugdo para entrar ngiegtécional e cientifico. (p. 35).

A Escola Controlista ou Veneziana teve como priasipensadores Fabio Besta,
Vittorio Alfieri, Carlo Ghigiglia, Francesco De Gbis, Vincenzo Vianello, Pietro Rigobon,
Pietro D Alvise e Benetto Lorusso. O trabalho dstBeno século XIX, caracterizou-se pela
distingdo dos conceitos de administracdo geraherastracdo econdmica; o primeiro referia-
se a administracdo de fenémenos (producdo, tragsse outros) e a relacdo entre os
detentores de capital, enquanto o segundo refer@-administracdo do patriménio, com o

objetivo de produzir riqueza.

Conforme Schmidt e Santos (op.cit), o pensadormaffa que as contas
representavam valor econdémico, sendo esse ligadmugza. Ao aperfeicoar a teoria
apresentada na Escola Personalista, Besta foi smedponsaveis pela definicdo do conceito
de “patriménio”, preservado até hoje. Além de tral@ conceitos a respeito das fun¢des das
contas contébeis, o pensador criou a teoria dgdésne dos organismos administrativos.

A Escola Matematica, cujo principal colaborador ®ovanni Rossi, considerava a
Contabilidade como uma ciéncia matematica na ss@nem e nos seus métodos. As contas
contdbeis eram de fundamental importancia e passoéureza abstrata, sendo separadas de
seu significado, ou seja, o ponto central de istFeram as grandezas matematicas, € ndo o

que representavam.
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A critica ao personalismo das contas e a defind@®alor como fundamento das
contas e de suas investigacdes delineou a EscaoleoN&sta ou Moderna Escola Francesa,
protagonizada por Jean Dumarchey, a partir do tinatéculo XIX. De acordo com Schmidt
e Santos (2008), o pensador dessa escola acredii@va ciéncia contabil era uma ciéncia
social, que utilizava a matematica como ferramauntdliar, relacionando-se diretamente com
a Filosofia, a Economia e a Sociologia, tendo estavijue a Escola Neocontista buscava uma

reforma na Contabilidade.

Como relatam os mesmos autores, a Escola Alemé@niai das mais difundidas e
doutrinarias, marcando o final do século XIX e imido século XX. Nesse periodo, era
crescente a necessidade dos usuarios contdbeisgzém do desenvolvimento do mercado
financeiro, da aceleracdo, da concentracdo das amdngs, da expansdo dos grupos

empresariais, da crise dos periodos de guerra-guesga, entre outros.

Pensadores dessa Escola dedicaram-se a demonsttacéarater cientifico da
contabilidade e a sua importancia para o estudondecico. Dentre eles, encontra-se Eugen
Schmalenbach, que contribuiu com a uniformizacdopd®os de contas contabeis e a
Contabilidade de custos, defendendo a avaliacdsahdas contas, a identificacdo das causas
do lucro, a separagdo dos custos fixos e propamEpro controle dos departamentos

individuais e centros de custo, entre outros.

A Economia Aziendale, conhecida também por Modé&seola Italiana, marcou o
inicio do século XX, com o estudo das partidas ads, iniciado por Leonardo Fibonacci e
finalizado por Gino Zappa. Na visdo dos autoresaciZappa publicou obras que buscavam
evidenciar os aspectos econdmico e financeiro sifigelas entidades, focando na producao e
no resultado econdmico do periodo, pois a entradasponde a receita da gestdo, a saida ao
custo e a diferenca entre ambos ao resultado doiexe defendendo sempre que o resultado

€ 0 aumento ou a diminui¢do do capital, por ef@@estao.

As discussoOes contra o pensamento aziendalistmanmagn a escola Patrimonialista,
gue defendia a ideia do patriménio como uma gramdeal, que se modificava com 0
desenvolvimento de atividades econd6micas conhecidesdo evidenciado sobre dois
aspectos: o Estatico, que permitia 0 conhecimeatpadrimoénio em um dado momento, e 0
Dinamico, que estuda os aumentos e as diminuigcbegatrimonio, provocadas por fatos

administrativos.
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Seu principal pensador, Vincenzo Masi, como apordgarmesmo autores, defendia
gue problemas relacionados com o capital da emjdagu resultado e com seus
investimentos e financiamentos sdo problemas ceistalmdo de economia aziendale,
conforme mencionado na Escola anterior. Isso poreumeseu entendimento, a Contabilidade

deve envolver-se estritamente com problemas reladms ao patriménio das entidades.

Principios fundamentaram essa teoria e permaneteosalias atuais, tais como: 0
objeto da contabilidade é o Patrimémipienda,os fendbmenos patrimoniais sdo fenémenos
contabeis, a contabilidade € uma Ciéncia Socialsguelaciona com outras ciéncias, como

Matematica, Direito, Economia, Administracdo, Stoma, etc.

As teorias desenvolvidas pelas escolas italianasibairam para o desenvolvimento
da contabilidade. Entretanto, a evolucao indus&iabmercial, antes observada na Europa,
passou a ser vista na América do Norte, mais dg@euente nos Estados Unidos,
provocando assim o declinio da contabilidade ndadeis italianas. Esse ndo € o Unico fator
gue contribuiu para a perda da hegemonia, outrdsrmpaer destacados:

a) Preocupacdes demasiadas em evidenciar que a dolatadié Ciéncia, quando o0 mais

importante é conhecer a necessidade do usuario;

b) Dar énfase excessiva a teoria das contas, sematbeja pratica, com uso exagerado
de partidas contabeis, inviabilizando a flexibitlda necessaria a contabilidade
Gerencial;

Segundo ludicibus (2004), os principais defeitossitala europeia sao:

a) Relativa falta de pesquisa indutiva sobre qual defetuar generalizacbes mais

eficazes;

b) Demasiada preocupacdo com a demonstracdo de qaetabilidade € uma ciéncia,
guando o mais relevante é conhecer as necessidasi®arios usuarios da informacao

contabil e construir um modelo ou sistema cont@dbiinformacdo adequado;

c) Excessiva énfase na teoria das contas, isto ésmexagerado das partidas dobradas,
inviabilizando, em alguns casos, a flexibilidadecassaria, principalmente, na

Contabilidade Gerencial,
d) Falta de aplicacéo pratica das teorias expostas;

e) Queda no nivel de algumas das principais faculdgdesocavam mais na imaginacao

do que na pesquisa séria de campo e de grupo.
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A partir da década de 1920, uma das escolas dealliddde mais importantes
comeca a surgir, originada por pensadores norté@ames, 0S quais definiram regras no
tratamento de questbes relacionadas a Contabilidadristos, a controladoria, a analise de
demonstracdes contabeis, a gestédo financeira erdimle orcamentario, entre outros topicos

amplamente difundidos.

Na visdo de Schmidt e Santos (2008), na Escolaebimricana ou Anglo-Saxa, a
Contabilidade foi segregada em dois campos de &uac Contabilidade Financeira e seus
relatorios contabeis, na busca do constante delsamento da disciplina, e a Contabilidade
Gerencial, visando a qualidade da informacdo iatepara a tomada de decisdo. As
associacgOes profissionais passaram a ganhar esp@&evancia entre os contadores, sendo

essa Escola responsavel pelo seu fortalecimento.

Segundo ludicibus (2004), a evolucdo da contabiédaos Estados Unidos apoia-se

em um solido embasamento:
a) O grande avanco e o refinamento das instituico@sGeaicas e sociais;

b) O investidor médio € um homem que deseja estargreamtemente bem informado,
colocando pressfes ndo percebidas no curtissinzo,pmaas frutiferas no meédio e
longo prazos, sobre os elaboradores de demonssdtinanceiros, no sentido de que

sejam evidenciadores de tendéncias;

c) O governo, as universidades e os institutos deadonés empregam grandes quantias

para pesquisas sobre principios contabeis;

d) O Instituto dos Contadores Publicos Americano éd&ugéo atuante em matéria de

pesquisa contabil, ao contrario do que ocorre emogpaises;

e) A criagdo doFinancial Accounting Standards Boalf@FASB) e daSecurities and
Exchange Commissio(SEC) tem propiciado grandes avancos na pesquis@ sob

procedimentos contabeis.

Como apontam Schmidt e Santos (op.cit.), a Escalgelmericana teve como
principais pensadores Charles Ezra Sprague, Heand Ratfiels, William Andy Paton,
Ananias Charles Littleton, Carman George Blough.néssa Escola que ocorreu a criacao de
principios contabeis que refletiram na criacdo darii das Contas, baseada no conceito da

propriedade pelo dono, com seus ativos, passivpst@emonio liquido, e da Teoria da
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Entidade, baseada na existéncia de diversos ptéaoe por meio de acdes adquiridas e da

separacao entre a propriedade e o controle.

Dentre os grandes nomes dessa Escola, estdo MMo@@tz, Raymond Chambers,
Richard Mattessich, Lawrence Robert Dicksee, Kéniist e Kenneth Forsythe MacNeal,
destacando-se Chambers, cuja dedicacdo voltowadenmistracdo financeira, demonstrando
sempre uma visdo de como a Contabilidade pode derngs informacdes necessarias ao

processo de tomada de deciséo.

Como salientam o0s autores acima, esse Ultimo pensafirmou que o
conservadorismo ndo é aplicavel na ContabilidadeaeEanto, ludicibus (2004) aponta alguns
defeitos dessa Escola, como: pouca importanciaudtia a sistematizacdo dos planos de
contas, apresentacdo dos tépicos dos livros refatao assunto de forma ndo ordenada,
dificultando, em alguns casos, a distincdo dos r@ssude maior importancia, e pouca
consideracgao, por parte dos reguladores (pelo meéos década de 1970), ao tratamento do

problema inflacionario.

O Brasil ndo apresenta nenhuma escola de pensaroentabil exclusivamente
brasileira, porém, os pensadores nacionais coleoréortemente no desenvolvimento da

pratica e da teoria contébil no pais.

Conforme os autores acima, a Contabilidade bresileode ser dividida em dois
estagios de desenvolvimentos: anterior a 1964 epasa 1964. Os principais pensadores do
primeiro estagio foram Carlos de Carvalho, Framci3cAuria e Frederico Herrmann Junior,
enquanto os do segundo estagio que merecem destaquseérgio de ludicibus, Horéacio

Berlinck, Eliseu Martins, Verediano de Carvalharemutros.

2.2 BREVE RESUMO DA HISTORIA DA CONTABILIDADE NO BRSIL

Segundo Klein (apud SILVA e MARTINS, 2006), a defao da leitura da histéria

da contabilidade brasileira € segmentada em gpattes. Sao elas:
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2.2.1PRIMEIRA FASE

Denominado Periodo Antigo, essa fase foi iniciaoim @ vinda de D. Joao VI ao
Brasil, em 1808. O Principe Regente de Portugélms o Erario Régio, um orgao destinado
a centralizar a receita e a despesa dos dinhditigps. Implantou-se o método das partidas
dobradas, tornando sua utilizacdo obrigatéria parprestacdo de contas do Brasil a

metrépole.

No ano seguinte, promulgou-se o Alvara de 15 deojutriando oficialmente o
ensino de Contabilidade no Pais, por meio das del@®mércio, intituladas “aulas préticas”.
No ano de 1850, criou-se o Cdédigo Comercial Brasileregulamentando o sistema de
escrituracdo contabil. De acordo com Carneiro (1,9 0eferido codigo determina inUmeras

regras legais sobre contabilidade, destacando-se:
a) ordem uniforme de escrituragao;
b) obrigatoriedade de um livro Diario e um CopiadoC#gtas;
c) levantamento de pelo menos um balanco por ano;

d) a guarda seus livros e documentos enquanto nacrgvesem as acdes que lhes

possam ser relativas;
e) a assinatura de seus balangos;
f) a escrituragcédo de seus livros com individuaca@aeed;
g) atranscricdo do balanco, em resumo, no livro Djari

h) os livros legais devem ser encadernados, numerad@aslos e rubricados em todas as

suas folhas, nas Juntas Comerciais ou repartigieedesempenharem suas funcgoes;

i) devem conter, também, termos de abertura e enaamtam assinados pelo

comerciante e seu contabilista;
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J) sua escrituracdo devera ser feita em forma melcaela ordem cronoldgica das
operacOes, sem intervalos em branco, nem entrslint@raduras, raspaduras ou

emendas;

k) devem ser escritos no idioma do pais.

2.2.2SEGUNDA FASE

Denominado Periodo Moderno, trata-se da fase enfojuivulgada a Escrituracao
e a Contabilidade Cientifica, época em que o Bjadinha regulamentado as operacdes de
comércio e o sistema de escrituracdo contabil. @écco no Rio de Janeiro praticava a

Contabilidade, por meio de guarda-livros.

Por volta de 1920 a 1940, cada empresa comerciahdustrial tinha a figura do
"guarda-livros”, geralmente representado por umdmnbem intencionado, mas de pouca
formacdo técnica, sem haver frequentado escolasimos da especialidade, que aprendera
pela pratica ou pelo empirismo. O guarda-livros era&oracdo da firma, pois fazia a
escrituracdo, a correspondéncia, os contratos ®atdis, preenchia os cheques, fazia
pagamentos e recebimentos, enfim, erfao totum.

2.2.3TERCEIRAFASE

Marcada pela forte influéncia da Escola da EconoAreendale, trata-se de um
periodo de transicdo entre o Periodo Moderno e mteGporaneo. O desenvolvimento da
industria manufatureira e do comércio auxiliou mperéeicoamento do processo contabil,
moldando a legislacdo comercial segundo o codigGatgabilidade de 1922, que fincas

bases da nova organizacao financeira e contalbaim

Essa base era sustentada pela teoria patrimoaiglist predomina até hoje no pais,
havendo, inclusive, varios adeptos a essa escolast@la-se que era totalmente natural a

influéncia europeia e principalmente italiana nadfly pois a escola italiana era a que mais se



30

destacava no ambito da Contabilidade e, por issprafissionais brasileiros se identificavam

e praticavam as doutrinas italianas.

Nesse periodo, chamou a atencdo o modo como om@aitlistas se referiram a

Contabilidade, considerando que essa € muito ntaggud mero registro; €, na verdade, um

instrumento basico de gestdo. Os estudos do pationecdmpreendem trés partes distintas:

a)

b)

estatica patrimonial: ocupa-se do patriménio e ele¢ aspecto estatico (equilibrio

funcional e financeiro dos elementos patrimoniais);
dindmica patrimonial: estuda o patriménio em suadagio dinamica (obtencao e

emprego de capitais);

revelacdo patrimonial: define-se como um conjur@g@udncipios e normas que regem
a individuacao e representacao qualitativa e qguadiva (especialmente monetéaria e
valorativa) do patriménio (ou de uma por¢ao deda),dado instante e na sucessao dos

instantes.

No ano de 1940, de acordo com Peleias e Bacci J2604s acOes governamentais

contribuiram para a padronizacao contabil no Pais:

a)

b)

O Decreto Lei n® 2,416, de 17 de julho, que estaleel as normas sobre a
Contabilidade para os Estados e Municipios, defimin modelo padrédo de balanco

or¢camentério e as normas financeiras aplicaveestiig dos recursos publicos;

O Decreto Lei n® 2.627, de 1° de outubro, que uratms empresas de capital aberto,
cujas acdes eram negociadas na Bolsa de Valorest@ia capital federal, a Cidade do
Rio de Janeiro. Dentre outros aspectos, esse diplegal apresentou os critérios de
avaliacdo do ativo, do uso do custo historico, deréizacdo, da constituicdo de
fundos para a desvalorizagéo do imobilizado e tamioe forma pioneira, os critérios
aplicaveis ao ativo diferido e a formacéo da resézgal, como forma de preservacao

do capital das empresas.

No entanto, segundo ludicibus e Filho (2002), ¢totepresentado da Lei n® 1.083, de

agosto de 1860, acrescido da sua regulamentagioulgada pelo Decreto Lei n°® 2.679 de 3

de novembro do mesmo ano, “sdo provas suficieraes gemonstrar que a Lei 2.627, de

1940, ndo é, como se acreditava, a primeira Leilbrea a definir padrbes para publicacdes

de balancos”.
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Os padroes adotados pelo Decreto Lei n° 2.679, adk Novembro de 1860,
determinavam a forma e a periodicidade com quenbatae outros documentos financeiro-
contabeis de Bancos e outras Companhias e Socgeedadaimas deveriam ser remetidos as
esferas governamentais. Esses padrdes foram adatEa promulgacédo do Decreto Lei n°
2.627, de 1940, que atendia as necessidades dadoema época, estabelecendo as regras
para avaliacdo dos ativos, apuracdo dos resultaddss padrbes para publicacdo dos

Balancos e das Demonstracdes de Lucros e Perdas.

2.2.4QUARTA FASE

Nesta fase, reconheceu-se o patrimonio como objdvestudos de outras ciéncias,
como o Direito, a Economia e a Administracdo, madactambém pelo inicio da formacao

profissional do Contador no Brasil, pela criacAad® Aula de Comércio.

Conforme Peleias e Bacci (2004), foi promulgado 2&nde maio de 1946, o Decreto
Lei n® 9.295, criando o CFC e os Conselhos Regiodai Contabilidade (CRCs). Esses
orgaos, operando sob a coordenacéao do CFC, atufistalizacédo do exercicio da profissdo
contabil, colaboram na definicho de normas e picoattos contdbeis, por meio da
promulgacdo das NBC e funcionam como tribunais diea.é Ademais, definem,
regulamentam e baixam normas e padrbes de intedsssgrofissao contabil, além de

definirem e efetuarem o recolhimento das taxasivakao registro e exercicio profissional.

Outro momento citado pelos autores ocorreu em 18863 ongresso Brasileiro de
Contabilidade, em Porto Alegre — RS. O encontre ts¥mo tema principal a Padronizagéo
de Balancos, e seu objetivo era normalizar os Bakdas empresas para dotar os estudos e a
sociedade de instrumentos adequados a medicaanda eeda fortuna nacional. O Relatério
final da Comissdo Especial de Padronizacdo de Bagadefiniu os principios basicos de

padronizacdo, adotado até a instituicdo da Lei4®46 de dezembro de 1976.

A nova Lei das Sociedades Andnimas, publicada ependbro de 1976, veio a
aperfeicoar o Decreto Lei n° 2.627 de 1940, cowloegor muitos, como a antiga Lei das
S/A. O processo iniciou-se em 1972, quando progsesstaveis foram verificados na esfera
contabil, principalmente com a publicacdo da Cacuil® 179 e da Resolugcdo n°® 220 do
BACEN, que tratavam das normas de auditoria e diogipios e normas de contabilidade

aplicaveis as sociedades anénimas.
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Nesse momento, o Brasil j& sofria a influéncia eemrtericana. Essa normatizagéo
constituiu-se em um avango em relagdo ao Decratm?2.627, de 1940, e determinava a
publicacdo do Balanco Patrimonial e de uma Demacgtr de Resultados que demonstrasse a

movimentac&o da conta de Lucros ou Prejuizos Acaaiosl

Cabe salientar que as alteracbes anteriores acpgét da Lei 6.404/76 foram
fortemente influenciadas pelos dirigentes da CVNE tentaram transferir para aquele 6rgao

uma das principais funcées do CFC, ou seja, expedinas sobre contabilidade no Brasil.

Mesmo apds a publicacdo da Lei n° 6.404/76, a CYhke tem poderes para
normatizar e fiscalizar o mercado de valores mafis, continuou a publicar Instrucdes e
Deliberagbes que deveriam ser seguidas pelas cdwagaabertas na preparacédo e divulgacao
de suas demonstracdes contabeis. Assim como a CMbpltha o mercado para as
companhias abertas, o BACEN e a SUSEP atuam nogeségs das instituicdes financeiras e

das companhias de seguro e previdéncia abert@ctesmente.
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3 CONCEITO DE BALANCO PATRIMONIAL

O artigo 10 do Codigo Comercial brasileiro estatmlleque todas as empresas
fossem obrigadas a fazer pelo menos um balancamcanercial. Segundo Carneiro (1960,
p.165), “o balanco é um documento que mostra ag@ da azienda, num determinado
momento, constituido e integrado pelo inventarsa gonta de lucros e perdas e, em algumas
empresas, pela conta de ‘producéo’.” Ainda segundator, “o que caracteriza o balanco é
gue ele é um documento tipicamente contabil, carigtitamente decorrente ou emergente da
contabilidade, pois ele se forma e se constroisz loe elementos contabilisticos e que na

contabilidade se refletem.”

Nota-se que, sob o ponto de vista juridico, o awtmnsidera que o balanco
patrimonial € um documento exclusivamente contaktilalmente, o conceito do balanco
patrimonial se expande para as areas de finangasoeomia, sendo uma peca muito

importante dentro do conjunto das Demonstracdesabers.

Ainda sob o aspecto juridico, Bulgarelli (1997,52Pinforma que o balanco “tem
sido considerado como uma peca contabil que reflesituacdo patrimonial da empresa,
apontando os resultados obtidos (positivos ou nexgt ou rédito em sentido juridico
(variacdo positiva ou negativa sofrida pelo capi@dlirante um periodo de gestdo)”.
Complementa que o balanco € uma apreciacdo ddaealida empresa, com o proposito de

demonstrar seu resultado patrimonial pela contigpo£ntre o ativo e 0 passivo.

De acordo com Valverde (1959, p.371), tanto solmt@de vista contabil quanto
juridico, o balango patrimonial significa “o resdb da verificacdo dos valores ativos e
passivos de um patriménio, em dado momento”. Excmente sob o aspecto contabil, o
autor exprime o balanco patrimonial como a repiteg@o grafica e sinteticamente ordenada

dos elementos do ativo e do passivo que compdeatrion@nio social da entidade.

Segundo Hendriksen e Van Breda (1999, p.282), @r@al Patrimonial é “um
resumo dos recursos e das obrigacdes de uma enyees&ionistas e outros investidores, a
intervalos regulares, sob a forma de uma demosstrdg posicao financeira”, ou seja, € uma
demonstracdo contébil estatica, que informa, em determinado momento, a posi¢ao

financeira e patrimonial de uma empresa.
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Conforme ludicibus, Martins e Gelbcke (2007, pdhpalanco patrimonial “tem por
finalidade apresentar a posicao financeira e patriah da empresa em determinada data,
representando, portanto, uma posicao estatica.’sa@pde atual, esse conceito vem sendo
utilizado para definir o balanco patrimonial sobponto de vista contabil, desde a

promulgacéo da Lei n°® 6.404/76.

Derivado desse conceito, o CFC aprovou, por meiBekolucdo CFC n° 686/90, a
NBC T.3, item 3.2 - Do Balanco Patrimonial: “A denstracdo contabil destinada a
evidenciar, quantitativa e qualitativamente, nuretedninada data, a posi¢cdo patrimonial e

financeira da Entidade”

3.1 A ESTRUTURA DO BALANCO PATRIMONIAL DE ACORDO CM O DECRETO
LEI N° 2.627/40

O Decreto Lei n° 2.627, de 1940, tratou das emprdsacapital aberto, cujas acdes
eram negociadas na Bolsa de Valores da entdo Ichgatzral, a Cidade do Rio de Janeiro.
Dentre outros aspectos, esse diploma legal apmsest critérios de avaliacdo do ativo, do
uso do custo historico, da amortizacdo e da caigdid de fundos para a desvalorizacdo do
imobilizado; de forma pioneira, os critérios aplies ao ativo diferido, e também da
formacdo da reserva legal, como forma de presesvdgaapital das empresas. Na visdo de
ludicibus e Ricardino Filho (2002) essa foi a selguhei das Sociedades Andnimas no

Brasil.

Segundo Valverde (1959), antes da entrada em vgoDecreto Lei n° 2.627 de
1940, ndo existiam regras legais sobre quais iostédotar para avaliar o ativo patrimonial

de uma empresa. De acordo com o artigo 129 dddefBecreto:

No fim de cada ano ou exercicio social, procedei-se balanco geral, para a
verificagdo dos lucros ou prejuizos.

Paragrafo dnico. Feito o inventario do ativo e passa estimacao do ativo

obedecera as seguintes regras:

a) os bens, destinados a exploracdo do objetolsawiaiar-se-do pelo custo de
aquisicao. Na avaliacdo dos que se desgastam oecthep com 0 uso ou pela acéao
ao tempo ou de outros fatores, atender-se-a aldegagéo respectiva, devendo ser
criados fundos de amortizacdo para assegurar-lisebsdituicdo ou a conservagao
do valor;

b) os valores mobiliarios, matéria prima, bens idaedbs a alienacdo, ou que
constituem produtos ou artigos da indUstria ou coiméda sociedade, podem ser
estimados pelo custo de aquisicdo ou de fabricag@opelo prego corrente no
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mercado ou Bolsa. Prevalecera o critério da eséimgglo preco corrente, sempre
gue este for inferior ao preco do custo. Quandoeggcorrente ou venal estiver
acima do valor do custo de aquisicdo ou fabricagd@valiados os bens pelo preco
corrente, a diferenca entre este e o preco do ad&tcsera levada em conta para a
distribuicdo de dividendos, nem para as percentageferentes aos fundos de
reserva;

€) ndo se computardo no ativo os créditos presavitiode dificil liquidacdo, salvo se
houver, quanto aos ultimos, reserva equivalente;

d) entre os valores do ativo poderdo figurar apelss de instalagdo da sociedade,
desde que ndo excedam de 10 % (dez por cento) pmitalcgocial e sejam
amortizadas anualmente;

e) nas despesas de instalacdo deverdo ser inclogdpsos pagos aos acionistas
durante o periodo que anteceder o inicio das opesagpciais. Os estatutos fixarao
a taxa de juro, que ndo podera exceder de 6 %pSei®nto) ao ano, e o prazo para
a amortizacao.

Na viséo do legislador, a época, o balan¢o gesatkaborado pelo reconhecimento e
pela estimativa de valores, considerando o reswmowntario feito nas contas do ativo e do
passivo, isto é, uma representacdo ordenada dicantiesses elementos. Curiosamente, 0
termo inventario era utilizado na concepcédo da oragio de todas as contas que faziam
parte do balanco patrimonial, ndo apenas na vagdic fisica dos itens registrados nos

estoques ou no ativo imobilizado das empresas.

Consoante o Decreto Lei n° 2.627 de 1940, os as@osavaliados pelo valor do
custo de aquisicdo ou de fabricacdo, ou pelo pcegoum ou valor corrente de mercado,
considerando o menor dos dois, isto €, a contabiédja tinha um viés conservador,

desconsiderado nos dias atuais pelo fato de aag#@ialiser efetuada pelo seu valor justo.

Nesse caso, se 0s precos correntes de mercaderestigcima do custo de aquisicao
ou fabricacdo de determinado ativo negociavel mxaiedade, essa mais valia, por
representar valores ainda nao realizados, deven&gistrada no passivo ndo exigivel até a
concretizacdo da venda. O lucro néo realizado aipdrte do montante a ser distribuido aos
acionistas por conta de dividendos. Como relataérde (1959, p.377), “os dividendos, com

efeito, sO podem ter por base os lucros represestaor valores definitivamente adquiridos
[...]"

Os valores referentes as diminuicées com o usa,guglo do tempo (depreciacéo) ou
com a aproximacao do termo de duracdo (amortizag@mylevem ser registrados diretamente

nas contas que registram o custo de aquisicado degse

Os estatutos sociais ou as atas de assembleid gexaiempresas devem fixar as
quotas de depreciacdo do ativo fixo. O mesmo piomado € adotado para 0os gastos como
despesas gerais de instalagcdo, marcas, patentss,oeitros, que devem ser amortizados
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anualmente. Para o registro desses valores, sidosrfundos de depreciagdo e amortizacao
no passivo nao exigivel, sendo registrados anuadmen

A época, ndo havia um consenso entre os princgosontabilidade vigentes no
Brasil, pois o Principio Contabil da Competénciakdercicios foi aprovado e divulgado

somente do inicio da década de 1980, por meio daliRgio CFC n° 530/81.

Segundo a referida Resolu¢éo, o Principio da Campet determina que:

As receitas e despesas devem ser reconhecidasirag@p do resultado do periodo
a que pertencerem e, de forma simultanea, quando-ssgacionarem. As despesas
devem ser reconhecidas independentemente do semeatp, e as receitas somente
guando de sua realizacao.

Conforme a interpretacdo do Principio, o fato geralhs despesas de amortizacdo e
depreciacdo é o desgaste do bem ou da perda delsewpelo uso ou pela obsolescéncia,
respectivamente, devendo esse desgaste ser reictmhmensalmente no balancete da
sociedade.

Ademais, o referido Decreto Lei ndo previa o caieceo ativo diferido, introduzido
legalmente na revisédo e publicacdo da Lei das 8ades por Acdes, em dezembro de 1976.
Todas as despesas pré-operacionais para a casiitda sociedade e o inicio de suas
operacbes sdo amortizadas anualmente. Para Valyg83®), essas despesas que serao
aproveitadas no exercicio seguinte (confronto comeceita) ndo devem ser, de fato,
consideradas no periodo em que incorreram. Essmitorfara parte da definicdo do ativo
diferido determinado pela Lei 6.404/76.

Os valores referentes as despesas de instalacddngpeio das operacdes de uma
sociedade andnima também devem ser amortizadodmeenia, pela criagcdo de fundos

especificos no passivo nao exigivel.

Os titulos e valores mobiliarios, segundo o Dectation® 2.627, sdo considerados
titulos de crédito, em que a sociedade emprega garseu capital disponivel com o objetivo
de obter lucro. De acordo com o item “b” do arti®®, os valores mobiliarios deverao ser
avaliados de acordo com o seu custo de aquisi¢doelo valor corrente de mercado, quando
esse for inferior ao preco do custo.

Entretanto, como salienta Valverde (1959), ha umaodréncia no critério de
avaliag@o desse item, pois, se na avaliacdo demdatalos titulos de crédito a sociedade néo

identificar a necessidade de vendé-los para obdetigdhumerario, esses poderdo configurar
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no balanco geral da empresa pelo valor de custsmmeue esse seja superior ao valor
corrente de mercado. Tal fato apenas devera seniatlo aos acionistas da sociedade.

O volume registrado na conta de clientes e dema&ditos a receber pode néo
condizer com a realidade da empresa. Na visdo pgesLde Sa (1963, p.144), “as quotas de
créditos duvidosos baseiam-se no volume das ca@aSlientes ou Duplicatas a Receber,
Créditos Diversos, Titulos a Receber, etc., e d¢oesh um fundo que se ajusta anualmente de

acordo com o limite real ou com os favores conaeljztla lei tributaria.”

Os fundos constituidos para os créditos de dificuidacdo tém a mesma
caracteristica dos fundos de depreciacdo e amgitizapois também sdo ajustados
anualmente e objetivam a demonstrar, pelo mendsahamento do balanco geral, os valores
considerados de dificil liquidacdo. Quando esgadddas as possibilidades de recebimento,
as perdas devem ser registradas, em definitivagoméa do respectivo fundo. O registro
contabil é feito encerrando-se o fundo constitypeea o registro dos valores de liquidagéo
duvidosa, em contrapartida com o registro na cdat®espesas Financeiras ou de Lucros e

Perdas.

A publicacdo do balanco geral € uma obrigacédo nneda pelo Decreto Lei n°®
2.627 de 1940, sendo sua forma determinada pédo 4135:

O balanco devera exprimir, com clareza, a situaedbda sociedade, e, atendidas as
peculiaridades do género de industria ou comérgineado pela sociedade, nele se
observaréo as seguintes regras:

a) o ativo sera dividido em ativo imobilizado, esféou fixo, ativo disponivel, ativo
realizavel em curto prazo e a longo prazo, contasedultado pendente, contas de
compensagao;

b) o passivo sera dividido em passivo exigivebregb e curto prazo, e passivo nao
exigivel, neste compreendidos o capital e as rasetggais e estatutarias, e
compreendera também as contas de resultado perdasteontas de compensacéo.
§ 1° De nenhum balango podera constar, seja no, &&ja no passivo, sob o titulo
“Diversas Contas", ou outro semelhante, importasaigerior a uma décima parte
do valor do capital social.

§ 2° Se a sociedade participar de uma ou maisdsm®s, ou delas possuir agdes, do
balanco deverdo constar, sob rubricas distintag)Jar da participacdo ou das acdes
e as importancias dos créditos concedidos asshitasdades.

Os diretores, no seu relatério, deverdo dar infgfima precisas sobre a situacdo das
sociedades “controladas” ou coligadas.

Segundo o referido autor, a estrutura apresentada pi das Sociedades por Acbes
€ “pobre”, considerada muito aquém dos trabalhestificos desenvolvidos por profissionais
da area contébil & época de sua publicacdo. Imeidke, percebe-se que a ordem dos grupos
definida para o ativo segue do grupo menos liquglo,é, de capital fixo, para o grupo mais

liquido. O autor, ao criticar essa classificacaongese que 0s grupos do ativo sejam
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classificados em ordem de liquidez, sendo esseritgnia@ financeiro. Nota-se que, a partir da
publicacdo da Lei n°® 6.404/76, as contas do atassgwram a ser classificadas em ordem

decrescente de grau de liquidez, isto é, do npigdlh para o menos liquido.

Como menciona Valverde (1959), o balanco deverganau conter, no minimo, as

seguintes informagdes:

a) elementos que permitam compara-lo com os balangesexercicios precedentes, o
gue se obtém observando-se a mesma forma de ano a a mesmo método de

avaliacao;
b) os saldos de todas as contas grupadas ou cladagisagundo sua natureza,
c) comparacgdo entre o passivel exigivel e as dispmf@tes;
d) o estado do capital;

e) extensdo das amortizacdes e das reservas, distilogas segundo seu destino ou

afetacéo.

Outro ponto importante a ser destacado sdo o®dgitelvalores mobiliarios que
representam participacdes em outras sociedadesmuéartude da intencdo da administracao

da sociedade, ndo devem ser alienaveis.

Na Lei das Sociedades por A¢des de 1940, ndo a&xisubgrupo de Investimentos
de carater permanente no ativo da sociedade, lmditulos e valores mobiliarios eram
classificados no ativo imobilizado da sociedadeati@ados ao pre¢o de custo. Entretanto, se o
preco corrente de mercado for inferior ao valorcdsto de aquisicéo, justifica-se a criacao,
no passivo ndo exigivel, de um fundo transitori@mabrir 0 prejuizo, mesmo sem esse estar

realizado.

O passivo exigivel da sociedade devera registraalor do capital da sociedade,
assim como o resultado de suas operacdes nas amtaEservas. Vale lembrar que se a
companhia apurar prejuizo no exercicio, conformdesciado na demonstracao de Lucros e

Perdas, o respectivo valor devera ser apresentadolmna do ativo.

Com a posterior publicacdo da Lei n°® 6.404/76, ssijpa ndo exigivel passou a ser
conhecido como patriménio liquido, inclusive inaaigndo novas caracteristicas que serao
discutidas adiante. Ressalta-se que o valor apyratiosociedade como resultado de suas
operacgdes, independentemente ser for lucro ouipogjserd apresentado dentro do grupo de

patriménio liquido na conta de lucros ou prejuizosmulados.
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A seguir, é apresentado como exemplo da formatdefinida pelo Decreto Lei n®

2.627/40 o Balangco Geral da Companhia Johnson &stwh do Brasil, publicado em

fevereiro de 1941:

TABELA 1 — Balanco Geral da Companhia Johnson & Johson do Brasil

CIA. JOHNSON & JOHNSON DO BRASIL

ATIVO PASSIVO
IMOBILIZADO: EXIGIVEL A CURTO
PRAZO:
Imoveis 2.964:519%$496 Contas a pagar 876832
Magquinismos e 9.157:431$860 EXIGIVEL A LONGO

equipamento
Méveis e utensilios
Automoveis
Patentes
Registradas
DISPONIVEL:
Caixa
REALIZAVEL
CURTO PRAZO:
Mercadorias

237:636$782
117:768%$762
212:351$700 12.689:708%$60

em Marca

10:000$000
EM
4.492:612$500

Contas correntes 2.128:373%800 6.620:986%
CONTAS
RESULTADO
PENDENTE:

Despesas de reformas e
consertos

Despesas deferidas

DE

693:673%$200

369:145%$800 1.062:8194
CONTAS
COMPENSACAO:
Bancos c/ cobranga
Ac0es caucionadas
TOTAL

DE

887:694$600
25:000$000 912:694%

21.296:2083%500)

PRAZO:
Contas ooee
NAO EXIGIVEL:

0 Capital

Lucros e perdas
RESERVAS:
Reserva para garantia do
capital
Reserva
depreciacdes
30(Reserva
duvidosas
CONTAS
RESULTADO
PENDENTE:
Fundos de beneficéncia e
previdéncia
000 TBSN
COMPENSAGAO:
Titulos em cobrancga

para
para contas

DE

DE

Caucéo dtoda
600
TOTAL

15.565:568%$660

1.000:000$000

1.826%190
200:000$000
841:487$100

61:884%$600

887:694$600

25:000$000

16.435:920$840

3.929:561$800

18:031$260

o

912:694%$60

21.296:2083$500]

Fonte: Diario Oficial do Estado de S&o Paulo, 28931

Com o passar dos anos, os estudiosos da épocaarameg fazer duras criticas a

estrutura do balanco geral exigida pela Lei dasefades por A¢des. A evolucdo dessa

situacao foi concretizada no VI Congresso Brasileie Contabilidade, realizado em Porto

Alegre, no ano de 1953.

No evento, foi apresentado um modelo para padrgiizado balangco geral

considerando outros grupos de contas, assim conaodisposicao diferente, conservando,

porém, a esséncia do modelo de apresentacao dedelopelo Decreto Lei n° 2.627 de 1940.

O resultado final definiu os principios basicospaeronizacdo adotados até a instituicdo da

Lei n°® 6.404, de dezembro de 1976.

A sequir, € apresentada a estrutura do balancd gerdorme a padronizacéo

definida no VI Congresso Brasileiro de Co

ntabilielad
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TABELA 2 — Balanco Geral - VI Congresso Brasileirode Contabilidade

BALANCO GERAL
1-ATIVO 2 - PASSIVO
1.1 - DISPONIVEL X 2.1 - EXIGIVEL
1.2 - REALIZAVEL A Curto Prazo X
A Curto Prazo X A Longo Prazo X X
A Longo Prazo X X 2.2 - VINCULADO X
1.3 - VINCULADO X 2.3 - NAO EXIGIVEL
1.4 - IMOBILIZADO X Capital e Reservas X
1.5 - TRANSITORIO X Provisdes X X
1.6 - RESULTADO PENDENTE X X 2.4 - TRANSITORIO X
Soma XX 2.5 - RESULTADO PENDENTE X X
1.7 - COMPENSACAO Soma XXX
De Direitos X 2.6 - COMPENSACAO
De Ordem X X De ObrigacGes X
TOTAL XXXX De Ordem X X
TOTAL XXXX

Fonte: adaptado de Carneiro (1960).

Pode ser verificada nessa nova estrutura apreseqiae os itens do ativo estdo
apresentados por ordem decrescente de grau ddeljei os itens do passivo em ordem

decrescente de exigibilidades, corroborando o peasto de Lopes de Sa (1963).

3.1.2 O BALANCO PATRIMONIAL DE ACORDO COM AS MUDANCAS DETERMINADAS PELA
CIRCULAR N°179/72D0 BACEN

Um marco importante para a evolucdo da contabiidaal pais foi a publicacdo da
Circular n° 179, de 11 de maio de 1972, pelo BACHBENndo a disciplinar a aplicabilidade
dos Principios e Normas Contabeis nas Demonstrdei@aaceiras a serem auditadas. Essa
norma, em conjunto com a Resolucéo n.° 220, deeIfado de 1972, foi editada com base no
trabalho elaborado pelo IBRACON, isto é, por psifisais técnicos e relacionados com o

estudo da ciéncia contébil, sob o titulo de “Nor@astabeis e de Elaboracdo de Balangos”.

A estrutura de apresentacdo do balanco patrimgéiade mostra muito mais
atualizada que aquela padronizada no VI Congresssil&ro de Contabilidade, realizado em
1953, somando-se ao fato da necessidade de urefigu das Demonstracdes Financeiras

para fins de operacao na bolsa de valores.

No contexto deste trabalho, os principais itensrdahados pela Circular n°® 179/72
referem-se ao capitulo Il - Critérios de AvaliacAmortizacdo e Depreciacdo dos Elementos
Patrimoniais para efeito de Balanco, e ao capluiloCritérios Gerais para Classificacdo do

Balango Patrimonial. Abaixo, seguem os principaistps abordados:
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3.1.2.1 Capitulo 1l

a) A provisdo para depreciacdo constituida em cadmbalserd acumulada até atingir o
limite do custo. O custo sera corrigido conformeoarecdo monetaria de balancos

vigente.

Nota-se que os valores referentes a Depreciacaondlada dos itens do ativo
Imobilizado Técnico séo classificados em conta t@duespecifica do préprio ativo em
contrapartida com o resultado do exercicio, alswanmodelo anterior, em que esses valores

eram registrados em conta de reserva no Passivaxigivel.

b) Os créditos de liquidacdo duvidosa serdo assimidenasios quando os devedores
estiverem sob regime falimentar ou concordaténp,se vencidos e ndo liquidados
em prazo razoavel, a critério do auditor, por d@msio balanco, seu montante devera

ser escriturado em conta de intitulacéo propria.

c) As despesas de organizacao e implantacdo de uneslade andnima, desde que no
total ndo excedam 10% do capital realizado, devemmashortizadas anualmente, no

prazo maximo de 5 anos.

A Lei das Sociedades Andnimas vigente a época af@minava o prazo maximo
em que a sociedade deveria amortizar as despesagatgzacao. Até entdo, as sociedades
eram obrigadas a fixar em seus estatutos soci@gnbante a ser amortizado anualmente das

referidas despesas.

d) Os direitos e as responsabilidades contingenteventuais, tais como avais, fiancas,
demandas judiciais e contratos onerosos a serenpriclos e 0os demais direitos,
obrigacdes e situacdes que ainda nao facam papatdmonio, mas que imediata ou
remotamente possam vir a afeta-lo, positiva ou thegaente, devem ser registrados
em conta de compensacdo, até o momento de suadextou de sua efetiva

transformacéo em parcela do ativo ou do passivmatinco.

3.1.2.2 Capitulo IV
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a) As classificagbes de longo e curto prazo deverdadeter ao limite de 180 dias.

Prazos maiores que o limite serdo considerado®$ong

b) Dos créditos a receber de clientes, deverdo constamativo, subtrativamente, os

valores descontados e a previsao para devedorgtodas.

A Circular n® 179/72 determina que os valores dieidliquidacao, isto é, aqueles
em que se identifica que os devedores estdo sohadglimentar ou concordatario, ou, para
os créditos vencidos e nao liquidados em prazcakestodevem ser registrados em uma conta
redutora dos valores de créditos a receber. Resalé apresentacdo no Balanco Patrimonial,
a conta de provisdao para devedores duvidosos éifidada como redutora do grupo de

contas a receber.

Assim como para as despesas de depreciacdo, da€Cinélw obriga que os valores
apurados como de dificil liquidagdo sejam registsathensalmente & medida que os dados
sao atualizados e os prazos de vencimento pregcpgwmanecendo assim apenas o valor

final apurado para efeito de apresentacdo no BalBatrimonial.

c) Os elementos patrimoniais que compdem o grupo adbilrkado Técnico deverdo ser
apresentados de modo a destacar o valor histéricam evalor corrigido.
Subtrativamente, dever&o constar as depreciacoesugadas corrigidas, ressaltando-

se assim o valor residual daqueles elementos atiais.

Para o grupo de Imobilizado Técnico, a Circulatretanto, ndo obriga que os
valores calculados para a depreciacdo sejam rgdpstrmensalmente a medida que os bens
sdo usados, permanecendo assim apenas o célcalopéirn efeito de apresentacdo no
Balango Patrimonial.

d) No Imobilizado Financeiro, deverdo constar os itimentos realizados em empresas
coligadas, os investimentos permanentes ou semigmamtes em outras empresas, as

aplicacdes realizadas por incentivos fiscais eaag@es permanentes.

Nota-se que, para efeito de apresentagéo, a Girdwidiu 0 grupo do Imobilizado
em Imobilizado Técnico, composto de bens destinalogperacdo e manutencdo das
atividades objeto da sociedade, e Imobilizado Fiema, representado, principalmente, por

investimentos permanentes em outras sociedades.
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e) No ativo pendente, deverdo constar as despesaslaéfeao classificaveis em outros
grupos do ativo.

O conceito do diferimento da aplicacdo de recuesngastos atuais que ajudardo na
formacéo de mais de um exercicio social no futarerf previsto no Decreto Lei n° 2.627/40.
Valverde (1959) citou, inclusive, que nao seridgugue a empresa arcasse, nesse primeiro

momento, com tais despesas que se aproveitariaexposicios seguintes.

f) As parcelas de empréstimos e financiamentos verscveurto prazo de empréstimos

de longo prazo (mais de 180 dias) deveréo serifitasas no Exigivel a Curto Prazo.

A seguir, € apresentada a estrutura do balancd gerdorme a Circular n® 179/72
do BACEN:

TABELA 3 — Balanco Patrimonial

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
1 — DISPONIVEL 1 - EXIGIVEL A CURTO PRAZO
1.1 - Bens Numerérios X 1.1 - Forneceslore X
1.2 - Depositos Bancarios a vista X IEMpresas Subsidiarias ou Coligadas X
1.3 - Titulos Vinculados ao Mercado| X XX 1.3 - Diretores e Acionistas X
Aberto
2 - REALIZAVEL A CURTO PRAZO 1.4 - Institui¢bes Financeiras X
2.1 - Estoques X 1.5 - Provisdes X
2.2 — Créditos X 1.6 - Outras Exigibiligs a Curto Prazo| X XX
(discriminar)
2.3 - Valores e Bens X XX 2 - EXIGIVEL A LONGPRAZO
ATIVO CIRCULANTE XXX 2.1 - Fornecedores X
3 - REALIZAVEL A LONGO PRAZO 2.2 - Empresas Subsidiarias ou Coligadas X
3.1 - Créditos de Clientes 2.3 - Dire®e Acionistas X
3.2 - Créditos de Empresas X 2.4 - InstituicBes Financeiras
Subsidiarias ou Coligadas
3.3 - Bens néo Destinados a Uso X 2.Bbéntures e Debéntures X
Conversiveis em Circulagédo
3.4 - Outros Créditos Valores e Bens X XX 2.6 - Outras Exigibilidades a Longo PrazoX XX
(discriminar) (discriminar)
4 — IMOBILIZADO PASSIVO EXIGIVEL XXX
4.1 - Imobilizagdes Técnicas 3 - NAO EXIGIVE
Valor Histérico X 3.1 - Capitauibscrito X
(+) Corregdo Monetaria (-) Capital a Realizar (X
(=) Valor Corrigido X 3.2 - CagllitExcedente X
(-) Deprecia¢Bes Acumuladas X) XX 3.3 - Corregdo Monetaria do Ativo X
Imobilizado
4.2 - Imobilizagbes Financeiras XX 3Reservas Legais X
ATIVO REAL XXX 3.5 - Reservas Estatutarias X
5 - RESULTADO PENDENTE 3.6 - Reservas Livres (discriminar) X
5.1 - Despesas Diferidas 3.7 - Preadsd X
5.2 - Outros (discriminar) X XX 3.8 - Las Suspensos X
SUBTOTAL XXX 3.9 - Prejuizos Acumulados (deduzir) ) XX
6 - CONTAS DE COMPENSACAO X PASSIVO NAO EXIGIVEL XXX
TOTAL DO ATIVO XXXX | 4- RESULTADO PENDENTE
4.1 - Receitas Diferidas
4.2 - Outros (discriminar)
SUBTOTAL XXX
5 - CONTAS DE COMPENSACAO X
TOTAL DO PASSIVO XXXX

Fonte: adaptado Circular BACEN n° 179, de 11 deordail972.



Para ilustrar, segue o Balanco Patrimonial da EembraEmpresa Brasileira de

Aeronautica S.A. referente ao exercicio encerrad@® de dezembro de 1973:

TABELA 4 — Balanco Patrimonial da Embraer - EmpresaBrasileira de Aeronautica S.A.
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BALANCO GERAL LEVANTADO EM 31/12/73
ATIVO PASSIVO
DISPONIVEL Cr$ Cr$ Cr$|EXIGIVEL A CURTO PRAZO (até 360 dias) Cr$ Cr$ Crg|
Caixa 125.778 Fornecedores - Pais 5.517.390
Bancos - Pais 4.254.365 Fornecedores - Exterior (nota 3) 30.442.728
Bancos - Exterior 11.735 4.391.878 | Contas a Pagar e Impostos e Recolher 13.297.210
TITULOS NEGOCIAVEIS (Substancialmente ao prego de Empréstimos - Pais 7.090.655
mercado) - Quadro 1l
Letras do Tesouro Nacional 57.720.595 Empréstimos - Exterior 9.114.935
Obrigagdes Reajustaveis do Tesouro Nacional 24.136.502  81.857.097 | Provisdo para imposto de Renda 2.198.000
REALIZAVEL A CURTO PRAZO (até 360 dias) Outras Provisdes 2.972.077
CONTAS A RECEBER Adiant. Contrato de Clientes - Pais (nota 3) 225.549.047  296.182.042
Clientes 285.443.636 EXIGIVEL A CURTO PRAZO (mais de 360 dias)
(-) Prov. p/ Devedores Duvidosos 65.681 Fornecedores - Exterior 174.304.326
285.377.955 NAO EXIGIVEL
Funcionarios 274.144 PATRIMONIO LIQUIDO - Quadro Il
Outros 931678 286.583.777 Capital 145.750.354
ESTOQUES (ao custo, inferior ao prego de mercado) Reservas p/ aumento de Capital
43.079.782
Matéria-Prima e Materiais Diversos 46.973.171 Reservas Estatutérias 16.287.230
Materiais de Revenda 3.504.672 Saldo a Disposicéo da Assembléia 11.746.513 216.863.879
Produgao em Processo 107.054.124 PENDENTE
Produtos Acabados 33.527 Perdas Antecipadas e Diferidas 39.623
Importagdes em Transito 9.454.133 'COMPENSADO
Adiant. a Fornecedores - Pais (nota 3) 1.085.458 Acbes Caucionadas 1.200
Adiant. a Fornecedores - Exterior (nota 3) 46.370.787 214.475.872 501.059.649 | Valores em Custddia 81.858.297
IMOBILIZADO Compras Contratadas (nota 3) 164.482.310
TECNICO (nota 1) Contratos de Vendas (nota 3) 513.907.283
Terrenos 806.843 Diversos 21.517.673 781.766.763
Edificios 18.268.635 (-) Compensado do Ativo 781.766.763 -
Veiculos 2.047.244 TOTAL DO PASSIVO 687.389.870
Méveis e Utensilios 7.388.239
Magquinismos e Equipamentos 20.221.209
Instalagdes 14.342.458
Benfeitorias em Terrenos 5.893.421
68.968.049
Depreciacbes 7.589.050)  61.378.999
Outros Bens 20.000
Obras em Andamento 9.279.588
Ativos em Trénsito 1.387.560
Marcas e Patentes 12.444
EINANCEIRO 986.813  73.065.404
PENDENTE
Custos de Projetos a Recuperar (nota 2) 21.065.794
Despesas Antecipadas e Diferidas 5.950.048  27.015.842
TOTAL DO ATIVO 687.389.870

Fonte: Diario Oficial do Estado de S&o Paulo, 28924

3.2 A ESTRUTURA DO BALANCO PATRIMONIAL DE ACORDO CM A LEI N°
6.404/76

Com o desenvolvimento cada vez mais rapido dosadescfinanceiro e mobiliario,
ficava cada vez mais evidente a necessidade deaes@uturacdo na Lei das Sociedades por
Acdes, que ja tinha mais de trinta anos de exigtéRssa necessidade se consolidou em 15
de dezembro de 1976, com a reformulagao e promangdg Lei n° 6.404, que dispde sobre
as Sociedades por Acoes.

As mudancas efetuadas, ao comparar-se com o Dé@ietd 2.627/40, foram muito

acentuadas. De acordo com a nova realidade, o @al@eral passou a ser denominado de
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Balanco Patrimonial que, segundo Bulgarelli (199&presenta uma apreciacao da realidade
da empresa que busca demonstrar seus resultadosopétis, pela contraposicdo entre o

ativo e o passivo.

Como relatam ludicibus, Martins e Gelbcke (2007Batanco Patrimonial tem por
objetivo apresentar a posicdo financeira e patratoda organizagdo em determinado
momento, representando uma posicao fixa, estédficdemonstrativo é composto por trés

elementos basicos:

a) Ativo — compreende as aplicacfes de recursos, haenée em bens e direitos;
b) Passivo — compreende as exigibilidades e obrigacdes

c) Patriménio Liquido — representa o valor liquidoedapresa, isto é, a diferenca entre o

ativo e o passivo.

Conforme o artigo 178 da Lei das Sociedades pore#cl@s contas serao
classificadas no balanco patrimonial “segundo emehtos do patrimdnio que registrem, e
agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e aisanda situacdo financeira da

companhia”. Os componentes determinados sao:

§ 1° - No ativo, as contas seréo dispostas em oddenescente de grau de liquidez
dos elementos nelas registrados, nos seguintesgrup

a) ativo circulante;

b) ativo realizavel a longo prazo;

c) ativo permanente, dividido em investimentosjaatinobilizado e ativo diferido.

§ 2° - No passivo, as contas seréo classificadaseguintes grupos:

a) passivo circulante;

b) passivo exigivel a longo prazo;

c) resultados de exercicios futuros;

d) patriménio liquido, dividido em capital sociagservas de capital, reservas de
reavaliacdo, reservas de lucros e lucros ou pagEzumulados.

Na visdo de ludicibus (2004, p.139), “ativos saocursos controlados por uma
entidade capazes de gerar mediata ou imediatanfentes de caixa”. Adicionalmente o
autor afirma que o termo recursos € amplo e refeeem itens tangiveis e intangiveis.
Segundo Martins (apud IUDICIBUS, 2004) um ativo:

1. Deve ser considerado modernamente, em primeiror,lugaanto a sua
controlabilidade por parte da entidade, subsidiaeiste quanto a sua posse;

2. Precisa estar incluido algum direito especificemeficios futuros ou, em sentido
mais amplo, o elemento precisa apresentar uma @aliglade de servicos futuros
(fluxos de caixa futuros) para a entidade;

3. O direito precisa ser exclusivo da entidade; penglo, o direito de transportar
a mercadoria da entidade por uma via expressa, rarblenéfico, ndo é ativo, pois é
geral, ndo sendo exclusivo da entidade.
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O conceito apresentado por Martins tomou como lms#efinicdo do FASB.
Segundo oboard (apud HENDRIKSEN e VAN BREDA, 1999), o ativo possés

caracteristicas essenciais:

1. Incorpora um beneficio futuro provavel que envaveapacidade, isoladamente
ou em combinacdo com outros ativos, de contribiietal ou indiretamente a
geracao de entradas liquidas de caixa futuras;

2. Uma dada entidade pode conseguir o beneficio eatanto acesso de outras
entidades a esse beneficio;

3. A transagdo ou o evento originando o direito dadede ao beneficio, ou seu
controle sobre o mesmo, ja tera ocorrido.

Segundo o prépriboard, basta que apenas uma dessas caracteristicasastente
para que nao se possa reconhecer a existéncia @warem termos contabeis. No que se

refere ao passivo, ludicibus (2004) expressa que:

1. As exigibilidades referem-se a fatos ou transagéescorridas, normalmente a
serem pagas em um momento especifico futuro, antetalgumas exigibilidades
ndo podem deixar de ser reconhecidas devido a arateristica legal, como
indenizac¢@es futuras relacionadas a causas civéralmalhistas; e

2. O fato gerador da exigibilidade referir-se a evemassados ou presentes.

O FASB (apud HENDRIKSEN e VAN BREDA, 1999), assionw fez para o ativo,

define trés caracteristicas essenciais para ovpassi

1. Contém uma obrigacdo ou uma responsabilidade peesgm uma ou mais
entidades, prevendo liquidagdo pela transferéndiard provavel ou pelo uso de
ativos em uma data especificada ou determinavelpamréncia de um evento
predeterminado, ou assim que seja solicitada;

2. A obrigacdo ou responsabilidade compromete dadidagie, permitindo-lhe
pouca ou nenhuma liberdade para evitar o sacrfiitioo;

3. Atransacédo ou outro evento que obriga a entidadeqrreu.

Conforme o artigo 179 da Lei, os ativos das compantabertas devem ser

classificados da seguinte maneira:

| - no ativo circulante: as disponibilidades, oseidos realizaveis no curso do

exercicio social subsequente e as aplicacdes desoscem despesas do exercicio
seguinte;

Il - no ativo realizavel a longo prazo: os direit@alizaveis apés o término do

exercicio seguinte, assim como os derivados de asgnddiantamentos ou

empréstimos a sociedades coligadas ou controladas243), diretores, acionistas

ou participantes no lucro da companhia, que nastitoifem negdcios usuais na
exploracdo do objeto da companhia;

Il - em investimentos: as participacdes permareri® outras sociedades e os
direitos de qualquer natureza, ndo classificaveiativo circulante, e que nao se
destinem a manutencéo da atividade da compantda empresa;

IV - no ativo imobilizado: os direitos que tenharar pbjeto bens destinados a
manutencdo das atividades da companhia e da emmesexercidos com essa

finalidade, inclusive os de propriedade induswiakcomercial;
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V - no ativo diferido: as aplica¢Bes de recursosdespesas que contribuirdo para a
formacao do resultado de mais de um exercicio lsas@usive os juros pagos ou
creditados aos acionistas durante o periodo queceder o inicio das operacdes
sociais.

As principais mudancas nos critérios de classifioagas contas do ativo ocorreram
com a criacdo do grupo de “Ativo Permanente”, imda os subgrupos de Investimentos e
Diferido, antes classificados no Ativo ImobilizagdoResultado Pendente, respectivamente.
Em relacdo aos investimentos, devem ser classificas participagdes permanentes em
outras sociedades, ndo se caracterizando por iimesdbs temporarios e de forma

especulativa. Para esses casos, a classificacdoaatdeé no Ativo Circulante.

Como salientam ludicibus, Martins e Gelbcke (20@@yem ser classificadas como
investimentos permanentes as aplicacfes que tém caracteristica a participacdo, de forma
permanente, pelo menos na intencédo que justificowestimento, no capital social de outra
empresa, que, ha esséncia, pode representar uems@xidas atividades atuais da investidora,

além de usufruir outros beneficios, como dividemalosalorizagdo das a¢des no mercado.

A Lei determina que os bens destinados ao funciensmpermanente das operacdes
da empresa sejam classificados no Ativo Imobiliz&tftende-se como bens permanentes os
itens tangiveis, caracterizados por possuirem ‘fimat@ os intangiveis, que se caracterizam,
principalmente, pelos direitos de propriedade aihds aos seus possuidores, por meio de
instrumentos legais.

Segundo a boa pratica contabil, sugere-se que biliraalo seja dividido nos itens
de “bens em operacdo” e “imobilizado em andamengara melhor diferenciacdo dos bens
utilizados na geracao de receita com aqueles eencfasstrucdo. Outro ponto relevante a ser
considerado é a apresentagdo, agora definida endd.elepreciacdo acumulada como conta
redutora do proprio subgrupo do Ativo Imobilizadmteriormente, o valor da depreciacéo
dos bens do ativo fixo era registrado em fundo®dapos classificados no Passivo nao

Exigivel da companhia, hoje Patriménio Liquido.

A Lei n° 6.404/76 criou o subgrupo do Ativo Difesidcaracterizando-se por serem
ativos intangiveis que serdo amortizados no periedigmpo em que estiverem contribuindo
para a formacdo do resultado da empresa; sdonpmridespesas referentes ao periodo de

desenvolvimento, construcdo ou implantacao de fm®pnteriores a sua operacao.

Assim como a despesa de depreciacdo, a amortizégdativo diferido sera
registrada como conta redutora do proprio subgdapétivo Diferido. Conforme a antiga Lei
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das Sociedades por Acgdes, os valores da amortizmgéoregistrados em fundos especificos
classificados no Passivo ndo Exigivel. Os artig8®, 181 e 182 da Lei das Sociedades por
Acdes definiram que os passivos das companhiataghbdevem ser classificados da seguinte

maneira:

Passivo Exigivel - as obrigacdes da companhiausng financiamentos para
aquisicao de direitos do ativo permanente, ser@sificadas no passivo circulante,
guando se vencerem no exercicio seguinte, e nivpassgivel a longo prazo, se
tiverem vencimento em prazo maior, observado oodtepno paragrafo Unico do
art.179. (nos casos em que o ciclo operacionalrgaesa tiver duragdo maior que o
exercicio social, a classificacdo no circulantedango prazo tera por base o prazo
desse ciclo.)

Resultados de Exercicios Futuros - serdo classddicaomo resultados de exercicio
futuro as receitas de exercicios futuros, diminsiidas custos e despesas a elas
correspondentes.

Patrimdnio Liquido - a conta do capital social distnara 0 montante subscrito e,
por deducéo, a parcela ainda ndo realizada.

§ 1° Serdo classificadas como reservas de capitalrdas que registrarem:

a. a contribuicdo do subscritor de acbes que ultrapassalor nominal e a parte do
preco de emissdo das acles, sem valor nominal,uliuegassar a importancia
destinada a formacdo do capital social, inclusive tasos de conversao em acdes
de debéntures ou partes beneficiarias;

b. o produto da alienacéo de partes beneficiariasiashde subscricdo;

C. 0 prémio recebido na emissao de debéntures;

d. as doacgdes e as subvencfes para investimento.

§ 2° Sera ainda registrado como reserva de capitgultado da correcdo monetaria
do capital realizado, enquanto néo capitalizado.

§ 3° Seréo classificadas como reservas de readalas; contrapartidas de aumentos
de valor atribuidos a elementos do ativo em virtdedenovas avaliagbes com base
em laudo nos termos do art. 8°, aprovado pela ddsingeral.

§ 4° Serdo classificadas como reservas de lucrosoags constituidas pela
apropriacdo de lucros da companhia.

8 5° As acdes em tesouraria deverdo ser destanaddslanco como deducgédo da
conta do patriménio liquido que registrar a origeos recursos aplicados na sua
aquisicao.

As grandes diferencas no registro do passivo dapaohias referem-se a criacdo do

contraditério grupo de Resultados de Exerciciosileste da mudanca de nomenclatura do

Passivo ndo Exigivel para Patriménio Liquido.

O grupo de Resultados de Exercicios Futuros camsthalanco entre o Passivo
Exigivel e o Patriménio Liquido. Segundo ludicibMsyrtins e Gelbcke (2000), seu objetivo é
registrar receitas ja recebidas, mas que devemesenhecidas em resultados somente em
anos futuros. A classificagdo de valores nesseogdgve considerar que as despesas de
exercicios futuros ja foram confrontadas com asiddsvreceitas e principalmente, se a
transacdo apresentar caracteristicas de que n&rahawalquer tipo de obrigacdo de

devolucédo de tais valores, no futuro, por parterdpresa.
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Na viséo de ludicibus (2004), a classificacao tessido patrimonio liquido esta, em
sua maioria, em consonancia com as formas jaadaig por analistas financeiros, exceto pela
criacao do grupo Resultado de Exercicios Futunos, gté a publicacéo da Lei n°® 11.638/07,

era fonte de grande duvida e confuséo.

No Patrim6nio Liquido das empresas, foram criadesas especificas de reservas.
Para ludicibus, Martins e Gelbcke (2007), as codéaReservas de Capital sdo constituidas
por valores recebidos pela companhia, que naoitmensomo receitas pelo resultado do
exercicio por se tratarem de valores referentesuamento do capital proprio da organizacao.

Adicionalmente, os autores sugerem o respectivoopdie contas para esse grupo.

a) Reservas de Capital: Agio na emissdo de acBesivaessspecial de agio na
incorporacao, alienacado de partes beneficiariasnagdo de bbénus de subscricéo,
prémio na emissao de debéntures, doacdes e sulegguen@ investimentos e correcéo

monetaria do capital realizado.

Ressalta-se que o sistema de corre¢cdo monetaridedasnstracfes contabeis foi

extinto apds a promulgacéo da Lei n® 9.249/95.

Hendriksen e Van Breda (1999, p.287) definem oipassomo “obrigacbes ou
compromissos de uma empresa no sentido de entdagagiro, bens ou servicos a uma
pessoa, empresa ou organizacao externa em alguanfutiea”.

Com o objetivo de apresentar os itens do ativomépetério proximo ao seu valor
de mercado ou reposicao, foi inserido o conceitoedgaliacdo patrimonial. Como apontam
ludicibus, Martins e Gelbcke (2000, p.279), “a Rdia¢do é aceitavel apenas para os bens
tangiveis do imobilizado em continuidade”. As caergageridas para o registro da reavaliagéo
séo:

a) Reavaliacdo de Ativos Proprios;

b) Reavaliacdo de Ativos de Coligadas e Controladasliddas ao Método da

Equivaléncia Patrimonial.

Com a reforma da Lei das Sociedades Anonimas efetpala Lei n°® 11.638/07, a
reavaliacdo dos ativos passou a ser proibida a garR008. Os saldos existentes nessa conta
permanecerao até que os ativos reavaliados sepizaos ou estornados. A apresentacéo da
conta de Reservas de Lucros no balanco patrima@niaégregada em diversas reservas
descritas a seguir, considerando o conceito dendeéb de todo o lucro do exercicio:
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a) Reserva Legal;

b) Reservas Estatutarias;

c) Reservas para Contingéncias;

d) Reserva de Lucros a Realizar;

e) Reserva de Lucros para Expansao;

f) Reserva Especial para Dividendo Obrigatorio nadribisdo.

O artigo 182 da Lei n°® 6.404/76 ndo deixa claran@dusdo da conta de Lucros
Acumulados ou Prejuizos Acumulados no Patrimonguidio. Sobre isso, ludicibus, Martins
e Gelbcke (2007, p.327) afirmam que:

[..] a conta de Lucros Acumulados deve conter apargarcela relativa a fragbes de
lucros que ndo possam ser computadas na decladac8@iwidendos por agéo, pois
qualquer retencdo de lucro deve ser em forma derv@sjue contenha razdes

especificas que justifiquem a retencao

A conta de Lucros Acumulados ou Prejuizos Acumudagloitada no artigo 186, que

descreve sobre a obrigatoriedade de apresentagiordmstracdo especifica:

A demonstracao de lucros ou prejuizos acumuladsidinara:

| - 0 saldo do inicio do periodo, os ajustes de@g®s anteriores e a corregao
monetdria do saldo inicial;

Il - as reversdes de reservas e o lucro liquidexdwcicio;

Il - as transferéncias para reservas, os dividendgarcela dos lucros incorporada
ao capital e o saldo ao fim do periodo.

§ 1° Como ajustes de exercicios anteriores semdgderados apenas os decorrentes
de efeitos da mudanca de critério contabil, ou etdicacdo de erro imputavel a
determinado exercicio anterior, e que nao possam asébuidos a fatos
subsequentes.

§ 2° A demonstracéo de lucros ou prejuizos acurosldévera indicar o montante
do dividendo por acdo do capital social e poderdmtuida na demonstracdo das
mutacdes do patrimdnio liquido se elaborada e pauidi pela companhia.

Outro fator importante a ser considerado na aptas@&n do Balanco Patrimonial sdo
0s critérios para avaliacdo dos itens no ativo padsivo. De acordo com os artigos 183 e 184
da Lei das S.A.:

Critérios de Avaliacdo do Ativo

| - os direitos e titulos de crédito, e quaisquedpres mobiliarios ndo classificados

como investimentos, pelo custo de aquisicdo ou p&llor do mercado, se este for

menor; serdo excluidos os ja prescritos e feitgs@ssdes adequadas para ajusta-lo
ao valor provavel de realizacao, e sera admitidmmento do custo de aquisicéo,
até o limite do valor do mercado, para registrocderecao monetaria, variacdo

cambial ou juros acrescidos;

Il - os direitos que tiverem por objeto mercadoraprodutos do comércio da

companhia, assim como matérias-primas, produtos famicacdo e bens em
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almoxarifado, pelo custo de aquisicdo ou produglmuzido de provisdo para
ajusta-lo ao valor de mercado, quando este foriarfe

Il - os investimentos em participacdo no capitatial de outras sociedades,
ressalvado o disposto nos artigos 248 a 250, pelto ae aquisicdo, deduzido de
provisdo para perdas provaveis na realizacdo deaer quando essa perda estiver
comprovada como permanente, e que ndo sera maldifera razéo do recebimento,
sem custo para a companhia, de acdes ou quotdicadas;

IV - os demais investimentos, pelo custo de adgiisigleduzido de provisdo para
atender as perdas provaveis na realizagdo do @y @a para reducdo do custo de
aquisicao ao valor de mercado, quando este foridnfe

V - os direitos classificados no imobilizado, pelesto de aquisicdo, deduzido do
saldo da respectiva conta de depreciacdo, amditzag exaustao;

VI - o ativo diferido, pelo valor do capital apla@ deduzido do saldo das contas
gue registrem a sua amortizacao.

§ 1° Para efeitos do disposto neste artigo, corssike valor de mercado:

a) das matérias-primas e dos bens em almoxarifagweco pelo qual possam ser
repostos, mediante compra no mercado;

b) dos bens ou direitos destinados a venda, o piggidlo de realizacdo mediante
venda no mercado, deduzidos os impostos e demajseshs necessdarias para a
venda, e a margem de lucro;

c¢) dos investimentos, o valor liquido pelo qualsaws ser alienados a terceiros.

§ 2° A diminuicdo de valor dos elementos do atimmbhilizado sera registrada
periodicamente nas contas de:

a) depreciacdo, quando corresponder a perda do dgek direitos que tém por
objeto bens fisicos sujeitos a desgaste ou perdatitidade por uso, agdo da
natureza ou obsolescéncia;

b) amortizagdo, quando corresponder a perda dor whlocapital aplicado na
aquisicao de direitos da propriedade industriat@mercial e quaisquer outros com
existéncia ou exercicio de duracéo limitada, oo clfjeto sejam bens de utilizacdo
por prazo legal ou contratualmente limitado;

c) exaustdo, quando corresponder a perda do dHoosrente da sua exploragéo, de
direitos cujo objeto sejam recursos minerais otefitais, ou bens aplicados nessa
exploracéo.

§ 3° Os recursos aplicados no ativo diferido ser&ortizados periodicamente, em
prazo ndo superior a dez anos, a partir do ini@iogkracdo normal ou do exercicio
em que passem a ser usufruidos os beneficios delasrentes, devendo ser
registrada a perda do capital aplicado quando aeatibs os empreendimentos ou
atividades a que se destinavam, ou comprovado sges eatividades ndo poderdo
produzir resultados suficientes para amortiza-los.

§ 4° Os estoques de mercadorias fungiveis destirfaslanda poderéo ser avaliados
pelo valor de mercado, quando esse for o costunteamd aceito pela técnica
contébil.

Critérios de Avaliacdo do Passivo

| - as obrigacdes, encargos e riscos, conhecidasloulaveis, inclusive, imposto de

renda a pagar com base no resultado do exerc@miap £omputados pelo valor

atualizado até a data do balanco;

Il - as obrigagBes em moeda estrangeira, com diuwsiparidade cambial, serdo
convertidas em moeda nacional a taxa de cambiagon na data do balanco;

lll - as obrigacBes sujeitas a correcdo moneté&racs atualizadas até a data do
balanco.
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Sumariamente, ludicibus, Martins e Gelbcke (200esentam os critérios de

avaliacao dos itens do Balanco Patrimonial da segunaneira:

Grupo de conta

Descri¢cao

Contas a receber

O valor dos titulos menos proyiaé reduzi-los ao valor provavel de realizag

Valores Mobiliarios
(temporario)

Ao custo de aquisicdo acrescido dos juros e aagz devida e reduzidos ao
preco de mercado, se este for menor

Estoques

Ao custo de aquisicdo ou de fabricacéazigo de provisao para ajusta-lo ao
preco de mercado, quando este for inferior

Ativo Imobilizado

Ao custo de aquisi¢cdo deduzidoddpreciacdo, pelo desgaste ou perda de
utilidade ou amortizagdo ou exaustdo. Em certasimstancias € admitida a
reavaliacdo de ativos

Investimentos relevantes
em coligadas e controlada
(incluindojoint venture}

Pelo método da equivaléncia patrimonial, ou seja base no valor do
spatriménio liquido da coligada ou controlada propmralmente a participagao
acionaria

Outros investimentos

Ao custo menos provisdo pErarthecimento de perdas permanentes

Ativo Diferido

Ao custo deduzido de provisdo pamacatizacdo

Exigibilidades

Pelos valores conhecidos ou cal@ifpara as obrigagdes, encargos e riscos,
incluindo o Imposto de Renda e dividendos propoftasa empréstimos e
financiamentos sujeitos a atualizacdo monetaripagdveis em moeda
estrangeira, pelos valores atualizados até a dabaldnco

Resultados de Exercicios
Futuros

Demonstrado pelo liquido entre as receitas mencssises e despesas
correspondentes ou contrapostos a tais receitas

Patriménio Liquido

Os investimentos e reinvestirerftucros retidos) feitos pelos sécios e eventy

acréscimos por reavaliacdo de ativos

QUADRO 1 — Critérios de
Fonte: ludicibus, Martins e

avaliacdo do ativo e passiv
Gelbcke (2000, p. 27).

ao

ais

Para ilustrar, é apresentado o Balanco Patrimaiaidflafersa Sociedade An6nima,

referente aos exercicios encerrados em 31 de dezel®mli979 e 1978.
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO

Expressos em milhares de cruzeiros

ATIVO

PASSIVO

CROULANTE
Caixa e bancos
Tiulos e valores rmobiliérios
Cientes
(-) Proviséo para devedores duvidosos
Adiantanento a fornecedores
Depdsitos compuisérios
Inpostos a recuperar
Qutros
Estoques
Imposto de renda diferido
Despesas pagas antecipadanente
Depdsitos para aplicagOes emincentivos fiscais
Total do ativo drculante
REALIZAVEL A LONGOFRAZO
Tiulos e valores rmobiliérios
Enpréstimos a Betrobrés
Depdsitos compuisérios
Imposto de renda diferido
Qutros

PERVANENTE
Investimentos
Acdes e quotas de fundos fiscais
Quiros
(-) Proviséo para desvalorizago de investimentos

Inohiizado
Qusto original corrigido
(-) Depreciagao acumulada

Dferido
(-) Proviséo para amortizagao do diferido
(-) Anortizagao de despesas pré-operacionais

QROULANTE

Fornecedores

Adiantanentos de clientes

Encargos sociais e fiscais

Rroviséo para custos adicionais sobre enconendas

Rroviséo para imposto de renda

Rroviséo para garantia

Proviséo para contingéncias fiscais

Rroviséo para férias

Qutras provisdes

Bpréstinos e financianentos

Dvidendos propostos

Qutras contas e despesas a pagar
Total do passivo drculante
EXGVEL A LONGOFRAZO

Bpréstinos e financianentos
PATRMONOLIQUDO

Capital social

Reservas de capital

Reservas de lucros

Lucros acunulados

1979 1978
(reclassificado)

295,767 148,801
1,954,753 1,186,723
166,440 102,688
890,169 537,769
501,500 252,000
122,189 72,243
2912 16,600
52,942 -
17,003 11,282
59,333 51,485
114,559 72490
75,142 16,428
4,252,709 2,468,509
134,321 281,468
677,606 451,737
1,097,4% 642,102
356,145 153,019
688,797 3%,210
2,820,043 1,642,068
7,207,073 4392045

1979 1978
(reclassificado)
62,643 52,69
1,987,203 1,886,760
892,458 473035
(26,570) (18,063)
521,354 121,240
23178 19277
317,406 151,39
9,040 12,331
1,157,913 563572
226552 52,678
4,064 1,653
66,963 41,773
5,242,204 3,348,354
112,981 116,888
29892 15,891
- 1255
256,598 164,713
1011 958
400,482 299,706
71,230 23918
2127 745
(54,126) (17,064)
25,231 759
1,936,858 956,181
(397,702) (219,79%4)
1,539,156 736,387
274944 106,545
(253332 (106,545)
(21,612 -
0 0
1,564,387 743,986
7.207.073 4,392,045

Fonte: Diario Oficial do Estado de S&o Paulo, 14.930

ludicibus, Martins e Gelbcke (2000), em relacaocanceito de provisao, relatam

que esse representa:

[...] reducBes de ativo ou acréscimo de exigibidema que reduzem o Patrimbnio

Liquido, e cujos valores ndo sdo ainda totalmentfinidos (grifo nosso).

Representam, assim, expectativas de perdas des ativestimativas de valores a
desembolsar que, apesar de financeiramente ainueefefivadas, derivavam de

fatos geradores ja incorridos.

No ano de 2005, a CVM publicou a Deliberacdo n°,488erindo-se ao

Pronunciamento do IBRACON - NPC n° 27, que promowaégracdes na estrutura de

apresentacao do Balanco Patrimonial. Essas notesnileacdes deveriam ser adotadas pelas

companhias abertas a partir de 1° de janeiro dé.200
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Como salienta o proprio 6rgéo, a aprovacdo do prdamento do IBRACON esta
relacionada com a importancia e a necessidade @lagjpraticas contabeis brasileiras sejam
convergentes com as praticas contabeis internasjgmancipalmente em fungédo do aumento

da transparéncia e da seguranca das informacoggdem

Uma das alteracdes refere-se a classificacdo dass a passivos que deverdo ser
segregados entre circulantes e nao circulanteso @igistaque diz respeito a inclusao do
subgrupo do Ativo Intangivel dentro do Ativo ndordDiante. Esse item sera mais bem
explorado no préximo capitulo, que tratara das measoriundas da reformulacéo da Lei das
S.A. pela Lei n® 11.638/07.

Conforme o item 54 dessa Deliberacdo, os ativo®rdeser classificados como
“circulante” quando: “a) se espera que seja reddizau € mantido para venda, negociacao ou
consumo dentro dos 12 meses seguintes a data alozbabu b) € um ativo em dinheiro ou

equivalente, cuja utilizacdo ndo esta restrita”.

O item 55 determina que o grupo de “néo circuladw/era ser desdobrado em ativo
realizavel a longo prazo, investimentos, ativo iitiwdido, ativo intangivel e ativo diferido.
Além da nova divisdo mencionada, a norma determimeclusdo do grupo dos Intangiveis
separado do ativo diferido. Nesse grupo, devemcksssificados itens como marcas e
patentes, semelhantes adquiridos e o fundo de canagtquirido.

Adicionalmente, o item 64 determina que os ativégssificados no balancgo
patrimonial incluam rubricas que apresentem os ame$ das principais contas ou grupo de
contas, se aplicavel, em ordem decrescente dedéigusegregando o ativo circulante dos

demais ativos:

a. disponibilidades e aplicac¢des financeiras resg&édwe prazo de 90 dias da data
do balanco;

. titulos e valores mobiliarios;

contas a receber de clientes;

. estoques;

. pagamentos antecipados;

créditos diversos;

. impostos diferidos;

. investimentos, segregando as participacdes emagletidcontroladas e coligadas
e a elas equiparadas) e outros investimentos;

ativo imobilizado;

. ativo intangivel; e

k. ativo diferido.

S 00T

N

O item 57 da Deliberacdo CVM n° 488/05 determina q8 passivos circulantes

sejam classificados quando atenderem aos segpent@setros:
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a. € esperada sua liquidacao dentro dos 12 mesesitEgaidata do balanco;

b.
c.

€ mantido principalmente com a finalidade de serdacionado; ou
a entidade ndo tem nenhum direito de postergatiquidacdo por periodo que

exceda os 12 meses da data do balanco.

E o item 64 determina que 0s passivos classificaddsalango patrimonial incluam

rubricas que apresentem os montantes das principaias ou grupo de contas, se aplicavel,

em ordem decrescente de exigibilidade, segregapagssivo circulante dos demais passivos:

coow

e.

. financiamentos;
. contas a pagar a fornecedores;

impostos sobre a renda a pagar;

. outros tributos a recolher;

provisfes (com indicacdo de sua natureza).

Participacéo de acionistas ndo controladores
Resultado de exercicios futuros:

a.

as receitas liquidas recebidas referentes as ascBguidas, mas ainda néo

realizadas contabilmente em funcéo do atendimemtegime de competéncia dos
exercicios, para as quais ndo haja qualquer tipabdgacdo de devolugéo, seja pela
entrega de ativos ou prestacdo de servico;

b.

0 desagio nado eliminado na consolidacdo, quandoéapl.

Patriménio liquido:

a.
b.
c.

capital;
reservas, com indicacdo de sua natureza; e
lucros ou prejuizos acumulados.

Ressalta-se que, havendo a hipotese de os prepduosilados excederem o total do

capital e das reservas, a diferenca negativa deeedenominada “Passivo a Descoberto”.

Para ilustrar, é

apresentado o Balanco PatrimatsalNatura Cosmeéticos S/A,

referente aos exercicios encerrados em 31 de dezemeb2006 e 2007, evidenciando o

subgrupo do Intangivel como parte integrante decAtido Circulante, conforme determina a
Deliberacdo CVM n° 488/05:



56

TABELA 6 —Balango Patrimonial da Natura Cosméticos S/A

ATIVO PASSIVO
Ativo Total 1,571.5 2,068.8 | Passivo Total 1,571.5 2,068.8
Ativo rculante 991.2 1,270.4 Passivo Circulante 7385 7775
Disponibilidades 2758 4054 Empréstimos e Financiamentos 82.0 2890
Crédiitos 3742 5355 Debéntures 0.0 0.0
Estoques 2371 2511 Fomecedores 2143 1757
Qutros 104.2 785 Impostos, Taxas e ContribLictes 957 1655
Ativo N&o Circulante 580.3 7984 Dividendos a Pagar 2138 0.1
Ativo Realizawel a Longo Prazo 778 2537 ProvisGes 37 0.0
Créditos Diversos 778 2537 Diidas com Pessoas Ligadas 0.0 0.0
Qréditos com Pessoas Ligadas 0.0 0.0 Outros 1290 147.2
Outros 0.0 0.0 Passivo N&o Circulante 1936 3703
Ativo Permanente 5025 544.7 Passivo Exigivel a Longo Prazo 193.6 3703
Investimentos 0.6 0.0 Empréstimos e Financiamentos =~ 127.1 260.0
Imobilizado 4505 480.9 Debéntures 0.0 0.0
Intangivel 514 638 Provisbes 622 1029
Diferido 0.0 0.0 Dividas com Pessoas Ligadas 0.0 0.0
Qutros 4.3 7.3
Resultados de Exercicios Futuros 0.0 0.0
Participacdes Minoritarias 0.0 0.0
Patrimonio Licuido 639.3 9211
Capital Social Realizado 2339 390.6
Resenas de Capital 156.7 1517
Resenas de Reawaliagdo 0.0 0.0
Resenas de Lucro 2488 408.1
Lucros/Prejuizas Acumulados 0.0 (20.9)

Fonte: Website da Natura Cosméticos S/A

3.3 PRINCIPAIS ALTERACOES ORIUNDAS DA LEI N° 11.68% E DA LEI Ne°
11.941/09

Em novembro de 1990, a CVM criou trés comissdesspecialistas para revisar e
propor alteracdes nas Leis n° 6.385 e 6.404, d&é5/de dezembro de 1976, respectivamente.
Um desses grupos de trabalho era a comissao dorgéeidirecionou seus trabalhos para
atualizar, principalmente, o capitulo XV da Lei6n804/76, a partir de conceitos adotados em

mercados internacionais mais desenvolvidos.

Segundo a CVM, a reformulacao foi proposta visapdocipalmente, aos seguintes
aspectos: o surgimento de uma nova realidade ecoadm Brasil, bem diferente daquela
existente em 1976, quando a Lei n° 6.404 foi edjtad o processo de globalizacdo das
economias, de abertura de capitais, com expre$isi¥o de capitais ingressando no Pais e

com as empresas brasileiras captando recursogernoex
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A proposta de reformulacdo das normas contabegopasintegrar o projeto de Lei
n° 3.741/00. Sobre isso, Braga e Almeida (2009, rglatam que:

[...] tinha como finalidade possibilitar a elimidacde algumas barreiras regulatérias
gue impediam a inser¢éo total das companhias abeotprocesso de convergéncia
contabil internacional, além e aumentar o graurdesparéncia das demonstracdes
financeiras em geral, inclusive em relacéo &s cdamaociedades de grande porte
ndo constituidas sob a forma de sociedades pos.acte

Como salientam Reis, Marion e ludicibus (2008, ,pd?®) objetivos inicialmente
apontados e que permaneceram praticamente inalseed todo projeto de lei podem ser

assim resumidos:

a) Adequar a parte contabil da lei de forma a propom@ maior transparéncia e
gualidade as informacgbes contabeis;
b) Harmonizar a lei com as melhores praticas contaiégsnacionais emitidas pelo

IASB;

¢) Eliminar ou diminuir as dificuldades de interprétage de aceitacdo das informacdes
contabeis pessoais;

d) Reduzir o custo (taxa de risco) provocado por edd#asildades de interpretacéo e
aceitagao.

ApoOs sete anos de tramitacdo na camara dos deputadoodificacdo no texto
original, o projeto de lei n°® 3.741/00 foi finalnienaprovado na Comissao de Assuntos
Econdmicos (CAE), no plendrio do Senado Federakaecionado pelo Presidente da
Republica em 28 de dezembro de 2007, tornandokse &° 11.638, que modifica a Lei n°®
6.404/76.

Um dos precursores do movimento contébil no Brasihy uma entrevista, comentou
as principais mudancas oriundas da Lei n° 11.688,ngodifica a antiga Lei das Sociedades
por Acdes. Os principais topicos abordados dizespeaio ao desafio do Pais, ao preparo dos
profissionais que atuam na area contabil e a algemectos técnicos que ressaltam a

aplicacdo do conceito da esséncia sobre a forma.

Na introducdo, D autor destacou que as reportagens sobre a nowveorébil
mostram que os profissionais consultados, no ges#fio muito mal informados. Ademais,
sdo pessoas, em sua grande maioria, que atuam a&mdegr instituicbes e empresas,

considerando que sua preocupacao esta diretamgada lao impacto tributario que podera

! Informacé&o fornecida pelo prof. Eliseu Martinstremista pessoal, em 2008.
Z Informacao fornecida pelo prof. Eliseu Martinstrewista pessoal, em 2008.
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surgir com a nova Lei. Sobre as consequéncias mardena aprovacéo da nova lei contabil,

salienta qué

“E claro que se tivéssemos comecado |4 atras @stasinuma situacédo melhor. Mas
também ndo fico lamentando. Acredito que ainda estdempo. Podiamos ter feito
um trabalho com mais calma, de melhor qualidadesiaatdo melhor as pessoas,
mas ndo acho que foi um desastre. Hoje, estamas tothis maduros do que
estdvamos em 2000, quando o projeto de lei foi a@dmcpara o legislativo. Na

época, ndo tinha nem o acordo da Unido Europél2[2Que obrigava a publicagédo
pelo IFRS em 2005. Nds éramos considerados meiocogml O ambiente para

aceitacdo, por parte das empresas, da implementasdnormas é completamente
diferente do que era em 2000. Entdo, por esse hadye uma melhora no ambiente
empresarial. Tanto que hoje ndo se vé ninguémmegido”.

*No que se refere ao treinamento e preparo dasaeeseswolvidas com as mudancas

contabeis, comenta que:

“Estamos procurando produzir o maximo de materadsprel. A CVM tem um
projeto de educacéo. Além disso, o CPC esta pielteam financiamento junto ao
Banco Mundial (BID). Eles j& financiaram Chile, @<Rica, entre outros, para
incentivar no treinamento e educagdo. Buscamos $ U5 milhdo a US$ 2,0
milhGes. Mas é preciso vencer questdes burocréatictes. O CPC é um comité e
n&o possui personalidade juridica propria. E poeeis qual dos membros vai pegar
o dinheiro. Mas ja estdo sendo formadas equipesratmlho, com alunos de
mestrado e doutorado. A Vale do Rio Doce e a Gerdatam dinheiro
voluntariamente para esse projeto: R$ 100 mil cawia’.

Quanto ao procedimento que obriga a marcacdo pbor \vde mercado de
instrumentos financeiros ativos e passivos, corsidk uma possivel volatilidade nos

balancos publicados, afirma que:

“Essa € uma regra que ja existe para bancos easkgas. E ndo houve grande
volatilidade nos balancos dessas instituicdes, eoato aos patriménios. Ndo sera
nas empresas ndo financeiras que estardo os pexblémvolatilidade no lucro e
patriménio pode existir forte nos lucros de bane@gguradoras. Foi por isso que a
Europa optou por ndo seguir integralmente essardgriFRS, o IAS 39. Eles
[europeus] seriam os grandes afetados, pois apkrarderivativos muito mais do
que os nossos bancos. Além disso, empresa naocédinanpara apresentar
volatilidade é preciso ter muito caixa aplicadodsrivativos, que sao instaveis. Sdo
casos poucos. Aqui, a CVM ja declarou que vai ysaneiro a regra do Banco
Central, que hoje atende aos bancos, para as deomfsanhias abertas. S6 depois
de alguns anos é que passara a normatizar a questasimando-a da norma
estrangeira (IAS 39)".

Em relacdo ao Balanco Patrimonial, as mudancasdayagas relevantes para este

estudo sao:

% Informacao fornecida pelo prof. Eliseu Martinstrewista pessoal, em 2008.
* Informacao fornecida pelo prof. Eliseu Martinstrenista pessoal, em 2008.
® Informacao fornecida pelo prof. Eliseu Martinstrewista pessoal, em 2008.
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Classificacdo no ativo imobilizado dos bens corpsréecorrentes de operacdes que
transfiram a companhia os beneficios, riscos eralentiesses bens (art. 179, item IV
da Lei das Sociedades Anbdnimas), considerando asagjes de arrendamento
mercantil financeiro;

Classificacdo dos bens incorpéreos no subgruparigivel” (art. 179, item VI da Lei
das Sociedades Anbénimas), corroborando a altejagégente para as sociedades de
capital aberto que passarem a seguir, desde oi@rede 2006, a Deliberacdo CVM
n° 488/05;

Classificacdo no Patrimdnio Liquido dos “Ajustesfdaliacdo Patrimonial” (art. 182,

8 3° da Lei das Sociedades Andnimas), consideraraaliacédo a preco de mercado
dos aumentos ou diminuicfes de valor atribuidassbysentos do ativo e do passivo

da companhia, enquanto ndo computados no resultadrercicio.

3.3.1EVOLUGCAO DO ARRENDAMENTOMERCANTIL NO BRASIL

No Brasil, as primeiras operagbes ocorreram em .1B6#etanto, passaram a ser

regulamentadas somente sete anos mais tarde, pablieagéo da Lei n® 6.099/74, revogada
pela Lei n° 7.132/83. A referida Lei abordava daimegento tributario das operacdes de

arrendamento mercantil.

Conforme apresentado no art. 1° da Lei n°® 7.132sidera-se arrendamento

mercantil “o negdcio juridico realizado entre pesgeidica, na qualidade de arrendadora, e
pessoa fisica ou juridica, na qualidade de arréanidae que tenha por objeto o arrendamento
de bens adquiridos pela arrendadora, segundo BspeGes da arrendataria e para uso

préprio desta”.

Sob o ponto de vista juridico, Bueno (2004, p.1@Mceitua que o arrendamento

mercantil é:

[...] um contrato pelo qual uma empresa cede aapptr determinado periodo, o
direito de usar e obter rendimentos com bens demmiedade. Bens, neste caso,
deve ser entendido em seu sentido mais amplo: isyémaetoméveis, maquinas,
equipamentos, enfim, qualquer bem cuja utilizagha sapaz de gerar rendas e seja
para uso préprio do arrendatario e complementaprigdade é do arrendador e o
uso é do arrendatario.
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Dessa maneira, verifica-se que, mesmo no conagifdigo, admite-se que o bem
arrendado deverda gerar receita (renda) a pessoefefiiamente vai utilizar o bem, isto €, o

arrendatario.

A Lei n° 6.099/74, embora tivesse propoésito exehsiente fiscal, acabou
estabelecendo uma regra contébil que vigorou ptibkcacédo da Lei n® 11.638/07. A referida
Lei define como o arrendador deve proceder congistre do bem arrendado e determina,

inclusive, a vida atil do bem, que servira comoebdes calculo da depreciacao.

Dessa forma, fica evidente que o conceito juridieo propriedade é base para
registro contébil, mesmo que as demonstra¢fes lmmintéla arrendadora ndo informem a

esséncia econdmica da operagéo realizada.
Os principais itens da Lei séo:

Art 3° Serdo escriturados em conta especial do @tebilizado da arrendadora os
bens destinados a arrendamento mercantil.

Art 11 Serdo consideradas como custo ou despesacip®al da pessoa juridica
arrendataria as contraprestacdes pagas ou credlifamta forca do contrato de
arrendamento mercantil.

§ 1° A aquisicao pelo arrendatario de bens arrevglain desacordo com as
disposicdes desta Lei, sera considerada operagéang@a e venda a prestacao.

§ 2° O preco de compra e venda, no caso do pavagrdérior, sera o total das
contraprestacdes pagas durante a vigéncia do ammmdo, acrescido da parcela
paga a titulo de preco de aquisigéo.

Art 12 Serdo admitidas como custos das pessoakcpsiarrendadoras as cotas de
depreciacdo do preco de aquisicao de bem arrendatboladas de acordo com a
vida util do bem.

§ 1° Entende-se por vida util do bem o prazo deranjual se possa esperar a sua
efetiva utilizacdo econémica.

§ 2° A Secretaria da Receita Federal publicaréogeamente o prazo de vida til
admissivel, em condigbes normais, para cada espediem.

§ 3° Enquanto ndo forem publicados os prazos deitlde que trata o paragrafo
anterior, a sua determinacao se fara segundo aszae@revistas pela legislagédo do
imposto de renda para fixacdo da taxa de depreciaca

Art 15 Exercida a opgédo de compra pelo arrendatarisem integrara o ativo fixo
do adquirente pelo seu custo de aquisicéo.

Paragrafo Unico Entende-se como custo de aquigieé® os fins deste artigo, o
preco pago pelo arrendatario ao arrendador peleiei®@da opcao de compra.

A Lei n°® 6.404/76, Lei das Sociedades Andnimas]ipadla dois anos apos a Lei n°®
6.099/74, ndo menciona nada em relacdo aos csitéeoclassificacdo, reconhecimento e
mensuragao das operacdes de arrendamento merEasalfoi a primeira oportunidade de a
legislacdo brasileira melhorar os aspectos corgatbeierminados pela legislacéo fiscal de

1974 e considerar a primazia da esséncia econ&oica a forma juridica da operacéo.
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Segundo a CVM, o Unico aspecto da Lei n°® 6.4040&6 mpderia ser relacionado as
operacdes de arrendamento mercantil ndo era dwaoespecificamente a essas operacoes,

e sim a quaisquer operacdes de longo prazo, coafarml176, 8 5, item e:

Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a Diretdfard elaborar, com base na
escrituracdo mercantil da companhia, as seguirgdeondstracées financeiras, que
deverao exprimir com clareza a situacédo do patrionda companhia e as mutacdes
ocorridas no exercicio:

§ 5° As notas deverao indicar:

e) a taxa de juros, as datas de vencimento e astgar das obrigacdes a longo
prazo.

Por ser de certa forma superficial, no que dizeis@ interpretacdo, o artigo acima
nao caracteriza uma exigéncia concreta em relapao, exemplo, a divulgacdo de
informacdes referentes as operacdes de arrendammamt@antil. Diante disso, a CVM, por
meio do Oficio-Circular/fCVM/PTE n° 578/85, orientounercado a divulgar de forma mais
adequada as informacfes referentes as operacG@msetdelamento mercantil. O item 9 do
referido oficio determina que:

[...] as notas explicativas sobre obrigacdes eayne@e deverdo ser completas: as
relativas a arrendamento mercantil, por exemploed® conter: saldo, valor e
namero de prestacdes, juros embutidos, variacaetdoa etc. E ndo deverdo essas
notas se cingir aos itens contidos no 8§ 5° dd.@f.da Lei 6.404 [...].

No processo de continuidade da apresentacdo dasrBeacdes Financeiras das
sociedades de arrendamento mercantil (arrendad@@sprme a realidade econémica das
suas operacoes, a CVM, com a Instrucdo CVM n° 58I8&rminou que, a partir do ano
subsequente a publicacdo da Instrucdo, os balgatasoniais das arrendadoras deverao
contabilizar suas carteiras operacionais no athavaia-las pelo valor presente dos fluxos
futuros, em contrapartida com o resultado do egierciAdicionalmente, determina que as
empresas deverdo divulgar os critérios de contalg@io atualmente utilizados em notas
explicativas.

Dessa forma, as Demonstracdes Financeiras dasdadeg de Arrendamento
Mercantil passaram a divulgar ao mercado informa@ie melhor qualidade, considerando
gue o resultado apresentado passa a represengivamiente, o valor econbmico das
operacdes na data do balanco. Entretanto, essan@&gmrevia ajustes nas demonstracdes das

empresas arrendatarias que ainda seriam apresedfiarma distorcida.
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O Parecer de Orientacdo da CVM n° 15/87, mais uara @demonstra a grande
preocupacdo do Orgdo com a evidenciacio e a gdaliks informacdes relativas a situagéo

patrimonial das empresas. Segundo o documento:

A Contabilidade possui um grande relacionamento osnaspectos juridicos que
cercam 0 patrimdnio, mas, ndo raro, a forma juaidiode deixar de retratar a
esséncia econbmica. Nessa situacdo, deve a Cadddkil guiar-se pelos seus
objetivos de bem informar, seguindo se for necasspara tanto, a ESSENCIA ao
invés da FORMA.

O referido parecer orienta os administradores ¢adones das companhias abertas,
assim como seus auditores independentes, a obsmvarocedimentos nele definidos na
elaboracdo e publicacdo das Demonstracdes Finasceglativos aos exercicios sociais
encerrados a partir de dezembro de 1987.

No que diz respeito exclusivamente as operacOearmmdamento mercantil, o

Parecer de Orientacdo da CVM n° 15/87 aponta @uia,gs empresas arrendatarias:

[...] devem ser evidenciados, em nota explicatvénformacdes e os efeitos dessas
operagfes. A companhia devera divulgar a existéleieontratos de arrendamento
informando o valor do ativo e do passivo que axasti caso tais contratos tivessem
sido registrados como compra financiada.

Percebe-se que a CVM corrige o fato de ndo mencimsigrocedimentos a serem
observados pelos arrendatarios na Instrucdo CVBBI86. Contudo, a partir da vigéncia do
Parecer de Orientagdo da CVM n° 15/87, as empegsaisdatarias passaram a demonstrar,
mesmo que apenas em notas explicativas, o efeiti@lib das operacdes de arrendamento
mercantil, se essas fossem consideradas um arrentamercantil financeiro, de modo a
evidenciar a esséncia econdmica das operacoes.elEwwads as empresas arrendadoras,

mantiveram-se as determinacgoes da Instrucao CVH8/86.

Ao analisar a norma norteamericana sobre o assuato, relacdo ao SFAS 13,
mesmo sendo essa norma mais voltada a questagrds oo que de principios, percebe-se
claramente a aplicacao do conceito da prevalércisdéncia sobre a Forma como critério de
contabilizacéo, tomando por base o fato de o cance ativo considerar que o controle é
mais importante do que a propriedade do bem.

Como relatam ludicibus, Martins e Gelbcke (2007199), os bens adquiridos por
meio de contratos de Arrendamento Mercantil comlioita compra financiada deveriam ser
registrados no ativo imobilizado em contrapartidancas obrigacdes a pagar, em vez de
considerar, somente, o registro periddico das daspam determinado periodo.
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Sobre isso, os autores afirmam que:

[...] o registro como compra financiada deve sétofsempre que o prazo do
arrendamento abranja a maior parte da vida Utibelm, ou o valor residual para
aquisicdo seja muito inferior ao valor de mercadiata do exercicio do direito de
compra e desde que a futura adquirente detenhansspilidade e controle sobre o
bem.

Conforme comentado do decorrer deste capitulo, pgsagdes de arrendamento
mercantil no Brasil, embora revestidas de formdkdajuridicas, representam, na esséncia,
operacdes de compra financiada. E, desse modoyéssacasionando, ao longo do tempo,

enormes distor¢cdes na apresentacdo das demonstfmgieeiras.

No processo de harmonizacdo dos principios e dasasocontabeis brasileiras as
normas internacionais divulgadas pelo IASB, é r&mgs que 0s conceitos aplicados

internacionalmente sejam seguidos pela legislag@sléira.

Para efeito de IFRS, o arrendamento é um cont@tongio do qual o arrendador
transfere ao arrendatario o direito de uso de um @& um periodo de tempo acordado, em
troca de um pagamento ou uma série de pagameotagrirando-se no conteido econémico
do contrato. O tratamento contabil de um arrendémme@do depende de quem tem a
propriedade legal do bem arrendado, mas sim de gassume todos 0s riscos e as

recompensas relacionadas a posse e utilizacaontlo be

Com o direcionamento para o processo de harmomizamétabil, o CFC aprovou,
em dezembro de 2001, a Resolucdo CFC n° 921/0pyoea a NBC T10.2 — Arrendamento
Mercantil. Essa resolucdo determina os critériggogedimentos especificos para avaliar e
registrar as operacdes de arrendamento mercastiicpnal e financeiro, além de definir as
informac¢des minimas a serem incluidas nas notalicattgas das entidades arrendadora e

arrendataria.

Com base na norma, as operacdes de arrendamentantiiefinanceiro devem

apresentar as seguintes caracteristicas:

a. as contraprestagfes e demais pagamentos previstognirato, devidos
pela arrendatéria, séo suficientes para que odaden recupere o custo do
bem arrendado durante o prazo contratual da operac@dicionalmente,
obtenha retorno sobre os recursos investidos;

b.o valor residual, que é a parcela do principal néocluida nas
contraprestacdes a serem pagas pela arrendaéiria,de base para a opgéo
de compra do bem arrendado, € significativamenterior ao valor de
mercado do bem na data da opc¢éo; e

c. 0 bem objeto de arrendamento é de tal maneira ifispeque somente
aquele arrendatario pode utiliza-lo em sua ativedecbnémica.
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Qualguer outra forma de arrendamento que ndo seadrg nas caracteristicas
mencionadas deve ser classificada como arrendamesrticantil operacional. Desse modo,
fica evidente que o CFC orienta 0 mercado a efetuaegistro contabil das operacdes
consoante sua esséncia econémica, enfatizandessos em que 0s contratos tratam de uma

operacéo de financiamento.

O registro contabil do arrendamento mercantil fogao nas entidades arrendadoras

é caracterizado:

a) pelo registro do valor total das contra-prestagdde valor residual a receber no ativo

circulante ou no realizavel a longo prazo;

b) pelo registro dos encargos financeiros a apropfiifierenca entre o total dos
arrendamentos a receber e o valor de custo do betata da operagcédo), como conta
redutora do arrendamento a receber classificadatino circulante ou no realizavel a

longo prazo;

c) pela apropriagdo mensal dos encargos financeiroso ceeceita no resultado do

periodo, mediante o regime de competéncia e o plezaontratos.

Percebe-se que o procedimento contabil determinad®esolucdo CFC n° 921/01 é
diferente daquele determinado pela Instrucdo CV8486. Para o primeiro caso, 0 registro
no ativo é pelo valor nominal total das contragdés, sendo reduzidas por uma conta
redutora de juros a apropriar, enquanto a CVM [onpora o conceito de valor justo,
determinando que os arrendamentos a receber segistrados pelo valor presente dos
fluxos de caixa futuros, sendo a contrapartidasteggia no resultado do exercicio. Porém, em
ambos os casos, o resultado apurado para efei@edwnstracées Financeiras deve ser o

mesmo.

O registro contabil do arrendamento mercantil fogo nas entidades arrendatarias

é caracterizado:

a) pelo registro do valor de custo do bem arrendadative imobilizado, classificado

como objeto de arrendamento mercantil financeiro;

b) pelo registro total das contra-prestacdes e dorwvasidual a pagar no passivo

circulante ou no exigivel a longo prazo;

c) pelo registro da depreciagcdo do bem arrendadodeue ser consistente com outros

ativos de mesma natureza;
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d) pelo registro dos encargos financeiros a apropfiierenca entre o total dos
arrendamentos a pagar e o valor de custo do betiataada operacédo), como conta
redutora do arrendamento a pagar classificado ssiyacirculante ou no exigivel a

longo prazo;

e) pela apropriacdo mensal dos encargos financeira®o cdespesa no resultado do
periodo, mediante o regime de competéncia e o plezaontratos.

O arrendamento mercantil operacional deve ser bidizedo de forma similar a um

aluguel, isto €, como uma receita na arrendadarasedespesa na arrendataria.

Como apontam ludicibus, Martins e Gelbcke (2007gnde parte das companhias
ndo adotava, pelo menos até dezembro de 2007gras eterminadas pela Resolugdo CFC
n® 921/01, que aprova a NBC T 10.2. Isso porqué@al@oblemas referentes a adocéo da Lei
tributaria n® 6.099/74, que aceita a dedutibilidaids valores pagos ou creditados pelas
arrendatérias na apuragdo da base de céalculo dosicmpe Renda (IR) e da Contribuicdo
Social sobre o Lucro, sem, inclusive, distingumadalidade de arrendamento em financeiro

e operacional.

Esse fato ocorre porque os profissionais do meresi@o respaldados por uma
norma do préprio CFC. A Resolucdo CFC n° 732/92, ajrova a NBC T 4, determina que,
em caso de conflito das normas emitidas pelo Oogéo outras normas legais existentes,
deve-se observar a hierarquia das normas e adptalaadeterminada por instancia superior.

3.3.2PRINCIPAIS MUDANCAS ORIUNDAS DALEIN°11.638/07

De acordo com o item IV do artigo 179, Lei n°® 1863, as contas do ativo

imobilizado serao classificadas do seguinte modo:

IV — no ativo imobilizado: os direitos que tenharar ppbjeto bens corpéreos
destinados a manutencdo das atividades da compamlda empresa ou exercidos
com essa finalidade, inclusive os decorrentes deragpes que transfiram a
companhia os beneficios, riscos e controle desses b

Quanto a esséncia da operacdo de arrendamentontiieecéei e o Pronunciamento
Técnico CPC - 06, OperacOes de Arrendamento Maelcagguiram totalmente as

determinacdes da Norma Internacional de Contaddidamitida pelo IASB, o IAS 17. A
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partir de entdo, quando for identificada uma op@vagecorrente de contratos de
arrendamento, em que 0s bens passem ao contraenpi@esa, cujos riscos e beneficios
passem a ela pertencer, esses deverdo ser chds#fio ativo imobilizado da empresa,
independentemente de ter ocorrido uma transferédeiasua propriedade legal. Nesse

contexto, 0s principais termos usados nesse Pr@mento sao:

a) Arrendamento mercantil: € um acordo pelo qual @ralador transmite ao
arrendatario em troca de um pagamento ou sériagkngentos o direito de usar um
ativo por um periodo de tempo acordado.

b) Arrendamento mercantil financeiro: é aquele emiugransferéncia substancial
dos riscos e beneficios inerentes a propriedaderdativo. O titulo de propriedade
pode ou ndo vir a ser transferido.

c) Arrendamento mercantil operacional: € um arrendamerercantil diferente de
um arrendamento mercantil financeiro.

d) Prazo do arrendamento mercantil: € o periodo nametével pelo qual o
arrendatério contratou o arrendamento mercantdtoo juntamente com quaisquer
prazos adicionais pelos quais o arrendatario tempcdo de continuar a arrendar o
ativo, com ou sem pagamento adicional, quando rcioindo arrendamento
mercantil for razoavelmente certo que o arrendagxercera a opgao.

e) Valor justo: é o valor pelo qual um ativo pode segociado, ou um passivo
liquidado ou transferido, entre partes interessadashecedoras do negocio e
independentes entre si, com a auséncia de fataeeprgssionem para a liquidagéo
da transacéo ou que caracterizem transacado compulsé

f) Vida econbmica: é o periodo durante o qual se aspee um ativo seja
economicamente utilizavel por um ou mais usuamesp nimero de unidades de
producdo ou de unidades semelhantes que um ouusEsios esperam obter do
ativo.

g) Vida util: é o periodo remanescente estimado, &rpw comeco do prazo do
arrendamento mercantil, sem limitacdo pelo prazoadendamento mercantil,
durante o qual se espera que os beneficios ecoo®micorporados no ativo sejam
consumidos pela entidade.

h) Investimento bruto no arrendamento mercantil: éoeas dos pagamentos
minimos do arrendamento mercantili a receber petendador segundo um
arrendamento mercantil financeiro; e de qualqudorveesidual ndo garantido
atribuido ao arrendador.

i) Investimento liquido no arrendamento mercantil: éneestimento bruto no
arrendamento mercantil descontado a taxa de jurgdicita no arrendamento
mercantil.

Nos anos recentes, varios contratos tém sido delsésns ou customizados de
forma que, legalmente, ndo representem, por si estrdamente pelo que esta escrito, um
acordo para uso de um ativo por um determinadogeide tempo mediante um ou uma série
de pagamentos. Entretanto, uma analise mais deé#alha especifica desses contratos pode

revelar que, na esséncia, tratam-se efetivamerterdeatos de arrendamento.

Assim como ha contratos que, na esséncia, saaeledamentos, embora na forma
ndo parecam como tal, o inverso também é verdadstmé, ha contratos que assumem a
forma legal de um contrato de arrendamento, ponéan,avaliagdo da substancia das

transacgdes, ndo o séo.
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Diante dessas situacdes, duas regras adicionais fpublicadas pelo IASB, apesar
de ainda n&o terem sido incorporadas a realideagldira do CPC: IFRIC 4 Betermining
whether an arrangement contains a lease SIC 27 -Evaluating the Substance of
Transactions Involving the Legal Form of a Lea®eFRIC 4 especifica que ha um contrato
de arrendamento quando “Para que o contrato sefaido e cumprido, ha a necessidade de
se utilizar especificamente um ativo ou grupo deaf ou O contrato, para seu cumprimento,

implica no direito de uso de um ativo”.

Essa interpretacdo visa, na realidade, a prop@ciama orientacdo sobre como
identificar se um contrato qualquer se refere auaném arrendamento. Em resumo, o IFRIC
4 fundamenta a existéncia de uma operacao de amamio se houver um ativo identificavel
em um contrato entre as partes, e se houver eviddaacontrole fisico ou econémico sobre

esse ativo.

O SIC 27 lida com a avaliacdo da substancia dasagpes que assumem a forma
legal de um contrato de arrendamento. O grandedpitopdesse normativo € proporcionar
uma orientacdo quanto a avaliar, em um supostaatontle arrendamento, se atinge na
esséncia a definicdo de uma operacdo de arrendan@oriceitualmente, pelo SIC 27, um

contrato n&o representa um arrendamento na suzeseas seguintes situacoes:

a) a empresa que esta cedendo o ativo na realidadm retdos os riscos e
beneficios inerentes a sua propriedade e ndo hamutanca substancial nos
direitos de uso desse ativo; e

b) a razdo priméaria da transacdo € um beneficio fisgahecessidade de caixa, e
nao efetuar a transferéncia de posse ou proprigtade ativo.

A realidade brasileira foi alterada com a mudangsstancial ocorrida no critério de
reconhecimento das operacdes de arrendamento riledeterminada pela Lei n°® 11.638/07,
que passaram a ser incluidas no ativo imobiliz&ksa mudanca traz uma preocupacao
especifica aos contadores e auditores no paisfqgelale que as normas internacionais sao
mais voltadas aos principios do que as regras, rfatb comum no Brasil, e que podera
dificultar o entendimento dos responsaveis na etgido e publicacdo das demonstracdes

contabeis.

Em relacédo a esse assunto, especificamente, aasioorteamericanas do FASB sdo
mais voltadas a questdo de regras e ndo de poacifgpesar de os itens para a classificacédo
de uma operagdo de arrendamento mercantil finance#r encontrados de maneira
praticamente idéntica nos pronunciamentos inteonatie americano, certos parametros sao

determinados na norma norteamericana que, obrigatente, reduzem o grau de julgamento
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adotado como premissa pelo IASB. Abaixo, segue wuomparacao entre 0s dois

pronunciamentos:

Critério IAS 17 US-GAAP (SFAS 13)
Transferéncia de propriedade v v
Opcéo de compra v v
Prazo de arrendamento O prazo do arrendamento cgbre  Prazo de arrendamento
uma parcela significativa da vida >= 75 % da vida util
atil
Valor presente Valor presente das parcelas de Valor presente das parcelas dg
arrendamento >= valor justo arrendamento >= 90 % do valof
justo

QUADRO 2 —Quadro comparativo: IAS x FASB
Fonte: Ernst & Young — Arrendamentos — RelatéridrBaizado (2008, p.28)

O CPC manteve o direcionamento na linha da norteanacional e ndo estabeleceu
percentuais ou critérios especificos para a clegsdo, por exemplo, das operacdes de

arrendamento mercantil financeiro.

De acordo com o pronunciamento do CPC 06, os itdhse 11 definem a
classificagdo de um arrendamento mercantil comendamento mercantil financeiro ou
arrendamento mercantil operacional. Essa clasg#wa&ai depender da esséncia da transacao
e nao da forma do contrato. A esséncia na intergdiet da norma esta relacionada com o
resultado econémico advindo da decisdo tomada. pxsmde situacdes que, individualmente
ou em conjunto, levariam um arrendamento mercangier classificado como arrendamento

mercantil financeiro, sao:

a) o arrendamento mercantil transfere a propriedadatido para o arrendatario no
fim do prazo do arrendamento mercantil;

b) o arrendatario tem a opcdo de comprar o ativo pppLeEGCO que Se espera seja
suficientemente mais baixo do que o valor justoata gm que a opgdo se torne
exercivel de forma que, no inicio do arrendamenéocamtil, seja razoavelmente
certo que a opgao sera exercida;

c¢) o prazo do arrendamento mercantil refere-se a npaide da vida econdmica do
ativo mesmo que a propriedade néo seja transferida;

d) no inicio do arrendamento mercantil, o valor préselos pagamentos minimos
do arrendamento mercantil totaliza pelo menos anb&lmente todo o valor justo
do ativo arrendado;

e) os ativos arrendados sdo de natureza especialdmdal forma que apenas o
arrendatario pode usa-los sem grandes modificagées;

f) se o arrendatario puder cancelar o arrendamentcamér as perdas do
arrendador associadas ao cancelamento sdo supopeldaarrendatario;

g) os ganhos ou as perdas da flutuacdo no valor jdstosalor residual séo
atribuidos ao arrendatério (por exemplo, na forraaalatimento que equalize a
maior parte do valor da venda no fim do arrendamerdrcantil); e

h) o arrendatario tem a capacidade de continuar mdareento mercantil por um
periodo adicional com pagamentos que sejam sulislt@ente inferiores ao valor
de mercado.



69

Os contratos que se assemelham a um financiamenéon eque a empresa
arrendadora atua como um intermediério financeii@ cntabilizados como arrendamento
mercantil financeiro, enquanto aqueles com caratigas similares a uma simples locacao

devem ser contabilizados como arrendamento merogetiacional.

3.3 ARRENDAMENTO MERCANTIL FINANCEIRO

3.3.1EMPRESAARRENDATARIA

Os arrendatarios devem reconhecer as operacdesrréedamento mercantil
financeiro como ativos e passivos nos seus balam@mesenta-los por quantias iguais ao
valor justo da propriedade arrendada ou, se infesim valor presente das contraprestacoes a

pagar no inicio da operacao de arrendamento mércant

A empresa arrendataria devera registrar o bem dadenem conta especifica do
ativo imobilizado, originando uma despesa de dégpgéo, que devera ser calculada
considerando as mesmas regras aplicadas aos daimassdepreciaveis.

Caso néo haja certeza de que havera transferémpiapriedade ao final do contrato
ou pelo menos na data do inicio do contrato - mpiitvavel de ocorrer - entende-se que o
bem devera ser depreciado com base na sua videcatibmica estimada. Entretanto, se ndo
for efetuada a transferéncia de propriedade abdmaontrato, ou se for pouco provavel que
iISso ocorra, entende-se que o bem devera ser tfyeconforme a duragcdo prevista do

contrato de arrendamento ou sua vida util econgrdicadois o menor.

As contraprestacdes a pagar devem ser segregddasmrargo financeiro e reducéo
da obrigacdo assumida no contrato. Segundo o redaneompeténcia de exercicios, 0s
encargos financeiros devem ser imputados a cadadpedurante o prazo do arrendamento
mercantil, de forma a produzir uma taxa de jurosiodeea constante sobre o saldo

remanescente do passivo.

Por fim, cabe ressaltar que, com base no parag@afto Pronunciamento CPC sobre

Operacbes de Arrendamento Mercantil, a empresacaso de identificar indicios de
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desvalorizagdo do ativo arrendado, deveré aplgaegras do Pronunciamento Técnico CPC
01 - Redugédo ao Valor Recuperavel de Ativos. Aus&éb desse paragrafo é relevante, pois
nao deixara duvidas aos usuarios das demonstragdé&sbeis de que ativos decorrentes de

contratos de arrendamento financeiro também s&iveds de analise de recuperacao.

3.3.2EMPRESAARRENDADORA

Os arrendadores devem reconhecer as operagOes reledaanento mercantil
financeiro como ativos nos seus balancos e apget®nicomo contas a receber, pelo valor
igual ao investimento liqguido no arrendamento micalnvestimento liquido em uma
operagdo de arrendamento mercantil financeiro éndito como o conjunto das contra-
prestacdes a receber do arrendatario, adicionadalao residual ndo garantido (a cargo do

arrendador), descontando a taxa de juros implicteontrato de arrendamento.

Na operacédo de arrendamento mercantil financesroisoos e beneficios inerentes a
propriedade legal sdo substancialmente transferfle arrendador ao arrendatario e,
portanto, o0s recebimentos periddicos do arrendamenércantii sdo tratados como
amortizacdo do grupo contdbil de contas a recebapitdl e receita financeira), para

reembolsa-lo e recompensa-lo pelo investimentoweces.

O arrendador tem como meta apropriar a receitandgiea durante o prazo do
arrendamento mercantil, em base sistemética enalci®s recebimentos das operacdes de
arrendamento mercantil no periodo, excluindo custesservigcos, sao relacionados ao
investimento bruto no arrendamento mercantil, pa@uzir tanto o principal quanto as

receitas financeiras nao realizadas.

3.3.3ARRENDAMENTOMERCANTIL OPERACIONAL

Os pagamentos efetuados pelos arrendatarios aesdadores, consoante uma
operacdo de arrendamento mercantil operacionakndeser reconhecidos, em base linear,

como despesa do periodo em que ocorrer, durantazo jplo arrendamento mercantil. Os
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arrendadores devem apresentar os ativos nos dangdmconforme sua natureza. Os valores
recebidos dos arrendatarios devem ser reconhe@dobase linear, como receita do periodo

em que ocorrer, durante o prazo do arrendamentcamtgr

Além da depreciacdo do bem arrendado, todos osscdsetos iniciais referentes a
negociagdo e estruturacdo da operacdo devem smonadios ao valor contabil do ativo
arrendado, e reconhecidos como despesa durantazo po arrendamento mercantil na

mesma base de reconhecimento da receita.

3.3.4DEPRECIACAQ AMORTIZACAO E EXAUSTAO

Até o advento da Lei n° 11.638/07, as taxas utiizapara depreciacdo do ativo
imobilizado seguiam a determinacéo da SecretarRedaita Federal. Conforme o artigo 310
do Regulamento do IR - RIR/99, “a taxa anual dee®pcéo é fixada em funcéo do prazo
durante o qual se possa esperar a utilizacdo edomtho bem pela pessoa juridica, na
producédo de seus rendimentdshtretanto, o RIR complementa que “compete & Sw@eda
Receita Federal publicar, periodicamente, o pragovida Util admissivel, em condi¢cdes

normais ou médias, para cada espécie de bem”.

No uso dessa competéncia, a IN SRF n°® 162/98adHepela IN SRF n° 130/99,
baixou uma relacdo de bens com os respectivos paezeida Util e as taxas de depreciacéo

admissiveis, apresentados resumidamente:

TABELA 7 — Taxas fiscais de depreciacdo do ativo iabilizado

Descricdo Taxa anual Anos de vida util
Edificios 1% 25
Maquinas e equipamentos 10% 10
Instalacdes 10% 10
Moveis e utensilios 10% 10
Veiculos 20% 5
Sistemas de processamento de dados 20% 5

Fonte: Manual de Contabilidade das Sociedades pde#\(2007, p.222)

A Lein®11.638/07 né&o alterou os critérios de dejacao definidos originalmente na
Lei n® 6.404/76, a qual determina que os bensifitzss no ativo imobilizado das empresas
deverdo ser diminuidos pela perda de valor dogahrecujo objeto sdo bens fisicos sujeitos a

desgaste ou perda de utilidade por uso, acdo deematou obsolescéncia. Entretanto, para
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efeito de analise de recuperacdo dos valores dbmtalos, a empresa devera revisar e
ajustar, periodicamente, os critérios para deteagdia da vida Util econémica estimada do
bem e, consequentemente, para o calculo da degiecieonforme o artigo 183, § 3°, item Il
da Lei n°® 11.638/07.

O Pronunciamento Técnico - CPC 27 definiu que orvdepreciavel de um ativo
deve ser apropriado de forma sistematica ao lormgeud vida Gtil estimada, sendo essa
revisada pelo menos ao final de cada exerciciomaile para determinacédo da vida atil de

um ativo, as empresas devem avaliar os seguirttagg$a

a) uso esperado do ativo que é avaliado com basepa@idade ou produgao fisica
esperadas do ativo;

b) desgaste fisico normal esperado, que dependeatedatperacionais tais como o
namero de turnos durante 0s quais o ativo serdousaghrograma de reparos e
manutencéo e o cuidado e a manutencéo do ativaptwgastiver 0cioso;

c) obsolescéncia técnica ou comercial proveniente ddantas ou melhorias na
producdo, ou de mudanca na demanda do mercadooparaduto ou servigco
derivado do ativo;

d) limites legais ou semelhantes no uso do ativo,c@aiso as datas de término dos
contratos de arrendamento mercantil relativos izo.at

3.3.5REAVALIAGAO DE ATIVOS

O processo de reavaliagéo era permitido pela Lé.404/76 para os elementos do
ativo, com o objetivo de apresenta-los mais préxima realidade, considerando o preco de
reposicdo. Com a promulgacédo da Lei n°® 11.638/0&awaliacdo dos itens do ativo passou a
ser proibida, como determina o artigo 6°: “Os ssldristentes nas reservas de reavaliacéo
deverdo ser mantidos até a sua efetiva realizag@stornados até o final do exercicio social

em gue esta Lei entrar em vigor”.

Essa determinacao serve também para 0s casos desasigue estavam obrigadas a
realizar o processo de reavaliacdo de seus begise#s) com base na determinagdo da CVM.
Caso as empresas nao optassem pela baixa tothedsgeavaliados até o final do exercicio
de 2008, somente poderiam fazé-la conforme redzagos bens mediante venda,

depreciacdo ou reducao do valor recuperavel atéxdiregao.
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3.4 ATIVO INTANGIVEL

Na visdo de ludicibus, Martins e Gelbcke (2007,28)2 0 conceito de ativos
intangiveis reflete um “agregado de beneficios @svoos futuros sobre os quais uma dada
entidade detém o controle e exclusividade na spdooecdo”. A diferenca basica para os
ativos tangiveis € que, na maioria das vezesyo mtiangivel esta relacionado ao conceito de
bem n&o corpdreo, considerando, nesse caso, acéefiuhe bem fisico. Todavia, ao se avaliar
as caracteristicas de um ativo intangivel, devesssiderar a esséncia, o vinculo com outros

ativos e a natureza desse bem néo corporeo.

Hendriksen e Van Breda (1999, p.388) tratam ososatiintangiveis de forma
complexa, considerando os problemas conceituaglgsrem torno de uma definicdo Unica e
coerente. Consideram, por exemplo, que “os atirtangiveis formam uma das areas mais
complexas da teoria da contabilidade, em parteigode das dificuldades de definicdo, mas
principalmente por causa das incertezas a respleitonensuracdo de seus valores e da

estimacao de suas vidas Uteis”.

Ainda na linha de defini¢cdo, enfatizam que os ativdangiveis sédo criados quando
se gasta caixa ou equivalentes com servigos, serfiurngbr com o conceito de despesas
diferidas. Outra questdo abordada, ja considerangerspectiva de reconhecimento, esta
relacionada ao critério de julgamento para deteanse um ativo intangivel € identificavel ou
ndo. Ademais, 0s ativos intangiveis ndo deixamedesvos simplesmente pelo fato de nao
apresentarem substancia. Nesse caso, 0 reconhé&zimenintangivel deve obedecer as

mesmas regras aplicaveis aos demais ativos.

Os referidos autores mencionam ainda que, de acomoo SFAC 5, paragrafo 63,
um ativo deve ser reconhecido se apresentar agsegjgaracteristicas: “a) corresponde a
definicdo apropriada de ativo; b) pode ser mensurall € relevante; e d) € preciso”. E
destacam que alguns estudiosos sobre o assuntaddefetrés situacbes em que os ativos

intangiveis tém caracteristicas especificas quitsstinsguem dos ativos tangiveis, tais como:

a) Capacidade de usos alternativos: considera-se gjagvos intangiveis representam o
desenvolvimento de processos ou produtos exclysiwasainda a protecdo de
superioridade em termos dearketing e nenhum desses pode ser transferido a usos
alternativos. Porém, ha excecoes, principalmenteambexto de analise das marcas

das empresas;
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b) Separabilidade: esta relacionada com a impossibiéidle separar o ativo intangivel
da propria empresa ou dos outros ativos fisicoss pe entende que o0s ativos
intangiveis sO tém valor em combinagcdo com outliees necessariamente tangiveis

da empresa;

c) Incerteza: refere-se ao alto grau de incertezaspeit® dos beneficios econdmicos
futuros, que podem ser bastante incertos e deil difésociacdo com receitas ou

periodos especificos.

Como apontam Kayo et al (2004), sob o ponto deavestondémico e financeiro,
pode-se considerar que 0s ativos intangiveis tangd@nconhecidos como recursos, incluindo
todos os ativos, as competéncias, 0S processosizagenais, os atributos, a informacéo, o
conhecimento e outros fatores controlados pela esaprAdemais, para sustentar uma
vantagem competitiva por longo periodo de tempeessecursos precisam ser valiosos,

raros, inimitaveis e insubstituiveis.

Do ponto de vista financeiro, o ativo intangivedposer compreendido como um
direito a beneficios futuros sem corpo fisico maficeiro e, portanto, pode ser percebido
como a soma de lucros econdmicos projetados e mesios a uma taxa de risco apropriada.
Os ativos intangiveis capitalizados por meio dasagfip de outro negdcio — combinacao de
negocios — ou desenvolvidos internamente sao pesioénte amortizados e testados quanto
a indicios de perda de valor. Apos o reconhecimint@l de um ativo intangivel, estima-se
sua vida util e, consequentemente, os valores aetiaacédo alocados dentro do periodo de

sua vida util.

Nesse contexto, ludicibus, Martins e Gelbcke (2p(30) citam o SFAS 142, § 12:

[...] um ativo intangivel reconhecido devera sepsdirado ao longo de sua vida (til

para a entidade, a menos que sua vida Util se@ndigiada como infinita. Se um

ativo intangivel tem uma vida util finita, mas aglelimitacdo nao é conhecida com
precisdo o ativo intangivel deve ser amortizadouség a melhor estimativa

possivel de sua vida Util. O método de amortizatgera refletir o padrao segundo
o qual os beneficios econdmicos do ativo intang$@el consumidos ou utilizados.
Se esse padréo ndo pode ser determinado de mofitiveyro método da linha reta

deve ser utilizado.

Os ativos intangiveis com vida util limitada ou idefa sdo amortizados, na sua
grande maioria, conforme os aspectos legais emadyicomo por exemplo, 0 caso de
patentes, direitos de reproducao e franquias comuida legal maxima; por isso, raramente

sua duracdo econdmica sera superior a essa vidla Gontudo, caso haja mudanca da vida
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atil originalmente estimada, o custo ndo amortizdelera ser alocado ao restante da vida util

reestimada.

Com a publicacdo da Deliberagdo CVM n° 488/05,rdetea-se o desdobramento do
grupo de ativos nao-circulantes em ativo realizévdbngo prazo, investimentos, ativo
imobilizado, ativo intangivel e ativo diferido. Asmtormente, os itens identificados como
intangiveis eram classificados no ativo permanetiferido e, em certos casos, no
imobilizado. A referida resolucdo exemplifica que marcas, patentes e semelhantes
adquiridos e o fundo de comércio adquirigoddwill) deverdo fazer parte do grupo do ativo

intangivel.

Para os referidos autores, além dos itens espsbific pela deliberacdo CVM, o
grupo de ativos intangiveis também pode ser corapmstitens como o desenvolvimento de
softwares (Qquando ativaveis), direitos autorais, direitos atemcessao, capital intelectual,
goodwill, ou seja, todo e qualquer direito passivel derote direito de exploragdo que gere

beneficios econdmicos futuros e que nao estejdammgntado por norma especifica.

3.4.1GOODWILL

Sobre isso, Santos et al (2008) definem que:

[..] goodwill é o termo utilizado, tanto nas normas internac®gaianto nas norte-
americanas, para representar um conceito similaBmasil ao 4gio que surge na
aquisicao de investimentos avaliados pelo métodeagdiévaléncia patrimonial com
fundamento econémico em expectativa de lucrosdatur

Entretanto, no Brasil, 0 conceito de &gio na agagside investimentos pode ser
fundamentado economicamente em outros fatores,ng§aesomente aquele relacionado a
expectativa de lucros futuros, como: diferencaeentrvalor de mercado (valor pago) dos
ativos e passivos da investida e o seu respectlar wontabil; e direitos de exploracao,
concessao ou permissao delegada pelo Poder Publico.

Ressalta-se que, nas normas internacionais e nmtieanas, ndo fica clara a
existéncia de ungoodwill fundamentado na diferenca entre o valor de merdadaativos e
passivos da investida e o0 seu respectivo valoabidntsso porque essas normas ja adotam o
critério de avaliar os ativos liquidos do investineena data de aquisi¢céo pelo seu valor justo.
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Nesse sentido, Hendriksen e Van Breda (1999, p.a@f8ffham que“o principal
exemplo de um ativo intangivel que ndo possui @@snativos, ndo € separavel e cujos
beneficios sdo muito incertos, € o goodwiktlemais, ogoodwill representa vantagens que
nao sao especificamente identificaveis, dificulande maneira logica, a vinculacdo desses
custos a qualquer receita especifica em periodosofs Assim, concluem que os valores
relacionados a parcela @modwill ndo adquirido em uma combinagdo de negocios devem

afetar o resultado do periodo em que incorrerem.

Nesse contexto, ludicibus, Martins e Gelbcke (2@a@kgntam que:

[...] em operacdes de combinacdes de negdcios.etsolor em operagbes de
aquisicao de controle acionario ou de participacdasnarias significativas no
capital de uma companhia, € comum o surgimentondés‘valia’ sobre o valor de
patriménio liquido da acédo da sociedade investida.

Dessa forma, entende-se qugamdwill pode ser representado como a diferenca nao
identificada entre o valor de mercado do conjunéo alivos da companhia adquirida,
representado pelo valor pago e o valor contabilidiop desses mesmos ativos que nao
puderam ser identificados e alocados aos atives&\ws tangiveis, ou ao ativo intangivel da

empresa adquirida.

A néao identificacdo de ativos para alocacdo dorvalmurado dogoodwill esta
intimamente ligada a sua propria natureza. Nesse, ggodem-se considerar 0s seguintes
fatores e condicbes para o0 seu surgimento: propagaficiente, localizacdo geogréfica,
habilidade administrativa fora dos padrdes comtnespamento eficiente dos empregados,
relacbes publicas favoraveis, processos confidend@ fabricacdo, clientela estabelecida,

tradicional e continua e tecnologia de ponta, eniteos.

Como relata ludicibus (2004),gnodwill atualmente tem sido considerado sob trés

perspectivas:

a) excesso do valor pago pela aquisicdo de um empreentb ou patriménio em

relacdo ao valor de mercado de seus ativos liquidos

b) excesso do valor pago nas operacdes de combinagégdcios em relacdo aos ativos

liquidos da empresa adquirida;
c) valor perene dos lucros futuros esperados, dimisude seu custo de oportunidade.

De acordo com o autor, a maior dificuldade em memsugoodwill € a projecéo do

lucro futuro ou do fluxo de caixa. A subjetividadie determinagcdo da taxa de desconto e do
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horizonte de tempo em que os beneficios poderagesados representa 0s pontos criticos
dessa projecao.

Hendriksen e Van Breda (1999) questionam, inclyssee o goodwill deve ser
reconhecido, pois consideram que haja poucos ou natthum atributo para seu
reconhecimento como um ativo intangivel, dentres:eke falta de usos alternativos, a
impossibilidade de separabilidade e o alto grainderteza associada aos beneficios futuros

que possa ser gerados.

Nesse sentido, Santos et al (2003, p.43) saliemfaen “ndo existe na legislacéao
societaria brasileira nenhuma definicdo do tratamerntabil do agio ou desagio, que
equivalem respectivamente, ao goodwill e goodweljativo nas normas norte-americanas e

internacionais”.

Entretanto, no Brasil, ficou sob a responsabilidaize CVM expedir normas
referentes a avaliacdo dos investimentos em cagas controladas pelas companhias
abertas, conforme determina o item c do incisoaliligo 248, Lei n® 6.404/76. Em abril de
1978, a CVM publicou a Instrucdo CVM n° 01/78, refge as normas e aos procedimentos
para contabilizacdo e elaboracdo de demonstragi@xéiras, relativas a ajustes decorrentes
da avaliacdo de investimento relevante de compaab&ata em sociedades coligadas e
controladas.

Com base no Inciso XX dessa Instrugéo, o cust@dmsigdo de um investimento em
coligada ou controlada devera ser desdobrado,valoses resultantes desse desdobramento

contabilizados em sub-contas separadas de equiiaig@atrimonial e de agio ou desagio.

Em marco de 1996, foi publicada a Instrucdo CVM 24%7/96, alterando e
consolidando os parametros determinados pela ¢&&tr€VM n° 01/78, revogando-a. A
referida norma determina que, quando uma empreagaradacdes de outra e passa a avaliar
esse investimento pelo método da equivaléncianpamial, o valor desse custo devera ser

segregado e contabilizado de forma separada:
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Art. 13. Para efeito de contabilizacdo, o custoadeisicdo de investimento em

coligada e controlada deverd ser desdobrado e @wesaresultantes desse

desdobramento contabilizados em sub-contas segarada

| - equivaléncia patrimonial baseada em demonstagidntabeis elaboradas nos
termos do artigo 10(*); e

Il - &gio ou desagio na aquisicdo ou na subscriggmesentado pela diferenca para
mais ou para menos, respectivamente, entre o dastquisicdo do investimento e a
equivaléncia patrimonial.

(*) Art. 10. Para os efeitos do disposto no ar®Jpo patriménio liquido da coligada
e controlada deverd ser determinado com base namnd&acdes contabeis
levantadas na mesma data das demonstracfes cerdabevestidora.

Paragrafo 1° Na impossibilidade de cumprimentoigpodto no caput deste artigo,
admite-se a utilizacdo de demonstracdes contdbetwligada e controlada em um
periodo maximo de defasagem de até 60 (sesserda) afites da data das
demonstra¢cdes contabeis da investidora.

Paragrafo 2° O periodo de abrangéncia das dempdssraontabeis da coligada e
controlada devera ser idéntico ao da investidodgpendentemente das respectivas
datas de encerramento.

Paragrafo 3° Admite-se a utilizacédo de periodosid@mticos, nos casos em que este
fato representar melhoria na qualidade da informggéduzida, sendo a mudanca
evidenciada em nota explicativa.

Segundo o artigo 14 da Instrucdo CVM n° 247/96gio &éu deségio apurado na

aquisicao ou subscricdo de um investimento dewerastabilizado conforme o fundamento

econdbmico que o determinou: diferenca entre o vdemercado dos ativos liquidos da

investida e o0 seu respectivo valor contabil; exgte@ de lucros futuros e direitos de

exploracéo, concessdo ou permissao delegada pedw Pablico.

No que se refere a amortizacdo do agio, o 8 i§patd, Instrugdo CVM n° 247/96,

determina que:

O agio ou desagio decorrente da diferenca entr@ar de mercado de parte ou de
todos os bens do ativo da coligada e controladaespectivo valor contébil, devera
ser amortizado na propor¢cdo em que o ativo for samedlizado na coligada e

controlada, por depreciacdo, amortizacao, exaustédaixa em decorréncia de
alienacdo ou perecimento desses bens ou do inezgbim

Os paragrafos 2° e 3° do mesmo artigo foram attergetla Instrucdo CVM n°

285/98. Os paragrafos 4° e 5° permaneceram inddi&ra
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§ 2° O &gio ou o desagio decorrente da diferentra envalor pago na aquisicao do
investimento e o valor de mercado dos ativos eiyissla coligada ou controlada,
referido no paragrafo anterior, devera ser amattizta seguinte forma:

a. 0 agio ou o desagio decorrente de expectativa sldtaeo futuro — no prazo,
extensdo e proporcao dos resultados projetadoqelzu baixa por alienacdo ou
perecimento do investimento, devendo os resultgogtados serem objeto de
verificacdo anual, a fim de que sejam revisadoscoirios utilizados para
amortizacao ou registrada a baixa integral do &gio;

b. o &gio decorrente da aquisi¢céo do direito de eaghiw, concessao ou permissao
delegadas pelo Poder Publico — no prazo estimadwmptratado de utilizagéo, de
vigéncia ou de perda de substancia econdmica, tau lxa por alienagdo ou
perecimento do investimento.

§ 3° O prazo méaximo para amortizacdo do agio previa letra “a” do paragrafo
anterior ndo podera exceder a dez anos.

§ 4° Quando houver desagio ndo justificado pelasddmentos econdmicos
previstos nos paragrafos 1° e 2°, a sua amortizzgp@ente podera ser contabilizada
em caso de baixa por alienacdo ou perecimentovéstimento.

§ 5° O 4gio néo justificado pelos fundamentos ecdeds, previstos nos paragrafos
1° e 2°, deve ser reconhecido imediatamente comaapeo resultado do exercicio,
esclarecendo-se em nota explicativa as raz6esadexsiéncia.

O quadro abaixo apresenta os critérios de amoéiizalp agio, considerando o

fundamento econdémico que o gerou:

Fundamento econémico Critério amortizacéo

1. diferenca entre o valor de mercado dos amortizado a medida que esses ativos forem seatipagos
ativos liquidos da investida e o seu respectivgpor depreciagdo, amortizacao, exaustao, baixalipoagao
valor contabil. ou perecimento do investimento.

amortizado de acordo com a expectativa de beneffataros
projetada, pela baixa por alienacé@o ou perecimgmto
investimento, sendo que o prazo maximo néo podeeder
a 10 (dez) anos.

2. expectativa de lucros futuros.

3. decorrente de direitos de exploracao, amortizado no periodo contratado ou estimado de usQ
concessao ou permissao delegada pelo Ppdegéncia ou de perda da substancia econémica, labpéa
Publico. por aliena¢ao ou perecimento do investimento.

reconhecido imediatamente como perda no resultado d
exercicio, esclarecendo-se em nota explicativazies da
sua existéncia.

4. O 4gio néo justificado pelos fundamentps
econdmico anteriores.

QUADRO 3 — Critérios de amortizacao do agio
Fonte: adaptado de Santos et al (2003).

Conforme as normas internacionais e norteamericamagodwill ndo é mais
amortizado. A edicdo dos FAS 141 e 142 e a revilgAdFRS 3 e do IAS 36 mudaram o
conceito e a pratica de reconhecer periodicamentesultado, por meio da amortizacdo, uma

parcela desse ativo.

As normas citadas acima introduziram o conceitorgeirment A partir de entéo, o
valor de realizag&o dgoodwill fica sujeito ao teste de avaliacdo do seu vakrmeravel. O

teste dampairmentdeve ser efetuado anualmente ou com mais frecuécaso indique os
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acontecimentos ou alteragBes nas circunstancisando a avaliar se o ativo testado deixara

de gerar beneficios no futuro e, dessa forma,agatio parcial ou totalmente.

3.5 PRINCIPAIS MUDANCAS ORIUNDAS DA LEI N° 11.63870

Até o advento da Lei n° 11.638/07, os ativos initaglg eram geralmente
considerados ativos diferidos, conforme o item \adao 179, Lei n° 6.404/76: “V - no ativo
diferido: as aplicacbes de recursos em despesasogtribuirdo para a formacao do resultado
de mais de um exercicio social, inclusive os jp@gos ou creditados aos acionistas durante o

periodo que anteceder o inicio das operacdes sbciai

Com a publicagéo da Lei n°® 11.638/07, de acordo @@1°, item II, artigo 178, foi
criado, no grupo de ativo ndo circulante, o subgrdg ativo intangivel. O item VI do artigo
179 define a maneira como as contas sao classfcado intangivel: os direitos que tenham
por objeto bens incorpdreos destinados a manutesg@mmpanhia ou exercidos com essa

finalidade, inclusive o fundo de comércio adquitido

Adicionalmente, o item VII, artigo 183 da referidl®i, determina que o ativo
intangivel seja avaliado pelo custo de aquisic@ieduzido do saldo da respectiva conta de
amortizagdo. Além disso, com base no § 3° do mestigw, 0s ativos intangiveis deverdo ser

avaliados periodicamente em relacéo a recuperagdeus valores.

Por fim, a redacdo dada pelo artigo 38, Lei n°41/@®0, extingue o subgrupo do
ativo diferido das demonstragdes contdbeis, detenmiio que a Lei n° 6.404, de 15 de

dezembro de 1976, passe a vigorar acrescida go agtitre outros, 299-A:

O saldo existente em 31 de dezembro de 2008 no dfferido que, pela sua

natureza, nao puder ser alocado a outro gruportas;gpodera permanecer no ativo
sob essa classificacdo até sua completa amortizac§eito a analise sobre a
recuperacao de que trata o § 3° do art. 183 desta L

Com o objetivo de estabelecer o tratamento conpérd ativos intangiveis, o CPC
aprovou o Pronunciamento Técnico - CPC 04 — Atintarigivel, em correlacdo com as

Normas Internacionais de Contabilidade emitidas p&6B, o IAS 38.

As normas relacionadas ao reconhecimento e a nsmd@surdo agio pago por
expectativa de rentabilidade futugo¢dwill ou fundo de comércio), surgidas na aquisicao de
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investimento avaliado pelo método de equivalénatarponial ou decorrente de combinacdo
de negocios, sdo: o Pronunciamento Técnico - CPEQambinacdo de Negdcios e a Norma
Internacional de Contabilidade emitida pelo IASBERS 3.

As principais definicbes do Pronunciamento CPC 0%,en0 que se refere a matéria

do ativo intangivel, s&o:

a) Ativo intangivel: € um ativo ndo monetario idemt#vel sem substancia fisica.

b) Ativo: € um recurso controlado por uma entidade @woesultado de eventos
passados; e do qual se espera que resultem besedimdndmicos futuros para a
entidade.

c) Valor contédbil: é o valor pelo qual um ativo é nelcecido no balanco
patrimonial ap6s a deducdo da amortizacdo acumuladala perda por
desvalorizacao.

d) Amortizacéo: é a alocacao sistematica do valor and®el de ativo intangivel ao
longo da sua vida util.

e) Valor amortizavel: € o custo de um ativo ou outadow que substitua o custo,
menos o seu valor residual.

f) Valor justo: de um ativo é o valor pelo qual unvatpode ser negociado entre
partes interessadas, conhecedoras do negdcio geimdientes entre si, com auséncia
de fatores que pressionem para a liquidacdo daaitén ou que caracterizem uma
transagdo compulsoria.

g) Valor residual de um ativo intangivel: é o valotirmado que uma entidade
obteria com a venda do ativo, apos deduzir as daspestimadas de venda, caso o
ativo ja tivesse a idade e a condicao esperadasodan de sua vida util.

h) Vida util: € o periodo de tempo no qual a entidesigera utilizar um ativo; ou o
namero de unidades de producao ou de unidadestsarted que a entidade espera
obter pela utilizacdo do ativo.

i) Agio por rentabilidade futuragbodwil): € um ativo que representa beneficios
econdmicos futuros resultantes dos ativos adquiretfa combinacdo de negécios,
0s quais ndo sao individualmente identificadosparselamente reconhecidos.

Conforme o Pronunciamento do CPC, para que um aéjclassificado como ativo

intangivel, esse deve ser identificavel, controladrador de beneficio econdmico futuro.

Ressalta-se que gastos incorridos na aquisicdo evacdp interna de recursos
intangiveis, como conhecimento cientifico ou tégnidesenho e implantagdo de novos
processos ou sistemas, licencas, propriedadedtialeconhecimento mercadoldgico, nome,
reputacdo, imagem e marcas registradas, por exepgkm, que ndo atendam a definicdo de
ativo intangivel, sejam reconhecidos como despaaadp incorrido. No entanto, se o item
for adquirido em uma combinagcdo de negdécios, pasteer parte do agio derivado da
expectativa de rentabilidade futugo¢dwill), reconhecido na data da aquisicéo.

Em relacdo a caracteristica de ser identificAvgda@grafo 12 do Pronunciamento

define que:
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Um ativo satisfaz o critério de identificacdo, eznmos de definicdo de um ativo
intangivel, quando:

a. for separavel, ou seja, puder ser separado daadetid vendido, transferido,

licenciado, alugado ou trocado, individualmentguoio com um contrato, ativo ou

passivo relacionado, independente da intencdoalpala entidade; ou

b. resultar de direitos contratuais ou outros direlagmis, independentemente de
tais direitos serem transferiveis ou separaveigrdaade ou de outros direitos e
obrigacdes.

Vale destacar que o agio derivado da expectativemtabilidade futuragoodwill),
gerado e identificado em uma combinacdo de negodéiodefinido como um ativo que

representa beneficios econdmicos futuros geradosypms ativos adquiridos na negociacao.

No que se refere ao controle exercido sobre o ativoaragrafo 13 define que “a
entidade controla um ativo quando detém o podeolder beneficios econbmicos futuros

gerados pelo recurso subjacente e de restringiessa de terceiros a esses beneficios”.

Um exemplo de que as empresas podem comprovarapaaidade de controlar os
beneficios econdmicos futuros de um ativo intarigidgém de direitos legais que possam ser
exercidos em um tribunal. Todavia, a imposicéo llegaum direito ndo € uma condicao

imprescindivel para o controle.

A questao de julgamento dos principios apontadtzs p@rmas atuais emitidas pelo
CPC pode ser exemplificada nos casos em que umasangntende que podera registrar, por
exemplo, sua carteira de clientes ou participagéiondrcado, considerando os esforcos e
recursos empregados para se criar relacionameriidsliear clientes, entendendo que esses
continuarao a fazer negécios com a empresa. Psaiagasstao, uma analise detalhada devera
ser feita, considerando-se as premissas do Pra@manto abordado.

Em relacdo aos beneficios econbmicos que o atiasapaerar no futuro, o
Pronunciamento define que: “Os beneficios econdsnigturos gerados por ativo intangivel
podem incluir a receita da venda de produtos owicsey, reducdo de custos ou outros
beneficios resultantes do uso do ativo pela engidad

3.5.1RECONHECIMENTO DOATIVO INTANGIVEL

Para o reconhecimento e a contabilizacdo de uro mttengivel, o Pronunciamento

do CPC condiciona a exigéncia de preencher a dabnde um ativo intangivel e a
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possibilidade de estimar o custo desse ativo caynraeca. Além disso, a entidade deve
avaliar a probabilidade pela qual os beneficiom@catcos futuros esperados por esses ativos
serdo gerados em favor da entidade, e que repeeseninelhor estimativa da administracao

em relacéo ao conjunto de condi¢cdes econdmicasxgsirao durante a vida Gtil do ativo.

Um ativo intangivel gerado internamente somentee@der reconhecido quando
puder identificar a existéncia de um ativo nao-ntéme e sem substancia fisica, que gerara
beneficios econémicos futuros esperados, além terndear o custo desse ativo com

seguranca.

Um ativo intangivel gerado internamente, que atexdecritérios de reconhecimento
e mensuracdo inicial, deve ser classificado como ativo em fase de pesquisa e/ou
desenvolvimento. Entretanto, ha alguns desafioa pae as empresas possam distinguir
corretamente o que é fase de pesquisa e fase elevdBsmento de um projeto interno. Caso
isso ndo seja possivel, todo gasto incorrido ngefrénterno devera ser tratado como oriundo

da fase de pesquisa e, consequentemente, recamlceaid despesa.

Durante a fase de pesquisa de projeto internctidaele ndo esta apta a demonstrar a
existéncia de ativo intangivel que gerara provakeiseficios econdmicos futuros, portanto,
0s gastos incorridos nessa fase serédo reconhemides despesa do exercicio. Consoante o
paragrafo 55 do Pronunciamento do CPC, sao exerdplatividades de pesquisa:

a) atividades destinadas a obtencdo de novo conhetimen

b) busca, avaliagcdo e selecdo final das aplicacbesatndtados de pesquisa ou
outros conhecimentos;

c) busca de alternativas para materiais, dispositipozjutos, processos, sistemas
OU Servigos; e

d) formulacédo, projeto, avaliacdo e selegdo final Herrsmtivas possiveis para
materiais, dispositivos, produtos, processos, ragse ou Servicos novos ou
aperfeicoados.

Um ativo intangivel resultante da fase de deseiwe@nto pode ser reconhecido
contabilmente. Contudo, o Pronunciamento do CPC, cemsonancia com a norma
internacional sobre o assunto, impde condi¢cdedasgque restringem o reconhecimento do
ativo intangivel gerado na fase de desenvolvimeqie, poderédo ser reconhecidas apenas se

as empresas demonstrarem todos 0s aspectos a seguir
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a) viabilidade técnica para concluir o ativo intangie forma que ele seja
disponibilizado para uso ou venda;

b) intencdo de concluir o ativo intangivel e de usadwendé-lo;

c) capacidade para usar ou vender o ativo intangivel;

d) forma como o ativo intangivel deve gerar benefigiogndmicos futuros. Entre
outros aspectos, a entidade deve demonstrar @&moistde mercado para o0s
produtos do ativo intangivel ou para o préprio @tintangivel ou, caso este se
destine ao uso interno, a sua utilidade;

e) disponibilidade de recursos técnicos, financeirosugos recursos adequados
para concluir seu desenvolvimento e usar ou vemaéiro intangivel; e

f) capacidade de mensurar com seguranca o0s gastns\ais ao ativo intangivel
durante seu desenvolvimento.

Segundo o paragrafo 58 do Pronunciamento do CRGex&mplos de atividades de
desenvolvimento:

a) projeto, construcdo e teste de protétipos e modplkdgsproducdo ou pré-
utilizacao;

b) projeto de ferramentas, gabaritos, moldes e matrigee envolvam nova
tecnologia;

c) projeto, construgdo e operagdo de fabrica-piloesdd que j4 ndo esteja em
escala economicamente viavel para producdo corhercia

d) projeto, construgéo e teste da alternativa escoldiel materiais, dispositivos,
produtos, processos, sistemas e servicos novoserfegoados.

Com base nas exigéncias apresentadas, um dogprpontos em que as empresas
deverdo se atentar esta relacionado ao processaidbnciar, de forma apropriada, todas as
premissas, os modelos e as analises efetuadomgiorde documentacdo comprobatoria de

primeira qualidade, envolvendo, certamente, umgusia estrutura de controles internos.

3.5.2VIDA UTIL DO ATIVO INTANGIVEL

A definicdo da vida util de um ativo intangivel €fidida como o periodo em que se
prevé que o ativo esteja disponivel para uso pde i entidade, ou 0 numero de unidades
de produgcdo ou unidades similares que, segunddspoevserao obtidas do ativo pela
entidade.

De acordo com o Pronunciamento do CPC, a contabdiz de um ativo intangivel é
baseada em sua vida util, isto €, para os ativos wida Util definida, a amortizacao é
permitida, enquanto para os ativos com vida utlefmida, a amortizacéo é proibida, sendo

efetuado, periodicamente, um teste para avaliatar vecuperavel do ativo.
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O termo “indefinida” néo significa “infinita”. A didade deve atribuir vida util
indefinida a um ativo intangivel quando, com baaendlise de todos os fatores relevantes,
nao ha um limite previsivel para o periodo durantgial o ativo devera gerar fluxos de caixa
liquidos positivos. Nos casos em que a vida utilatdeo intangivel for definida, o valor
amortizavel deve ser apropriado ao resultado dcexe, de forma sistematica e ao longo da

vida util estimada.

O periodo de amortizacdo de ativo intangivel cowawvitil definida deve ser
revisado pelo menos ao final de cada exercicioo Gawvida Util prevista do ativo seja
diferente de estimativas anteriores, o prazo dat@magao deve ser devidamente alterado, e a
empresa registrar tal fato como uma mudanc¢a nasastas contabeis, conforme as regras
determinadas pelo Pronunciamento CPC 23 - PoliGcagabeis, Mudanca de Estimativa e

Retificacdo de Erro.

Para os ativos intangiveis com vida util indefinida vetado o calculo da
amortizacdo. Nesses casos, 0 ativo deverd seddestaualmente e, sempre que forem
identificados indicios de perda de valor, comparadeeu valor recuperavel com o valor

contabil.

3.5.3ATIVO INTANGIVEL ADQUIRIDO EM UMA COMBINACAO DE NEGOCIOS

O IASB entende que o reconhecimento do intangiegregado dogoodwill
incrementa a qualidade das demonstracdes contébgigtanto, destaca que os intangiveis,
muitas vezes, representam parte significativa éieesade uma empresa adquirida em uma
combinacdo de negocios e, ainda assim, sdo ineluido montante reconhecido como

goodwill, reforcando a tendéncia de que hd uma grandeldidide para sua identificacéo.

Conforme o Pronunciamento CPC 04, convergente coragaas do IASB - IFRS 3,
quando do processo de uma combinacdo de negoci@glqairente deve reconhecer,
separadamente do agio derivado da expectativantabikdade futuragoodwill), um ativo
intangivel da adquirida na data da aquisicdo, megn@ndo tenha sido reconhecido pelo

adquirido como um ativo intangivel.
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O reconhecimento do ativo intangivel somente deseré&fetuado se seu valor justo
puder ser mensurado com seguranga, e apenas spévavel, isto é, capaz de ser separado
ou dividido da entidade e vendido, transferidoenidado, alugado ou trocado, seja
individualmente ou em conjunto com um contratojaatu passivo relacionado; ou resultar
de direitos contratuais ou outros direitos legqigr esses direitos sejam transferiveis, quer

sejam separaveis da entidade ou de outros dieeidbsigacoes.

Se um ativo intangivel adquirido em uma combinagéonegocios nao tiver um
mercado ativo para determinacdo do valor justod@uieente deve utilizar uma base de
avaliacdo capaz de refletir a quantia que pagala mesmo ativo em uma transagao, sem
favorecimento entre partes conhecedoras do assumligpostas a negociar com base na
melhor informacédo disponivel. O processo de ideaiio de ativos intangiveis adquiridos

em uma combinacdo de negdcios pode ser resumidsegastes passos:

Identificar possiveis ativos
intangiveis

l

O ativo é separavel?

lNéo

Sim L . . . .
O ativo é proveniente de N3o Ndo existe ativo
direitos contratuais ou > intangivel a ser
legais? reconhecido
. lSim
»
Pode o valor do ativo ser NG O ativo é um
; do (.
determinado com " 3| componente do égio
seguranga?

lym

Selecione o método de
avaliagdo adequado: (i)
mercado; (ii) resultado; (iii)
custo

FIGURA 1 — O processo de identificagdo de ativostangiveis adquiridos em uma combinacao de negécios
Fonte: Ernst & Young — Ativos Intangiveis — Rel&@dadronizado (2008)
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3.5.4REDUCAO A VALOR RECUPERAVEL DOS ATIVOS

A reducéo dos ativos ao seu valor recuperavel digtgamente relacionada com o
fato de o ativo proporcionar beneficios econémitigros, por meio de seu controle e dos
riscos assumidos. Esses beneficios podem ser att@pelo aumento das entradas de caixa,
ou pela reducéo das saidas, ou, ainda, em ambmssos, resultando em aumento do lucro.
Dessa forma, o valor contabil de um ativo deveigeal ao valor econdmico que esse ira
gerar no futuro, isto €, ndo deve ser superioradmr passivel de recuperagdo pelo seu uso nas

operacdes da empresa ou em sua eventual venda.

Uma baixa por perda do valor do ativo deve sernmeecida no resultado do periodo
em que esse for avaliado, caso a empresa idewrtifjga o custo do ativo liquido do valor da
depreciacdo acumulada é superior ao seu valoreegd (valor presente dos fluxos futuros
de caixa).

De acordo com o § 3° do artigo 183 da Lei, as esagredeverdo efetuar,
periodicamente, analise sobre a recuperacdo dasesategistrados no imobilizado e no

intangivel, a fim de que sejam:

a) registradas as perdas de valor do capital aplicadmdo houver decisdo de
interromper os empreendimentos ou atividades a sguelestinavam ou quando
comprovado que ndo poderdo produzir resultadosientes para recuperagéo desse
valor; ou

b) revisados e ajustados os critérios utilizados pieterminacdo da vida util
econdmica estimada e para calculo da depreciagdostio e amortizacao.

Com o objetivo de estabelecer o tratamento confibih a reducdo do valor dos
ativos, o CPC aprovou o Pronunciamento TécnicoC OGP — Reducéao ao Valor Recuperavel
de Ativos, em correlacdo com as Normas Internagoda Contabilidade emitidas pelo
IASB, 0 IAS 36. As principais definicdes do Proniangento sao:
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a) Valor recuperavel de um ativo ou de uma unidadadyen de caixa: € o maior
valor entre o valor liquido de venda de um atiwee valor em uso.

b) Valor contabil: é o valor pelo qual um ativo est@anhecido no balanco depois
da deducédo de toda respectiva depreciacdo, ang@bizzu exaustao acumulada e
provisao para perdas.

¢) Valor em uso: é o valor presente de fluxos de cittaos estimados, que devem
resultar do uso de um ativo ou de uma unidade geaate caixa.

d) Valor liquido de venda: é o valor a ser obtido pelada de um ativo ou de uma
unidade geradora de caixa em transa¢cfes em basastativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, menos as despesaglastde venda.

e) Perda por desvalorizagdo: é o valor pelo qual orv@ntabil de um ativo ou de
uma unidade geradora de caixa excede seu valqreenel.

f) Vida util: é o periodo de tempo no qual a entidadpera usar um ativo; ou o
namero de unidades de producao ou de unidadesltsarted que a entidade espera
obter do ativo.

g) Unidade geradora de caixa: € o menor grupo ideatifil de ativos que gera as
entradas de caixa, que sao em grande parte indapesddas entradas de caixa de
outros ativos ou de grupos de ativos.

A identificacdo de desvalorizacdo do ativo e, cquneatemente, uma possivel perda
por reducdo ao seu valor recuperavel, requer a @@p@o entre o valor contabil desse ativo
(ou grupo de ativos) e o seu valor liquido de vemda seu valor em uso (dos dois o maior).
Um ativo serad considerado desvalorizado quando vedar contabil exceder seu valor

recuperavel, isto é, seu valor liquido de venda eau valor em uso.

Nesse caso, as empresas devem avaliar, no minirfim @l cada exercicio social,
se ha alguma indicacdo de que um ativo possa fiidsdesvalorizacdo. Se houver alguma
indicacao, a entidade deve estimar o valor recupedd ativo.

Conforme o Pronunciamento, ha algumas indicacOeer(@s e internas) de que
essa perda possa ter ocorrido; se quaisquer datsagdes estiverem presentes, as empresas
devem proceder com uma analise formal e, consegumente, com o calculo de uma
estimativa do valor recuperavel. Consoante o it@msém de fato exaurir as opcdes, devem

ser considerados:
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a) durante o periodo, o valor de mercado de um afivindiu sensivelmente, mais
do que seria de se esperar como resultado da passigtempo ou do uso normal;
b) mudancas significativas com efeito adverso sotestidade ocorreram durante o
periodo, ou ocorrerdo em futuro préximo, no amieigeicnoldgico, de mercado,
econdmico ou legal, no qual a entidade opera om@aeado para o qual o ativo é
utilizado;

c) as taxas de juros de mercado ou outras taxas deadeerde retorno sobre
investimentos aumentaram durante o periodo, e emse®ntos provavelmente
afetardo a taxa de desconto usada no célculo do e uso de um ativo em uso e
diminuirdo significativamente o valor recuperavelativo;

d) o valor contabil do patriménio liquido da entid&maior do que o valor de suas
ac6es no mercado;

e) evidéncia disponivel de obsolescéncia ou de dammfile um ativo;

f) mudancas significativas, com efeito adverso soleetidade, ocorreram durante
o periodo, ou devem ocorrer em futuro proximo, malide ou maneira em que um
ativo € ou sera usado. Essas mudancas incluemmate se torna inativo, planos
para descontinuidade ou reestruturacdo da opeéagéal um ativo pertence, planos
para baixa de um ativo antes da data anteriornmesyterada e reavaliacdo da vida
atil de um ativo como finita ao invés de indefiniga

g) evidéncia disponivel, proveniente de relatorio rimbe que indique que o
desempenho econdmico de um ativo é ou sera pioo gsperado.

Com base no estudo efetuado pela Ernst & Youngg(2f&ra a CVM, a mensuragao
do valor recuperavel do ativo deve ser estimada lcase nas unidades geradoras de caixa,

podendo ser dividida em cinco passos:

a) Dividir a companhia em unidades geradoras de caixanidade geradora de caixa
deve ser o menor nivel possivel e praticavel dagger de caixa independente.
Essa definicdo deve ser feita considerando comadosnistradores monitoram,
definem a continuidade e/ou decidem vender parseog@racdes da companhia
(por exemplo, linha de produto, segmento de negdéainidades, plantas,
escritorios, distritos ou regides);

b) Identificar o valor contabil liquido das unidades geracdo de caixa: o valor
contabil liquido de uma unidade de geracdo de caigki@terminado de maneira
consistente com a determinagdo do valor recuper&ditionalmente, o valor
contabil liquido de uma unidade de geracdo de dadai apenas os ativos que
podem ser atribuidos diretamente ou alocados enesbaszoavelmente

consistentes;

c) Estimar o fluxo de caixa futuro antes do impostoeatala e da contribuicdo social
para a unidade de geracao de caixa em avaliagéocpkular o valor em uso de
uma unidade geradora de caixa, a companhia presigaar os fluxos de caixa

futuros que serdo derivados do uso da unidade gerae caixa, considerando as
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possiveis variacbes em valor e época da realizdgdofluxos de caixa. As

projecdes de fluxo de caixa devem:

ser razoaveis e baseadas em premissas suportadagpgesentem a melhor
estimativa da administracdo dos fatores econdnaiagstir durante a vida util
remanescente do ativo, considerando a importansgadgvera ser dada as

evidéncias externas;

ser baseadas nos planos de negoécios mais recpritgados pelo Conselho de
Administragcdo. Entretanto, deve-se avaliar com annde, se procedente,
excluir eventuais projecdes advindas de futurashonls planejadas nos

ativos e/ou atualizagdes que melhorem seu desempenh

ser extrapoladas, para exercicios futuros, cormider a taxa média de
crescimento atual, uma taxa de crescimento emnilecldmparada com a taxa
atual ou mesmo uma taxa de crescimento negativiaiohdlmente, essa taxa
de crescimento ndo deve exceder a taxa média deiraento esperada pelo

mercado para os produtos, segmento de industimepagiao;

ser estimadas, considerando as mudancas geraisedes pdecorrentes da
inflacdo esperada para o periodo futuro e quelachd faz parte do modelo

utilizado na projecéo do fluxo futuro de recebinosré pagamentos;

ser alocadas aos diferentes periodos para finesimdto a valor presente.

Identificar a taxa de desconto apropriada e deacard fluxos futuros de caixa:

uma vez estimados os fluxos de caixa para os meritiduros, esses montantes

devem ser descontados a valor presente, utilizan@otaxa de desconto calculada

antes do imposto de renda e da contribuicdo sdml@mais, devem refletir o valor

do dinheiro no tempo e o risco especifico do apaoa o0 qual os fluxos de caixa

futuros ndo tenham sido ajustados. Para apurder@dataxa, seguem as seguintes

premissas:

deve ser ajustada para refletir os riscos espesifaissociados a projecao do
fluxo de caixa (como o pais, a moeda, o preco #soss de realizacdo do
fluxo de caixa), caso esses ndo tenham sido coadioe na projecao de fluxo

de caixa;
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* ataxa de desconto independe da estrutura de lcd@itanpresa e da maneira

como a companhia financia a aquisicao de seussativo

e caso a apuracao da taxa utilize uma base pos-iogpesbre a renda (como
WACC, por exemplo), essa deve ser ajustada paltiraima taxa anterior
aos impostos;

e caso a empresa identifigue que o valor em uso o akja sensivel aos
diferentes riscos ao longo dos periodos avaligoloderdo ser utilizadas taxas
de desconto distintas, de acordo com os diferar@earios estimados para os

periodos futuros.

e) Comparar o valor contabil liquido com o valor eno s registrar a perda por
reducdo ao valor recuperavel, se aplicavel: avadiar valor contabil liquido (custo
original acrescido das reavaliacOes efetuadasesténtbro de 2007 e reduzido da
depreciacdo acumulada) € menor ou igual ao valousm nesse caso, ndo ha
perda por reducdo ao valor recuperavel do ativooBwo lado, se o valor cont4bil
liquido é maior do que o valor em uso, uma perdaqoucao ao valor recuperavel
do ativo deve ser reconhecida imediatamente ndtaesudo periodo, a menos que
o ativo tenha sido, em periodos anteriores, read@liQualquer desvalorizacéo de
um ativo reavaliado deve ser tratada como uma diigéo do saldo da reserva de

reavaliagéao.

3.6 AJUSTES DE AVALIACAO PATRIMONIAL

Com base na Lei n° 6.404/76, a regra basica palagdo dos titulos e valores
mobiliarios nao classificados no grupo de investitng permanentes € o0 custo de aquisicao
ou o valor de mercado. Caso esse seja menor, o dalativo na contabilidade somente é
alterado em fungéo do valor de mercado.

Segundo Hendriksen e Van Breda (1999), o procedomdavaliacéo pelo custo de
aquisicdo ou o valor de mercado, o0 menor, ndo éamceeito de avaliacdo a valores de

entrada ou de saida, mas uma mistura entre amdemais, quando esse conceito é aplicado
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a avaliacdo de investimentos em titulos, o termertado” geralmente significa preco de

venda, embora, nesse caso, 0s custos e precoadakesaam obtidos no mesmo mercado.

Em relacdo aos investimentos temporarios, o teatbeil das Sociedades Anbénimas

considera que:

Art. 183. No balanco, os elementos do ativo seré@diados segundo 0s seguintes
critérios:

| - os direitos e titulos de crédito, e quaisquabres mobiliarios ndo classificados

como investimentos, pelo custo de aquisicdo ou p&llar do mercado, se este for

menor; serdo excluidos os ja prescritos e feitgg@ssdes adequadas para ajusta-lo
ao valor provavel de realizacdo, e serd admitigmmento do custo de aquisicao,

até o limite do valor do mercado, para registrocderecao monetaria, variacdo

cambial ou juros acrescidos.

Ressalta-se que os investimentos que rendem jurosree¢cdo monetaria, tanto pré-
fixada como pos-fixada, devem considerar a apliwagé regime de competéncia de

exercicios no reconhecimento periodico desses,antedo prazo das aplicacdes financeiras.

Como relata ludicibus (2004, p.149), uma das praisi razbes para a adocao do
custo histérico é sua facilidade de, no momentoadaisicdo, conseguir expressar 0S
potenciais de servigos futuros do ativo em quedfaconclui que “um lucro baseado em
valores histéricos é totalmente realizado, tantgarde operacional quanto na dos ganhos”.
Entretanto, uma das desvantagens desse métodcaé reconhecimento das perdas e dos
ganhos guando afetam economicamente o patriménieng@esa, pois sado reconhecidos
apenas quando realizados.

Hendriksen e Van Breda (1999, p.306), nesse serda&fmem que o custo historico

-CD-\

[...] o preco agregado pago pela empresa pararadguyropriedade e o uso de um
ativo, incluindo todos os pagamentos necessari@sqmocar o ativo no local e nas
condi¢cdes que permitam prestar servicos na prodagdem outras atividades da
empresa, [...] como conceito de avaliacdo de ath@s monetarios, a principal
vantagem do custo reside no fato de ser verific&ea preco de uma transacéo
realizada

No que se refere a avaliacdo de titulos e valorekili@rios, a Lei n° 6.404/76
diverge das normas norteamericanas e internacjopais considerar, nos critérios de

avaliacao, o conceito do custo de aquisicdo owstodustérico da operacao.

As normas norteamericanas e internacionais detammique os investimentos com
intencdo de negociagdo imediata devem ser aval@elosseu valor de mercado. Salienta-se

que tal critério é obrigatorio no Brasil somenteapas instituicdes financeiras e companhias
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de seguro, previdéncia e capitalizagcéo, regulardastgpelo BACEN e pela SUSEP,

respectivamente.

No ano de 1995, a CVM publicou a Instrucdo CVM 88/25, determinando que as
companhias abertas com instrumentos financeiragnhecidos ou ndo como ativo ou
passivo em seu balanco patrimonial, devem evidenema nota explicativa anexa as suas
demonstracdes financeiras e as informacoes trisiesiTR), o valor de mercado desses
instrumentos financeiros. Para apurar o valor decad®, o artigo 3° dessa Instrucao

determina que:

Art. 3° Considera-se valor de mercado, para fissadestrugao:

| - o0 valor que se pode obter com a negociacdmsiouimento financeiro em um

mercado ativo, em que comprador e vendedor possoatrecimento do assunto e
independéncia entre si, sem que corresponda a tamaatdo compulsoria ou
decorrente de um processo de liquidacado, ou

Il - na auséncia de um mercado ativo para um datacdu instrumento financeiro:

a) o valor que se pode obter com a negociacdo de mghwumento financeiro de

natureza, prazo e risco similares, em um mercado, aionforme referido no inciso

| deste artigo; ou

b) o valor presente liquido dos fluxos de caixa futusoserem obtidos, ajustado
com base na taxa de juros vigente no mercado, ta da balanco, para

instrumentos financeiros de natureza, prazo e gsnitares.

A partir de 2001, conforme a Circular do BACEN n96B/01, os titulos e valores
mobiliarios adquiridos por instituicbes financeiragevem ser registrados pelo valor

efetivamente pago, considerando, inclusive, oosui# corretagens e emolumentos.

Com base no artigo 1° da referida Circular, osote valores mobiliarios devem ser

classificados nas seguintes categorias:

| - titulos para negociacgéo;

Il - titulos disponiveis para venda;

1l - titulos mantidos até o vencimento.

Paragrafo 1. Na categoria titulos para negociadgem ser registrados os titulos e
valores mobiliarios adquiridos com o propésito @ees ativa e freqiientemente

negociados.

Paragrafo 2. Na categoria titulos disponiveis parada, devem ser registrados os
titulos e valores mobilidrios que ndo se enquadnas categorias descritas nos
incisos | e Ill.

Paragrafo 3. Na categoria titulos mantidos aténzivgento, devem ser registrados
os titulos e valores mobiliarios, exceto acfes mEgataveis, para os quais haja
intencdo e capacidade financeira da instituiciom@mté-los em carteira até o

vencimento.

A norma do BACEN determina ainda que titulos e neamobiliarios classificados
nas categorias de titulos para negociacdo e destitlisponiveis para venda devem ser
ajustados pelo valor de mercado, no minimo por i@cados balancetes e balancos,

registrando a valorizacéo ou a desvalorizacdo em:
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a) titulos para negociacao: registro em adequada abmteeceita ou despesa, no

resultado do periodo;

b) titulos disponiveis para venda: registro em coetatada do patrimoénio liquido,

pelo valor liquido dos efeitos tributarios. Os gaslou as perdas nao realizados
registrados no patriménio liquido devem ser traidds para o resultado do

periodo, quando da venda definitiva dos tituloaleres mobiliarios.

Para fins de apuracédo do valor de mercado, a @rcdd BACEN define, em seu

artigo 2°:

Paragrafo 1. Para fins do ajuste previsto no capuhetodologia de apuracédo do
valor de mercado é de responsabilidade da insitu@ deve ser estabelecida com
base em critérios consistentes e passiveis décagdb, que levem em consideracao
a independéncia na coleta de dados em relacdaasspraticadas em suas mesas de
operacéao, podendo ser utilizado como parametro:

| - 0 preco médio de negociacdo no dia da apuraga@uando ndo disponivel, o
preco médio de negocia¢do no dia util anterior;

Il - o valor liquido provavel de realizacdo obtidediante adog¢édo de técnica ou
modelo de precificacdo;

Il - o preco de instrumento financeiro semelhaf@®@ando em consideracéo, no
minimo, os prazos de pagamento e vencimento, o deccrédito e a moeda ou
indexador.

Seguindo a linha adotada pelo BACEN, a SUSEP, erojue 2002, determinou,

pela Circular SUSEP n° 192/02, que os titulos erealmobiliarios adquiridos por sociedades

seguradoras, sociedades de capitalizacdo e erdiddmtas de previdéncia complementar

sejam registrados pelo valor efetivamente pago.siderando, inclusive, os custos de

corretagens e emolumentos. Os parametros defimdagferida Circular sdo idénticos aos
definidos na Circular do BACEN n° 3.068/01.

O conteudo das normas apresentadas esta alinhadriacipios e as normas

emanadas pelo IASB e FASB, responsaveis pela emidad Normas Internacionais e

Normas Norteamericanas de Contabilidade, respactite.

3.7 PRINCIPAIS MUDANCAS ORIUNDAS DA LEI N° 11.63870

Outra mudanca significativa na Lei das Sociedades fcOes refere-se a

classificacdo, em conta especifica do Patriméniidp, do resultado de uma das formas de
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avaliacdo de investimentos temporarios. Exceto spdiestituicdbes Financeiras e pelas
Companhias Seguradoras, foi apresentado as demmiganhias abertas o conceito para
avaliacdo dos investimentos a valor justo, poréndaacom certas diferencas, se comparado

as normas internacionais.

Como resultado dessa mudanca, foi criada a contéAjdstes de Avaliacao
Patrimonial, em que serdo registradas as variagdze 0 custo de aquisicdo (valor de
mercado na data da aquisicdo) e o valor justo ria da avaliagdo dos instrumentos
financeiros classificados como disponiveis paradaenda outras situacdes que nao fazem
parte deste estudo, porém, sdo passiveis de cegetsa conta: ajuste de ativos e passivos ao
valor de mercado, no caso de determinadas reoegdi@g societarias, e ajuste de variagdes

cambiais de investimentos societarios no exterior.

Seguem abaixo os artigos 178, 182 e 183 da LeBdagdades Anbnimas, com a
redacao atualizada pelas Leis n° 11.948/07 e 841/MD9:

Art. 178. No balanco, as contas serdo classificastggindo os elementos do
patrimbnio que registrem, e agrupadas de modo iitdaco conhecimento e a
andlise da situagédo financeira da companbhia.

§ 2° No passivo, as contas serdo classificadasegusntes grupos:

Il — patrimbnio liquido, dividido em capital sotiaeservas de capital, ajustes de
avaliacao patrimonial, reservas de lucros, acdes tegouraria e prejuizos
acumulados.

Art. 182. A conta do capital social discriminaré&nontante subscrito e, por deducao,
a parcela ainda néo realizada.

§ 3° Serdo classificadas como ajustes de avalipgdiomonial, enquanto n&o
computadas no resultado do exercicio em obedi@utcizgime de competéncia, as
contrapartidas de aumentos ou diminui¢cdes de ‘alidouidos a elementos do ativo
e do passivo, em decorréncia da sua avaliacdoaa jeto, nos casos previstos
nesta Lei ou, em normas expedidas pela Comiss&aldees Mobiliarios, com base
na competéncia conferida pelo § 3° do art. 177adest

Art. 183. No balanco, os elementos do ativo sek@diados segundo os seguintes
critérios:

| - as aplicagBes em instrumentos financeirosusieeé derivativos, e em direitos e
titulos de créditos, classificados no ativo ciratdaou no realizavel a longo prazo:

a) pelo seu valor justo, quando se tratar de ajiles destinadas a negociacédo ou
disponiveis para venda;

§ 1° Para efeitos do disposto neste artigo, corssike valor justo:

d) dos instrumentos financeiros, o valor que paa®lser em um mercado ativo,
decorrente de transagdo ndo compulsdria realizatde gartes independentes; e, na
auséncia de um mercado ativo para um determinatiaimento financeiro:

1) o valor que se pode obter em um mercado ativo aonegociacdo de outro
instrumento financeiro de natureza, prazo e rigsodaes;

2) o valor presente liquido dos fluxos de caixarfog para instrumentos financeiros
de natureza, prazo e risco similares; ou

3) o valor obtido por meio de modelos mateméatidatésicos de precificacdo de
instrumentos financeiros.
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Os Pronunciamentos Técnicos CPC - 38 - Instrumenfisanceiros:
Reconhecimento, Mensuragéo, 39 - Apresentacao-é¢itlenciacdo seguiram totalmente as
determinacdes das Normas Internacionais de Coidladbd emitidas pelo IASB, IAS 39, IAS
32 e IFRS 7 (IASB). As definicOes estdo apresestadaPronunciamento Técnico 38, cujos

principais termos séo:

Instrumento financeiro: é qualquer contrato quekigem um ativo financeiro para
uma entidade e um passivo financeiro ou tituloipainial para outra entidade.
Ativo financeiro: é qualquer ativo que seja
a) caixa;
b) titulo patrimonial de outra entidade;
c) direito contratual:
I. de receber caixa ou outro ativo financeiro de oemtédade; ou
II. de troca de ativos ou passivos financeiros comaaintidade sob condi¢des
potencialmente favoraveis para a entidade.
d) um contrato que seja ou possa vir a ser liquidadanstrumentos patrimoniais
da propria entidade, e que:
I. ndo é um derivativo no qual a entidade é ou podets&yada a receber um
numero variavel de instrumentos patrimoniais d@padentidade; ou
II. um derivativo que sera ou podera ser liquidadoutieadorma que néo pela
troca de um montante fixo de caixa ou outro atimarfceiro, por nimero
fixo de instrumentos patrimoniais da prépria erdelaPara esse propdésito,
0s instrumentos patrimoniais da prépria entidade® ndAcluem os
instrumentos financeiros com opcdo de venda cleadds como
instrumentos patrimoniais de acordo com o0s iten& ¥ 16B, os
instrumentos que imponham a obrigacdo a uma ertidadntregar a outra
parte um pro rata como parte dos ativos liquidoemizddade apenas na
liquidacdo e séo classificados como instrumentdsnpaniais de acordo
com os itens 16C e 16D, ou 0s instrumentos quecairatos para futuro
recebimento ou entrega de instrumentos patrimodantidade..
Custo amortizado de ativo financeiro ou de pasBnanceiro: € a quantia pelo qual
o ativo financeiro ou o passivo financeiro é medmo reconhecimento inicial
menos 0s reembolsos de capital, mais ou menos dizeigdo cumulativa usando o
método dos juros efetivos de qualquer diferengaeargsa quantia inicial e a quantia
no vencimento, e menos qualquer reducéo (diretanmnpor meio do uso de conta
redutora) quanto a perda do valor recuperavel cabirabilidade.
Método de juros efetivos: é o método de calculatusto amortizado de ativo
financeiro ou de passivo financeiro (ou grupo deatou de passivos financeiros) e
de alocar a receita ou a despesa de juros no period
Taxa efetiva de juros: € a taxa que desconta egai@mos pagamentos ou
recebimentos de caixa futuros estimados duranigdaaesperada do instrumento ou,
quando apropriado, o periodo mais curto na quat@iturada liquida do ativo
financeiro ou do passivo financeiro. Ao calculaa®a efetiva de juros, a entidade
deve estimar os fluxos de caixa considerando tambdermos contratuais do
instrumento financeiro (por exemplo, pagamento cipdéelo, opcdes de compra e
semelhantes), mas ndo deve considerar perdas ditodiéuras. O céalculo inclui
todas as comissdes e parcelas pagas ou recebidas&partes do contrato que séo
parte integrante da taxa efetiva de juros (veranrciamento Técnico CPC 30 -
Receitas), dos custos de transacao e de tododros puémios ou descontos. Existe
um pressuposto de que os fluxos de caixa e a vijerada de grupo de
instrumentos financeiros semelhantes possam seémaglsts confiavelmente.
Contudo, naqueles casos raros em que nao sejaglossiimar confiavelmente os
fluxos de caixa ou a vida esperada de instrumeimandeiro (ou grupo de
instrumentos financeiros), a entidade deve usaflio®s de caixa contratuais
durante todo o prazo contratual do instrumentanfie&o (ou grupo de instrumentos
financeiros).
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Valor justo: € o montante pelo qual um ativo paaleseér trocado, ou um passivo
liguidado, entre partes independentes com conhetimd negdcio e interesse em
realiza-lo, em uma transacdo em que nao ha fadw®ci

Custo de transacdo: € o custo incremental que dieggamente atribuivel a
aquisicao, emissdo ou alienacdo de ativo finanerirde passivo financeiro (ver o
Apéndice A, item AG13).

Custo incremental: € aquele que néo teria sidoriittose a entidade néo tivesse
adquirido, emitido ou alienado o instrumento firgne.

Data de negociacao: é a data em que a entidaderggramete a comprar ou vender
um ativo. A contabilizacdo pela data de negociaefere-se (a) ao reconhecimento
de ativo a ser recebido e do passivo a ser pagelpora data de negociagéo, e (b)
ao desreconhecimento de ativo que seja vendidoe@mnmhecimento de qualquer
ganho ou perda ho momento da alienacdo e ao rezdiorér®o de conta a receber do
comprado pelo pagamento na data de negociacdoom@ fgeral, os juros sé
comecam a se acumular sobre o ativo e passivospamdente apdés a data de
liquidacdo, quando se transmitir o titulo.

Data de liquidacdo é a data em que o ativo € amrégou pela entidade. A
contabilizacdo pela data de liquidacéo refere-y@dareconhecimento de ativo no
dia em que é recebido pela entidade, e (b) ao cmdrecimento de ativo e ao
reconhecimento de qualquer ganho ou perda no monuznalienacdo no dia em
que é entregue pela entidade. Quando é aplicadantabilizacdo pela data de
liquidacdo, a entidade contabiliza qualquer al@oago valor justo do ativo a ser
recebido durante o periodo entre data de negociacdodata de liquidagdo da
mesma forma que contabiliza o ativo adquirido. BErnras palavras, a alteracdo no
valor ndo é reconhecida para ativos contabilizagel® custo ou pelo custo
amortizado; é reconhecida nos resultados para satilassificados como ativos
financeiros pelo valor justo por meio do resultadog reconhecida como outros
resultados abrangentes para ativos classificaduos disponiveis para venda.

O reconhecimento de um ativo financeiro nas demagds contabeis devera ser
efetuado apenas quando uma empresa tornar-se @astedisposicoes contratuais do
instrumento, que pode ser na data da negociacée bguidacéo. Esse reconhecimento deve
ser efetuado com base no seu valor justo, consideraormalmente o valor da operacéao,

acrescido dos custos de transacao diretamentaigib a aquisicdo ou emisséao do titulo.

Um instrumento financeiro pode ser classificado qamatro categorias, entretanto,
para efeito deste estudo, serd avaliada apenasssifidacdo denominada como disponivel
para venda, pois essa afeta o patrimonio liquidoeti@presas por conta do ajuste dos titulos

ao valor de mercado.

Os ativos financeiros disponiveis para venda gai@sentados por titulos de divida e
acoes, 0s quais a empresa tem a intencdo de negoaente no futuro. S&o titulos que
deverdo ser mantidos em carteira por um periodemeo ndo determinado, os quais, por
exemplo, a empresa podera vender para atendemuaigenecessidades de liquidez, ou como

parte de sua estratégia de gerenciamento de risco.

Esses titulos devem ser registrados pelo valop,jestsuas respectivas variagdes
devem ser reconhecidas, liquidas dos efeitos &ilmst no patriménio liquido (outros



98

resultados abrangentes), sendo reclassificados galamonstracdo do resultado apenas

quando vendidos, sujeitos a reducdo de valor dgesacdoi(npairmen} ou cobrados.

Os ajustes de avaliacdo patrimonial (outros regodtaabrangentes) que alteram o
patrimonio liquido das empresas durante determieadccicio e que ndo foram derivados de
transacfes com os proprietarios devem ser apréesnt@a Demonstracdo do Resultado

Abrangente.

3.7.1PERDA NO VALOR RECUPERAVEL(IMPAIRMENT)

A perda do valor recuperavel de um ativo financeamrre quando seu valor
contabil € maior do que o valor estimado de reagéer, considerando, inclusive, o valor do
dinheiro no tempo (desconto a valor presente). &das efetivas devem ser reconhecidas no
resultado do periodo em que ocorrerem, quando hail@ea evidéncia de que poderdo se

materializar. Tais evidéncias para um ativo finaoc@cluem indicadores de:
a) Dificuldade financeira ou inadimpléncia por partedivedor;
b) Quebra de contrato;

c) Concessoes feitas pelos credores por razdes eama®woul legais, relacionadas com
dificuldades financeiras do devedor, que o credmr concederia em circunstancias

normais;
d) Alta probabilidade de faléncia, concordata ou ranizacgéao financeira do devedor;
e) Desaparecimento de um mercado ativo, devido agmudd financeiros.

Para instrumentos de patrimbnio, as evidéncias etdapdo valor recuperavel

incluem:

a) Significativas e adversas mudancas tecnologicameateado legal ou ambiental para

0 emissor;
b) Significativa ou prolongada reducéo no valor justo.

Reducdes ao valor justo de um ativo financeirosdiaado como disponivel para

venda podem ser efetuadas durante o exerciciooahrecidas na conta de outros resultados
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abrangentes. Entretanto, na data de cada balatgmgaal, se for comprovada qualquer
evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ougropo de ativos financeiros esteja sujeito
a perda no valor recuperavel, a empresa dever&geocle acordo com o paragrafo 67 do

Pronunciamento CPC 38:

Quando o declinio no valor justo de ativo finanzeitisponivel para venda foi
reconhecido como outros resultados abrangentesvehevidéncia objetiva de que
0 ativo tem perda no valor recuperavel, a perdautativa que tinha sido

reconhecida como outros resultados abrangentes stgvigatada como ajuste por
reclassificacdo e reconhecida no resultado mesramativo financeiro ndo tenha
sido desreconhecido.

Para efeito de analise de balancos, os usuariomfiamacoes contabeis deverao
conhecer o conceito de resultado abrangente, cstasva determinar, por exemplo, o retorno
sobre o investimento efetuado. Ao adicionar o efégssa demonstracéo ao da Demonstracao
do Resultado do Exercicio (DRE), o usuario tera wimaalizacdo mais ampla do Lucro ou
Prejuizo contabil da empresa, caso essa encerseopesacdes no momento de fechamento

das Demonstracdes Contabeis.

Para ilustrar, é apresentado o Balanco Patrima@aBRF — Brasil Foods S.A. e
Empresas Controladas referente aos exerciciosradosrem 31 de dezembro de 2009 e
2008:

TABELA 8 —Balanc¢o Patrimonial da BRF - Brasil Foods S.A

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2 008
(Valores expressos em milhares de reais)
ATIVO 2009 2008 PASSIVO 2009 2008
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes a caixa 1.898.240 1.233.455 | Empréstimos e financiamentos 2.913.745 1.646.406
Aplicagdes financeiras 2.345.529 742.549 | Fornecedores 1.905.368 1.083.385
Contas a receber de clientes 1.787.337 1.378.046 | Salarios e obrigacdes sociais 341.134 173.181
Estoques 3.101.324 1.688.995 | Obrigagdes tributarias 183.635 66.578
Impostos a recuperar 745.591 576.337 | Juros sobre capital préprio a pagar 92.629 23.327
Impostos sobre a renda diferidos 173.834 128.194 | Participagdes dos administradores e funcionérios 75.445 17.893
Outros direitos 394.487 238.499 | Impostos sobre a renda diferidos 20.562 932
Total do ativo circulante 10.446.342 5.986.075 | Outras obrigagdes 344.178 70.090
NAO CIRCULANTE Total do passivo circulante 5.876.696 3.081.792
Realizavel a longo prazo NAO CIRCULANTE
Aplicagdes financeiras 676.681 155 | Empréstimos e financiamentos 5.884.365 3.719.692
Titulos a receber 92.620 54.889 | Obrigagdes sociais e tributarias 5.951 20.056
Contas a receber de clientes 12.808 11578 | Provis&o para contingéncias 282.396 186.362
Impostos a recuperar 654.409 147.490 | Impostos sobre a renda diferidos 257.396 72.390
Impostos sobre a renda diferidos 943.994 326.832 | Outras obrigacdes 268.152 32.306
Depbsitos judiciais 83.421 23.313 | Total do passivo ndo circulante 6.698.260 4.030.806
Outros direitos 211.602 36.310 |PARTICIPACAO DE ACIONISTAS NAO CONTROLADORES 4721 696
2.675.535 600.567 |PATRIMONIO LIQUIDO
Investimentos 17.200 1.028 | Capital social realizado 12.461.756 3.445.043
Imobilizado 9.274.990 2.918.458 | Acdes em tesouraria (27.587) (815)
Intangivel 3.098.320 1545.732 | Reservas de lucros 724.946 704.519
Diferido 201.940 172.052 | Ajustes de avaliagdo patrimonial (24.465) (38.129)
12.592.450 4.637.270 [ Total do patriménio liquido 13.134.650 4.110.618
Total do ativo no circulante 15.067.985 5.237.837
TOTAL DO ATIVO 25.714.327 11.223.912 | TOTAL DO PASSIVO 25.714.327 11.223.912

Fonte: Website da BRF - Brasil Foods S.A
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O Balango Patrimonial acima é apresentado de feimética, sem maiores detalhes
sobre a abertura de importantes grupos. A estratlmtada pela Lei n°® 11.638/07 e pelo CPC
seguiram, em grande parte, a Deliberacdo CVM nf0588
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4 COMPARACOES DA ESTRUTURA DE APRESENTACAO DOS BALANCOS
PATRIMONIAIS PUBLICADOS

4.1 METODOLOGIA DE ANALISE DOS BALANCOS PATRIMONIA$ DAS LEIS DAS
SOCIEDADES ANONIMAS EMITIDAS EM 1940, 1976 E 2007

A seguir, serdo comparados os formatos dos Balahabsmoniais publicados em
1941, 1980 e 2010, selecionados aleatoriamenteeldc@o foi efetuada com base em
importantes empresas que figuravam no cenario etsicndla época e analisadas a luz da Lei
das Sociedades Anbdnimas vigentes. O principal iobjét verificar a evolugcdo dos formatos
apresentados nos Balancos Patrimoniais publicadaais as principais alteracdes em relacao

ao modelo atual.

Neste capitulo serdo utilizados trés exemplos,iderendo as seguintes empresas:
S.A. Industrias Reunidas F. Matarazzo, Mafersaefiacle Anénima e BRF — Brasil Foods.

4.2 ANALISE DO BALANCO PATRIMONIAL DA S.A. INDUSTRAS REUNIDAS F.
MATARAZZO

As Industrias Reunidas Francisco Matarazzo foramamr complexo industrial da
América latina, tendo como seu fundador o imigraitediano Francesco Matarazzo.
Matarazzo comegou com uma pequena casa que vertia ba cidade de Sorocaba nos anos
1940. Durante seu apogeu, o grupo era formado p& de 350 empresas, entre elas, portos,

estaleiros, metallrgicas, papeleiras, etc.

Ao fim dos anos 1980, &olding foi a concordata sob o comando da neta do
fundador, Maria Pia Matarazzo. Atualmente, a Ufddaica em atividade é a que fabrica o
sabonete da marca Francis. Detém também diverso®isne terrenos espalhados pelo pais e
fabricas arrendadas de papéis, usina de acuUcaroel.aBegue abaixo o Balanco Geral

apresentado pela empresa referente ao exercidi®dde
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TABELA 9 —Balango Geral da S.A. Industrias Reunidas F. Matarazo

S/A. INDUSTRIAS REUNIDAS F. MATARAZZO
BALANCO GERAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 1941
ATMO PASSMO
IMOBILIZADO NAOEXIGVEL
Imbveis 2863000 Capital 10.500:0008000
Novas Construgdes e Aquisicdes 804:853$900 Inicial 10.500:000$000
Rineiro aunrento realizado coméagio de 400%
TOTAL 805:139$900 correspondente a R$ 42.000:000$000 10.500:000$000
Menos: Anortizag&o nesse exercicio (804:853$900) 2863000 Segundo aunento 14.000:000$000  35.000:000$000
Mequinisimos e Uensilios 57.574:110$300 Fundo Especial 42.000:000$000
Menos: Anortizagéo 8.636:116$620 48.937:994$180  48.938:280$180| Entradas dos Acionistas
Depdsito dos Acionistas utilizavel para aurrento do
DISFONVEL Capital 56.000:0008000
Gaixa Fundo de Reserva Legal
Matriz, Fébricas, Depdsitos, Entrepostos 4.981:378$450 Qonstituido de acordo comas disposicdes emvigor 4.467:331$500
Fliais 1.309:609$560 Lucros e Perdas
Armezéns de Varejo 141:489%300 Saldo 2985808620 137.765:912$120)
Secgao Bancéria 13645143000  7.796:991$310| EXGIVEL A OURTO FRAZO
REALIZAVEL EMOLRTO FRAZO Secgao Bancéria - Depositantes 8.131:830$700
Cientes Bancos 41.872:424%740
Saldo devedor representado por duplicatas emcarteira Fornecedores 8.494:401$370
Vatriz 57.951:303%600 IVEo de obra e contas diversas a pagar 6.976:8998670
Fliais 18.684:824$560 76.636:1285160 Dividendos
Estoque A distribuir, & raz&o de Rs. 1:200$ por ag&o 42.000:000$000
Matérias Rrimas, emfabricagéo, produtos
manufaturados e mercadorias: Tiulos Descontados $
Fabricas, Depésitos, Entrepostos 149.986:106$770 Letras a Pagar $ 107.475:556$480)
Fliais 6.733:658$540 EXIGVEL A LONGOFRAZO
Armezéns de Varejo 1.101:947$870 Secgao Bancéria
TOTAL 157.821:713$180 Qorrespondentes diversos 18.986:881$000
Menos: Mercadorias & disposicao de clientes (6.371:5306940) 151.450:182$240 Qontas Especiais
Letras a Receber 102:935%060 Depositos dos Diretores e Acionistas da Sociedade 55.687:872$470
Depdsito da familia do Sr. Conde Matarazzo, de
Titulos de nossa propriedade 5.553:285$800 233.742:531$260| interessados e enpregados da Sociedade 9.413:744$330 65.101:616$850 84.088:497$850)
REALIZAVEL A LONGOFRAZO CGONTAS COVFENSADAS
Correspondentes diversos Fundo de Conpensag&o Depreciacdes e Danos
Quotas correspondentes aos prejuizos ainda ndo
Vatriz e Hiiais 14.540:338$950 liquidados que se verificaramcoma revolug&o de 1924 5.816:016$670
Secgéo Bancéria 8.412:463%800 22.952:8025750 Caugéo da Diretoria 20:0008000
Sociedades Subsidiarias 1.538:592$420 Duplicatas e Titulos emCobranca
Devedores comGarantia 14.006:255$730 Matriz 18.271:897$160
Depbsitos e Caugdes 253,737$300 Filiais 2.734:139%410
Tiulos emGarantia da Seccéo Bancéria 100:775%000 38.852:1635700| Secgéo Bancéria 1.134:782$100 22.140:818%670
CONTAS COVPFENSADAS Seccéo Bancéria - Canbio a Liquidar 19.871:459%600
Depreciacdes e Danos Consignacdes de Mercadorias
PFelos sofridos durante o movimento revolucionério de
julho de 1924, conforne vistoria 5.816:016$670 A seremliquidadas pelos consignatérios 3.077:310$420
Acdes Caucionadas Recursos a Liquidar 992:494%150
Valor de vinte agdes caucionadas pela diretoria 20:000$000 Garartias Prestadas 568:6505000
Contas Cobrancas Depositantes de Valores
Matriz 18.271:897$160 Matriz 60:000$000
Filiais 2.734:139$410 Secgéo Bancaria 7:290$000 67:2908000  52.554:039$510)
Secgao Bancéria 1.134:782$100 22.140:818%670
Seccéo Bancéria - Canbio Fechado 19.871:459$600
Agentes - Jientes Conta Consignagéo
Mercadorias emconsignacéo comterceiros 3.077:310$420
Terceiros Conta Recursos
Pelos interpostos 992:494$150
Devedores por Garantias Prestadas
Valores caucionados 568.650$000
Valores Depositados
Metriz 66:000$000
Secgéo Bancéria 7:290$000 67:2908000  52.554:039%510)
TOTALATMO 381.884:005$960OTAL PASSMO 381.884:005$960
Fonte: Diario Oficial do Estado de S&o Paulo, 24.942
e .
A estrutura do Balango Geral apresentada estantetaé voltada para suprir de

informacBes o proprietario da empresa, pois naddegdtificacdo de maiores informacdes

divulgadas para os usuarios externos.

Pode ser verificada na estrutura do balanco apeese classificacdo do item mais

iliquido do ativo em primeiro lugar. Todavia, ao aeliar o capital de giro da empresa,
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verifica-se que, pelo menos graficamente, ndo sequeordem coerente, pois, na coluna do
passivo, o0s valores exigiveis sdo apresentadosisdelao parte ndo exigivel (capital e

reservas).

A empresa utiliza-se do conceito de amortizar 10f%que esta registrado nos
Iméveis como “Novas Construgcbes e Aquisicdes”. Nzblise efetuada, sem obter
informacgBes adicionais, entende-se que a empresalgum motivo, ira baixar todo o valor
registrado na referida conta, talvez por avaliddentificar que os ativos construidos ou

adquiridos néo irdo trazer beneficios de fluxo aigacfuturo.

Pode-se verificar que os investimentos de car&engnente, assim como o0s valores
gastos com recursos que contribuirdo para a formndg&esultado de mais de um exercicio
social, sdo registrados no grupo do ativo imohilizau fixo. Posteriormente, por meio da
Circular n° 179/72 do BACEN, o Imobilizado foi diMio em Imobilizado Técnico e

Financeiro.

Outro aspecto particular da Lei das SociedadesApoes de 1940 sdo as contas de
compensacao. Essas contas sdo segregadas daspaintasniais, e sua finalidade é ter o
maior controle de algumas operacoes efetuadasepgteesa, podendo servir como fonte de

dados para transmitir determinadas informagdescaites.

Apesar da determinacdo da apresentacdo dos fureddspieciacdo e amortizagao
dos ativos da companhia no grupo Nao Exigivel, taflB® demonstra que a baixa por
diminuicdo dos valores do ativo imobilizado é efefa em conta de amortizacdo especifica
no proprio ativo. Posteriormente, com a reformaublipacdo da nova Lei das S.A. em
dezembro de 1976, esse procedimento foi definichmocobrigatorio para as contas do ativo

imobilizado e ativo diferido.

Nota-se que o Balanco Geral apresentado ndo segyrdano de contas adequado e
padrédo para efeito de comparabilidade com as eagpoEs mesmo setor econdémico. Isso fica
claramente exemplificado quando analisado o gr@untas Especiais”, que engloba a conta
de “Depoésito da familia do Sr. Conde Matarazzo, ikeressados e empregados da

Sociedade”.
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4.3 ANALISE DO BALANCO PATRIMONIAL DA MAFERSA SOCIBADE ANONIMA

A Mafersa foi fundada em 31 de janeiro de 1944ioder em que fabricava rodas e
eixos para as ferrovias nacionais. Em 1947, avexifoi estatizada, sendo renomeada Estrada
de Ferro Santos-Jundiai. A EFSJ comecou estudomadiernizacdo de sua ferrovia em
parceria com empresas americanas, pela missaoldgimaoBrasil-EUA ocorrida nos anos
1950. Em 1957, foi feito um contrato de transfel@nde tecnologia com d&he Budd
Company,sendo a Mafersa a primeira companhia industriaAdgérica latina a produzir
carros em aco inoxidavel. No mesmo ano, foi inaadara filial de Cacapava, responsavel

pela fabricacédo de truques, eixos, rodas e engates.

Na década de 1970, a Mafersa teve o seu augecdatlad TUE’s para o Metré de
Sédo Paulo, Metr6 do Rio, para a RFFSA e para asientretanto, durante a década de
1980, sofreu um duro golpe com a falénciaTdee Budd Companyicando impedida de
fabricar trens utilizando os métodos da empresaieama. Sua ultima encomenda utilizando
esse processo foram os TUE’s 700 para a RFFSAcéalms entre 1983 e 1987.

No inicio dos anos 1990, a empresa foi privatizadam 1995, com a faléncia da
parceira Morrison-Knudsen Co., sua divida atinga 26 milhdes. Em maio de 1999, a
empresa transferiu a tecnologia e os direitos dedasnarca Mafersa a MWL Brasil Rodas e
Eixos (formada por ex-funcionarios da propria Ms#gr Segue abaixo o Balanco Patrimonial

apresentado pela empresa referente aos exerdgiatizddos em 1979 e 1978:
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TABELA 10 —Balancgo Patrimonial da Mafersa Sociedade Andnima

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
Expressos em milhares de cruzeiros
ATIVO PASSIVO
1979 1978 1979 1978
(reclassificado) (reclassificado)
CRCUANTE ORCULANTE
Caixa e bancos 62,643 52,699 | Fornecedores 205,767 148,801
Tulos e valores mohiidrios 1,987,203 1,886,760 | Adiantarentos de clientes 1,954,753 1,186,723
Cientes 892,458 473035 | Encargos sociais e fiscais 166,440 102,683
(-) Provisdo para devedores duvidosos (26,570) (18,063)| Proviséo para custos adicionais sobre encomendas 890,169 537,769
Adiantanento a fornecedores 521,354 121,240 | Proviséo para imposto de renda 501,500 252,000
Depdsitos compulsérios 23178 19,277 | Provis&o para garantia 122,189 72,243
Impostos a recuperar 317,406 151,399 | Provisao para contingéncias fiscais 2912 16,600
Qutros 9,040 12,331 | Proviséo para férias 52,042 -
Estoques 1,157,913 553572 | Qutras provisdes 17,003 11282
Imposto de renda diferido 226,552 52,678 | Bpréstinos e financiamentos 59,333 51,485
Despesas pagas antecipadanente 4,064 1,653 | Dividendos propostos 114,559 72490
Depdsitos para aplicagdes emincentivos fiscais 66,963 41,773 | Qutras contas e despesas a pagar 75,142 16,428
Total do ativo drculante 5,242,204 3,348,354 [ Total do passivo drculante 4,252,709 2,468,509
REALIZAVEL A LONGOFRAZO EXIGVEL A LONGOFRAZO
Thulos e valores mohiidrios 112,981 116,883 | Enrpréstimos e financianentos 134321 281,468
Brvpréstinos & Hetrobrés 29892 15,891 | PATRMONOLIQUDO
Depdsitos compulsérios - 1,255 | Capital social 677,606 451,737
Imposto de renda diferido 256,598 164,713 | Reservas de capital 1,007, 4% 642,102
Qutros 1,011 958 | Reservas de lucros 356,145 153,019
400,482 299,705 | Lucros acumulados 683,797 395210
PERVANENTE 2820043 1,642,068
Investimentos 7207073 4,302,045
Aces e quotas de fundos fiscais 77230 23918
Qutros 2127 745
(-) Proviséo para desvalorizagao de investinentos (54,126) (17,064
25231 7,59
Imobiizado
Qusto original corrigido 1,936,858 956,181
(-) Depreciagdo acunulada (397,702) (219,79
1,539,156 736,387
Diferido 274,944 106545
() Provisdo para anortizagao do diferido (253332 (106,545)
(-) Anortizagdo de despesas pré-operacionais (21,612) -
0 0
1,564,387 743986
7207073 4302045

Fonte: Diario Oficial do Estado de Sao Paulo, 14930

Ha uma clara evolucdo no Balanco Patrimonial aptege em relacdo aquele
determinado pelo Decreto Lei n°® 2.627/40. Primegnat®, 0 ativo e passivo sdo apresentados
comparativamente com o periodo anterior, 0 qudittagio analista, investidor, fornecedor,

acionista ou usuario em geral a avaliar a evolag&ooperacdes e do patrimbnio da empresa.

Outra caracteristica apresentada no Balanco Patian@oi a determinacdo de
classificar os grupos do ativo e do passivo soledspfinanceiro. O ativo passou a ser
classificado em ordem decrescente de liquidez, passivo em ordem decrescente de
exigibilidades. Com essa alteracdo, o passivo &digiassou a figurar na parte superior do
balanco patrimonial, ao lado do ativo circulangegilitando a andlise do capital circulante

liguido ou capital de giro da empresa.
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Pode-se verificar o grupo do Ativo Permanente, osnsubgrupos de Investimentos,
Imobilizado e Diferido. Outro ponto a ser destacéadoobrigatoriedade de efetuar a correcéo
monetaria desse grupo, conforme determinado ngoafit85 da Lei e no Decreto Lei n®
1.598/77. Como verificado, a empresa ndo destacealar corrigido monetariamente das
contas relativas as cotas de fundos fiscais, aladiao custo historico, assim como da conta
de provisdo para desvalorizacao desses fundos.

Segundo a boa pratica contabil, o subgrupo do atimebilizado deveria segregar 0s
itens em bens em operacdo e imobilizado em andam®atn essa distingdo, o usuario néo
entenderia 0 tamanho da estrutura que esta geremiita para a companhia e das
construcdes em curso. Verifica-se que a empresaegiegava sequer 0s principais itens que
compunham o saldo da conta. Itens especificos, ctenenos, imoéveis, instalacoes,
maquinas e equipamentos, moéveis e utensilios eulgsjcpor exemplo, deveriam vir

destacados no Balango Patrimonial.

Na década de sessenta, Lopes de Sa (1963, p.1&8)gdva essa forma sintética de
apresentacao de itens relevantes no Balanco dasesasp Em referéncia ao proprio ativo
imobilizado, o autor afirma que n&do aconselha éssaa de divulgacdo, por julgar que
prejudica a compreenséao de quem |é um balancop seadisive, uma forma de deturpacgéo
desse. E complementa que:

[...] o maximo que acreditamos poder ser feito pegjuizo da técnica e da verdade

€ areunido das contas em grandes grupos, cddems Moveis, Maquinismos,
Imoveis, Instalagdes Gerais porém nunca uma expressdo que englobe fatos e
titulos de modo a assemelhar-se mais a desaricdo de miscelaneague a uma
peca contabilque precisa sarxata e clarapara ser técnica.

Ainda no subgrupo do Ativo Imobilizado, a empresfoima o custo corrigido de
seus bens, entretanto, ndo destaca a parcelatdoociggnal da parcela de corregdo monetaria
desses, assim como deveria ser feito para a cendemreciagcdo acumulada. A apresentagéo
dos valores segregados esclarece mais aos usdasasformacdes o efeito do desequilibrio
econdmico causado pela inflacdo e o consequenterdaarde precos dos bens destinados a

populacdo e as empresas.

Segue abaixo um modelo mais completo com infornsa@deerem divulgadas no

subgrupo do Ativo Imobilizado, de acordo com ah%6.404/76:
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TABELA 11 — Contas do ativo imobilizado

IMOBILIZADO
Bens em Operagdo

Terrenos

Inbveis

Instalacdes

Mbveis e Uensilios

Veiculos

(+) Corregdo nonetaria dos bens emoperagéo
Custo histérico corrigido dos Bens em Operagéo

(-) Depreciagdo acunulada

(-) Corregéo nonetaria da Depreciagéo acumulada
Imobilizado em Andamento

Construcdes emandanrento

(+) Corregéo nonetaria do inobilizado emandarrento
Custo histérico corrigido do Imobilizado em Andamen to
TOTAL DO IMOBILIZADO

Ano x-1

>
3
X

X X X X X X

&
X

§§><>< 88><><><><><><><

§§><>< xR

Fonte Adaptado de ludicibus, Martins e Gelbcke (2000).

Assim como Ativo Imobilizado, o Ativo Diferido amentado pela Mafersa também
€ apresentado em uma conta Unica e sintética. @oafoomentado, essa ndo € a melhor

maneira para apresentar informacdes aos usuarios.

A Mafersa classifica de forma inadequada as infgdes de amortizacdo do Ativo
Diferido. No Balanco Patrimonial, a empresa divulgaa conta de provisdo contendo a
diferenca entre o valor do custo e o saldo da amagdo acumulada das despesas pré-
operacionais, apresentando saldo zero para o gsupayaliando, assim, o valor do ativo da

empresa e, consequentemente, diminuindo o resudtageriodo.

A boa prética contabil determina que os valoressdiaados como ativos diferidos
sejam amortizados por apropriacdo as despesasmpeia no periodo em que contribuirem
para a formacdo do resultado da empresa. Nesselcseat classificacdo efetuada pela
empresa € inadequada, pois o valor deveria sertizady durante em periodos posteriores,

em prazo nao superior a dez anos.

4.4 ANALISE DO BALANCO PATRIMONIAL DA BRF — BRASILFOODS

Em 1934, nascia em Vila das Perdizes (SC), um pequeegocio de secos e
molhados, sob o comando de descendentes de dudmdade imigrantes italianos — os
Ponzoni e os Brandalise. O armazém deu origemdig@er hoje BRF — Brasil Foods.



108

A BRF Brasil Foods é uma das maiores empresasimerdabs da América Latina.
Atualmente, ocupa o terceiro lugar em abate de evesa entre as 10 maiores em abates de
suinos no mundo, sendo também uma das principepanhias brasileiras na captacédo de

leite. E uma empresa de escala internacional;measitos chegam a mais de 110 paises.

Quando finalizado o processo de fusdo com a Sadixasil Foods serd uma das
maiores e mais eficientes companhias de alimemtmegsados do mundo. Em 18 de agosto
de 2009, a incorporacdo das acdes ordinarias erpnefais da Sadia pela BRF — Brasil
Foods foi aprovada pelos acionistas das duas eagpr€om isso, a Sadia passou a ser
subsidiéria integral da BRF, mas as companhias gegoerdo com operacdes e estrutura
totalmente separadas, até que o CADE posicionels®e & fusdo. Segue abaixo o Balanco
Patrimonial apresentado pela empresa referenteamsicios finalizados em dezembro de
2009 e 2008:

TABELA 12 - Balanco Patrimonial da BRF — Brasil Foals S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2 008
(Valores expressos em milhares de reais)
ATIVO 2009 2008 PASSIVO 2009 2008
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes a caixa 1.898.240 1.233.455 | Empréstimos e financiamentos 2.913.745 1.646.406
Aplicacdes financeiras 2.345.529 742.549 | Fomecedores 1.905.368 1.083.385
Contas a receber de clientes 1.787.337 1.378.046 | Salérios e obrigagdes sociais 341.134 173.181
Estoques 3.101.324 1.688.995 | Obrigagdes tributarias 183.635 66.578
Impostos a recuperar 745,591 576.337 | Juros sobre capital proprio a pagar 92.629 23.327
Impostos sobre a renda diferidos 173834 128.194 | Participagdes dos administradores e funciondrios 75.445 17.893
Outros direitos 394.487 238.499 | Impostos sobre a renda diferidos 20.562 932
Total do ativo circulante 10.446.342 5.986.075 | Outras obrigactes 344.178 70.090
NAO CIRCULANTE Total do passivo circulante 5.876.696 3.081.792
Realizével a longo prazo NAO CIRCULANTE
Aplicacdes financeiras 676.681 155 | Empréstimos e financiamentos 5.884.365 3.719.692
Titulos a receber 92.620 54.889 | ObrigacGes sociais e tributérias 5.951 20.056
Contas a receber de clientes 12.808 11.578 | Provisdo para contingéncias 282.396 186.362
Impostos a recuperar 654.409 147.490 | Impostos sobre a renda diferidos 257.396 72.390
Impostos sobre a renda diferidos 943.994 326.832 | Outras obrigacdes 268.152 32.306
Depositos judiciais 83.421 23.313 | Total do passivo ndo circulante 6.698.260 4.030.806
QOutros direitos 211.602 36.310 PARTICIPA(;AO DE ACIONISTAS NAO CONTROLADORES 4721 696
2.675.535 600.567 | PATRIMONIO LIQUIDO
Investimentos 17.200 1.028 | Capital social realizado 12.461.756 3.445.043
Imobilizado 9.274.990 2.918.458 | Agdes em tesouraria (27.587) (815),
Intangivel 3.098.320 1.545.732 | Reservas de lucros 724.946 704.519
Diferido 201.940 172.052 | Ajustes de avaliagdo patrimonial (24.465) (38.129)
12.592.450 4.637.270 | Total do patriménio liquido 13.134.650 4.110.618
Total do ativo néo circulante 15.267.985 5.237.837
TOTAL DO ATIVO 25.714.327 11.223.912 | TOTAL DO PASSIVO 25.714.327 11.223.912

Fonte: Website — Relagcdo com Investidores da BBFasil Foods S.A.

Ao se analisar o Balango Patrimonial da empresdfjczese que foi publicado de
forma sintética, sem a abertura de grupo de cdntpsertantes para analise dos usuarios,

como por exemplo, o grupo do Ativo Permanente.

A auséncia de informacdes importantes prejudicavadiagdo, por exemplo, dos

valores a receber da empresa. Mesmo o valor doréstitpos e recebiveis sendo avaliado ao
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custo amortizado, a informacéo da provisdo paradiees duvidosos destacada do custo €
relevante para avaliagdo, por exemplo, do riscréidito da empresa.

No Ativo Permanente, verifica-se que a soma do ilzado com o Intangivel
representa cerca de 50% do total do ativo; entetarformacdes relevantes, como bens em
operacdo, construcbes em andamento e os itenamagf de arrendamento mercantil
financeiro poderiam ser demonstrados de forma adparinclusive com o valor da
depreciacdo. No ativo intangivel, a empresa pod#estacar ogoodwill, os gastos com

desenvolvimento de sistemas e a amortizacéo désse.u

Anteriormente, a Lei n° 6.404/76 determinava quajostes a valor de mercado das
aplicacdes financeiras e titulos e valores momkafapenas quando esses fossem menor que
o valor do custo) fossem efetuados diretamenteesoltado do exercicio. Contudo, com as
atualizacdes oriundas da Lei n°® 11.638/07, algwssab ajustes passaram a ser efetuados

diretamente no Patriménio Liquido e denominado®glestes de Avaliacdo Patrimonial”.

Os valores classificados como “Ajustes de Avalia@atrimonial” séo, entre outros,
referentes a valorizacdo pelo valor de mercadoagdisacoes financeiras e dos titulos e

valores mobiliarios classificados no ativo com@disiveis para venda.

Essa mudanca é o retrato de uma evolucdo naturebritabilidade brasileira em
convergéncia com as normas internacionais do IFEREque os valores dos instrumentos

financeiros s@o apresentados pelo seu valor jest@to os empréstimos e recebiveis.
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CONSIDERACOES FINAIS

A harmonizacdo contabil internacional € um passal yara reduzir as barreiras
existentes nas regulamentacfes e préaticas contaéloeimmundo. Esse processo se faz
necessario, principalmente, para atender aos dwersuarios, que precisam ter informacgées
precisas e confiaveis para uma melhor andalise demoustracbes contabeis e,

consequentemente, para o processo de tomada déeteci

Para isso, o Pais precisa estar dotado de umaag@gutontabil, que favoreca a
comparabilidade entre demonstragcdes financeiras, fa comparabilidade eliminaria as
desconfiancas sobre a confiabilidade das infornscéapresentadas e removeria 0s

impedimentos mais importantes para o fluxo de imwvesto internacional.

Sabe-se que a realidade econ6mica no Brasil é Hfererite daquela que existia na
época em que a Lei das Sociedades Anbnimas fa@dediPortanto, havia a necessidade de
adequar a parte contabil da Lei, de forma a progoac maior transparéncia e qualidade as
informacfes contabeis, considerando-se o0 processdaimonizacdo com as melhores

praticas contabeis internacionais emitidas peldAS

Pode-se dizer que o processo de harmonizacdo damdéBrasil teve seu inicio em
2005, guando foi criado o CPC, que ficou com a aesabilidade de emitir os novos
pronunciamentos contabeis do Brasil. Dois anos rnaade, o principal marco para que o
Brasil fosse considerado mais um pais a adotaraze@imentos contabeis internacionais foi
a promulgacao da Lei n°® 11.638/07 e, posteriormeniei n°® 11.941/09.

Nesse cenario, com diversas alteracfes ocorridasniito dos eventos contabeis,
principalmente no reconhecimento, na mensuracda eevidenciacdo das informacoes,
procurou-se verificar o desenvolvimento e a evaluid estrutura de apresentacédo do balanco

patrimonial ocorrida, atualmente, no Brasil.

Esta pesquisa procurou demonstrar algumas dasigaisianudancas relacionadas
com a evolucdo da estrutura de apresentacdo daddaRatrimonial desde a publicacéo do
Decreto Lei n°® 2.627/40, passando pela Lei n° 67404 finalmente pelas Leis n°® 11.638/07 e
n® 11.941/09, corroboradas pelos Pronunciamentosidas do CPC.

Ha duas mudancas fundamentais na nova concepcédegias contabeis que podem

ser, inclusive, percebidas na publicacdo dos BakR@trimoniais das companhias abertas: a
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primazia da esséncia econdmica da operacdo sobréosua juridica e a relacdo com a
mensuracdo dos eventos a valor justo ou de meregdioporando um antigo principio do
custo como base de valor. Nesse contexto, as edéalaicas, universidades e empresas em
geral precisam capacitar a sociedade e 0s envsluidgse cendario para aprimorarem a
capacidade de andlise e julgamento, consideranedasjatuais normas sao orientadas para

principios e nao regras.

Alguns aspectos, por exemplo, ja vinham sendodoatalesde o inicio da década,
como o reconhecimento e a mensuracdo a valor deadwrdos titulos financeiros e
patrimoniais pelas instituicdes financeiras, consebaas determinacbes da Circular do
BACEN n° 3.068/01, e também para as companhiasragmnas, conforme as regras da
Circular SUSEP n° 192/02, fato esse verificavehndlise de seus Balancos Patrimoniais. No
ambito da CVM, essa tendéncia ocorreu, por exengolm, a publicacdo da Instrucdo CVM

n° 58/86, que alterou o tratamento contabil dosnalamentos financeiros no Brasil.

O estudo buscou, principalmente, demonstrar a e#&oludos modelos de
apresentacdo e publicacdo do Balanco Patrimonm@cuPou-se também demonstrar o
exemplo de trés empresas brasileiras de capitaloalsn que se percebe uma importancia
dada aos assuntos tratados com a evolucdo dalgpsho longo dos anos e, principalmente,
aos novos procedimentos contabeis destacados patva imobilizado, na figura do
arrendamento mercantil, assim como para o ativangivel e os ajustes de avaliacao

patrimonial.

Nos exemplos de Balancos publicados em difereriesaé e apresentados neste
trabalho, pode-se notar que as informacdes sofrgrandes alteracbes desde a promulgacéo
do Decreto Lei n® 2.627/40. Todavia, o Balancoiainial € apenas uma pec¢a do conjunto
de Demonstracdes Contabeis que também sofreramficgiimas mudancas ao longo desses
70 anos. Como complemento a esse assunto, sugegeeseoutros trabalhos sejam
desenvolvidos, analisando o0os demais demonstrato@mstdbeis que representam um
complemento as informag¢des divulgadas no BalantrariRanial.
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scompanhado da Conta de Lucros & Danos e bem assim do parecer do Conselno Fiscal sobre esses documentos,
- A conta de Lucros & Danos apresenta um saldo credor de Réis: 71:7308550 que nos propomos seja levade ao cridile da connfa de “Lucres em Suspenso”,
S&o Paulo, marso de 1941. *
A DIRETORIA
BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1%40 ‘
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PARCCLR LED (OGN SELHO YISCAL

l'. Gﬁﬁ membros do Conselho Fiscal da Socicdade Aronins “A Territorinl Franco Brasileira®, abaixe assinadoz, declaram G-~ examinaram Q eserituragio Ga Socie-
dade. os salangos do ano findo e os documentos a eles refectites,  =icointrando-o0s na devida ordsm e regulavidade, PLlo qle sieo (e parecer gue doverm ser aprovados
2 A5 balancos e colvtas ::ﬂncr:‘rnmlteis 2@ ano  findo, que deverfio sor apresentatics A goliberaciao da A semblélia Giral,

i ﬂ of0 Paulo, marcg d: 1941,

: (2} RAYMOND CARRUT ‘(a) JACQUES FUNKE (2) JULES OTTMANN
e 33701 — 3155000 (Dia 28)
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' Bexta-feira, 28 de Fevereiro de 1941 o DIARIO OFICLlAL | l\um 47 ~ Ano Sl.o’
- - " de¢ Estade de Sdo Paulo (B, U, do Braill) - Tem— -

i
SIDERU'RGICA BARRA MANSA SA

o RELATORIO DINA DIEETORIA
Senhores Acionictas

Cumprinde as doichaduagbes 1e2als, temos o prazer de apresentar.thes as contas do 2.0 semestre cde 1940,
Ccenforme se verifica pelo exame das me.mas. ¢ resultadn désles titimos 6 meses do exercicio passado fol promissor, deixando-neos wn luero dgrtddo e 15,0 -
35630318, deduzidas todas as amerlizagoes nermals do ative cstavel e constituido o fundo de reserva instituido pelo recente Decreto-Lei n. 2.627,
As  nossas alividades se ampliam cada vez mais, tendo a registrar.se no exercicio passado, ¢ inicio da comstrugao de wm novo alto forno, bemy ¢oino agus
¢0es de rovas areas de matas pars o fabrico de carvio destinado ac nosso  consumo proprio.
Para mais detalhes, ficamos 3 disposicAe dos senhiores acionistacs.
S5ao Paulo, 27 de fevereiro de 194L.

DR. JOSE EBRMIRIO DBE MORAES -- Diretor Superintenndente
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GALANCO GERAL EXM 31 DE DEZEMERO DE 120
(RELATIVQO AO 2.0 SEMESTRE)
WW ]

: ATIiVO | PASSIVO
g | | __ PP I _ A e ST | e
}\LiiGBILIZADO EXIGIVEL
: D
Valor c©as propriedades, jazidas de mi- Curte Prazo
6110, reservas de matas, entrepostos, : - *
altes fornos e suyas instalagoes .. .. 2.806:732503% Credores emx C Correnfes .. .. .. .. o 348.3548673
 Estavel THUIOS 8 DABET .. w0 oy ve s ae o5 o 603:4575200
Maquinismos, acessorios, Ierramentas, Conias a PAgar .. .v «s +s o9 se an oo 62:5733000
material rofante, nidveis e eishlios, Salarios e dezembIo .. e dems e us 10:9463300
semoventes, arreics e laboratério, ete . 219:4433000 - Rezerva Para UBPOSIOS .4 s o4 s os 2:2143790
COULOUS (4 en ve mv 4e 4a s ve ss va on 03050 341570000, _
. - - Lod o I'razo .
REALIZAVEL -
(‘urm Brazo ACIONIEIAS L. (L [0 ss ve se en ss ne e 2. 1623528575 4. 336093338540
Caixa: e .
Salde existente em colre .. .. . . e 5613500 NAO EXIGIVEL '
Estoques de ferro guza, miidrios de fer-
r0 2 calcared. quartzo, caivan, sdca- Capital .. .. . e aa e sw e E040: GOOSAN0
caria, ete. .. . crer e e 6372728307 * Fundo de Resciva Ies;a‘ he ma me e me 1:9425733
Deverores em G Correntcs .. .. o« .. 1.162:2735100 Diversas CCnias .. o0 cv vv en ae es 333000
Duplicatas e Titulos a Receber em Car- :
- teira .. .. . n me ma ar reee ea 1538:62255300 vLucros e Peridas
Conracs a Rcc#b*‘;, ce wa ae me aa am e 16:2495 450 2.G2)m2%
—— . : Saldo desta cola L. 4o e ied as e e 34 6'33?:313 §33:820§179
- CONTAS DE RESULTADO FENDENTE . : . -
De.pesas de Instalacio .. .. ve .0 .. 22052040 ;
Contas de 1941 .. .. .. 20 va s +n a> 6331=D AL SIS TR AT ‘
5 ono.morsse | 5. 2257565716
CONT.,..E PF COMNMDPENSACAQ ] iCO‘*ITz‘;&a DE (./[J"I-IPI’J\L‘!A((AO
Tiiulos Enossadns ,. oo ce as as e 2C0 6652600 , F.ndossos . ., e et ve sd ew wa . 5740 5603600 | -
Actos Churicninddny (L L. L. L ve ae e ©30:000%0C0 L S IRCIE O E Carcio da Diretoria ce oo 3o s am B xe 3000080 §20:6595600
6.147 1367 | 6.147:456%5316
N n _
_ . . N _ e -
Sio Paule. 31 de dazembro de 1740 . i
DR JOZE ERMIRIO DFE MORALS JOAO GAGLIARDI
Diretor-Snperintendente ) | Contador

DEMONSTRACAQ DA CONTA DE “LUCROS E PERDAS™ EM 31 DE DEZEMBE(Q DE 1810
(RELATIVA AO 2.0 SEMESTRE)
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DEDIE{'HQ’GE% f e cu b te ss aE ke we es s ma as 60 am se 48 sw a 905445104
S Fundo de Reserva Lreﬁal s ne ae ma mm mm e sm =+ am ew wa rw en 1:594287%:"
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SPR. JOSE ERMIRIO DE MORAES — Dfrﬂtr:r,.:-":uperintendeme JCAO GAGLIARDI — Contacor

PALRECER DO CONSLIHO FISCAL

Us nbaixo assinados. membros do Concelho Fiscal s Swideivirzica Barre Mansa $:A.. declaram  que, tendo examinido o Balango, contas @ demais ﬂﬂﬂ”ﬂgﬂ’ﬂ& refe-
remes a3 operacio: do 2.0 semestre do exerciclo findo em 3@ 121340, encontraram em perfe:*a ordein e exate pelo que 330 e pardcer gue sejem 0s MESMOSs aprovades

Sao Pawmo, 27 de fervereiro Ce 1941,
| {21y Paule Perecira Ignacio
| George A. N. OP{feler ¢

Armande Giaquinto (23)

{36 627 — 6303050
H"ﬂ" t — e
'|-|-I | . . 'q
k- COMISS&O DE TARIFAS , COMPANHIA- BRASILI:.IF! fnigsﬁfgi 1?1;:; df:ﬂ::;iﬂ-zdﬂ ho SOCEEDA[!E ANﬁl’iIMA INDU ..TRI:'[AS V;?:;ALD@
| pas TLAND, 5:A. I dos Dividendos declarados CSSEMBLEIA GERAL Assembléla geral ordinaria
< BSTRADAS DE FERRO DO ES- pelos Diretores durante o ORDINAGIA
PADO DE S. PAULO, EX] TRA- CONVOCACLO " ano de lﬁ%’af‘?m ‘ii;ﬂg;ﬁ'f tDE~aA Convidam-se og sr3. aclonistas
. FEGe MUTUO 1 S3 GERAL - [ g;[:hlfem ﬂﬂlérﬂzntes de 20! Sap convidados os ers. sclonis-| a cormparecerem i assembléla ge-
- 16a ASSEMBLEIA de dezeribro Ge 1940. [ tas desta Sociedade a se reunirom’ ral ordiniria gue se realizard em
Algodic em pluma ORDINARIA Autorizar os Diretores daij em Assembléia :eral Ordlnéﬂ;, ?ﬁﬂ dse {ngrgﬂ E I:t%%iﬂﬁanmde
: - : 2 03 ionic. Companhia a pagar dividen-} no dia 13 (quinze) Ce margn nré- da Sceledade 8 ru ) . e
oo cbrdo cum 0 que fof soro. |, 150, (R 08 9 ANEET Gy e Ioh A achrdo com 0f ximo vindowrs, 8 decere's horas | 292 35 16 horas, ufim des ©
v vado pelos (GOVE 103 qumeral e bleia Geral Orginaria no diz 27 de Ariico 7.0, letra “b”, dns| nha sede social, & rua z e Mar- al tomarem cgnhe-c:imm}_to Eg
PEe.._aal (Portaria .. 836, de 10~ oo " "164 as 15 horas, no Es- Estatutos = €a  Companhk.j to, 1260, para, de acordo com ot balango, —demonstracao ;
59-840 o Decreto n. 11.848, de 12- critorio a Comparmia A Rua Xa- aprovadcs em  Assembleia| Estatutos  Soclals, tomarem co- contas relatdrle da diretoria
L 2-41), a partir do diz 1o e pr- | ... iy - . _ Geral Extraordingria rexzliza-| nhecimento e deliberarem séhie ¢ e parecer do conselho fiscal
" ’ - vier de Toigio, 14 -~ 20 andar ¢ - : . ; h
. ¢o p. futaro, ) algodd¢ em pluma, - delibe cAhre: 82 em 20 de deze=mbro del relatérie da Diretoria. balango € relativos a 19400 |
- -gquando em e:-cnedi?;ans de peso, NO alim de gen "TaE Soure. . 1840, demals documentos. referentes 2ol b)) Proceder & elelgfo dos mem-
minimo, jcual a 23 Ga lotacio do | 17 O relatorio da Direloria t8-1 achom.ga désde j4 A& disposicio| exerciclo findo em 31 de dezembro bros do’ conselho fiscal, pa-
Yagao r'eq]_gélsjtadn par; o transpot- ferente ao ano findo em 3.t 4,0 senhores Aclonistas na sedel de 1840. _ ra o exercicio de 1041,
: te. serh classificado n tabela 3-C. : de dezembro de 1940, da Companhia, todos os documen-, A disposi¢io dos srs. Acionisias.| Acham-se desde j4 &  disposi-
e | | da tabela 3-D. corio a- 2) Deliberar s6bre o parecer o) tes a gue se refere o Arligo 99 dej Pafd serem examinados _acham-ﬁ cip dos srs, aclonistas, na sede
m tugar da tagcia it Consetho Fiscal, o Balango ¢ | Decreto n. 2.627 de 26 de sctem-} Na sede social desta Sociedade, 07| da socledade. os documentos a que
- tualmente. ) & Conta de Lucros € Perdas| bro de 1940, documentos a que se refcre ¢ ari. | <» refere o decreto n. 2. 627, art.
8o Paulo, 22 de feverelro de para @ ano finun em 31 de| . panlo, 21 de fevereiro de 1941 59 do decreto n. 2.627 de 26 de s2- | g9,
1641, dezembro de 1940, R. J. R. Stokes, temPru de 1940. _ S. Paulo, 3§ de fevereiro de «o
Nicolaa Ala omn, 3) Eleicio da Diretoria e dos Presidente. S40 Paulo, 14 de fevereiro  dej qo4y
» Secre:ério. Membros do Conselho Fiscal (36520—2¢$) . | 1941, L A DIRETORIA.
para exercer é&stex cargas A Diretoria.
*'136139 - §39) (22-26-23) até a Assembléia Geral Or-4  (36.812 —~ 505000) (23-27-28) (26.831 « T08§000) (27, 28 e 1) (26877 — 60%) 27—28—1
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DIARIO GFICIAL
do Estadu de S2o Paunio {(E. U, do Urasil)
VIACAO AEREA SAO PAULO, S A
BALANCO GERAML
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B A |y VO
IMOBILIZADO
Material Ac¢reo
AvVIOZ3, INOTOIes, SOBUCHAleIIeS, CLC. |, v ae ov 5 2s oo s 25 &= s+ us on + . re 4+ sa e —m se sA mE ss ea - 32.316:489% ) -
=} Funao de Deprectacdes oo vy va e on
D05 EXercicios anleviGres .. .. .. iy er 24 o5 8s cn 2n as me ve sa e . 210737188
Dsasie Exercicio.
Denreciacio calculada com elemenios apresentados pelo Departamento de M-
canica sobre montanie de Rs, 5. 8164839850 .. L. .. ci se th dh ah ew oas o me oaa s 13072 T8uS00U;
Rueia da Linha Florianopolis-PoltG AleSYe _. (. .. ve we v we 2o 2n oo 208 os oa 11000850
Quioia Gz Linha 530 Paalo-Goiawia L. . e b e we me ae s es we aa as 1223 3N
Quuiz da Linha S3o Paulo-Curtitiha-Florianopolis .. . 126 : DODSG 1 337 780803 3.665:651$33) 2. 159338535
. Bombas deé Gasolina ‘ . - -— — ———— ———-
J E:“'E’lLEi]'[E'h e Am = =% B®m =% Ne #% 3B pa sm ma Es s A s &1 uw FE A + ma L A& =4 &am muw as = - " =% wa u 0 & =w 15:2‘9158&‘]
£{-~—) Fundo de Deplecia:;ﬂe:,
. Dos Exerciclos Anteriores .. .. .. o, e th sr se mk ce es me ws s we en e amows ee ae as ce an 4:141510)
Deste Exercicio:
Depreciagao de 10%5 50bIe I5:204S808 .. .. eu en te e ae er ae e ae es an ee e 1:147$109
Quota da Linha Sao Paulo-(GOlamix .. .. o, 2. ch s vr cn as 2s b3 w1 2r es e 1223400
Quota da Linha Sao Paulo-Curitiba-Florianopols cr v es se am ws em ua 2603600 2. 32545 5:973$9M 9:320890)
Estacapo de Ragie e i T ne - —
Exislentes .. sm e Bs mu 44 sb sh ae 4w mE % wme an mr EE ar am s ke we aw 4v = ea T 134 6555350
(—) Fundo de I}epleciagne:.
m merciclm Ar‘tlerlﬂre'& il » R L & a A E &E * " & p AE F¥ we &8 mgu ww - = -w ER L I - . ;S L N3 - ¥ - - 6!:*6*:\2&']
Déste Exercicio; _
Depreciacio de 10°: sobre 2386803008 ., ., oo 10 ce co 24 a5 24 20 28 ar o+ e ws 32003200
Queta da Linha Sio Paulo-GOLANGLU .. .. .. .. .. oe <o o0 sv 28 ou =0 an =n = 3 - 098650 |
" Quota da Linha Sic Paulo-Curitip R*Iilmrumpﬁhﬂ ie me w% s ss wm se =r e 7:4575800 43:869360 105:3335500 333362830
. Oficinas — ~- — — -
Valor das mAaqQuinas @ ACeSSOTIOS .u se a. tu oo sa se 44 se oo o0 == 2o o0 55 ra ta e we as ea se =r e s em Ba sr be sa s s 635:292504
1~ Fundo de Depreciagoes :
'Im Exemicms ﬁl’ltEl'iﬂl‘ﬁ - - - . *F L a4 AE e Em EF YEF WY gm =g kg FE& A ax A g - — - - . 42.“14‘1'“9
Déste Exercicio:
Depreciacio de 107> sobre Rs. 6H3:2025040 .. .. v .0 4- 20 ne oo es a0 oo - 52:1463960 -
Quota da Linha Siao Paulo-Geoiania ,, . i et e ve ae e we e 555264060
Quota da Linha 5a0 Pﬂulﬂ*ﬂurlllh:rf‘lﬂlldhﬂpﬂlib eh ea ma s3 ew ae wE kv wE . 11-$208000 59:52982(0) 112:3438909 582:91R3110
Moveis e utensilios — - — —— -
valnr dm Ex‘iitentes =w a2 =3 &8 s L3 e ww Wy 44 BA& #4 FF @ F4 EE s R us ® s sy dm Ak mE == e +a s® Wm amm wé mm rm =w zm:m‘m
{4 Fundo de Depreciagoes i
_ D03 EXercicios anteriores .. ai si en ot cn ve 2 oo v 25 2 s vo s o8 2% o4 2% i ve e ae . 414018709
Deste Exercicio: : ,
Depreciacho de 10% sobre Rs. 2405325000 .. .. .. o or 20 o0 a0 oo =4 2n e a4 18-0295900
Quota da Linha Sio Paulo-Golfinia || | ., .. ., .. ci ¢ c0 a5 s ae oaeoee oas 9245300
Quoia da Linha Sio Paulo-Curiliba-Florianopolis .. .. se a2 =s on as e s 4-089%000 - ¢1.0333209 654543900 175:077$109
Materiais Diversos — - -
Valor dos EKjSIEﬂlES_ =% ®w= &8 BB A% L wE o a¥ da s & 4F BB we FE wmE AR BF RR R Ly gy s oww e " 4% mE Be W wyP B wa wa 22:238#5‘33
{e-) Fundo de Depreciagoes L
Dos EXerciclos ANEIIOrES .o se oo or . it bt i te oe as 25 o2 26 o8 o5 8% 3o 2% ot vt ve e e ae as 5-570%5300
Déste Exerﬂcin. '
Depreciacdo de 10 sbbre Rs. 22:2 e ve am e ee we ae ma ee we we e s 2-008$200
anta da Linha Sio Paulo-Goidnia T e e ae ee en ae e e 1775900
Quota da Linha Sao Paulo- c“““““'l?lnnanupuhs ih e vn b au ee we ar ae 374800 2:2735900 7:794%8200 14114340
PBarracots . - ——
Valor dos BXISIENIES .. .. ci se wn 06 0 0 s vy we se 4 s es we ome o mm B s vR L L L0t iy s me en ww es ab ss an s mo 3:000$000
{~: Fundo de Depreciacoes - )
Im mm .ﬁl‘ltt"ﬂﬂl‘fﬁ e 2y RR AW 2 B S e me 4w kv m¥ #E BE = RBL AR AR L . &R = e wr e B.Tlsﬂlﬂ
Déste Exerciclo:
Depreciacido de 105 sobre Rs. 3:000 e e ie me e sw e ge es e es e - 2755000
Quut.a. da Linha Sio Paulo-Goiinia . e ve em ws as an e an as es 248600
" Quota da Linha Sao Paulu*Gurmha.*plunanulmlm v w3 he e an am aE Ee ww ws 515000 s003000 1:171$700 1:82883%0
Biblioteca - - ~
Valor de Mapas € LIVIOS .v wo e ov . L. 0y 4s or ae ne v0 se sm ome e mn ws bt il i e ee as ae v e e me a 1:8613700
) Fundo de Depreciagoes - )
‘" M merciclm Antennres wr &4 BR AT L% S5 4% B U ey T B & mE =3 4F W VW L s o4 ww wa ve o+ - ﬁﬁ.;.}lm
Déste Exercicio: _
mprec[aqau de 10% Sﬁhrﬁ Rs 13‘61$Im aw =®% ¥ ap BB %% BER ap Fpe &% & Sp ms A= IMTM
Quota da Linha Sao Paulo-Golania e e sw wa e o4 wu me a8 we we +4 eu uv v 145900
Quota da Linha Sao Paulu»ﬂuﬂtiba-munmmpmﬁ Gt ea we we e e mr es s ws 318600 186$206 2725700 1:5895000
Yeiculos _— —
Vﬂlﬂl‘ dﬂ& E!]SI:;!EE e B AP EE B L s s B B s AN sa =F E& 4F e & s he ae we 2w 88 %+ A% uw ww 4% €4 =a 2w o ew lll}:aﬁmw
Pundo de De acoes
o Exerciclusprﬁnterinres ch mm BB 88 Ll 4 cu ae me me ws BE aw mw o Aw e we me ome 20:-4854100
I)éste Rxercicio:
])Epl‘ﬂﬂiﬂl;ﬂﬂ de 20% sobre RS. llﬁmm e o8 ve @8 ww wa sa ew se #% = an 1635835500
Quuta da Linha 530 Paulo- Goiania e wu = wH W mw S8 a2m Bw & we Ffr *sx w# l:'.'ﬁﬁsz‘m - * - _
Quota da Linha Sao Pﬂ“m‘cunmﬂ'Flunannmhs te ee we mw me mw mm en we ww 3:7535100 22071585 42 :5624900 67:8228550
- Consultorio Médico — —
VRIOr das INSEAIACOES .. oc we sn e L. Ly vu te ee e an o me we me ms me s me e e s e ws ae an er s 2-071$400 -
=) Pundo de DEPTECIACOES .. v e o8 5 . . e e ex oo ss a8 su a5 v =e Faowe mm Ly 4s ae e we me ee e 200$000 L:871$400
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Anfonio Vicente Demas), ‘

PDr. José Mariano de Camargo Aranha,

Diretor Presidente.

da VIACAO AEREA SAO PAULO S.

e documentos examinades. Certifica. outrossim, que todos os inventiries furam . rigorosamente exaiminadas.

clarecimentos e informacoes solicilados,

- Sao Paulo, 22 de margo .de 1941.

FARECER DO CONSELHO FISCAL

Oc abalxo-assinados, membros ds Conselho Fiscal da Viscio -Aérea San Paulo,S. A. -'VASPY, no exercicio das atribulgdes que ihes so conferidas péia lel e pelos Es-

do Relatério da Diretoria e esaminaram detidanmente o Balanco Geral e demais contas do exercicio de 1940, cotejando-as com cs

tatutos Soclais, tomaram conhecimento

livros da escrifuracio da Sociedade.
ral e as atas da gestio administrativa

Sao Paulo, 22 de marco de [941.

{3.840 - 3:1005000)

il——

e -
led® el e —— o

cio dos senhores Acinnistas os do-
cumentas constantes do artigo 99
do Decreto-Lel.n. 2.627, de 28 de
setembro de 1940, conforme as pu-
blicaches no “Didrlo Oficial” do
Estado de S&o Paulo, nos dias 15,
18 e 19 de fevereiro préximo pas-
sado 2 no jornal “Folha da Notte™,
nos gias 14, 15 e 18 de fevereitc
préximo passado. Foi aclamado O
St. Dr. Altino Arantes para presi-
dir adﬂs.sembléia, que poszua ;gez
i qa- » convidoun a mim Derval Junqueira
l:;ilt':uedﬁm m:ﬁl-s HT;T:;E;;H; na { para secretario, assum intear:ngp
cede social da ‘?A eronomizators - a mesa e por sua determinacao
o o et procedi 4 leifura do aviso de con-
S - e, eerasione  tole s isnid, e o
an At A - RAnast o do atério da Diretoria, -
Andnima, 4 Praga da Sé, numetd { o4 Conta de Lucros ¢ Perdas e
33. sobreloja, verificou-se pelo Mvi0 Y racnactivg  Parecer
e “Presenca dos Acionistas™, nol .~ CLiin
oual foram %e?idamente preenchi- : T1scal,  tambem P“‘:}hﬂdm . NOS
das todas as formalidades lega.s, a jormais *Diario O icial” do Estado
o™ == de Sao Paulo. e.“0 Estadd de Sao

presenca dos seguintes senhores a- ' = -
cionistas: Dr. Altino Arantes. Pau- I Paulo”. edivio de 27 de [evereifl
lo Espindola de Aquino, Nester, de 1941 azsim se cumprindeo lans-

Menezes, Dr. Derval Junqueita., bem o disposto no art. 50. inciso n.
Gustavo Olyntho de Aquino, Fran- | IIT do Decreto-Lel n. 2.063, d=2 1
cisco Teixeira de Carvalho, Maria | de mar¢o de 1940, ccmo lei espenial
Inah Espindola de Aquino. repre- | aue deve ser observada e que folo:
senlande cento e sessenta e novz ] ja anteriormente se acharam 4
acdes, portanto, o numero Iegal ? disposicio dos senbores acionistas
para validamente instalar-se ajycomo acima ficon referido e.qun
Assembléia Geral e tomar delibe- | os quizessem examinar. Finda &
racbes, o que fizeram atendendo as ] leitura o sr. Presidente submoten
convocacdes publicadas no “DiariG | sucessivamente 3 discussio e vola-
Oficial” do Estado de S8%0 Paulo. | cho dos documentos acima men-
nos dias 20 e 27 de feverciro o 14 | ciopados, que foram unanimemen-
do corrente més e ne jornal **0O | te aprovados, bem como todos s
Estado de Sio Paulo, nas mesmas | atos da Diretoria, abstendo-se de
datas acima referidas, tendo 1na | volar os Impedidos por lkl, na con-
devida época sido postos & dizpoci- ¢ formidade do art. 100-do Decreto-

bl

“A ECONOMIZADORA

PAULISTA” — CAIXA

INTERNACIONAL DE
PENSOES VITALICIAS,
SOCIEDADE ANONIMA

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL
ORDINARIA ]

Aos dezenove dias do més dal

do Conseiho

Dr. Joaguim Monlciro de DBarros

Piretor-Saperintendente.
(em exerciciol}.

.cdes . legais: assim aclamados fo-

CERTIFICADO DOS AUDITORES

A Revisora Nacional S. A. -— Peritos em Ccniabilidade, por seu diretor infra-assinado, Contador legabnente habilitado, CERTIFICA a exaticao do presente balanso

-!L levantado em 31 de dezembro de 1940, o qual corresponde fislmente a situacio da Sociedade nessa data, de acdrdo com os livros
Durante a revisio a que: procedemos, recebemos todos os ese

| Avistides lexgi,
Chele do Departamnento :’ndlllinigf.jﬁ!ivt}. _

REVISORA NACIONAL S.

Peritos em Cantablilidade

A. 0. Campiglia,
Diretor.

——

de 1840 sejamx aprovados pela Assembleia Geral dos senhores _acinnista.s

(3 ) Dr. Heribaldo Siciliano

Dr. Jayme Americano
Dr. Fermando Fdoardo Lee

lei n. 2.627, de 26 de setembro de
1940. Procedeu-se entdo a elei¢io
da Diretorin e do Conselho Fis-
cal e seus Suplentes, tendo pro-
posto o sr. Nestor Menezes que
essa elefcio fosse feita por acla-
macio 0 que foi unanimemente &-
provado e assim indicou o©0s Se-
guintes acionistas para Diretores
no triénio 1041, 1942 ¢ 1943 na for-

ma da convoeagio — Dr. Alfino
Arantes, residente A Rua Frel Ca-
néca n. 1.282, Dr. Joaguim Ribei-
ro de Almeida, residente &8 Rua
Brizdideiro Galvao n. 127 e Pauld
Espindola de Aquino, residente A
Avenida Paulista n. 901, o primeirs
para Presidente, o segundo paid
Secretdrio e o terceiro para ‘Te-
soureiro, e; para comporem ¢ Con-
telho Fiscal para o exerciclo de
1941 os srs. Engenheiros Nestor
de Andrade Junqueira, residente a
R. Miniztro de Godoi, 426, Hermes
Carneivo, residente A R. Almeida, 22
e DPerval Perreira da Rosa, resi-
denfe v Alameda Tigd 1.025 e para
Suplentes do Conselho Fiscal o5
<«r's. Malor Francisco Teixeira de
Carvalho. residente 38 R, Mara-
thao n. 202, Martim Pontes, re-
sidente & R. Castro Alves, 908 e
dario - . Seabra. residente a4 R.
Guimaraes Passos n. 4, ficando

-—-—'ﬂ—"'-—

Guardg-Livros.

Tendo encontrado tudo em perfeita ordem, € A vista do certificado dos Auqftnres, sio de parecer que as referidas contas. o Balanco Ga-

{Dla 286!

,

por unanimidade, abstendo-se desua validade, como determina e
votar os eleilos ou impedidos porfart. 96 do citado decreto-lei n. ..

lel. Ainda pelo mesmo =acionista
foi proposto que, em cwaprimento
do art. 124 § Unico do xeferido
decreto-lei n. 2.627, fique estabe-
fecida a remuneracio mensal de
cem mil réis para cada membro
do Consetho Fiseal, senco manti-
da a remuneracio dos Direlores,
o que foi unanimemente aprovado,
afnda com a abstencio legal. Em
seguida o sr. Presidente informon
a Assembléia que em cumprimen-
tv do disposto no art. 179 do ci-
tado dscreta-lel n. 2.627 ja& esta
sendo  providenciado no sentido
de serem os Estatutos postos de
acérdo com O citado Cecreto, de-

rendo em tempo oportuno ser
convocada a  Assembléia  Geral
com a devida auntecedéncia de

trinta dias, em obediéncia ao art.
20 § 1 do decrelo-lei n, 2.063 de
T de marco de 1940, como lei es-
pecial que & e que deve ser obser-
vada como -determina o art. 52
do citado cecreto-lei n. 2.627.
Como ninguém mais pedisse a pa-

lavra o sr. Presidente suspenden
a sessdo pelo
rara a lavratura desta ata. Rea-
berta a sessao foi por mim secre-
tirio lida em1 voz alia a presente
ata. que folf em seguida submetida

tempo necessaro

reclarecido -que todos os Diretores,| 4 discussio e votacgio sendo una-

Membros do Conselho Piscal e

nimemente aprovada. Estando es-

teus Suplentes sio brasileiros, as-{golada a Ordem do Dia, € nada

sIm se cumprindo o disposto nos
aris. 116 3§ 6 e 124 do citado de-
creto-Tei n. 2.627 ¢ mais disposi-

ram eleitos, tendo tudo aprovado

T il —

e eyt el

-

-~
_'-"l =1

L

T —rrTi—

mais havendo a tratar, o sr. Pre-
sidente agradeceu qos srs. Acio-
nistas o seu comparecimento e, na
forma ca lei, val esta assinada pe-
los srs. Acionistas presentes, para

2.627, bem como pelos membros
da mesa, De tudo e para constar,
eu PDerval Junqueira, secretario da
Assembléia, lavrel esta ata.

‘a) Allino Aranfes - Presidente

{a.) Derval Jonqueira - Secre-
tirio da Assembléia

{a2) Paulo Espmdolzx de Aquino

in.) Nestor Menezes

(a.) Gustavo Olyntho de Aquine

(a.) Franeisco T. de Carvalho

(a) Maria Inah Espindola de
Aqguino, -

Certificamos que esta € copia fiel
da ata constanie das folhas ns. 1
a 2 do livro das *Alas das Assenm-
bléjas G:rais” da “A Economisa-
dora Paulista™ — Caixa Infernt-
sional de Sensoes Vitalicins, So-
ciedgde An6nima.

Sdo Paulo, 19 de marco de 1M1

ia.y Aliino Aranfes - Presidenie

ia) Derval Jongueira — Seere-
tario da Assembléla.

(38457 - 1708000)

R
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S'A. INDU'STRIA DE SE-
DA NACIONAL

Acham-se A disposicio dos se-
nhores acionistas na sede social, no
Prédio “Conde Matarazzo™, a4 Pra-
ca cdo Palriarca, nesta Capital, 2
documentos o que se refere o ar-
tigo 99, letras a, b e ¢, do decreiv-
lei n. 2627, de 26 de =elembro ae

1940,
A DIRETORIA
(036716 25§000) 1-15 15

E _ 4

e ——— = = —_———— P
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SAO PAULO, 28 DE FEVEREIRO DE 1974

L

beenlirenliie

EMBRAER-EMPRESA BRASILEIRA DE AERONAUTICA S.A.

PAPOSTA DA DIRETORIA EXCOUTIVA PAFA A APLITACRD DO SALOD A DISPOSICAD DA ASSCMELEIA CEPAL ORDINARIA

SOCIEDADE ANONIMA DE CAPITAL AUTORIZADO

Senhorag Acionistas:

CGC. 60208493/0001

DIARIO OFICIAL DO ESTADO

Atendendo an disposto ng Paregrafo ﬁnim do Art. 35 doa Estatutns Soclais da EMPAACH e cor perfeita cbwervancia oo estatelecido palo Art. 131 do Decreto-lai M@ 2, 677, de B de setentyo oo
194C, a Diretoria Sreoutiva apresenta a mﬂsinara;m 98 Assert:leia Gera® a proposta atmin cara mlicar;uu 00 saldo speradso no Balargo levantaio an Il db dere~rtro de 1373, o al, x0s As
deducoas efetuadas sobve 0 lucro 1{quido _para a constituicao dos fundos € reservas legais e estat.tarias, resultou na soma te Crf 11.746.513.26 a oi=posican om Assenbleia Geral;
I - A Diretoria Exacutiva pmpm a distritvicao de wn dividendo em dinheliro de 6% oo valor norinal das agos= ordinariase nmfarenciuis. correspandenco a OrS 0,06 por agac  subacri
ta @ intagralizads até 31 de derembro oe 1973, Cata distribuican da wividendos absorveria a paroela de Cr$ B.745.021,2¢ o saldo a disposican da Assembleia Geral,
II = A diferenca resultante, spds s atribuicao do dividendo acima mos acionistas, no valor de Cr$§ 3.001.492,02 propoe a Diretoria seja utilizada para a conmessan de uwa gratifica

Gon aDs eepregados da SMBRACH,

Esta gratificacso seris concedida sequndo o seguinte criterio:
} — Todos 0s empregados admitidos ateé 31 0EZ 73 e que permarecan a wervico da EWOAER na data da Asserblaia Geral Oroinaria ve 8 ce rarco de 1974, faran s a grutifimqm pro

posta;

2 — A gratificeceo de cada emgregado sera proporciona! a0 seu salario e 31 [FZ 73 ¢ a0 tempo te servigo no mesmo ano;
3 = O pagarento da gratificacap sars efetuado no mesmo mE5 da aorovacan ta proposta pela Assesbleia Oeral;
4 — A UHretoria Executiva esta axcluica da gratificacar anui proposta.

A DIRETIRIA

a titulo de préemio peln nrﬂdutiuidu:h alcangada no exarcicio 92 1973 @ tendo om vista a decisiva cmtrin»_.i;m dos mesmOs parna a nhtenqm dos re
sultados positivos spresentados pals Empresa,

BALANCD BERAL LEVANTADD EM 31/12/73 FADAD X
AT I VO P A S S I VO
(87 CRE CR$ R cR$ CR§
oIseontvEL EXIGIVEL A QUATD PARZO{atd 360 dias)
Cainn 125.74,14 Forrecedores — Pals 5.517.390,61
Bancos = Pals 1.254. 365,40 Formecedores = Exterior(dota 3) 30.042,729, 9
Sancos = Exteridr . 1i,734.68 4.391.08, 22 Contas a Pagar & Impostos a facolbrer 13.297.205 .56
Empréstimos — Pais 7.090.655,10
TIRLOE NEEDCIAVETS [ Substanclialmente Empréstimos — Extorior 9,114,934 ,98
o0 preco de wercado] (Duadro 1K) Provisao g/Imposto de Renda 2.198,000,00
Lotrms do Tesourv Naciormal 57,720,994 96 Outras Proviaoes 2.972.07%6,561
Otrig.feaj.do Tasouro Nactonal 24,135,502,14  81.657,097,12 | Adiantamanto Cont.de Clisntes-Pala{Mota 3} 225,549.086,08 296.182.042,13
BEALIZAVEY. A CURTO PRAZO{atd 350 dias)
CONTAS A PECEBER
Clientas 285,443.6%,53
(= Yrrov.p/Deved.Ouvidosos (55,601,90)
5,377,.955,13 EXIGIVEL A 1LONGD PARZO(wals da 3650 dias)
Funcionarios . M,14),50 Forrecadores — Extarior 174,304.325,71
Outras 931,68,23 286,583,776,98
ESTOQUES: w0 custo, inferior ao \
PRAco de sercaio,
Matéria Prisa @ Materiais Diversos 45,973.171,27
Materiais da Revenda 3.504,.671,53
Prodicoo aa Processo 107,054,123,72 NAD exT6fvEL
Produtos Acebados 33,526,87 PATRIMIIO LTQUIDO{Quadro YIT)
Isportaceo em Tréansito 9,454,133, 4 Capital 145, 750, 354,00
Adiant,a Forrecedores-Pals(Nota 3) 1.085.458 50 Reservas pfAumentn da Capital '43.079,761,43
Adiant.a Forneosdores-Exterior{Nota 3) 45,320,782 05 214,875.872 904,059,699, 26 Re=ssrvas Estatutarias 16, 87.230,27
B Saldo a Oimposican da Assamblain 11,776,513, 26 216.863.878,96
Foasiwes 1)
~ Terrenos 806,543, 00
Edificios 18.268.635,63
vwiculos 2.082.244, 13
Moveis e Utensiiios 7.308,238 54
Mopuinissos a Equipassntos 20,221,208 ,90 PENCENTE . : |
Instalaces 14,382,452,90 Rendas Antacipadas a Diferides ».623,58
Banfeitoriss aa Terrenns 5.093,421 . 35
65,965,049 66
Depreciacoes 7.99,060.61) 61.170,999,04
Outyos Bens | 20,000,000
Obras en Andesento g.279.587,7%6
Ativos e Transito 1.3872.563,29
Marcas o Patentes 12,4584 00 (ONPE NSADD
FINANCETRO Acons Cauclonadas 1,200,00
- _F6.813,12  73.065.408,21 Valores es Custodis 81,.850.297,12
Compras Contratadas{Nota 3) 166.482,709,49
- Contratos da Vendas{Nata 3) 513.907. 283, @
PENENTE .517.673,00 . 766, 762,93
Custo de Projetos a Recuperer{Mota 2) 21.066.793,74 fiversos £L.517.613,0 B8 7, ,
Dsspesas Antecipadas e Diferidas S5.950,.087,683 27.015.841,5? | (-} Compensado do Ativo 701,766, 762 .93 —— _
TUTAL DO ATIVO N £687.%9.870, 8 TOTAL DO PASSIVO 37,399,670, 8
CEMONSTRACRD DA COMIA OE LUCROS E PEROAS DO EXERCICIO FIMDO EM 31 O DEZEMBRO TE 1973 QUALRD IT
o R§
VENDAS 222.531.526,67
CUSTD DAS VENDAS 166. 269,403, 19
LGOI BAUITO 36.268,123, %

h fESPESAS OPEPACIONALS

Desposas Borals, adeinistratives 8 comercials

Deprociacoes(menos 08 4,112.730,13, aproprisio no custo industriai) (Nota 1)
Provisan para Devedores Dinwidosos

LUOAD OPEFALTONAL

QUTRAS FECETTAS E [DEFESAS)

Varincan da LTNs ~ Decreto Lei 1079

Juros Ativos
Descontss Dbtidos
Outm= Paceitas
Outras Desxesas

LAR) ANTES DAS PROVISHES

PROVISAD P/WANUTENCRO DO CAPITAL OF GIRO [Quadro 1I)

PROVISAD P/IMPOSTO OE RENEA
woro LTQUIno {(Ouadro 1XI)

18.972.882,50
304.651,67

2. 2%, 35

8.833.367,52
4.126.256,24
a55, 082,90
743.38B .26

__(3%a.650,39)

7.216.208,68
__2.198.000, 00

19.39.812,53

16,958,310,95

13,813,194 58

3].?71 -ﬁ"ﬁa

9.414,78,68

21,357,296,85
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| ,! _ Dﬂprﬁﬂiﬂ-'l;ﬂﬂ Ecmlﬂdﬂ- I-liliilll-ill'lllll'lll'i'- . 19-111}9-725j0?
4 Sl B Finmceiru ” o ' ~ "614- h. .86 .
LT L A ]ica ouu par Incentivou Fiacaﬂ.u ¢ mtma . 1T ,00. 0 e _
T RESACR | I 18,792 946,88
. - - .' _ _‘_1" Lo ) ) . _- .'_. ) - . '
DEBPQEEH D'ifﬂridﬂ.ﬂ 111-.--l-l-iitiq:-lqlriiulllil' 916-!6'7?;86
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. ""?"‘m R 2.860.601,57 5 o e e
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DE!-'OHSTRRI;AO Do vwmm ms cma 0 mmuﬂmo I.fqmm 10 mmncmu me Eif 31 DE DEZEMBRO DE. 1gm (Fota L) . o e T T s
SO | S R | - (Emcruzaims} : K - Ce e e e
R T S U S ' Rﬂﬂmm Pzw. AUMENTO DE CAPITAL N R i
el Tt e e e D Addantaméntos . Pare manutengde  monetaria do v e B §
- ' para swmmento .do Capital de  imobilizado o o Jueros T Pﬁtﬂm“m S
N | | . - Capital - de Capital- Giro ‘tecnico Total Reserva legal acumulados | Iiiquidn ) v
"‘sﬁmi:a en 351' de Dezewbro de 3973 -~ 24,000.000,00 . . 25,000, 000,00  2.920.393,58 5,188,900,26 8,109.293,84  1.415,095,61 22.100.535,99 'Bo.seh._%_s,li_li' . '
ﬁumentn ‘da Ca 1tal AGE. de b de 1. N | L S | R © | ‘ |
alo de 197 : .. 30.000.000,00 . ; (25.000.000,00) (5, XK, 000,00 {5.,000,000,00) | _ g
A.di&ntamentcs recebidoﬂ da Hecra o S - | ' |
-tarde da Fnaends. qao Eutadc ﬁe o .- _ L
correqau !vi:nataria. do Imnhilizadﬁ RS . . . - | | | M
Pécndco’ {Nata 2} . 2.1407. 677,56 2.407.5%7,56 - 2.807.577,56
“Tacro Liquido o exerc{cia o o o - o o o 4,696.888,25 = 14.696.888,25 | o
Tra.naferenciaﬂ LT S L . | S - . | '. o R : , I R
oz b Reserva.legal . . | | R o 23h.85,01  { 23h8ihun) o |
4] - Reserva para manutenqao ﬂ.ﬂ Capl . . * . o | R
) telde Give T | .62, ch:s, - huyse.oys, 8y (r. 562, ¢43,8h). . ;
BAI.DCS EH 31 DE DEEEHBH.O 3> 19'?1} 51} ﬂﬂﬂ GOO {Jﬁ 11 000 GGO,DD . T 382 1}5'?:1!2 E.‘j96 h 9 9?3.915,211 1 61L9 9110 ﬁ-? %.1%.5}5,99 93 729 59].,25 o |
H-EGHSTRA.QKO DA CONTA DE I.IJGROB E PERDAS DD E}{EHEIGID FIHDO EM - . - IIG‘IAB E}EPLImTIW-S 1'5.8 DEE-‘;UHSTM@EB FIHAHEE:IRAE 1}0 EIERGIGIO PINDO EM }1 DE DEEEI-EED .
| }:L DE DEZEMBRO DE 197  (Nota 1) o ~ _, - "DE 1974 '
. CR}. | CR$ o o o SR . .:
Hendﬂ ‘Operactonsl Bruta v | . NOTA 3 - MUDANGAS KA APLICAGEO DE ertiicirLos COMPABEYS | | e
Preataqa.n de Serviqos S - - : 139.571. 300,01 £m cunsequanciﬂ. da nove legislaciao vigente, GCOrYeran modificaqaes na - .8latematica para 8 correqan |
caq&a de Bena Hoveis o B -~ ' 58.599,48 . mﬂnataria do ativo imobilizads e respectiva depreciagios A aplicacio dessa novs sistematica em com
| _ | . . : - PATAGCAO. COm & que vigorava noa termos da leglslacdo enterior, produziu os seguintes efeitﬂs no 35_ R
. | I R ~ 139.629.899,49 1ango Geral e nos resultedoes do exercicio: ~ L
"-_{}-.iatu aqa sﬁﬁiqaﬂ Preatadas 107.9%42.549,03 a) A depreciegio conatituida no exerciclo fol corrigida monetariamente con base nos {ndices dae; o |
o . PR . P brigagoes reajustaveis do Tesouro Macional; como consequencis, ﬂ.e;:rer::iaqaa edieional no. manta.n- ) B
<3~ 7 1ycRO BRUTO 31.687.350;46 te de Cr$ 618. IZEB »23 fol levada aos reaultaﬁua do exercicio. . |
.Etﬂ'ﬂ:- ﬂer&iﬂ : | ' - b) Insuficiéncia de Crd 1.787.243,71 de depreeiﬂqaa da correEan mnnataria eata. aprua;:tada no ‘ati
GB’ : P : VO pendente PATA amurtizaqan 8 pa.rt'.:lr de 1975, A sistematiea anterior neo enntemp va dnsufi-
‘Honorarles . - . 9764551,60 cigncia de depreciagie. - - : -
-Despesas Adminipbrativas 20,2094,549,86
Impostos e TaXas Dlversas - 2,582.429,83 HOTA 2 - TMOBILIZADQ TECNICO |
PASEP | 561, 011,97 l 19?11 procedeu-se & corregio monetaria compulsoria 4o imcbilizado téenico e da dePreeiaqan aQLIU
- —— 2.4k, 543,26 lada. 0 montante 1l{quido de Cr$ 2.407.577,56 foi levado & reserva paras futuro auwuento de capital. .
Deprecinqwa = Am@rtiaaqaea (Hﬂtﬂ' 2) ' 5946, 829,56 A depreciaqau ¢ caleulsda pelo mdtodo linesr sobre o cunto e corregao mc-neta.ria 8B taxas fiseais.
. LUCRO OFERACIONAL 1.325.977 ,2h NOTA 3 - KAQ EXIGIVEL | |
0 capital social subgcrito e integralizado & representade por 54.000,000 de aqnes ordinirias, .
Rendas MNao Cperaeiun&ia_ .
Finarncelras o . | %.51). 736,28 Adianterontos foram recebidos de Szeoretarta da Fazends do Sstade de Ea-:: Paunlo pare aplicaqaﬂ erm '
" Eventuais : - o o 1}78 837 B | turo aurento de capital. | ‘
. . R . 3,990,57%,6l - - s : oo e e
] Despesas 2o Opsraclonals 0. 975,63 P“"'HE{:EH X EG“EEIHG ¥ u"
| - | | E - e Os menbrog do Conselho Fiacal de Coupanbla de Processapents de pados do Estado cla Sao Pavlo- FHGDEEE
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PﬂHEGEH D{8 AUDITORES T | A
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pareiaie dos Mivros e docwéntos de contabilidade, bem como aplicando outros processes tecnicos de auditoris na oxtensfo que Julgsiros necessgaria scgundc me circunsténciss, |
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Clmnias 892 458 473 035 Encaigos sociats & NEcars 166 440 107 GAR Mpostos sobre venidas '\g9 579 125 187 =
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_ . mpcs 0 .
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Difendo "W Captal socigl 677 . Imposto di 10R2g exe1CIci0% ANTRLCHEE 36 AL
Menos - Provisdo para amcruzacdo do ditervio 253 10 1m_'545 Reeatvas de capilal | ug;ff: :; :é; Imposte de renda ddendo Q%?;}-hg’ 128 71,
Menos - Amortizacko de despesas pré operacionas —LL612 = ! Resarvas de lucroy 56 1 4% 153 079 Lucrg antes das parlicipactes estalutAnas _.gb"ﬁ ggg ]Hi“ m?}]
- T _ T — + Lucros acumulados E_E_EIQ_?E_{ _%% Participaches estatutdnas L
7 207 073 P 7% ! Empragados 91 125 HE 000
Tarn Dew | THID LA | - 5
- Lucro por acdo 00 capua " pro rata tampong’ o 1] ET

As notas eaplicatives da administraclo slo panie integeante das demonstracSes linancsnas T
Ag NOLak enpUcAlvas 38 adrmutnghiacdo sfio parte inteyr pnte des demaonutow Ses Linpng e ks

. o
DEHQNSTR#COES DAS MQ\”HENTﬁ¢6ES DAS CONTAS DO PATRIMONIO LIQUIDO DEMONSTRACOES DAS OI:“GENE E g‘
' EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1973 E DE 1978 ‘ ' o
i : Expressas em milhares ge Cruseigs : APLICACOEB DE H_Ecu nsos o
, ESERAVAS OE CAPITAL Csenvas OF LUCROS 11 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO |
orecan correche . A v ) [ enr@ysds @M Muhares 08 {805
. monataria monstéria Manutenglo 'Suhunclu ' L ;
- ' do capital do alivo 4o capits) pars Coniln  Aumento Lucrow | 4y . n S
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NO InCHD 00 evercicio o 1978 25 M5 - 646 7649 211 299 . T 34 636 B 480 - 9 10 Y70 845 Aecur o CIOVENIENnIey s operaLdes
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M METAL LEVE

C G.C.N°60 476 884/0001-87 - CON

Sennhores ACionistas,

NO axercicio 11ndo, & Metal Leve desenvolveu esforgcs para. na alual
tase de reajusie da economia nacional, continuar a expandir suas anvida
ges, como 1em lend sem soiuCao e continuidade desde gque 1ol tundada
ha trinta anos A Adrmumistragao acredila que o trabaih0o executado em
1979 produziu resultados satisfatorios’ e submete aos Senhores Acioms.
las, neste relatdrio, aAiguns aigmantos compiementares as demonstragdes
financeiras.

Comparativamente a 1978, o faturamento teve um crescimento real de
21%. Da mesma forma, as expornacdes diretas, que atingiram US§ 233
milhdes, tiveram um incremento de 28% m relacado a 1978

A Metal Leve tem dedicado especilal atanGado ao desenvolvimento tec-
noldgico. O seu Nucleo de Peaguisa e Desenvolvimento trabalhou ativa.
mente N0 30 N0 desenvoivimenio de novos produtos comoe fambém na per-
manente atualizag3o dos conhecimentos tecnologicos da companma. Este
esiorgo refigtiu-se na sua capacidade de supnr produtos da alta quairdade
exigila por seus chentes do Brasil & Jo exienor.

Na area de recursos humanos, continuararm a ser oferecidas aos fun-
cionaros congdigoes de desenvolvimento pessoal e profissional. Os pro-
gramas de !resnamento para melhor capacuwaghdo profissianai, de seguran-

RELATORIO DA ADMINISTRACAD

ca no trabalho, de alimentagao, de transporte proprio, Je saude e ge iarer,
vBm resultando em permanente melhoria nas reiagdes entre 0s funciona:
Nos € 3 emprasa,

A companhia desenvolveu diversos programas de aumenta, moderni-
ZacAD € malor racionalizagao da sua capacidade produbiva Dentro deste
quadro, merece mencao aspecial a transferdncia da tabnca de bronzinas
para novas instalacdes, em Sa0 Bernardo do Campo Esta mucanga andca
em execugio € que exige Investimentos o0& N3o pequend Monta, comegara
a proporcionar, |4 em meadas de 1980, na tabnca de Santo Amaro, espago
ivre a ser aproveitado na labncagac de pistoes.

A continuacao da transfer@ncia da laprnica de bronzinas, 2xagindo a
construcio de predios, a racionalizagao dos sistemas produlivos, a moder-
mzagao das linhas atua)s, a aguisiGao de equipamentos para instalar no-
vas linhas de producio indispensiaveis ao atendimento da demanda, e as
necessidades de capital de Qiro, exigirac investimentos de vulto. For esta
racao. € dentro da hinha tradicional da companhia de manter seu endinida-
mento em nivers reduzidos, antre outros motives em vista Jo alto custo
dos fmanciamentos, a Administraco propde Que, do lucre hguido, a par
ceia de Cr$ 423.4 milhdes sea retwla para rennvestimento, e que 05 juCros

ac umuliados, ae exercitios antenoras permanecam J
dentro de orcamentos cuidadosamente elabos ad
mentos _
D lugcro liquido go axercicio, teita a dedugao ¢
para reinveshimente ¢ proposta, pefmite a Admin:
biédia Geral, a realizar-se na primeira Quinzena de mi
puicac de um dividendo de Cr§ 0,27 por ICAD, ™
Ihdes, que representa um aZressiImo percentual d&
da no exergicic anierior.
© 08 investimentos da Metai Leve em sociedades
da e as modificagdes ocorndas gurante O exercicu
nota expiicativa 1® 3 que acompanha as demonstrx
A Administragan agradece a conhanga que ™
nhores Acionistas, apresenta 3eus agradeciment
tornecedores, e dirige uma palavrd de iouvor an!
representantes e distnbudores ga companhia, sem
tribuig 3o teria sido impossivel obier 0s resuitados

Sao Paulo, 30 de janeirg de
a Agdministragao

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1979 E DE 1978

( BALANCO PATRIMONIAL | )
' {Em muthares de cruzewnos

ATIVO
31 de dezembry
" 1979 1978
CIRCULANTE 2.658.674 1.386.5889
Disponivel _........ ... ... . 6 " B7.4568 77 286
Aplicacdes financeirds .. .. .. ... ... 616. 181 240.312
Coantas areceber . ......... . . .. ..., 1.021.264 643,323
Duplicatas descontadas .. .. ... .........-. { 5.533) { 6521
Provisio para devedores guvigosos _....... .. ( 26944 ( 17.734)
ESlOqQUES . .. . e e 880.351 440 432
Adiantamentos a tornecedor - coligada .. .. .. 52.960
imposto de renda e despesas do exercicio
BEQUINTE . . ... . v aiem i 25.767 6547
9 1711 v T~ T AP 10.180 2944
REALIZAVEL A LONGQ PRAZO 141940  1D1.671
Empresascontroladas. . .................... 15.930 52.870
I Empréstimos dEletrobras. .. ... ...l 75 192 33.149
Frovisdo para ajuste ac valor de mercado -
Eletrobras ... ..o o e e e { 142905 | 7.926)
Depdsitos para investimentos por incentivos
| fiscais .......cccc i, .- 38 335 12779
Imposto de renda antecipado . ... ... ... ... 23.505
1T 111 o - S P 3.268 3.799
PERMANENTE 1.526.670 971.930
I Investimentos
Emempresas controladas. .. .............. 1i4.084 1560, 258
Emempresacoligada .. ... .......... ... 78.228
Por incentivos fiscais, menos provisdo de
e8I mil. ... ... Z1.841 17.315
O (T 187 5807
} Imobilizadc....... e e e e 1.303.330 797 950

4.327.284 2.450.1590

Valor patrimonial da agao no hm do exercicio: 1979 = Cr§ 4,30 — 1978 = Cr§2.57.
As notas explicativas da diretoria sap parte integranie das demonstragoes hinanceiras.

N
PASSIVO
31 da dezeambro
1979 1978

CIRCULANTE 1.173.743 SRB 6597
FOrMECBAOIES . . o o e e 150.720 76 131
Financiamentos

Em moedanacional . .. ... . ... . ........ 154,719 125.410

£ moeda estrangeira. .. .. .. e 35 838 18.651
Contasedespesasapagar. ... ... . .......... 183.049 91.757
Impastos 2 contribunides arecalther ... .. ... 142 267 72199
Provisldo para wmpostaderenda . . ...... . ... a01.702 Q3647
Proposta a assembleizg

Participacdes estantanas .. .. .. e 24 872 17.240

DHHCENdos ... . e 180.576 Q3. B3Z
EXIGIVEL A LONGO PRAZQ 140647 153182
Financiamentos

Em moeda nacional . .. ... ... e 72 897 107 038

Em moedaestrangeira. . .. ................ 44 121 38 420
Provisao parawmpastoderenda, .. ...... ... .. 10.785 6.351
TS o o e e e e 12 844 1.373
PATRIMONIO LiGQUIDO 3.012.894 *1.71B.311
Capital subscrito e ntegranzado . ... .. ... 9.7 B68.799
Reservas de capital '

Correcc monetariado capital . .. ... ... .. 429 219 214 449

DUITES . . . e e e e 450.175 J12.160
Reserva de (UCroS. . . o ot e e e e e 132.754 68.597
Lucrosacumulados . ... ... ..o 1.091.179 454 306

4.327.284 2.460.190

DEMONSTRACAO DO IIﬂVI-HEHTﬂ NAS CONTAS DO PATRIMONIO LiDUIDO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 3t DE DEZEMBRO DE 1978 E DE 1979
{(Em mithares de Cruzetros)

/N

/ DEMONSTRACAO DO RESUI
(Em milhares de cruzeir

AECEITA BRUTA
Imposto fatwracde (IPF .. .. .o .o ol

RECEITA CPERACIONAL BRUTA
Cedugdes de vendas (ICM . P1ISeIS3) ....... ..

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
Custo dos produtos vendidos. .. ... ...

LUCRO BRUTO

Despesascomvendas.......... .. ... ........
Fanorarios da administragac ... ... ... ...
[ Despesas administrativas . .. ... . ... .. ......
Deprecilacin ... ... .. . e e
Depreciagao absorvida no custero da producao
Variagoes campians ...l e
Despesas fiNANCBITAS. ... . ... ... . ... . cuo.rv.
Receitas fimanceiras . .. .. ... .. . .l ... ..
Equival&éncia patrnimonal. . e e
(Gastos com pesquisas ternalagncas ..........

LUCRO OPERACIONAL

Heceitas Nna0 OperaCionais ... ..o e
Despasas nao OPEraciGRais .. . ... ... .......
Resultado da corregaoc monetand ..., .......

LUCRD DO EXERCICIO
IMPOSTO DE RENDA

PROPOSTA A ASSEMBLEIA

Pafticipagdes estatutanas
Empregados ... .. i el
Administradores . ... .. .. ... .o ool

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

"Para efeito comparativo, algumas contas ga di
do exercicio de 1978 foram reclassificadas.

% notas exglicativas da diretoria 530 parte integ

financeiras.

Lucro Hquido do exercicio ... ... Cr$pl3s. 739171

Agdes em circulagao. . e 668.7¢

Lucro iquido por agdo n-::- hrn m:: \
EXGICICIT . ... ... ... ... .. Crg

il e —

/ DEMONSTRAGCAO DAS DRIGENS E APUICA(
(Em ratinares de cruzeir

Heservas gde cap:tal
Cormegao Heserva
monetana de lucros Lucros

Capital do capital Outras {tegal) acumuiados
Em3tdedezembrode 1977 . .. . ... e 334.399 517 445 38.925 193.158
Ajuste no impostoderendade 1977 ... ... ... ..o { 79)
COMECBO MONBYANA ... ... .. v v innncnncnenns, 214.449 - 97143 144105 -~ BY.965
AGE de 31 de margo de 1978 - Aumentc de capitat ... ... 334 400 (334 400)
Ac Des recebicas em bonificagdo . ... . ... ..o Ll 3.735

- Depodsitos por incentives liscais  ................. ... 17 367

Lucro liquido do exerciCio - 1978 . . ... ... ... 311.341

Apropriacdas do lucro liguido:

15 567 ( 15567

Reserva de vanda de imoved - D L. 1 2150!?3 .......... 10.860 { 10.880)
Dividendas {Cr$ 0,14 por acao do capital social { 93.632)
no fimodo exercicio) .. ... ... .. . e :
Em3idedezembrode 1978 .. ... .. ... .ol 668.799 - 214 449 312 160 68.597 454 306
Ajuste noimposioderendade 1978 . . ............... { 604)
CormecBo monet&nia . . .... . ........ ..o, 429,219 139.318 32.371 214.100
AGQO o AGE de 26 de margo Jde 1979 - Aumento de capital 240.768 {214.449) { 26.31%
Depdsitos por incentivos hiscais . ... ... ... ... 25016
tucro tiguidc Ac exercicio - 1979 .. 835 739

Apropriaches go iucro iquido;
Reservategal ...........ccvorenranmrronnaroooonas
Dividendos (Cr$0.27 por agao do capitai social

J1.786 { 31.786)

) RO Firft JO EXEFCICION. - - v e ee e e ee s ae oo e e on e { 1B0576)
Em 31 dedezembrade 1979 . .. ... ... ..., 909 o967 4249 219 450175 132.754 1.091.179
\ A5 ngtas explicativas da diretonia sac parte integrante Jas demonstragdes ftnanceiras, }

™~

K DIRETORIA | \

"CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
JOSE E MINDLIN - Presigente CELSO LAFER JOSE € MINDLIN - Presidente LBERTO FERNANDES
A. BUCK, | JOHANNES BRENNER ROBERTO FALDINI
A JACOB LAFER H. HORACIO CHERKASSKY f LUIZ ANTONIO S FRANCO SERGIO E. MINDLIN
ALDO B, FRANCO o V. GABRIELA GLEICH K WILSON M. CARVALHO VICTOR A_ M. GONGALVES )
\ _ ! _ _/ -

GRIGENS

Lucro liguio o exercicio ... ... ... . . eun..
Mais - valores que nao afetam o capital de giro:
Depreciagao . .. ... ... .. .. ... i, .
Equivalénciapatnmdmal . .. ... ... .. .. ...
Ajuste das obrigacdes da Etetrobras ap valor
demercado . ......... .. ... ... e e
Resultado da cofrecadc meonetaria . ... ........
Baixa de investimento em controlada ... ..
Ajuste em invesLimentos porincentivos 11sCais
Baxas doimobilizade . . ... ..... ... .........
Baixas de outros reaiizaveis a longo prazo. . ..
Reducdo nos adiantamentos as controladas .. ...
{ Aumento no imposto de renda a iongo prazo. . ...
Aumento em outros passivos a longo prazo. .. ...

APUICACDES

Aumento ngs empréstimos a Eletrobris
lmposto de renda antecipado. ... ............
Aplicagfes em outros ativos a longo prazo . ..
Investimento em empresa controlada
Investimento em empresacoligada. , . ., .. .....
AquisicOes de bens do imobilizado. . ., ... ... ...
Reducdo nos financiamentos a longo prazo. . . ...
Ajuste de exercicios anteriores .. .. _ . _......
Cividendos PropostDs . .. .. .. et e e

"= s m oEm m WP OF rmow

ACRESCIMO NO CAPITAL DE GIRO

DEMONSTRAGAO DO ACRESCIMO NOQ CAPITA

Aumertono ativogcirculante . . ... ... .. ......
Aumento nO passivo circulante _ .. .. ... ...

A5 notas explicativas da direloria sdo parte inte

\ {inanceras.
GERENCIA GERAL AYISAQ |
DE CONTABILIDADRE CONTABI
ARY CELESTE BuZATTO AMADODR |
|
Contadar - CRC 15 385 . SF Tec. Con

N i
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- QUATRC III
1979 1973 Variagac (%) Vo LUICKD DAS DESFESAS TE TXPLCRACKC

Z.2-uotas de de rediacsc 8 PrOVIEAc ja Precos de 1979

ra devadores iuvidosos 1.211.5F4 128.120 oY
2.3 Sarvice ia divids 2.25%.191 1,225,760 120 1379 1973 v so (%)
ATIACBO
3. Cunato 40 mervi;o nad cotartn pala ravsi T~ -
ta operscional (1) - (2) {1.242.345) (551.539) - ~687 6838 Lo RXploragmo
4. Margss pars Temunerar o invesiimento ra (*$ 1.000 a crejos de 1979) 4.2448.528 1,818,084 11,2
combwaido (1)} - {2.1) - {2.2) - 1.015.848 417.121 113 Fel‘ﬂ“ Taturado 000 &)
| - % e ' 1. » - k.5
5. Investimento reconhaido 39.076.044 20.65 4. 00O g9 Lw . :ug nlu N ._: 234 :5? 1.204.531 1¢,8
- preg eXx-lorac X 1 -
£. Tazm de refunarazas de 1nvasirmantioc re- ° " UE ATAD The-e 5 3,17
conhacido odtida (4) = (5) % 24€ 2,3 13
ACEAZECINSNTCS
- ADresentamon nasta opartunid - 1 isnt
{m) £xciuidas as despesan A0 n:n'.'!lt;‘ruil rars fins tarifarTios, e acordo cox a la- '“nraﬁaﬂ:rpd:ﬂat:dnnﬁﬁsliﬂt-u-r:1 t ;u'“ M?l“ m?d:ﬁjﬁ'.lﬁ;“ no *XC® m”“‘x" sinhﬂr
) ~ : = o aAas » g * Faolo Salim Maluf, ac Zxielentiesimc Senkor Sacretario de
ElSInCAC Yigenlie. Obras e do Meic Ambiente, Eng? Silvio Fernandes Lopes e nc Excelant{ssizc Sendor Pre—
fo:%0 da Tanital, Eng® Reynaldc Emyedic de Farrcs, pala or:sntacao » astimulo recebi-

i taxa de renunaracao verificada de 2,6% mostra ques, apesar dos eaforgom desen- dos pars a r'lli;l?;': do# programas de T“?ﬂﬂilhiiidld! da CDlFiﬂhil- 1
volvidos para a reducac de despesas e 0 conssquente aumento de produtividadas, nac ea Tavalm - - - P
atingiu s taxa pipima ds viabilidade, que corresponderia s uma rlﬂﬂh!rlq;o de 5,8% do N g“u; :nti l’.ﬂlfl;tlﬂlnl nospc *econhecimentc aos Zxcelantissizaos Ssnbhorss Se—
invegtipento raconhacido, Isto fol davildo priocipaleents ace B Lthtes fatores:s oo :;19: ® Zoonoxia e Tlanejamento e ca Fazends, bea como_aas ilustres Conselheiros

- < L > do Tribunal de Contaw do Esitado, do Conaelho de Adminimtragac, do Corsalhe Piscal e,

. aind b do Cru-eo d pa | & .
- o reajustes tarifarios conoedidos, de JS*}I‘_u janeiro e 22,51% ea agosto, to- E;P;;l:::am?ur::ri:uiﬁi .jlz:l;iri{:‘i‘;‘h{:tlclPl'-}'lﬂ'p pelc apeic gus reosbamoa no
talizeram percentual inferior ao da variagao do fmdics Geral de Pregos no ane, : i _," it ,

que foi de 77,2%; Estendencs tazbem nossos agradecimentos acs Sankores Presidanies, Dirstorawa,

i . _ . - Superviscres e dean:s dirigertes das sntidadan cor>cnentan do Siptampg Pirarceire do
- creaclmanto *'.”F”‘ DO servico da divids decorrente do imicic de samartizagac Saneamesnic pala colaboramgav recebidm no trabalhc comum ds dessrveolver G saneamento ba
de varios smr-rastinos. sico no Eat =

Eatads.

JOBO OonBegUANCia &8 Treceiias operacionais soasats foram suficientes para Cco- . Da mezma forma, agradecexcts aos Senkores Prefeitos Municipais, Presidentes de
brir a totalidade das despesss de sxplaragao, da de;reciages @ 45% do servico da divi. :w“! Vereadores o demzais autoridades locais pels confianca depositada na atuacao
da. AR SABESP,

Por outro lado, aa c}_upuu da uplnn-;;n cresceram T1% em termos nominalm o Aoe consultores, projetistas, ex reiteirog, fornecedores de eatariais & servi-
que, fete ac crescimento méedio do fndice Zeral de Precom sntirs 1579 e 1978, igual a ¢os qua colaborarar no cumprimanto dos ok jetivos da Companhia, marifestaron nNosso re-
544, significs um crescisento real de 11,24 conhecimento selo trabalho realizado.

3o mesmo perfodo 'FirinuH. ump expanstac de 10,8% no voluae fatursdo, mando _ sos funcicnarios da SABZSP, e2 sarticular, cuja dﬂi:w;n . cnnptt;ncil rerel -
10,2% no fornecimento de agua 2 12% na colata de ssgotos. tiram realizar uz trabalh¢ produtive ne decorrer da 1379, o8 nuesce profundos agrade-

- - Sigantod.

Lsate modo a despesa unitaria de explorajao persaneceul, &8 lermcs rea:s, yrati- e
caments igual w da 1578, significando gque, a-esar das alteracoes verificadas na pnlft}_
ca salearial, g Companhia manteva © mesao nivel de deseasenhc do anc anterier, conforme
lemonirado mo Quadre 111 BALAEGD PATRINONLIAL A DIRETORIA

(valores expressos am pilharss de CTUZeiros)
4 T 1 ¥ ¢ 3]l de dascabro P 4 5 8173 0 31 de dazembro
1979 1978 2979 1378
CIRCULANTE ' CIRCULANTE
m.muiud.ﬂ. " EEEEEEREFNFEEEENREFTERNENNESNTI N BB BB E R NI BN N 541-135 Gzzluﬁ ?ﬂrﬂ.ﬂlﬁﬂrﬂ ] SII'Vii';Dl ﬂﬂntrltldﬂl a8 & & adasssPFSsdE FSFaFFS Tﬁ'gﬁ 395'194
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DEMOXSTEACAC DO RESULTADO ; DEMONSTRAGAC DAS ORIGEWS ¥ _APLICACOES DE RECURSOS o
(valores sxpressos. em milhares da crusairos) < {valores axpressca ss milhares de cTuzeiros
ANO FINDC =X 31 LE AXO FINDOC EM 31 DE
DEZSEMBRO DEZEMBRG
~ 197 1978 1979 1978
RECEBITAS ‘ . QRIGENS
Receitas de Operagaec . | Operacoed . '
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Dp:-.q-:l- Mainistrasao 1.175.313 4C6. 30
sasop': Recursos de Capital
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ATTALIZAGOES MOWETARIAS: mEmEEm mememEEss
Gnrrm;;n Monstaris do Ative Perln.nngti ............... 23.594.178 1G.5%C.709 _ ) Lo . _
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PROVISIC PARA INPOSTO DE BERDA s-cvcucsvanmrinnsrnvrnassrasns 111.393 15.350; ! R -
IIPDETG EE Bfm:h\ EIFEID‘U .:Ili-ll-liIiiiill'll!!!ril'rrliii E - E — i {*} ;A:ELFCEIHCULHTL resmETrERerA R EEE AT 4.4'84'5?0 2' n' 21 1- -
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TZIA TRANSPORTES

Senhores Aclanintas.
Cumprindo preceito

Constdatacho da Diretorla

1. A andlise destes resuliados, devs ast teits consi

tra-partide em termos de ramunersgio,

2. £ objetivo da smpress, manter am primairo plano de nossss 2ien .
naves de maior porte, para aquelss inhes com damanda reprimida, quer pela ampliacio de nosso atendimanto sirs

nosss reds ds linhea.

o @ mutsiytenio, temos 4 Iltil'l'li:lﬂ'd'l submaetar & slevads s
wocial encerrado am 31 de dezembio da 1979, scompanhadas das Notas Eaplicati

gder & necensidade de amplisr 03 nossos satvicos,

L

RELATORIO DA DIRETORIA

3. € tundamentel na vida da omprasa, a longo peato manter-ge ume politica da decrescenta perticipaclo da suplemsniaclio tarifdria Ao total des

vas, Parecar dos Auditorsa o Parecer do Consalho Fiscal.

precincho de V. Sas. as Demanatragdes Financelras refersntes 30 exerciclo

derando-se que o8 invastimentos realizados pelos acionistas dave MEeICer permaneniementes & davida con-

Que asja através da olerta de awo-
vés da inclusda de novas cidades na

oparacionais.

Ndo poderiamos deixar de registrar os noasos agradecimentos as esutondades de maneira

mento de Avischo Civil @ Diretorie de Eletrdnica o Protecko so Véo.

Aos no3sos funciondrios o nosso sgradecimenio pels
Aos nossos clignten, fornecedorss & autoridades sgrad

AEREOS REGIONAIS

C.G.C. 47.893.664/0001-80

Sho Pauta, 11 de abril de 19RO
A DIRETORIA

dedicacho ¢ entusiazma no desempenho de suss funcdaes.
scemos pelo spoio recebido.

S/A

O DAS CONTAS DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS EXERCICIOB FINDOS EM

eCH D

gorai e especificemante 30 Minlstétioc da Aeronbutica. Deperte.

Em cruzeiros
R o T ] - i
GQUADRO _
ATIVD Em 31 de desembro de Em 31 de dezembro de
178 1972 rABBIVO 179 1978 )
| - Recins- Recles-
aicado sifiendo
CIRCULANTR CIRCULANTE
CeizaeBancon...... ... . ... . ... . .. 5.137.202 97111 511 Fornecedares . .. ... ... ... ... L. 21.805.619 11.867.008
Thylos Mobiltivios vinouledos ao Mercado Financiamantos. .. ... . ............ . 7.991.138 B.288.707
- abettO ... L e, —_ 921 890 Seguros o Pager ... ... ... ... .. ... 10.629.782 —
Crbditas # Valotes Realizdveis ... ... . . .. Provisdo p/Rev. Equipamentos ... ... ... 11.114.838 9.124.383
ContasaReceber. . . ................ 28 980 242 17.874 801 Prov. p/Férias .« . ... . . .. ... ....... 7.900. 788 3 480.504
Tituloa & Receber ... .. . ... ... 26.551 452 —_ Prov. p/imposto dé Renda .. . ... ... . . 4,.229044 2832004
Menos Créditos Descontsdos ... .. .. 2417812 —_ Prov. p/Custcs e Realizar .. ... . ... .. . 10.617.072 5495032
Contas Comventes tie Agentsy. .., . .. .. 7417184 4 94B.624 Arracadacdo p/conta de Tercenos .. .. ... 5.6819.425 4.215077
Qutrgs Valores Realizdveis ... ..., ... 566.589 J347.712 Salétics @ Enc. Sociais. ... .. ... .. ... .. 8.044 789 2.617.403
M-pr;:s Prﬂ.lpfﬂl‘u;. E:vadmm e 1.0456.483 448 854 Eun:’n aPagar ......... .. ... . .. 5972 806 1,45511 33‘2
Suplameniacio tan spartamento videndos Propostos . .. .......... ... 3.067.077 1.951.56
Aviacho Cwil DAC. . . . ....... ..., 17.082. 108 11412113 _
Créd. p/Alienacdo de Bens 3.926 980 _ o Total Paasiva Cuculents ... ..., ..... .. : 102101.130 51.021.404
70.261.618 34.134.594 EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Estoques . .. ...... .. i, $4.570.9]0 d3.192.774 Créd. de Acionistay ..., ... ... ... ... ... . - 26.090.83}% 26.090.831
Desp. do Exescicio Sequinte . ... . . .. .., 11.18%.805 1 404.803 Financiamentos.. . .. ... ... .. .. 6.239.667 8.276.000
) W 33 365 484 Prav. p/RAsv. Equipamantos .. .. ... . 4 592 9585 J.896 1862
Total go Ativo Circulante .., .. ..., ..... 145.159.561 .363.48 Companhiss Associadas.. . .. .. .. - 1,282 482 2.901.434
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 176919  38.864 427
Crid. a U-l:‘:rn Hllliliid"m 18.970.873 18.938.871 AESULTADOS DE EXARC. FUTUROS
Companhias Associndes ..........., -S4k a9 Arceitas Financ, 8 Aproprisr . .. .. . .. 3.330.857 —_—
Cridd. p/Alisnacho de Bens ... . . .. P £.200.000 —r Tl'lﬂ'lpﬂﬂll " El!-l:ulll"f —F{" uido da
D'ﬂ'&lu'ﬂl p/Investimentos Ot InCantivos Crs 16517M - 1978 Cro 5 459M ds
Fiscals .................0 L 75.764 158.643 Prov. p/Custos a Reslizas) . .. ..... ... 1.733.985 1.099.111%
23040437 19.0972.514 Ressarcimanto Deapasss . . ... . .. e 1.001.265 1.022.0%2
8.065 897 2.121.183
MAMANENTE
Imabilizedo . ..... .. . ... e 147.701.19%  107837.107 | PATRIMONIO LIQUIDO {Quadro Hi)
igwvestimentos. ... . . ... ... .. ... J.118 885 1 660.098 Capital Soeisl . . . . . ... ... ... 118.000.000 98 .000.000
Diterido {Desp. pré-operecionsis menos Ressrvas cle Capital .. .. ............. .. 66.787 817 48 803,865
amonliz, scumuladas de Cré 3 007TM Reservas de Luctos ............. 1.702.498 3.311.743
(V7B Crd 1.789M) .. . ... ... ....... .. 25901190 2.380.08% Lucros Acumulados .. ... ... 1.982.837 8.083.668
183.609.906 111.843.29%0 178.472.952 118.199.274
TOTALDOATIVO ... ., ,.,............. w 2IU.EEB.IEE TOTAL DO PASSIVO .............. . .. 324,215‘90-1 212.2@.235
QuADRO I}
Em 31 de dezembro de Em 31 de dezembro de
DEMONSTRAACAO RO AESULTADO 1978 1978 1979 1979
Nacian- Reolas-
. sHilosdo sHicado
RENDA OPEBRACIONAL BRUTA REVERSAQ DA DEPRECIACAQ ... .. 18.203.940 11.327.784
Recettas de V8O .. ... .............. 337.855.579 440.739.325 LUCRO OPERACIONAL ............ . .. 8.824 989 12 980882
Outras Receitas Opetacionais ... ... ... 08.43097¢ _£:902.099
J43.888.505  243.841.224 RENDAS NAD OPERAC.LIQUIDAS
indenizaclo por Sinisiros & Qutros .., .. 4.918.782 72198
Meanos Lucro auferido na vands de
Fundo Nsc. de Dasenvolvimento ., . . . 22718838 10.382. 800 Bens do Imobilizade. . ,.......... .., 2.030.139 3. 288.348
Fundo Asrovidria . . . e 5.832.410 481.606 Rendas Financeiras sobrs venda de bena 1.869.343 —
Qutess ... ... .. .. . ... 1.663.244 2214233
RINDA OPIRACIONAL LIQUIDA ... 315537557 232779118 10.481.508 5674.782
CUSYOS DOS SEAY. PRISTADOS DESP. NAQ OPERACIONAIS ... ... .. .. (892.714) {3.363.491}
Custos de Voo .. .. .. ecveraee, 239.403.148  172.279.080 Total e Rendaes NB0 Dparac. Liquidas . 2,588,794 2.211.289
VCRO PRUTO 70.134.409 55 500.038 EFEITO INFLACIONARIO
Saldo da Corr. Monetéria. .. ........ .. (5.422.80%) 3.627.687
“;"'“' “’::d‘“““" 5.6a2111 y o Variacoes Moneldrlas... . ... ... . (2.027.634)  (3.514.714)
*peses COm e 042 Bhe 1 .
Honordros de Diestoria ... 4850250 2904387 (7.480.435) 112.973
DII:H-I:'FH'I‘:MI#IINI.I::HII:I:I de 31411104 17.808.807 LUCRO ANTES DO |. DE RENDA .. ... .. 10.983.328 15,305,124
En 4,“1',:::2 {1570 Crs 806.342) de PROV. P!il. DE RENDA .. .. I e {4.229.044) (£.832.004)
ACHilas nocolas ......... Cevaa . (1.900.488) 7.554.01 LUCRO LIGUIDO DO EXERCICIO .. ... .
Amortizecdes ... ................... 770.404 559.849 Sl M
Lucro Liquido por Aclo do Capital
23 513 3N $3 =4g=-Q A it v e .

ml-l el el

As Notas Exphcatives Anexes

DEMONSTRACAQ DA MOVIMENTACA
. 31 DE DEZEMBRO DE 1970 0 1978
- T i - i 4
r . RESERAVAS DE CAFITAL REMERVAS DELUCROS
P——— —_
DISCRIMINACAO CAPITAL | Corregiiv Carreglio TOTAL
SOCIAL | Monetérla | Monestiria | Incentivos Legal Asaquips- Luoros
do do Flacais mento Acumulsdos
Copliat Imnhllludn_i_ l
1 . i Srera——— S —

Em 31 dg Dezembro de 1.977 58.000.000 T- 41- 28401 113603 4 28.008 58 $80.0%3
Correclio Monastaria Especial 20.258 897 2075808087
Depdsitos por Incent. Fiscais 136801 136.8001
Correcdo Monetdria do Balanco 2101737 7.341.184 49 583 10292 41 188 164 112 <8413 087
Lucro Liguido do Exerc Quas | 12473120 12473120
Apropriacdo do Lucro Liguido

Cegal .. .. .. ... 823 657 { 823657
Para Resquipamento .., ... .. : 2 494 624 (2494 824}
Dividendos Fropostos
Acdes Prateranciais . ., .. {1 450 844) {1 4560 544)
AcCes Ordinédrlas . ... ., .. [ 394 910) { 194 910Q)
—— | i
Em 31 de Dezembro de 1 078 Qua | | BER.OOD.000| 21017370 27.600.081 186 414 §62 350 Z 549 393 8082688 HE.TFH.Z'HAI
Aumento de Capital - Agsambléia
Geral Extraordindria am 30 de
Masiode1979 ... .. 80 QOG 000 1(21 D17 170} {47 600.081) {649 430) | (2649 391 (B.OBJ §86)
Depdsitos por Ingent. Fiscars TI8 I 138 321
Cotrecdo Monaténa do Balango | 55 883 520 181 162 6 0684 G 8§70 980
Lucro Liguido do Exerc. Qua 11 .. 6.734 284 8734 284
Apropnacao do Lucre Liquido
Iﬁ:r:lﬂuqulpamanm e 336 14 {' JAB M)
Di;idundm I;'rupmtuu R 1348 836 (1,346 866)
cOen Prafarsncisis . ... . 28A3 617 983 617
Acdes Ordingrias .. ... . ..., . E 102 350: EZ 104 gmi _
Em 31 do Dezembro de 1979 Qus. | [118.000.000 | 55.683 520 1104097 | 356642 | 1.348856 | 1582837 |178472962
r — -~ -—y
QUADRO iV |
DEMONSTRACAO DAS CRIGENS K APLICACOES DE AECURSOS
w— - —— ¥
Em 31 de Dezembro de
1" 17
Asslas-

ORIGENS DE RECURSQS * ¢

Das Operaghes Sociais

Lucro Liquido do Exarcicio {Quadea tty. . .. . . e b 734 284 12423120

Receitas & Daspesas que ndo afetam o Capital Crculante Liquido
Correcho Monetdnia . . | .. e e, e 542280 (1 627.887)
Variacho Cambial .. ....... . . ... 2 B63 889
Depreciaches ..., . .. . . . . 24 449 539 17.948 211
Amonlizacles .. L 12381892 582 803
Valor Residual de Bens Atenados . .. . 11488006 ). 05

Bt 143822 30,871 541

Decrédscimo do Reshizévet 8 Longo Prazo ... ... .. — 2.194 108

Acrdscimo de Créditos de Acionistes . e — 1 SA6 208

Acréscimo de Provisdo para Revisdo de Equipamentos . | . B9& 797 J 8981682

Acréscimo em Resuliados de Exercicias Futuros
Transportes a Executar. . ... ... ..... . . 64 874 B44 789
Juros 8 Apropriar ... _3.330 %7 -

Tots! das Origens . 58.008.150 39 433.448

APLICACOES DE RECURSOS

Acrdscimo do Realizdvel s Longo Praro . ... ... ... . .. . . . 3.231.802 o

Acrdscimos no Ativo Permanents
imobilizado. ... ........... .. 19103828 2224419
inveslimentos . ......... .. ..... .. ...... 116577 1 031.9b¢
Ditendo .. .............. . ..... e e e 405000 110,200

Reducdo da Financiamentos a Lungo Prazo. incluldo Cré 2386 M (1978 Cr9 2879 M) de Variacdo Cambial .. .. .. 333 56852393

[}ivid!ndnsFrﬂpmtun..,,,...,.......,....“......,,.......,,...1,,.,.......1......,,,.,.. 3087877 1861864

Decréscimo d& Companhins Associadas . . ... .. N e 1.648872 —_

Dacréscimo de Ressarcimento de Desposas . . — 1.0818 _—

Total das AplicacBes . ... .. J8.291 BD5 10872622

Acréscimo no Capital Circulanta Liquide .. ............... ... . .. 17.714 945 £8.6060 924

Acréscimo no Ativo Cieculanie ..., ., .. ....... .. 88.794 077 34 953,047

Acréscimo no Pessive Circulante .., ... | BLO7R.732 830304

{ o o LhLldudl 20580924
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Livros Gratis

( http://www.livrosgratis.com.br )

Milhares de Livros para Download:

Baixar livros de Administracao

Baixar livros de Agronomia

Baixar livros de Arquitetura

Baixar livros de Artes

Baixar livros de Astronomia

Baixar livros de Biologia Geral

Baixar livros de Ciéncia da Computacao
Baixar livros de Ciéncia da Informacéo
Baixar livros de Ciéncia Politica

Baixar livros de Ciéncias da Saude
Baixar livros de Comunicacao

Baixar livros do Conselho Nacional de Educacdo - CNE
Baixar livros de Defesa civil

Baixar livros de Direito

Baixar livros de Direitos humanos
Baixar livros de Economia

Baixar livros de Economia Doméstica
Baixar livros de Educacao

Baixar livros de Educacdo - Transito
Baixar livros de Educacao Fisica

Baixar livros de Engenharia Aeroespacial
Baixar livros de Farmacia

Baixar livros de Filosofia

Baixar livros de Fisica

Baixar livros de Geociéncias

Baixar livros de Geografia

Baixar livros de Histdria

Baixar livros de Linguas
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Baixar livros de Literatura

Baixar livros de Literatura de Cordel
Baixar livros de Literatura Infantil
Baixar livros de Matematica

Baixar livros de Medicina

Baixar livros de Medicina Veterinaria
Baixar livros de Meio Ambiente
Baixar livros de Meteorologia
Baixar Monografias e TCC

Baixar livros Multidisciplinar

Baixar livros de Musica

Baixar livros de Psicologia

Baixar livros de Quimica

Baixar livros de Saude Coletiva
Baixar livros de Servico Social
Baixar livros de Sociologia

Baixar livros de Teologia

Baixar livros de Trabalho

Baixar livros de Turismo
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