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RESUMO

O objetivo da presente dissertacédo é a verificalgiexisténcia da anomalia efeito
valor no mercado acionario latinoamericano. O efedlor caracteriza-se pelo desempenho
superior das carteiraglue(carteiras contendo a¢cdes com alta rdxduk-to-marketearnings
to price e cashflow to prickem relagdo as carteirgsowth (carteiras contendo a¢cées com
baixa razdo para as mesmas variaveis). O estudpreendeu as acoes ordinarias listadas nas
principais Bolsas de Valores de cinco paises: AnganBrasil, Chile, México e Peru, no
periodo de 2003 a 2008, cujos dados foram extraddobanco de dados Bloomberg. A
metodologia de teste utilizada foi semelhante agdelsenvolvida e aplicada por Fama e
French (1998). Calculou-se e comparou-se 0s exzadsaretornos mensais das carteiras
value e growth por pais e para o mercado latinoamericano. Emidagexecutou-se modelos
de regressoOes lineares simples e multipla na bisexplicacdo das variacdes dos retornos
das carteiras. As carteiras formadas para o metadidoamericano foram compostas de duas
formas: a) por meio de média aritmética ponderpdby montante negociado nas bolsas de
valores dos respectivos paises, dos excessosalea®imensais das carteiras dos paises; b)
por meio de média aritmética simples dos excessoeetbrnos mensais das carteiras dos
paises. Foram utilizados testes estatisti@isdenpara comparacéo entre os retornos medios
das carteiravalue e growth e significancia dos coeficientes das regress@sse tDurbin-
Watson de autocorrelacdo dos residuos; e testeolieojorov-Smirnov para verificacdo de
normalidade das séries de dados. Os resultadatoslitemonstram que, apesar das carteiras
value apresentarem retornos superiores as cartgirasth e de mercado, ndo se pode
comprovar a existéncia do efeito valor no mercadiindamericano devido as baixas
significancias estatisticas do testé&lém disso, 0 modelo CAPM mostrou-se significater

superior ao modelo APT dois fatores na explicagiordtornos das carteiraaluee growth.

Palavras-chave Efeito valor.Value.Growth. CAPM. APT dois fatores.



ABSTRACT

The purpose of this dissertation is to investigake existence of the value effect
anomaly on Latin America stock market. The valuéedf is characterized by high
performance of value portfolios (the latter contagnwith high yields stocks book-to-market,
earnings to price and cashflow to price) than ghopdrtfolios(the ones containing with low
yields stocks for the same variables). The dagmsomposed by common stocks listed at
the main Stock Exchanges of five countries: ArgentBrazil, Chile, Mexico and Peru, from
2003 to 2008. This data was extracted from Bloombéatabase. The employed test
methodology was similar to the one developed aretl Usy Fama e French (1998). The
monthly returnexcess of the value and growth portfolios was dated and compared by
country and by Latin American market. Then ran updels of simple and multiple linear
regressions in the search for explanation of chemgehe returns of portfolios. The Latin
American portfolios were formed of two ways: a) gldged average by the amounts
negotiated in the stock exchanges of each countriethe monthly excess return of the
portfolios by country; b) simple average of the tidy excess return of the portfolios by
country. It was used statistical tests such &Studentfor the comparison of the average
return of the valuand growth portfolios and the significance of the resgien coefficients;
Durbin-Watson test of autocorrelation of waste; afmlmogorov-Smirnov test to verify
normality of the series of data. The results ingidathat, despite that the value portfolio
presented returns higher than the growth portfaiod the market, it is not possible to prove
the existence of the value effect over the Latin eAma market due to low statistics
significance of test. Besides, the CAPM model proved to be signifieand superior to the

APT two factors model in the explanation of theures of the valuandgrowth portfolios.

Key-words: Value effect. Value. Growth. CAPM. APT two factors
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1 INTRODUCAO

1.1 Situacado problema

A elaboracdo de estudos ou modelos que almejamolgi@scestratégias de
investimentos em acdes é objeto de analise dedsdei profissionais do mercado financeiro
desde o advento das primeiras bolsas de valores.dCaescimento mundial do mercado de
capitais, a partir da segunda metade do século d(iumero de novos instrumentos
financeiros, desenhados para atender as difereatessidades dos investidores, intensificou-

se.

A revolucao na teoria e na pratica de investimeimivsduziu no¢des de que o risco se
situa no &mago de todas as decisdes de investime®aue a diversificacdo é essencial para

0 sucesso dos investimentos, e de que é dificderars mercados.

Estes principais conceitos proporcionaram melhormpreensdo sobre o
funcionamento dos mercados financeiros e formarbasa da Moderna Teoria de Financas —
padrdes estabelecidos a partir da década de 166® a Teoria de Portfélio proposta por
Markowitz (1952), o Modelo de Precificacdo de AsvBinanceiros (CAPM) desenvolvido
inicialmente por Sharpe (1964) e a Hipotese dei&ifaa de Mercados de Capitais (HEM)
estabelecida por Fama (1970), cujas premissasnpatteraciocinio de que o investidor é

racional, avesso ao risco, e que procura maximsizawutilidade esperada.

Nos dias atuais, a HEM é um dos assuntos mais tiiesue pesquisados em
financas. O mercado eficiente pressupde que omostalos titulos ndo apresentem nenhum
padrdo de anormalidade. De acordo com esta hipdiasercado seria considerado eficiente
se refletisse rapidamente qualquer informacdo dispb nos precos dos ativos,
impossibilitando aos investidores estruturaremaesgias de negociacdo sustentadas em
intervalos especificos de tempo para que produzamhag anormais. Isto significaria que a
posse de informagOes sobre este mercado néo iateregtorno esperado. Este conceito foi
primeiramente proposto por Fama (1970), e os tnalsatealizados nas décadas de 1970 e

1980 tentaram comprova-lo - concluindo, desta foma o mercado se mostrava eficiente.
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Contudo, o desenvolvimento da informatica permitiws pesquisadores a
intensificagdo dos estudos e aplicagdo de técmiegismaticas e estatisticas mais complexas
para banco de dados cada vez maiores, evidenciandgisténcia de comportamentos
anormais nos retornos dos ativos financeiros. Estaa de comportamento questionava
alguns aspectos elementares da HEM e foram dendaspaela literatura de financas, de

anomalias.

Estas anomalias sdo entendidas como caracterisspasificas das acdes, podendo
ser utilizadas para categorizd-las e agrupa-lagateiras, com o propdsito da obtencdo de
retornos superiores ao retorno de mercado. Dest@namalias detectadas, destacam-se as

anomalias de valor, também conhecidas como anafali@damentais.

Nas duas Ultimas décadas, varios estudos evidengismmestratégias de valor —
investir em acBewvalug que apresentam alto indib®ok-to-market(razdo entre o valor
contabil e o valor de mercado da aca&a)nings to pricgrazdo entre o lucro e o preco de
mercado da acaogash flow to pricgrazdo entre o fluxo de caixa e o preco de merdado
acéo) oudividend to priceou dividend yield(taxa de dividendo — razédo entre o dividendo
pago por acao e o preco de mercado da acdo) —zamodonaiores retornos do que as acgoes
growth (com baixos indices para as mesmas relacdesareira de mercado. Além disso, 0s
trabalhos empiricos comecaram a trazer evidénaagug o retorno das acdes ndo seria
totalmente aclarado pelo beta de mercado, ouagmyomalias identificadas nos estudos nao
eram capturadas pelo modelo de precificacdo desatle um unico fator, o CAPMCépital
Asset Pricing Modg] e que indicadores de valor estariam mais asdogiaos retornos das

acoes.

Stattman (1980) demonstrou gqaeazadoook-to-markeseria Gtil na explicacdo dos
retornoscross-sectionatlas acées do mercado norte-americano, de formaleprantar ao
beta. Mais especificamente, o autor documentouagdes com alto indideook-to-market
apresentaram retornos médios mais elevados do gj@Edes com baixo indidsook-to-
market,e esta diferenca nao foi capturada pelo beta.rE&eao entre este indice e o retorno

das acdes ficou conhecida como efeito valor.

Fama e French (1992, 1998), Shagteal (1993), Lakonishok, Shleifer e Vishny

(1994), Haugen (1995), entre outros, desenvolveestudos, tanto no mercado norte-
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americano quanto em diversos mercados ao redoruwhalon e encontraram evidéncias do
desempenho superior das a¢cfes ag@dhise em relagcdo as acogsowth e da ndo relagédo

significativa entre retorno e riscos sistémicos.

O estudo sobre agOralue e growthteve sua verséo brasileira estudada e divulgada
por Mescolin, Braga e Costa Jr. (1997), Mellone(1999), Rodrigues (2000), Costa Jr. e
Neves (2000), Halfeld e Procianoy (2000), Bragaeal L(2002), Silva (2003), Rostagno,
Soares e Soares (2005), Ramos, Picanco e Cost@Q0l6), entre outros. Os estudos
realizados no mercado brasileiro conduzem a difesemesultados, ora evidenciando a

existéncia do efeito valor, ora ndo o comprovando.

Com base no exposto anteriormente, o problema engestigado nesta dissertacéo
pode ser resumido pela seguinte questdo: a arddiskesempenho das acdes baseadas em
uma caracteristica observavel das empresas (nenpeesaso, as variaveimok-to-market
earning to pricee cash flow to pricgpode levar a retornos adicionais no mercado adion
latinoamericano? Além disso, haveria outros fatorgi®m do beta, simultaneamente

significantes e suficientes na explicacdo dos me®das carteiras?

Tratam-se de questbes relevantes, cujas respostaemp trazer novos
esclarecimentos acerca da efici€ncia no mercanmdahericano ao serem adotados estilos de

investimentos para formacéo de carteiras baseaesgaveis fundamentalistas.

1.2 Objetivo do trabalho

O principal objetivo deste estudo é verificar seateiras contendo acbes com alta
razdobook-to-market(B/M), earning to price(E/P) ecash flow to pricgC/P), conhecidas
como carteiragalue apresentam maiores retornos em relacéo as earfermadas por acoes
com baixa razadook-to-marketB/M), earning to price(E/P) ecash flow to price(C/P),
conhecidas como carteirgsowth, comprovando, portanto, a existéncia do efeitmrvab
mercado acionario latinoamericano durante o peréied®003 a 2008.

Como estudo complementar, observa-se o poder dieapgo do CAPM (modelo de

precificacdo de fator de risco Unico) e do APT dateres sobre o retorno das acdes das
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carteirasvalue e growth Estes dois fatores referem-se ao mercado - aoefancluido no
CAPM, e ao indicdigh minus lowbook-to-market definido pela diferenca da alta e da baixa

razao entre o valor contabil e de mercado do patrionliquido.

1.3 Metodologia de pesquisa

As acOes selecionadas nesta pesquisa compreendasratoacdes ordinarias listadas
nas principais Bolsas de Valores de cinco paiseméamericanos — Argentina, Brasil, Chile,
México e Peru, no periodo de dezembro de 2003 lajde 2008. A metodologia utilizada

funda-se essencialmente na mesma adotada por Hareadh (1998).

Primeiramente, para a verificagdo da existéncia efleito valor no mercado
latinoamericano, é realizado o estudo de cart@juee consiste em testar estratégias de
investimentos por meio da criacdo de carteiraswj@esas com caracteristicas especificas no
inicio de um periodo de tempo. Para assegurar sf@s gesultados ndo sejam marcados por
idiossincrasias de qualquer periodo de tempo, aw £ repetido por varios periodos.
Conforme Damodaran (1997), as etapas para fazerestmdo de carteira pode ser

esquematicamente resumida conforme a figura queeseg

Coleta dos dados da vanavel

. para cada empresa no ;
ual as empresas serdo 5 . . o 5 em carteiras com base na
q p umiverso definide no inicio do . .
classificadas magnitude da variavel

Definicdo da vanavel pela Classificagiio das empresas

periodo de teste

Coleta dos retornos para cada Aplicagdo de testes
empresa em cada carteira no . estatisticos na comparagio
Pt do de test deale — Calculo dos retomos —_— d : I:it §
eriodo de teste, e cilculo L. . os retornos médios
P ! adicionais para cada carteira L .
dos retornos para cada adicionais entre az carteiras

carteira extremas

Figura 1 — Estudo de Carteiras
Fonte: Adaptado de Damodaran (1997, p. 194-195).

A significancia estatistica da diferenca entreaternos das carteiraslue e growth

foi testada por meio do tedtde Student

Adicionalmente, sdo utilizados modelos de regreds@ar simples e mudltipla,

baseados em modelos de precificacdo de ativos de dendois fatores, para explicacdo dos
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excessos dos retornos mensais das cartgitase growth, tendo como variaveis explicativas
0s prémios pelos fatores de risco de mercado e€endiM. A validade dos modelos é
verificada pela andlise dos coeficientes de detergdio das regress6é€€)( testet de Student

e teste Durbin-Watson de autocorrelacédo dos reside@o efetuados, também, os testes de

Kolmogorov-Smirnov para verificacdo da normaliddds séries de dados.

1.4 Justificativa

A pesquisa destaca-se por abordar um importantentasgara a comunidade
académica, na medida em que questiona a HEM e ahordtema atual com crescente

producao cientifica em diversos paises.

Apesar de existir uma vasta literatura internadioaaquestao de previsibilidade dos
retornos das carteiraglue e growth, poucos sdo os estudos sobre estas estratégias de
investimentos no mercado latinoamericano. Os thalsaéncontrados na reviséo bibliografica
focam na andlise do desempenho das cartemhse e growth com base em uma visao
individualizada por pais e ndo em uma analise destimentos em carteiras consolidadas de
toda a regido, atribuindo-se, portanto, originalelaao estudo. Além disto, este trabalho
abrangeu um novo conjunto de calculos, cujos tesiesforam identificados em trabalhos

voltados para este mercado.

A importancia da elaboracdo deste estudo para aig¢ankatina deve-se ao fato do
crescente desenvolvimento, nos Ultimos anos, dosaaes acionarios dos principais paises
que a compdem (vide tabela 5 — evolucao do montageciado em bolsa em US$ milhdes).
Apdbs sucessivas crises politicas e econdmicaseneissse na América Latina, entre 2003 e
2008, o aumento dos investimentos estrangeirogodirdevido a maior estabilizacdo

sustentada das economias latinoamericanas.
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AMERICA LATINA E CARIBE: IED EM US$ BILHOES
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Grafico 1 — Investimento Estrangeiro Direto na Améica Latina e Caribe

Fonte: Cepallttp://www.eclac.orly

De acordo com a INTAL — Instituto para a IntegragdcAmeérica Latina e do Caribe
do Banco Interamericano de Desenvolvimento, eri@32 2008 a regido cresceu a uma taxa
média préxima de 5%, provocando um aumento do RIBcppita em mais de 3% ao ano,
fato ocorrido poucas vezes na histéria. A redu@pabreza e a melhoria dos indicadores do
mercado de trabalho foram algumas das consequ§musittvas desta etapa. Além disso, a
maioria dos paises manteve politicas para gamsttidez macroeconémica, particularmente
no campo fiscal. Nas economias favorecidas pelscorento dos precos dos produtos
basicos, também foram alcancados saldos positivaoscanta-corrente da balanca de
pagamentos. O crescimento da regido baseou-se novedpmento de uma conjuntura
favoravel da economia mundial e em uma abundaoigidéz existente em mercados
internacionais de capital. A isto, € necessarie@aro acelerado processo de industrializacdo
dos paises em desenvolvimento da Asia, em pantiG@hina e india, que produziram uma
mudanca na estrutura da demanda mundial. Talradaziu-se em um incremento no volume
exportado, assim como na melhora dos termos dec@miéio, fatores que contribuem para

uma acumulagdo de importantes excedentes na balamgacial.

Espera-se, com este trabalho, colaborar para dgdidp, junto aos estudiosos do
mercado de capitais e ao publico investidor, dau gfe associagdo entre estratégias de

investimentos e retornos oferecidos pelas aco@sancado de capitais latinoamericano.

A compreensao de como os retornos dos ativos &liadak é tema relevante para

diferentes grupos: investidores em portfolios, gest de fundos de investimento, empresas
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gque possuem acdes negociadas em bolsa, entidgdésdaas e fiscalizadoras dos mercados
acionarios, além dos mais diversos grupos socigsutjlizam as informacdes extraidas das

bolsas de valores.

A viabilidade do trabalho foi facilitada através dalizacdo das informacgbes ja
existentes na base dados financeiros do termir@n®berg, disponivel no Laboratério de
Financas da FIA. A facilidade de exportacdo dasrmécdes disponiveis em meio magnético
para arquivos em planilha Excel e posterior tratameos dados em pacote estatistico SPSS

agilizou a pesquisa e o processamento dos dados.

1.5 LimitagOes da pesquisa

Modelos de precificacdo de ativos

Nado é enfoque do estudo questionar a validade dadwoiegia empregada na
construcdo dos testes de validacdo dos modeloseddigacao de ativos — CAPM e APT
dois fatores. O que pretende-se com estes modaltitizé-los apenas como ferramentas

explicativas no desempenho das carteiedge e growthno mercado latinoamericano.

Carteira de Mercado

Segundo Roll (1977), ndo é possivel testar o CARMdd a impossibilidade de
identificar e construir a verdadeira carteira deaado. De acordo com Sanvicente e Mellagi
Filho (1988), para poder representar todos os gt@earteira de mercado deve incluir acdes,
debéntures, imdveis, objetos de arte, mercaddviadir o valor desta carteira torna-se tarefa
praticamente inviavel, jA que muitos ativos comaisdo sao negociados com frequéncia, ou
apenas porque seus precos ndo sao acompanhadogupétm. Mesmo utilizando, neste
estudo, a carteira de mercado composta por todagdas amostrais, esta longe de representar
todas as oportunidades de investimento disponigeimercado brasileiro, conforme observa
Mélaga (2007).

Tamanho da amostra

Uma restricdo a pesquisa foi a quantidade de atiggeciados nas principais Bolsas
de Valores dos mais importantes mercados latinaeam&rs. Enquanto testes realizados no
exterior, especificamente nos Estados Unidos, possuma amostra com mais de 2.000
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ativos (Fama e French, 1992 e 1998), esta pesgorgau com uma reduzida quantidade de
empresas nao-financeiras para analise. No entegsalta-se que nada pode ser feito em
relacdo ao tamanho da amostra, uma vez que elaidadis caracteristicas inerentes aos

mercados acionarios dos paises analisados.

Tabela 1 — Tamanho da amostra
Pais Argentina  Brasil Chile México Peru
N° de Empresas 74 186 126 116 99

Fonte: Elaborada pela autora.

A principio, o foco desta pesquisa era 0 estudo skt® maiores mercados
latinoamericanos escolhidos com base na variaveroreon6mica PIB (Produto Interno
Bruto). No entanto, devido ao reduzido niumero dega@rdinarias nas carteiras dos paises
Colémbia e Venezuela, ndo foi possivel estudar antdsomercados. As carteiras formadas

para estes paises com base nas variaveis B/M, EP eontinham menos de 10 ac¢des.

Tabela 2 — Numero médio de ac¢bes por carteira dosiigses excluidos da pesquisa

Carteira Value e Numero de agbes
Growth 2003 | 2004 | 2005 | 2006

Colémbia B/M 1 5 6 6
C/P 1 1 1 2
E/P 1 2 5 6

Venezuela |B/M 5 5 5 5
C/P 5 5 5 5
E/P 5 5 5 5

Fonte: Elaborado pela autora.

Outra limitacdo detectada foi a auséncia de umadgrguantidade de informacdes
(necessarias para o calculo dos retornos) nos @adges estudados — Brasil, Argentina,
Chile, México e Peru. Para ndo comprometer a vikule da pesquisa e repercutir em perda
de eficiéncia das regressdes efetuadas, foranzadak andlises com base em dados mensais
no lugar de analises de periodos maiores, mesmaiuienha acarretado maior dificuldade

de processamento de dados.
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Horizonte de andlise

Alguns dos principais estudos estrangeiros solrengportamento dos retornos das
acOes costumam utilizar prazos de analise supsreo@ez anos, como os estudos de Chan,
Hamao e Lakonishok (1991) e Fama e French (199®8)1

Entretanto, existe uma grande dificuldade parangidi® de dados financeiros sobre
um horizonte de tempo muito grande nos paises daidéanLatina, devido ao recente, e ainda
baixo, desenvolvimento de seus mercados acion&mrando-se a esta dificuldade a grande
quantidade de informacfes ausentes na andlisende [wrazo, optou-se nesta pesquisa por
trabalhar com um periodo de analise de cinco ah®<003 a 2008 - periodo de grande

estabilidade econdémica da regiéo.

De acordo com Bruni (1998), alguns autores justiicn a utilizagcdo de prazos

menores, como, por exemplo, Chan e Lakonishok

Vinte anos é um prazo longo em mercados financelMas é necessario mencionar
gue o horizonte do negdcio da gestdo de recursogité mais curto do que vinte
anos. Existem somente poucos paises, onde é dassigese dados relevantes por
horizontes superiores a 20 anos. A maior partebdass internacionais de dados
disponiveis a gestores de recursos nunca se esteée de 10 anos (1993, p. 53).

Convém ressaltar que ha testes conduzidos no neerbeakileiro de acoes,
utilizando-se de prazo de analise inferior a desanMellone Jr. (1999) analisou um periodo
de 4 anos; Rodrigues (2000) estudou o mercadoldirasno periodo de junho de 1991 a
maio de 1999

Por fim, vale observar que a selecdo de um perwateado por grande estabilidade
econdmica da regido latinoamericana néo deixa dema limitagdo da pesquisa, podendo
repercutir em seu resultado. Os mercados finarces@o governados com base em
comportamento sobre as expectativas de rentakdlidatlra, que tém demonstrado ser
excessivamente otimistas em periodos de crescimanmentando a tolerancia ao risco pelos

agentes; e excessivamente pessimistas e adversasadurante as quedas do mercado.
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1.6 Estrutura do trabalho

O presente capitulo promove uma breve introducbhceesm tema, define o problema

e objetivo da pesquisa, bem como as justificavimitacdes do estudo.

No segundo capitulo é relatada a fundamentacadicdedio tema. Os assuntos
abordados séo: teoria de carteiras de Markowitmodelo CAPM; hipotese de mercados
eficientes; o modelo APT; a identificacdo de anamsalo conceito sobre acOgalue e
growth e, por fim, estudos empiricos sobre o desempaasoacdewvalue e growth no

mercado mundial e brasileiro.

O terceiro capitulo discorre sobre a metodologibzatla na pesquisa. Inicialmente
sao descritos os procedimentos de coleta de dadesselecdo e segmentacdo da amostra
analisada, bem como os procedimentos para a foomdg&arteiras e célculo dos retornos.
Em sequéncia séo apresentadas as hipéteses atestadas. Posteriormente sdo explanadas
as férmulas de calculo dos retornos e variaveibzadias. Finalmente, sdo descritas as
técnicas estatisticas selecionadas.

O capitulo 4 destina-se a analise dos dados etadsal em face dos objetivos
propostos e hipoteses formuladas. S&o analisadmwsngarados os retornos das carteiras

valueegrowth e o resultado dos modelos de regressao lineandede dois fatores.

Na sequéncia, apresentam-se as consideracoes dirassreferéncias indicando a
base utilizada no desenvolvimento deste trabalbofif, ha os apéndices contendo os dados

utilizados para formacéo das carteiras, calculoremsnos, prémio de risco.
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2 FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 Teoria de carteiras de Markowitz

A grande contribuicdo de Markowitz ocorreu em 18866 a publicacdo ndournal
of Finance,do artigoPortfolio Selection proporcionando tratamento inovador a questao do
relacionamento entre risco e retorno e resultardimmmacdo da moderna teoria de portfolios
(MTP).

A MTP apresentou o risco como fator inerente asisdes de investimentos,
contrariando 0 senso comum de concentracdo dossoscem um Unico ativo de maior
retorno esperado. Markowitz (1952) formulou um ntod&drico por meio do qual os
investidores sdo capazes de identificar a melhterrativa de investimento em condi¢cfes de

risco, dado suas curvas de satisfacfes (utilidade)iduais.

Segundo Bernstein (1997), o objetivo de Markowaizutilizar a nogao de risco com
0 objetivo de formar carteiras para investidores gansideram o retorno esperado algo

desejavel, e a variancia do retorno algo indeskjave

Para a evolucdo de seu modelo, algumas consideragbgais tornaram-se
necessarias. De acordo com Sharpal. (1995, p. 262) e Sanvicente e Mellagi Filho (1988,

p. 41), as principais premissas adotadas por Matk@ensistiram em:

1. Os investidores avaliam portfélios apenas cormeb@o valor esperado e na
variancia (ou no desvio padrdo) das taxas de mtsabre o horizonte de um
periodo;

2. Os investidores nunca estdo satisfeitos. Quamdoisam escolher entre dois
portfélios de mesmo risco, sempre irdo optar pelandior retorno;

3. Os investidores sdo avessos ao risco. Quandosgne escolher entre dois
portfélios de mesmo retorno, sempre selecionamd® rmenor risco;

4. Os ativos individuais sao infinitamente divis$yesignificando que um investidor

pode comprar a fracdo de uma acéo, se assim @adesej
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5. Existe uma taxa livre de risco, na qual um itides pode tanto emprestar quanto
tomar emprestado;

6. Custos de transacao e impostos séao irrelevantes;

7. Os investidores estdo de acordo quanto a digtéb de probabilidades das taxas
de retorno dos ativos, assegurando a existénaiendé@nico conjunto de carteiras

eficientes.

A teoria parte do principio de que os investid@&s avessos ao risco e otimizadores
de média e variancia, ou seja, buscam ativos con@ngga minima dado um retorno
esperado; e procuram o maior retorno esperado, uim@odeterminada variancia (FAMA e
FRENCH, 2004).

O retorno da carteira pode ser entendido como aan@mhderada dos retornos
esperados das condi¢des individuais (GRINBLATT EMAN, 2005, p. 119):

— — — — n —
Rp =X 1+ X,F2+..+X,In= > XTI (1)
i=1

Onde,
R, é 0 retorno esperado da cartgira

X € 0 peso ou participagdo do ativta carteirgp;

rié o retorno esperado do ativo

De acordo com o modelo de Markowitz (1952), a venigada carteira é determinada
pelas variancias dos ativos individuais e as camaras entre os pares de ativos naquela

carteira, a qual, por sua vez, depende da corekmde os ativos.

Segundo Grinblatt e Titman (2005, p. 126), a vaig@npode ser descrita

matematicamente por:

I, :iiﬁxj% @
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Onde,

o, é avariancia da carteira;
X € X; € a propor¢ao do ativo na carteira total;

0; € a covariancia entre os pares de atiwsda carteira.

A correlacéo de dois ativos é dada por:
p, =2 3)

Onde,

p,; € a correlagao entre os ativasy;
o, € acovariancia dos ativosgj;

0,, 0; sdo os desvios-padrao dos retornoseje

Desta forma, é possivel reescrever a equacao daeiarda carteira:

) N N (4)
g, =§Z><i><j/)u0i0j

i j=1

Por meio da equacdo 4, percebe-se que quando doimais ativos pouco
relacionados compdem uma carteira de investimenibdddm-se um risco menor do que a

média ponderada dos riscos individuais. Em outatesypas, de acordo com Ross, Westerfield
e Jaffe (2002, p. 214):

[...] desde que as correlacdes entre os parestudestisejam inferiores a um, o
desvio-padréo do retorno de uma carteira formadamuitos ativos serd menor do
gue a média ponderada dos desvios dos titulosidudiis.

O uso da diversificacdo para reduzir a volatilidaséabelece ansightchavede
Markowitz: quanto menor a correlacao entre os paeestivos, menor serd o risco da carteira,

medido pela variancia. A correlagao entre os pdeeativos fornece, portanto, um enfoque
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sobre o porqué e em quanto a diversificacdo refluairrisco da carteira, isto é, a
diversificacdo é funcéo dos coeficientes de cogéelantre os ativos.

Damodaram (1997) sugere um raciocinio intuitivo apantender como a
diversificacdo é capaz de reduzir o risco de umizica. O referido autor separa os riscos de
uma ac¢do em duas partes: a primeira, refere-ss@mdiversificavel ou risco especifico de
uma empresa e € inerente a seu processo de toma@aiddo, podendo elevar ou diminuir o
preco de uma acao no mercado. Este tipo de rismseciado a particularidades da empresa
tanto individualmente, como setorialmente — quadhgersificado em uma carteira, pode ser
eliminado. Por sua vez, o segundo tipo de ris®st@mico ou ndo diversificavel, é exdgeno
ou exterior ao ativo ou negocio, ndo pode ser slwhd por mais diversificada que seja a
carteira, pois afeta todas as empresas do merpadendo ser entendido como o risco de

mercado.

A teoria para uma carteira formada poativos pode ser representada graficamente

conforme a figura seguinte:

Fronteira
Eetorno

esperado da Eficiente dos /\
eiras 4 afvos com 115Co .
carteiras

,/
\,
Ponto de -
t // - \

minima
variancia

L
kY
A
Oporunidades de _/I
investimento em e
ativos Com risco |

[
>

Desvio-padrio dos
retornos

Figura 2 — A fronteira eficiente de Markowitz
Fonte: Mussa (2007), adaptada de Grinblatt e Tit(Raa5, p. 130).
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A curva de oportunidades constitui a fronteira deauarea que contém todas as
combinacgBes possiveis de carteira. A curva efieiénd segmento da curva de oportunidade,
localizado acima do ponto de minima variancia, @othd as carteiras eficientes. Entende-se
por carteiras eficientes as que possuem a funcaoagt@nizar o retorno para cada nivel de
risco. Neste segmento encontram-se todas as eartpie oferecem o maior retorno para um
determinado nivel de risco, sendo dominantes emcdel a quaisquer outras carteiras

localizadas fora do segmento.

De acordo com Markowitz (1952), ao se analisar usterthinado ativo, um
investidor deveria preocupar-se ndo com o riscoatiwo individual, mas sim com sua
contribuicdo ao risco total da carteira. A combéitade todos os ativos com risco resultaria
em uma curva, onde seria possivel detectar umégefrareficiente - conjunto de pontos com

melhor relag&o entre risco e retorno.

2.2 O Capital Asset Pricing Model — CAPM

Em uma época em que 0s recursos computacionais raras e de alto custo, o
modelo de Markowitz apresentava grandes dificulsladecalculo das covariancias entre os
ativos, calculados dois a dois. Parte destas tificies apresentadas em seus trabalhos seria
amenizada, alguns anos mais tarde, por um dosesealsinos, com quem viria a dividir o

prémio Nobel de Economia de 1990 (juntamente comadveMiller), William Sharpe.

Decorrente diretamente da teoria de selecdo deireartde Markowitz, Sharpe
(1964), juntamente com os trabalhos pioneiros tieeLi(1965) e Mossin (1966), formaram a
base tedrica d€apital Asset Pricing ModdICAPM), um modelo de precificacdo de fator de

risco unico - o beta de mercado.

De acordo com o CAPM, o risco de um ativo no cdotede uma carteira
diversificada é representado pelo coeficiente lopgta mede a sensibilidade deste ativo a
movimentos da carteira de mercado (ROSS, WESTERELIAFFE, 2002). O beta de um
ativo pode ser estimado pelo coeficiente angulaidolpor meio de uma regressao linear
entre o retorno do ativo e o retorno da carteiranéecado. O retorno esperado de qualquer

ativo € composto por uma taxa livre de risco adaito a um prémio pelo risco, neste caso
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representado pela multiplicagédo do coeficiente Ipeta retorno em excesso da carteira de
mercado.

Sharpe (1964) adotou a premissa de que captacéespéstimos a taxa livre de
risco sdo uma aproximacgao do retorno esperadoivm @m beta igual a zero. Um ativo é
livre de risco na carteira de mercado quando eldadeiramente ndo contribui para a
variancia do retorno de mercado.

Matematicamente, o CAPM pode ser expresso comrzasgquagao:
E(R)=R, +B OE[R,]-R) (5)

Onde,

E(R)é a expectativa de retorno do atiyo
R, é o retorno do ativo livre de risco;
E[Rm]é 0 retorno esperado da carteira de mercado;

[ é o beta de mercado do ativaou seja, a covariancia do retorno do ativom o

retorno de mercado, dividido pela variancia dorreia@e mercado.

_CovR,R,)
A= R) X

Onde,

CoVR,R,)é a covariancia entre os retornos do atiwala carteira de mercado;

o*(R,) é a variancia dos retornos da carteira de mercado.

Segundo Damodaran (1997), o CAPM é construido sabpremissa de que a
variancia de retornos € a medida de risco apraprgrém apenas quando aquela porgéo de
variacao nao-diversificavel € recompensada. O natielde esta variancia ndo-diversificavel

usando a estimativa beta, e relaciona os retosmer&dos a esta estimativa.
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Pela analise da equacdo 5 nota-se que a simpkcidadnodelo reside na relacao
linear positiva existente entre risco (ndo-divéséifel) e rentabilidade. A linearidade da
formula do CAPM indica que titulos com betas mdevados apresentam maior risco e

devem pressupor retornos esperados superiores.

A relagdo entre betas e retornos esperados € deadmsa Figura 2. Se o CAPM
for verdadeiro, todos os ativos devem se posicicoére a linha de mercado de titulos,

fornecendo o retorno esperado para qualquer bdta da

Retorno
esperado do A

: Linha do mercado de
ativo

~  titulos (SML., do
" inglés Security
/ Market Line)

Ro [ =T

Ryr

L\ J

Beta do ative

Figura 3 — A representacéao grafica da equacéo do GM
Fonte: Mussa (2007), adaptada de Grinblatt e Tit@aa5, p. 130).

A reta ascendente é denominada linha de mercadibutiss — SML (da expressao
em inglésSecurity Market Line A SML possui um intercepto, que € a taxa dernetao

ativo livre de risco R, ). O retorno da carteira de mercado possui betl @d. O coeficiente

de inclinacédo é dado piR, — R, . A reta tera inclinacdo positiva desde que o poépeilo

risco seja maior do que o retorno do ativo livreideo.

Da equacédo do CAPM e da Linha de Mercado de Tindoe-se aferir que: a) todos

os investidores alocardo seus recursos em doissativ ativo livre de risco e uma carteira de
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mercado com todos os ativos sujeitos a risco, pooptalmente a seus valores de mercado;
b) o risco de qualquer ativo serd medido pela ddaaé de risco que ird adicionar a carteira
de mercado, e este risco complementar pode seragktiutilizando-se a covariancia entre os
retornos sobre o0 ativo e os retornos sobre a cartel mercado. Esta covariancia pode ser
padronizada dividindo-se pela variancia de mercpd@ que se chegue ao beta do ativo; c) o
retorno esperado sobre qualquer ativo € linearmetdeionado ao seu beta; isto €, quanto

maior for o beta, maior sera o retorno esperado.

De acordo com Sanvicente e Mellagi Filho (1988yap@oder representar todos 0s
ativos, a carteira de mercado deve incluir acoehéntures, iméveis, objetos de arte,
mercadorias, e assim por diante. Contudo, na praicformacdo desta carteira teorica é
dificil, quase impossivel. Medir o valor desta esiet torna-se tarefa praticamente inviavel, ja
gue muitos ativos com risco ndo sao negociados ftequéncia, ou apenas porque seus
precos ndo sdo acompanhados pelo publico. Assima,geaimitir sua viabilizacdo, € comum
utilizar indices de precos de acdes, por se tcitarma boa aproximacédo, na medida em que
acOes neles inseridas sédo as de grandes empesga®)gaveis pela maior parte da atividade
econdmica do pais. Ainda, como alternativa papaesentar o comportamento do valor da
carteira de mercado, € possivel forma-la pela ceip@io de todas as acdes amostrais.

O CAPM é formulado com base em uma série de hipstesmplificadoras,

apresentadas a seguir:

a) Os individuos tomam suas decisfes de investimdrassados no valor esperado e
variancia das distribui¢des futuras das taxas nkabdidade;

b) O mercado é perfeitamente competitivo, ou seja, ex@ste custo de transacdo, néao
existe imposto e todos os ativos sdo infinitameditisiveis;

c) Os individuos séo racionais, avessos ao risco a@nmmmexn sua utilidade esperada
dentro do mesmo horizonte de investimento em uerhado periodo de tempo;

d) Os individuos tém expectativas homogéneas;

e) Existe uma taxa livre de risco, a qual os indivRlpodem investir ou emprestar;

Estas premissas levam a conclusao de que a framtiiente dos ativos com risco

seria a mesma para todos investidores. Ademajsresgnca de ativos livros de risco, a nova
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fronteira eficiente também seria a mesma para tadomvestidores e todas as carteiras
diversificadas estariam localizadas sobre a lirhendrcado de capitais.

2.3 Hipotese de mercados eficientes

A hipotese de eficiéncia de mercado (HEM), gerabmesmvolvida na polémica
discusséo a respeito das explicacdes das causdmiedks das anomalias, tem uma historia
relativamente longa na area de pesquisas em fisadcadeia da hipétese apareceu pela
primeira vez, segundo Shiller (1999), em 1889, embaminda nao utilizasse os termos
mercados eficientes. De acordo com Shiller (1999)xpressao hipotese de mercados
eficientes foi cunhada por Harry Roberts em 19@iteEanto, tal trabalho ndo foi publicado e

os créditos pelo ineditismo da teoria sdo dadosgeie Fama (1970).

O principal objetivo do mercado financeiro consiste permitir a transferéncia de
recursos entre poupadores e tomadores na econpenmitindo que 0S recursos possam ser
eficientemente alocados de agentes com escassasngades de investimento e abundancia
de recursos, para agentes com grande quantidammdenidades de investimento e escassez
de recursos. Segundo Copeland, Weston e Shastb)2@o proporcionar a alocacao
eficiente dos recursos na economia de modo a lbearefa sociedade, o mercado €
considerado alocacionalmente eficiente. Adicional®ese os intermediarios financeiros ao
prestarem seus servicos fizerem-no a um custo mipenmitindo a afericdo de um retorno
justo pelos servicos prestados, o mercado tambédé censiderado operacionalmente

eficiente.

Além da eficiéncia alocacional e operacional, aotdpe do mercado eficiente tem
como principal objeto de andlise a eficiéncia infacional, ou seja, o impacto de relevantes

informacdes nos precos dos ativos.

Segundo Fama (1970), nenhuma informacdo poderzartrama possibilidade de
ganho anormal aos investidores, ou seja, retorapsri®res ao retorno relativo ao risco de
determinados ativos. Em um mercado eficiente, acqs refletem de forma total e
instantanea toda a informacéo relevante disponsighificando que quando os ativos séo

comercializados, 0s precos séo sinais adequadasapalocacédo de capital (COPELAND,
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WESTON e SHASTRI, 2005). O mercado seria um localeoempresas poderiam tomar

decisbes de producdo e investimento, e investid@ederiam escolher ativos que

representassem a posse destas empresas (de sudedesi e decisdes tomadas) sob a
prerrogativa de que os precos dos ativos semgegiri@im inteiramente todas as informacdes
relevantes disponiveis (FAMA, 1970).

De acordo com Brealey e Myers (2003), em mercaficieres, a compra e a venda
de qualquer titulo a preco vigente no mercado nseca uma transagcdo com um valor atual
liquido positivo. Se a venda de um titulo proparaeioum valor atual liquido positivo ao
vendedor, tera que conceder um valor atual lignefgativo ao comprador.

Ao formular a hipétese do mercado eficiente, Faft/ @) postulou as seguintes
restricdes: ndo ha custos de transacdo na negodiacétulos; toda informacao disponivel
pode ser obtida sem custo para todos os partiepaa mercado; e todos concordam com as
implicacbes das informacdes correntes sobre osoprde mercado, bem como sobre a

distribuicdo dos precos futuros de cada titulo.

Com base em tais restricbes, Fama (1970) prop&sforénas de eficiéncia de
mercado. A primeira delas, denominada forma fragaeficiéncia, denota que os precos
refletem toda a informacdo contida no registro goscos passados. Se o mercado for
eficiente na forma fraca, a utilizacdo de informes;éobre os precos passados ndo é capaz de

proporcionar lucros econémicos aos investidores.

Pela forma semi forte de eficiéncia do mercado, ppscos devem refletir
instantaneamente toda a informacéo publicamenpemwiigel, tais como noticias especificas e
anancios sobre distribuicdo de lucros e dividentiteste caso, admite-se que ndo hd como

obter retornos anormais com base em informacdeseajtggnaram publicas.

Por fim, ha a eficiencia de forma forte, na qual prvecos refletem ndo s6 a
informacdo publica, mas toda e qualquer informagddyusive as chamadas informacdes
privilegiadas.

Fama (1991) afirma que a eficiéncia de mercadoén@or si so, testavel. Os estudos

envolvem uméaipotese conjuntgpois ndo consideram apenas a eficiéncia do mercaa®,
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também dependem de um modelo de equilibrio, um lmadke precificacdo de ativos que

fornece a medida de risco. Desta forma, a hipodesgue os precos dos ativos refletem
instantaneamente toda informacdo disponivel, ppésswa existéncia de um modelo de
precificagcdo que possa fornecer um padrao de refier@dequado, considerando a relagéo
risco e retorno dos ativos analisados. A utilizaggéoum modelo de precificagdo de ativos
introduz uma importante implicagao para os testesfidiéncia do mercado.

A HEM, segundo Castro Junior e Fama (2002) é umaat@inda controversa, até
mesmo nos Estados Unidos, local do surgimento pétdse. Testes de eficiéncia foram
realizados em diversos paises, emergentes e désdogp tendo sido encontradas tanto
evidéncias a favor quando evidéncias contraridas émtizadas como anomalias do mercado

financeiro.

Fama (1991) destaca que ao encontrar evidénciasada® no comportamento dos
retornos dos ativos, € dificil distinguir se estamportamento andmalo foi resultado da

ineficiéncia do mercado ou produto de um modeldeqaado de precificacao.

2.4 Arbitrage Pricing Theory — APT

Segundo o CAPM, modelo de precificacdo de ativosniteiros, as taxas de retorno
dos ativos estariam linearmente relacionadas anioo diator comum, expresso pela taxa de
retorno do portfélio de mercado. Em 1976, Stephesshropds uma expansdo dessa relagéo,
apresentando um novo modelo para a avaliacdo desata teoria de precificacdo por
arbitragem (do ingléarbitrage pricing theory ou simplesmente, APT). Enquanto o CAPM
prevé que a taxa de retorno de um ativo € lineaemetacionado a um unico fator comum, a
taxa de retorno da carteira de mercado, o APT,sppé® que os retornos dos ativos sao

gerados por uma série de fatores setoriais e gigarsercado.

Tanto o APT quanto o CAPM preveem uma relacao ipastintre retorno esperado e
risco. Entretanto, o APT encara o risco de uma mean@is abrangente do que simplesmente

como covariancia padronizada, ou beta de um t@oelacéo a carteira de mercado.
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De acordo com Damodaran (1997), a légica por tcad\®T é muito semelhante a

l6gica por tras do CAPM; ou seja, um fator de deldade em relacdo a carteira de mercado

absorve o risco ndo-diversificavel. A medida deaisdo-diversificavel no APT, entretanto,

nao € necessariamente um fator unico, podendo réea® multiplos fatores. O numero de

fatores é determinado por dados a respeito dencetdvistoricos.

As principais premissas da teoria de precificagicapbitragem foram resumidas por

Ross (1976, 1977), Roll e Ross (1980), HubermaB2)L@ Santos, Kloeckner e Ness Jr.
(1994), podendo ser apresentadas como:

quatro:

a) a relacao de precificacdo dos ativos € linearmdefiaida pork fatores e ndo esta
apoiada em quaisquer suposicoes feitas pela w@uilidade;

b) os agentes econdémicos s&o avessos ao risco;

C) as expectativas individuais sdo homogéneas;

d) os mercados financeiros sdo perfeitamente comyetie diversificados. Assim,
existiria um numera suficiente de ativos para proporcionar a elimioadé parte
do risco total, através da diversificagdo de inuesttos;

e) o processo de geracdo das taxas de retorna#idos ndo esta restrito apenas a
um unico periodo;

f) ndo existe, de acordo com a APT, a exigénciguiea carteira de mercado assuma

papel central no processo de avaliacdo de ativos.

As principais pressuposi¢coes do APT séo, segunohblatt e Titman (2005), apenas

a) os retornos podem ser descritos pelo modeladito

b) ndo h& oportunidades de arbitragem;

c) existe um namero amplo de ativos, de tal fornna € possivel criar carteiras que
diversifiguem o risco especifico das empresas;

d) os mercados financeiros ndo possuem atrita;dfeis; ou seja, ndo ha custos de

transacdo, impostos, todos os ativos sdo perfeit@mdivisiveis e negociaveis, e ndo ha

regulamentacdes.

Fama e French (2004) afirmam que para modelos ARdcéssario que as carteiras

adicionais sejam bem diversificadas e suficienteéendiferentes da carteira de mercado. Na
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mesma linha, Grinblatt e Titman (2005) destacamagesperanca € que o APT possa capturar
aspectos adicionais de risco, além daqueles abssrvpelo mercado, melhorando a
explicacéo das varia¢des dos retornos.

Grinblatt e Titman (2005) adicionam que a flexdalde do APT permite explicar de
forma mais clara os retornos passados, apesaiabaraaferecendo menos orientacao sobre a

estimacéao das taxas esperadas futuras de retorno.

O APT pode ser expresso na forma de retornos ekpgraonforme a equacgéo 7 a
seguir (GRINBLATT e TITMAN, 2005, p. 180):

r=a,+p,0F +4,0F, +K + B, OF +E 7)

Onde,

I é a taxa aleatdria de retorno do aiivo
a, é a taxa de retorno do atiycse todos os fatores de risco forem iguais a zero;

B, € a sensibilidade da taxa de retorno do atam fator de riscé;
F. é o fator de riscé;

E € o componente aleatorio, com média zero e elinipath diversificagdo.

Segundo Brealey e Myers (2003), a partir da equdoaPT, pode-se inferir que ao
se atribuir o valor zero aos indicadores de sditalie, 0 prémio pelo ativo sera nulo. Uma
carteira diversificada que seja construida para méo sensibilidade aos fatores
macroecondmicos, sera, por esséncia, livre de,rd®eendo oferecer retorno similar ao do
ativo livre de risco. Caso apresentasse um retsuperior, 0os investidores poderiam obter
retornos sem risco, por meio de empréstimos degeswa taxa livre de risco, aplicando tais
recursos na carteira. Por outro lado, caso a camétrecesse um retorno inferior ao do ativo
livre de risco, os investidores poderiam obterdscsem risco, assumindo posi¢cdes vendidas

na carteira e compradas no ativo livre de risctaggosi¢cdes sdo conhecidas como posicoes
de arbitragem.
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A pressuposicao aplicada a equacado APT determiaauqunumero relativamente
pequeno de fatores comuns, para 0os quais as @&deensibilidades distintas (betas), gera os

retornos dos titulos. O erro da equadgorepresenta componentes de risco especificos das

empresas, que nao sao correlacionados, contribyadouma variancia minima no caso de
carteiras bem diversificadas (GRINBLATT e TITMAN)@5).

A magnitude dos betas do ativo descreve como sepadana sensibilidade do
retorno do titulo as mudancas dos fatores comunisbl@tt e Titman (2005) destacam que
existem trés formas distintas para estimar ou cainsis fatores: a) andlise fatorial — um
procedimento puramente estatistico para estimareiate a sensibilidade de seus retornos; b)
variaveis macroecondmicas — utiliza séries temponaiacroecondémicas que captam
alteracOes na produtividade, taxas de juros eciéflgpara que atuem como aproximacdes para
os fatores que geram retornos acionarios; e c)ctemisticas da empresa — utiliza estas
caracteristicas como a relacdo entre o valor deadere o valor contébil (indidgook-to-
marke), conhecendo seu relacionamento com o0s retornos&ms para a formacédo de
carteiras de fator. Diante de tal flexibilidade f@snas de escolha dos fatores, fica evidente
que uma das maiores desvantagens de modelos ARTretationada a indefinicdo dos

fatores.

Fama e French (1992) fizeram testes multivariaeegressées multiplas) e
encontraram duas variaveis que explicam a maiade plas variacbes nos retornos meédios das
acoes: o indice valor patrimonial da acdo sobreeggpda acédo, tendo uma relagédo positiva
com os retornos das carteiras; e a variavel vaandrcado, que possui uma relacdo negativa
bastante significativa. Estes resultados, confoafirmmam Fama e French (1992), sugerem

gue o risco possui caracteristicas multidimensgeaido unidimensional (apenas o beta).
2.5 Acdesvalue e as acOegrowth
A literatura de finangas apresenta diversos traisatinde se atestam a possibilidade

de retornos significativos baseados em estratédasinvestimento que consideram o

comportamento de pre¢cos passados. Dentro destasegits de investimento encontra-se,
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dentro da literatura financeira, a classificacde dades engrowth (crescimento) evalue
(valor).

Haugen (2000) considera que as carteiras de agdeescimentogrowth) incluem
acbes que sdo vendidas a precos relativamente @toparados aos numeros contabeis,
como vendas, fluxo de caixa, lucros e valor coht&bn geral, as acdes de crescimento séo
relativamente mais lucrativas. As carteiras de saglievalor Yalug sdo carteiras contendo
acOes vendidas a precos relativamente baixos enparagéio a numeros contabeis, como
vendas, fluxo de caixa, salarios e valor contdbih geral, as acdes de valor sdo nao-

lucrativas.

Lakonishok, Shleifer e Vishny (1994) apresentaramsdclassificacdes de acoes:
glamour stocks(ou growth stockk e value stocks Glamour stocksé&o as que obtiveram um
bom desempenho no passado e que, portanto, geranexpactativa de boa performance no
futuro. Value stockséo acdes que obtiveram um baixo desempenho sadmgsacarretando
uma baixa expectativa de crescimento no futuro.uSeg eles, os precos destas acoes
deveriam refletir a falha dos agentes na formagieuds expectativas, proporcionando uma
reversdo a média do desempenho destas acdes mo. fdtuesséncia deste argumento
fundamenta-se no pessimismo dos investidores emaelayvaluee otimismo em relacdo as

growth, pois as expectativas de retornos futuros bass@aam retornos do passado.

Fama e French (1992, 1998) revelaram que existdm rpenos quatro variaveis
contabeis, além de beta, que podem explicar aggdss nas rentabilidades médias das acgoes.
Estas variaveis foram utilizadas por diversos @stopara diferenciar dois estilos de
investimento em acdes - investimento em ag@dge e growth, como mostra o quadro a

sequir:

Tipo de Acéo
Formula | Value| Growth
Valor Patrimonial da A¢&o/ Precd VPA/R Allo  Baixo arfra & French (1992)

Nome do Indicador Autor

Lucro/Preco L/P Alto| Baixo| Basu (1977)
Fluxo de Caixa/Prec¢o FC/P Altp Baixp Lakonistetlal.(1994)
Dividend Yield D/P Alto | Baixo| Blume (1980) e Roz¢1984)

Quadro 1 — Comparativo acoes tipawalue e acoes tipagrowth
Fonte: Adaptado de Silva (2003).
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O primeiro indicador, Valor Patrimonial da Acao/gygconhecido também como
indicebook-to-market- B/M) é determinado pela divisdo entre o valdripenial da acdo e
0 preco de mercado da acéo. A rabaok-to-markeimede o afastamento da avaliagdo dos
ativos de uma empresa feita pela contabilidade eelaqgrealizada pelo mercado. O
distanciamento decorre principalmente dos critéadstados de mensuracdo. Enquanto o
primeiro esta condicionado a critérios de avaliagaseada no passado, o outro captura as
expectativas de lucros econémicos futuros da eteidA analise da direcdo e tamanho do
afastamento pode evidenciar oportunidades de investo ou problemas de gestao
(CUPERTINO e COELHO, 2006).

O segundo indicador, Lucro/Prec¢o (em ingléarmings to price- E/P) € o quociente
entre o lucro por acdo e o preco de fechamentoz@la. #Analisando a formula de maneira
invertida — P/L, percebe-se que este indice reptase numero de anos que se levaria para
recuperar nominalmente o capital investido, soboaslicoes de estabilidade do lucro anual e
distribuicdo integral do lucro (ndo reinvestiment®or este motivo, o P/L também é

conhecido como tempo de recuperacéo do capigb@ck time

O terceiro indicador, Fluxo de Caixa/Preco (emésghash flow to price- C/P) é
calculado pela divisdo entre o fluxo de caixa dgresa (lucro liquido + depreciagéo) e o
preco de fechamento da acéo. Por fim, o indigelend yield(D/P) € o resultado da razdo

entre o dividendo pago por acdo e o preco de memtaccao.

Assim, quando os indicadores B/M, E/P, C/P e D/ insiderados relativamente
altos, a acdo € denominaslalue Para as empresas onde estes mesmos indicadores sa

relativamente baixos, a acagm@wth

Portanto, pode-se dizer qgeowth strategyesta associada a aplicagdo de recursos
em acdes que apresentam valores baixos na reldfGdEB>, C/P e D/P, alta rentabilidade e
um crescimento constante dos lucros. Por outrg, kdeloomina-se@alue strategya estratégia
onde o preco é fator critico. Neste estilo, o itides procura agdes com precos deprimidos,
mesmo que estas empresas estejam oferecendo hairos O objetivo maior consiste em

antecipar-se a eventual reviravolta nos resultddas;ao (SILVA, 2003).
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Para Claude Jr. (1995), as acdes tipowth sdo aquelas que apresentam
caracteristicas validas por um longo periodo. Rrameente, sdo a¢fes que possuem baixa
rotacdo, isto é, acbes com baixa movimentacdo, pseisinvestidores acreditam que
apresentarao retorno satisfatério. Aléem disso, Igenaste, as acOegrowth sdo as acdes de
grandes empresas que produzem distintos produtodiferentes unidades de negdcio ao
redor do mundo e, assim, atendem a diversificadosados. Esta caracteristica faz com que
as acoes sejam nao ciclicas, ou seja, estejam nranoss a dificuldades apresentadas por
ciclos econémicos. Muitas das acdes gpowth sdo de companhias que atuam em mercados
emergentes, portanto esta caracteristica € coadmlecomo um fator global de grande
oportunidade para a geracao de retorno.

Para Fletcher (1995), walue strategyconsiste em um processo que busca acdes
desvalorizadas, ndo necessariamente de empresastgijgm em ma situacdo, mas aquelas
gue vém apresentando uma melhora em suas vari&ses.processo integra a procura de
variaveis gualitativas (como o julgamento sobremportamento futuro da empresa) com o
uso de técnicas quantitativas (como a formacaocadkirrg de variaveis fundamentalistas).
Para o autor, a listagem das acdes em rankingstpeanconstituicdo de diferentes tipos de
portfolios; as acdes que aparecem no topo dadistagfio aquelas consideradas “baratas”, as
que apresentam uma melhora quantificada na varifwetlamentalista. Estas acdes

consideradas “baratas” sdo denominadas agies

Para Sanders (1995), a denominadslue strategyesta baseada em alguns
pressupostos que caracterizam a decisdo do ineesti®) a busca da eficacia, ou seja, ao
adquirir acdes que apresentam precos reduzidosazadgs aos demais ativos, o investidor
julga que tera probabilidade de obter retorno adimanédia; 2°) as anomalias verificadas
nesta estratégia sdo resultado do fenébmeno compamntal do investidor, ao contrario de um
fenbmeno puramente financeiro. O retorno acima dalian propiciado nesta estratégia,
ocorre devido ao comportamento do investidor quia eituacdes desagradaveis; e, 3°) tanto
nos Estados Unidos como em outros paises deseth®)\d comportamento do investidor é
idéntico com relagdo ao mercado de acdes. Desspg@®s, 0 autor ressalta quevadue
strategyo investidor supervaloriza a “certeza”, isto énwestidor tem afeicdo por aquilo que
€ certo, que tem baixa volatilidade, mesmo quet@e esperado seja no longo prazo. Por

outro lado, o investidor reage fortemente quangmssibilidade de ganho elevado é muito
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pequena, pois o investidor tem aversao a perda.é¥@ya dor provocada por uma perda em
acoes € mais significativa do que o prazer qué lwe@porcionado por um ganho equivalente.

De acordo com Van Horne (1995), o investidor ge®eaia risco de um investimento
com a divergéncia em relacdo a sua expectativaet®no, tomara suas decisdes de
investimento levando em consideragdo a sua fungdade. No caso do investidor com

aversdo a perdas, sua decisédo sera maximizar @futitidade.

2.6 Estudos empiricos em torno do desempenho da$eagvalue e growth
Ao longo dos ultimos quarenta anos, varios estsotse o desempenho das acdes

value e growth foram realizados com a finalidade de encontraacéa entre as variaveis

fundamentalistas etoade-offretorno-risco apresentado pelas acoes.

2.6.1 Estudos no mercado internacional

Basu (1977) revelou que no periodo de abril de H#&marco de 1971, no mercado
americano, portfolios contendo acBes com baixagdielaPreco/Lucro (P/L) apresentaram
retorno anual médio entre 13,5 e 16,3%. J& os@horfcontendo acbes com elevada relagéo
Preco/Lucro (P/L) apresentaram retorno médio arardgle 9,3% e 9,5%. Entretanto,
observou-se que apesar do retorno estar associdiixa relacdo Preco/Lucro (P/L) do

portfélio, ndo estava correlacionado com risco adev

Litzenberger e Ramaswamy (1979) buscaram estudacomportamento da
rentabilidade dos dividendos em relacédo aos resodias acdes. Com base em dados mensais
de acOes norte-americanas negociadas na Bolsalde¥ade Nova lorque, entre janeiro de
1931 e dezembro de 1977, seus resultados apresantana relacdo positiva entre 0s
retornos e os rendimentos dos dividendirgdend yieldl.

Stattman (1980) e Rosemberg, Reid e Lanstein (18B8¢rvaram que os retornos
médios das ac¢Bes americanas sdo positivamenteladosucom a relacdo entre o valor

contébil da empresa e seu valor de mercado.
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Fama e French (1992) realizaram um trabalho sereimatermos de sistematizacao
das diferencas entre acGedue e growth Os autores estudaram todas as acdes de empresas
nao-financeiras negociadas em trés Bolsas de \&atwe Estados Unidos: NYSE, AMEX e
NASDAQ, no periodo de 1963 a 1990. Neste estudautmes ordenaram periodicamente as
acdes em relagdo as dimensdes Valor PatrimoniaAg@o/Preco Unitario da Acédo (VPA/P)

e Lucro/Preco da Acao (L/P), formando 10 portf§lmsde o primeiro deles continha as a¢fes
com maior valor das dimensdes utilizadas para enamhento (acbegalue e o décimo
portfélio com as de menor valor para as mesmasrdides (acdegrowth). O objetivo foi o

de acompanhar o desempenho desses 10 portfoliogacar as diferencas dos retornos
alcancados pelos portfolios de valores extremosénas 1 e 10) e verificar se as dimensdes
utilizadas para a formacao das carteiras de agifesemtavam relacdo com 0s seus retornos
futuros e seu risco. Os resultados apontaram quac@ssvalue proporcionam retornos
médios anuais superiores aos das agé@sth e menor risco. Entre as acGegue 0 maior
desempenho foi observado para as acbes de madar V&A/P.

Lakonishok, Shleifer e Vishny (1994) procuraramdeviciar a influéncia de outras
medidas de valor além da razdo VPA/P nos retorassagfes nos Estados Unidos. Para os
autores, apesar do bom desempenho das carteiea®osablas a partir da razdo VPA/P, esta
ndo sugere uma varidvel pura, relacionada unicamastcaracteristicas reveladoras das
perspectivas econdmicas das empresas, e, porfate,distorcer avaliacbes. A explicacao,
segundo estes autores, € que a razdo VPA/P esclistdgos fatores, podendo levar a
interpretacdes similares para diferentes empr&sate-se aludir, por exemplo, que um baixo
valor para esta razao descreve, igualmente, umaesmpom muitos ativos intangiveis e uma
empresa com varias oportunidades atrativas deigrestmo. A selecdo dos portfolios para o
estudo foi feita, entdo, com o acréscimo das veaisavluxo de Caixa/Preco (FC/P) e a taxa
média de crescimento das vendas, além dos indes@studados por Fama e French (1992).
As carteiras foram mantidas constantes pelo pedednnco anos. Os resultados demonstram
que as acOesalue selecionadas, a partir das variaveis acrescidgasbédm apresentam
retornos superiores em relacéo as agiewth O desempenho dentre os diversos portfélios
das acdesalue no entanto, foi aproximadamente o mesmo paradeadores utilizados. Os
autores testaram, também, as diferencas relativae es portféliosvalue e growthem
periodos menores de tempo. O objetivo foi verifisarha um risco que justifigue o maior
retorno das estratégiaalueem relacdo agrowth Os resultados ndo apontaram maior risco

para as estratégiaalueem relacédo agrowth



44

Haugen (1995) também encontrou evidéncias para rcac@ norte-americano de
que as acdesgalue possuiam maior rentabilidade e menor risco doapehamadas acdes
growth Em seu livro, Haugen (1995) revela um grandesgasmo quanto a continuidade do
fendbmeno em ambito mundial, afirmando que todo®iletomar consciéncia da existéncia
de umgolden opportunityEsta oportunidade de ouro, segundo Haugen, steponivel a
todos que realmente desejassem a obtencédo deo®tdavados e com pouco risco no longo
prazo.

O’Shaughnessy (1997), ap6s analisar 30 anos des dagtdricos sobre os mercados
acionarios norte-americanos, encontrou forte aagéoi entre indicadores de valor (como a
relacédo preco sobre vendas, preco sobre lucrofoed@amercado sobre valor contabil) e os
retornos das acdes. Sendo assim, seria possivehgiorde estratégias de valor (compra de

acOes com indicadores subavaliados) obter, sisigansnte, retornos anormais.

Fora dos Estados Unidos, Chan, Hamao e Lakonish®®1j), analisando 1.570
acdes no periodo de janeiro de 1971 a dezembr@&® fnostraram que o retorno esperado
para as acbes no Japdo € positivamente relaciauadms fatores VPA/P e Rendimento de
Fluxo de Caixa. Contudo, para os fatores como méteno” da empresa e Lucro/Precgo (L/P),

os resultados encontrados pelos autores sédo depesdio periodo analisado e do modelo
utilizado.

Um estudo similar ao de Fama e French (1992), gaadb seis paises (Estados
Unidos, Alemanha, Franca, Reino Unido, Japdo ei&)dai realizado por Capaul, Rowley e
Sharpe (1993), durante o periodo de janeiro de a98hho de 1992. O trabalho em questéo
confirma, em todos os paises, os resultados prew@obtidos por Fama e French (1992).
Neste trabalho, que utilizou como medida de riscmdice de Sharpe (cujo conceito é o
retorno por unidade de risco total, isto €, a diwisntre o retorno excedente e seu respectivo

desvio padrao), as acOesluetambém apresentaram maior retorno e menor risceelpao
as acoegrowth.

Em uma pesquisa realizada entre 21 paises (naondolos Estados Unidos e nem o
Brasil) por um periodo de dez anos, Bauman, Conevéfiller (1998) indicam que os
portfélios com acdes tipwalue superam os portfolios com acdes tigmwth com uma

abrangente margem. Nesta pesquisa, quatro varitiwelamentalistas foram utilizadas: P/L,
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P/FC, P/VPA e P/D. Assim, Bauman, Conover e Mi({E998) constataram que, fora dos
Estados Unidos as acdealue apresentam retorno superior as agyesvth Entretanto, as

acOesvaluendo superam as actg@®wthtodos os anos em todos os mercados.

Arshanapalli, Coggin e Doukas (1998) documentaramnuelhor desempenho na
compra de acOegalue e na venda das acogsowth em 18 mercados, ndo contemplando o
Brasil, no periodo de janeiro de 1975 a dezembrb9®&. Os autores testaram esta estratégia
por periodos que compreendem 5, 20 e 21 anos,tcamdd portfolios que permitem analisar
as diferencas entre os retornos apresentadosggéiasvaluee growthem funcao da variavel
fundamentalista VPA/P.

Buscando avaliar o desempenho das agéake e growth ao redor do mundo, Fama
e French (1998) selecionaram treze paises (Estddms, Japdo, Reino Unido, Franca,
Alemanha, Itdlia, Holanda, Bélgica, Suica, Suégiastralia, Hong Kong e Singapura) e
construiram carteiras com base nos multiplos: VPRA/P, FC/P e D/P, durante o periodo de
1975-1995. Os autores utilizaram um modelo de ficacéio de ativos com dois fatores —
APT dois fatores (o beta e mais um fator baseadur@&mio das acdes de valor em relagédo as
de crescimento) — com o proposito de explicar dsrmes das acfes. Mais uma vez a
rentabilidade das acOgaluesuperou as das a¢cGg®wth para todos os multiplos analisados,
em doze dos treze paises, denotando a presencan d@émio de valor nos principais
mercados mundiais. Adicionalmente, os autores ifilsartam que o modelo APT dois é
superior ao CAPM na explicagdo do desempenho supéas acbesalue Neste mesmo
artigo, Fama e French (1998) realizaram também wevebestudo sobre os mercados
emergentes (incluindo 16 paises, entre eles AmgenBrasil, Chile, Coldmbia, México e
Venezuela), e obtiveram resultados que corroboraagumeles apresentados nos paises

desenvolvidos.

Silva (1999) analisou a relacdo entre variaveigfinmentalistas e o retorno oferecido
pelas acdes nos principais paises da América Lairasil, México, Argentina, Chile, Peru,
Colémbia e Venezuela. Apenas no Brasil e no Clahifigou-se a superioridade da estratégia
value sobre a estratégigrowth para as variaveis fundamentalistas VPA/P e P/ka Pa
demais paises, a estratégrawth superou a estratégialue Neste estudo, os paises foram
analisados individualmente, ndo considerando umalisen global do mercado

latinoamericano.



46

Como pode ser verificado na maioria dos estudossaptados, a superioridade dos
retornos oferecidos pelas ac@adue diante das acoegowth € um fendbmeno observado em
diversos paises, em diferentes periodos. As explesapara a ocorréncia de tal fendémeno,
entretanto, ndo sdo tao evidentes, ndo existindgerso entre 0s pesquisadores. Para Fama e
French (1993, 1995, 1996 e 1998), o retorno dif@atmelativo entre as acoealuee growth
pode ser explicado como um prémio pelo risco ngmucado pelo CAPM. Desta forma, a
critica recai sobre a capacidade explicativa da detCAPM. Entretanto, em outros estudos
(Lakonishok, Shleifer e Vishny (1994), Haugen (199%augen e Baker (1996) e La Porta,
Lakonishok, Shleifer e Vishny (1997)) argumentagee a explicacdo envolvendo o prémio
de risco para a diferenca dos retornos entre assaeafue e growth sdo pouco evidentes e
inconsistentes. Para estes autores, fatores caanpamtais e institucionais podem exercer um
importante papel na justificativa de tal fenéme@acomportamento de precificacdo de acoes
baseado em indicadores passados ignora a tendnceversdo a média, fazendo com que
haja supervalorizacdo das ac@gewth e subvalorizacdo das acOesue Assim, as acdes
valueapresentam retornos superiores as agfmsth devido as expectativas equivocadas dos

investidores sobre os resultados futuros das eamres

Desta forma, Lakonishok, Shleifer e Vishny (1994gugen (1995) e Haugen e
Baker (1996) afirmam que a atitude do mercado sulmvaliar as acdeslue (agcdes com
perspectivas futuras abaixo da média) e superawaiacoegrowth (acdes com perspectivas
futuras acima da média) - € a responsavel peloipréios retornos médios da estratégia
value Para eles, os erros na precificacdo das agdsamatistorcoes nos modelos baseados
nos retornos realizados, podendo provocar divergénsobre a verdadeira natureza da

relacdo entre risco e retorno esperado.

Black (1993) e Mackinlay (1995) colocam que o puias acdesalue ndo passa
de uma escolha inadequada da amostra. A sua ociairéerificada nos Estados Unidos, é
improvavel de acontecer novamente no futuro. Dedacoom estes autores, a evidéncia do
efeito valor nos retornos passados observados nmad® norte-americano nao € um
resultado provavel que se repita nos retornosdatntretanto, uma verificagcdo padréo para
este argumento é testar o efeito valor em outrastas. Davis (1994) aponta que ha o efeito
valor nos retornos das acfes norte-americanas detd963, data em que se iniciam os

estudos de Fama e French (1998) e de outros ql@tamtestam este efeito.



47

2.6.2 Estudos no mercado brasileiro

Os estudos empiricos no mercado brasileiro ap@sergsultados cercados de muita

controvérsia, devido a evidéncias tanto a favoracoontra a existéncia do efeito valor.

Mescolin, Braga e Costa Jr. (1997), com base nadukigia apresentada por Fama
e French (1995), estudaram, para o mercado brasiferelacdo risco-retorno entre carteiras
de acbewalue e growth negociadas na Bovespa, e classificadas anualrderdeordo com
os indices VPA/P, Lucro por Acao/Preco (LPA/RJiédend yield(D/P), durante o periodo
de janeiro de 1986 a junho de 1996. Os autoredatansm, nas carteiras classificadas com
base no indice VPA/P, a ocorréncia de retorno aitiabsoluto para carteiraalug sem
gue isto pudesse ser explicado pela ocorréncia @iermnisco, caracterizado pelo beta.
Verificaram, também, que ndo se caracterizou efgitoelhante para as variaveis Lucro/Preco
e dividend yield E importante ressaltar o carater exploratoricestndo, que ndo apresentou

qualquer teste de significancia estatistica dadteaos.

Com o objetivo de por a prova a capacidade do @eefe beta quanto a explicacéo
dos retornos das ac¢des no Brasil, Mellone Jr. (1830ou, inicialmente, a existéncia de uma
relacdo linear positiva entre 0 beta e o retorn?28@ acdes negociadas na Bovespa no
periodo entre janeiro de 1994 e agosto de 1998,en@ontrando a relacdo predita pelo
CAPM. O autor também submeteu a testes, por meiaurdemodelo multifatorial, a
explicagdo do retorno através de quatro varidwaisldmentalistas em combinacdo com o
beta. As variaveis testadas foram: tamanho (patiionéiquido), alavancagem financeira,
indices Lucro/Preco e VPA/P. Os resultados apamteapenas as variaveis L/P e VPA/P
como relevantes para a explicacdo dos retornosagaess, de acordo com os resultados de
Fama e French (1992).

Rodrigues (2000), em um estudo onde foram examin&fl@ acbes negociadas na
Bovespa, no periodo de junho de 1991 a maio de, H288ou verificar a existéncia do efeito
valor e do efeito tamanho como determinantes @o dgs agdes. O autor utilizou um modelo
de regressao multipla, com dois fatores, além émjar pelo risco do CAPM tradicional. Os
fatores adicionais utilizados foram o prémio ddesea de maior valor patrimonial em relacéo
a de menor valor patrimonial, e o prémio da caateie maior valor para a relagdo valor

contabil/valor de mercado em relacdo a de menar yadra a mesma razao. As carteiras,
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formadas com base nos dois fatores descritos, foedaanceadas ano a ano, sendo que o
ponto de corte das carteiras foi o primeiro e onaltquartil. Como resultado, o autor aponta
que a estrutura do CAPM néo é suficientemente atlegpara explicar as variacbes dos
retornos das acdes. No modelo multifatorial os datisres adicionais contribuiram para tal
explicagdo. Por outro lado, foi constatada a sopgdede das estratégias baseadas em ac¢des
de valor em relacdo as acbes de crescimento. &mtivetdeve-se ressaltar que a maior

rentabilidade para as carteiras de valor foi jigstifa por um maior risco.

Costa Jr. e Neves (2000) buscaram averiguar aéegiat das variaveis —
capitalizacdo de mercado, indice Preco/Lucro ecéntalor Patrimonial da Ac&do/Preco da
Acado — além do beta, como fatores explicativosrdtmnos das acdes. O periodo de estudo
foi de janeiro de 1986 a fevereiro de 1996 e a &adsi composta por 117 acdes negociadas
na Bovespa. Formaram-se carteiras ordenadas atlaséimdices capitalizacdo de mercado,
P/L e VPA/P, sendo que as carteiras foram rebadalasea cada ano. O estudo apontou uma
relacdo negativa entre a rentabilidade média daeies e duas das variaveis - P/L e
capitalizacdo de mercado. Quanto ao VPA/P a relagéontrada foi positiva. Finalmente, os
autores concluiram que, apesar da contribuicaaidevaridveis para a explicacdo do retorno

das acdes, foi o coeficiente beta que apresentoeltwor poder de explicacao.

Adicionalmente, Halfeld e Procianoy (2000) testaram® mercado brasileiro,
carteiras formadas mensalmente a partir de diversadveis fundamentalistas, no periodo
compreendido entre janeiro de 1992 e junho de 1998.resultados apontaram uma
superioridade dos retornos das carteiras de wadficando também que no periodo anterior
a crise do México, de 1995, o beta das carteirasalbe indicava um menor risco em relagéo
as de crescimento. No periodo total da analisesta béo foi capaz de explicar os retornos

futuros das agoes.

Braga e Leal (2002) testaram o indice de Sharpe @aportfoliosvalue e growth
Os autores constataram evidéncias significativasmdenaior prémio por unidade de risco nas
carteirasvalue Os resultados encontrados levaram os autoregegiisque 0 prémio por risco
das acbes com alto VPA/P em relacdo as acdes com WBA/P deve ser considerado nos

modelos de precificacdo no Brasil.
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Rostagno, Soares e Soares (2005) analisaram, fampeate junho de 1995 a junho
de 2001, o desempenho de portfélios formados dedactom quatro diferentes variaveis
fundamentalistas, e trés diferentes valores parpeosentuais na formacdo dos portfélios
value e growth. Foram testados diferentes periodos para a reayd@lertas carteiras (1, 2, 3 e
6 anos). Quanto ao risco, foi efetuado o testeifdeetdca dos betas médios dos portfolios
formados. Adicionalmente foi feita a verificagdo pi@posicédo de Lakonishok, Shleifer e
Vishny (1994), de que a¢cBes menos arriscadas dsuparar, em termos de retorno, as acoes
com maior risco em determinados momentos ao loegam periodo extenso, principalmente
em situacdes de turbuléncia na economia. Para, tlmteerificado o primeiro semestre de
1999, quando ocorreram mudancgas nas regras do@@&@mbna maxidesvalorizacao do real.
Os principais resultados apontaram maiores retopers 0s altos valores dos quatro
parametros testados, com destaque para o VPA/P.e(d autores constataram, ainda, um
beta médio menor para as carteiakieem relacdo as dgrowth, contrariando as predi¢cbes
do CAPM. Os testes, envolvendo a andlise da variacdo dosnost em momentos de

turbuléncia, igualmente indicaram um menor risa@ eestratégiaalue

Ramos, Picanco e Costa Jr. (2006) reaplicaram wd@stealizado por Haugen
(1995), e encontraram evidéncias contrarias adaetwieficiéncia de mercado. Para tanto, os
autores utilizaram dados das acbOes de empresaslabstna Bovespa de 1989 a 1994,
excluindo as empresas financeiras. Foram conssupdotfolios ordenados com base na
variavel VPA/P, classificando os 20% das ac¢fes o@ior razdo como acdes de valor, e 0s
de menor razdo como agdes de crescimento. Osawasiltonfirmam indicios da existéncia
da golden opportunityoportunidade de ouro), uma vez que as agdes de apiesentaram
maior retorno e menor risco, medido pelo beta. dtamito, a significancia estatistica dos

resultados foi baixa.

Fama, Faneco e Fregnani (2008), realizaram um @giach o mercado acionario
brasileiro apresentando uma analise do desempeahmordfélios de acbes negociadas na
Bolsa de Valores de Séo Paulo, construidos em dube&uas razdémok-to-markee betas,
durante o periodo compreendido entre 1995 e 208Bpdo pods-hiperinflacionario. Os
resultados obtidos apontaram retornos superioeagi@Eeyvalueem relacio as acdogsowth,
porém com nivel de risco semelhante. No entantdifasencas entre as rentabilidades e entre

os riscos medios dos dois portfélios ndo foramtistitzamente relevantes.
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3 METODOLOGIA

3.1 Introdugéao

A presente pesquisa tem como objetivo verificafeit@valor no mercado acionario
latinoamericano. O efeito valor, documentado patt®ian (1980), conforme comentado
anteriormente, consiste na evidéncia empirica deapbes de empresas com maior razao
book-to-market conhecidas como acogalue, apresentam maior retorno médio do que as
acOes de empresas com menor rdxduk-to-marketconhecidas como acdgsowth Apesar
de que a proxy tradicional para medir o efeito valaa varidvebook-to-markettambém

foram utilizadas as variavegarnings to pricee cash flow to price

A existéncia do chamado efeito valor surge comoratia ou ma especificacdo do
modelo CAPM, uma vez que as evidéncias empiricascaao efeito valor indicam algum
risco ndo mensurado, ou calculado de forma inadizqueelo beta (FAMA e FRENCH,
1998). Este efeito, igualmente, implicaria em umeficiéncia de mercado, uma vez que 0s

agentes ndo conseguiriam antecipar este notaeehoet

O modelo de precificagdo de ativos, CAPM, prediez gpenas o risco sistematico
de uma acdo é remunerado pelo mercado, e nenhutre ioformacdo além do beta
individual de cada acdo é relevante para a formagiseus precos. Assim sendo, faz-se
necessario a utilizacdo, neste trabalho, do AP§ thibres como modelo de precificacéo
adicional com o propésito de avaliar melhora ndieagao dos retornos das carteivasue e

growthno mercado latinoamericano.

Segundo Damodaran (1997), ha varias formas der tasediciéncia de mercado,
sendo que a abordagem utilizada dependera, emegpamte, do esquema de investimentos a
ser experimentado. Como o foco deste estudo éaasaio desempenho das acdes baseadas
em uma caracteristica observavel das empresas rgsenpe caso, as variavei®ok-to-
market earning to pricee cash flow to prick pode levar a retornos adicionais, sera
empregado o estudo de carteiras. Esta metodolog&e que as estratégias de investimentos
podem ser testadas pela criagcdo de carteiras deessspque possuam as caracteristicas
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observadas no inicio de um periodo de tempo, examdoos retornos ao longo deste tempo.
Para assegurar que estes resultados ndo sejamdosanpar idiossincrasias de qualquer

periodo de tempo, este procedimento é repetidod@s vezes.

Em termos gerais, sera realizada uma analise, pés p para o mercado
latinoamericano, dos excessos de retornos médisscadeiras, formadas com base nas
variaveis B/M, E/P e C/P e compostas por emprasi@slas nas principais bolsas dos paises
selecionados para a pesquisa, conforme quadroadtadiBusca-se, através desta analise,

investigar a existéncia do efeito valor no merdatiooamericano.

Em seguida, faz-se uso de regressoes linearesesiraphultipla para verificacdo e
comparacao do poder explicativo do CAPM e do APiE tliores, tanto na analise individual

por pais guanto na analise global do mercado katieoicano.

Com relacdo ao enfoque epistemoldgico, a pesquisguestéo € classificada como

empirico-analitica, pois segundo Martins

esta abordagem apresenta em comum a utilizac@zdieds de coleta, tratamento e
analise de dados marcadamente quantitativas. S3apegtas tém carater técnico e
forte preocupacdo com a relacdo causal entre esia® validacdo da prova

cientifica € buscada através de testes dos insttosiegraus de significancia e
sistematizacéo das definicbes operacionais (20(4)p

Os dados foram extraidos do banco de dados da sangeeconsultoria Bloomberg.
Os célculos estatisticos foram processados aplesado software estatistico SPSS

(Statistical Package for Social Sciepceersao 15.0.

3.2 Amostra

Com a utilizacdo do banco de dados do terminal lBlmrg, a amostra das acbes
analisadas foi composta por todas as acdes omanéstadas, entre dezembro de 2003 a
junho de 2008, nas principais bolsas de valoreseégsintes paises: Argentina, Brasil, Chile,

México e Peru.
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Paises Bolsa de Valores

Argentina Bolsa de Valores de Buenos Aires

Brasil Bolsa de Valores de S&o Paulo - BOVESPA
Chile Bolsa Comercial de Valores de Santiago
México Bolsa de Valore do México

Peru Bolsa de Valores de Lima

Quadro 2 — Bolsa de Valores dos passselecionados

Fonte: Elaborado pela autora.

Os cinco paises da América Latina, estudados rpues representam juntos cerca
de 78% do total do PIB da América Latina, de acaalo estimativa do PIB referente ao ano

de 2008, divulgada pelo FMI.

Tabela 3 — Estimativa Produto Interno Produto (PIB)

Pais Estimativa PIB 2008
(US$ bilhdes - PPP)

Ameérica Latina 5.881

Brasil 1.976

México 1.550

Argentina 571

Chile 246

Peru 245

Fonte: FMI, World Economic Outlook Database. O00&
Disponivel em: <http://www.imf.org/external/pubsifeo/2008/02/weodata/index.aspx

O periodo escolhido para a anéalise compreende @s @& 2003 a 2008 devido a

maior estabilidade econdmica da América Latina.

De acordo com o quadro subsequente, extraido dmlcestiaborado em parceria
entre o Instituto aleméao IFnétitute of Economic Research at the UniversitiMahich e a
FGV (Fundacéo Getulio Vargas), a América Latinaaentou a partir de outubro de 2003 até

outubro de 2008 relativa estabilidade com relagadiena econdmico.
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indice de Clima Econémico da América Latina
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Quadro 3 — indice de Clima Econémico da América Laha

Fonte: Sondagem Econdmica da América Latina — ABRE e IFO, 24 de novembro de 2008.

E possivel verificar nitida melhora do PIB dos gipais paises pertencentes a regiso
da América Latina, a partir de 2003, conforme destrado na tabela seguinte.

Tabela 4 — Evolucéo do PIB: 1995 a 2008

PIB (US$ bilhGes - precos correntes)

Pais 1995| 1994 1997 1998 1999 20p0 2(daa002| 2003 2004 2006 20062007 | 2008
Argentina 258 | 272 293] 299 284 284| 269| 98| 128| 152 184 213 260 33¢
Brasil 770 | 840| 872| 844 587 644 | 554| 50€ | 552 | 664| 882| 1.0791.31<|1.665
Chile 71 76 83 79 73 75 69 67 74 94 118 146 144181
Coldémbia 104 | 109| 120 11Y 97| 94 93 93 92 134 145 1p0 2p3R5C
México 314 | 365| 434| 456 52Q 62¢| 673| 70z | 700 | 759| 847| 949|1.027|1.143
Peru 54 | 56 | 59| 57| 52| 53] 54 571 61 70 79 9% 147 131
Venezuela 77| 71| 86| 91| 98| 117| 123| 93| 83| 113 144 184 228§ 33:

Fonte: FMI. O ano de 2008 esta baseado na estamdmivmés de outubro.

Foram efetuadas as seguintes exclusdes:

a) Ac0Oes que ndo apresentavam cotacdes mensais coveeq@ara 0 periodo de
12 meses contados a partir do inicio dos calcubssretornos das carteiras. Os

calculos dos retornos tiveram inicio seis meses agormacao das carteiras;



54

b)

d)

Empresas financeiras, devido a seu alto grau dridachento, caracteristico
do setor. Esta exclusdo deveu-se ao fato de gase estpresas possuem uma
estrutura de capital bastante diferenciada das idei@aalto endividamento
destas empresas, e a influéncia que exerce estetardstica no indice B/M,
provavelmente ndo teria o mesmo significado do quoe empresas nao
financeiras, onde um alto grau de endividamentapadsignificar o risco de
faléncia eminente. Esta mesma metodologia foizatlapor Fama e French
(1992, 1998) e Capaul, Rowley e Sharpe (1993) geeopizavam a retirada
das acgbes de empresas do setor financeiro, deasioanente ao seu maior

grau de alavancagem comparado a empresas de setinoss;

Retornos atipicos, conhecidos na literatura esitatiscomo outliers que
podem ter sido causados por eventos macroecondrasperadicos. A
manutencao de tais observacdes tende a distorcesu$ados obtidos com os

modelos estatisticos;

Acbes de empresas que ndo possuiam Patrimonio dbigpositivo em

dezembro;

Acdes que ndo apresentavam valor de mercado meossécutivos para o
periodo de 12 meses contados a partir do iniciocdlzsilos dos retornos das
carteiras. Foi relevante o valor de mercado dagsagfara o calculo dos

retornos médios ponderados das carteiras.

Para os cinco paises estudados utilizaram-se garmacao de carteiras as variaveis

fundamentalistas para pelo menos dez empresasinfoijenacéo ja estivesse disponivel em

dezembro de cada ano analisado, conforme metododmigitada por Fama e French (1998).

Segundo observa Damodaran (1997), deve haver emspseficientes em cada carteira para

se obter algum grau de diversificagéo.

N&o foi requerido que todas as empresas tivessdommacdo para todas as

variaveis. Entretanto, as empresas que deixaraapsentar os indicadores necessarios a

formacao das carteiras foram excluidas da amostra.
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Para facilitar o processo de dados, todas as @gagdizadas estdo na moeda oficial

dos Estados Unidos, o dolar.

3.3 Metodologia para formacao das carteiras

Com base na amostra selecionada, as carteiras foraradas no final de cada ano,
de 2003 a 2008, baseado nas variaveis fundameasadvi, E/P e C/P.

Foram construidas duas carteiras para cada varsemtlo que cada uma continha
aproximadamente 30% das acdes de cada ano: anaricagieira, denominada cartevaue
(doravante indicada pela letra lrgh, que significa alto, em inglés), inclui 30% daspeesas
com maior razéo B/M, E/P e C/P; e a segunda cardeinominada carteigrowth (doravante
indicada pela letra Llow, que significa baixo, em inglés), inclui 30% daspeesas com
menor razdo B/M, E/P e C/P. A escolha do ponto aléecde 30% segue procedimento
utiizado em vérios estudos analisados na revisdolitératura, tanto nacional como

internacionalmente.

As carteiras foram, inicialmente, formadas em ddwende 2003 e mantidas até o
ano seguinte, quando em tal ocasido o0 mesmo proeath foi realizado. Calcularam-se
novamente as razdes B/M, E/P e C/P e, entao, as &p@&m reordenadas. Com base no novo
ranking obtido, as carteiras foram novamente mastaliste processo foi repetido para todo
o periodo de analise, ano a ano. Desta forma, agiesimente classificadas comalue
poderiam, em anos posteriores, migrar até mesma @arcarteiras das acOgsowth

dependendo apenas de sua razdo B/M, E/P e C/P.

Nota-se que a amostra foi ajustada no sentido demniziar o que se convencionou
chamar de “viés da sobrevivéncia”, eurvivor bias na literatura internacional. Este viés
origina-se do fato de se utilizar somente as agpesforam cotadas ao longo de todo o
horizonte do tempo de estudo. Isto ocasiona a g&cldas acdes das empresas que por algum
motivo tiveram suas cotacdes interrompidas ou mesmresas que passaram a ser listadas a
partir de algum momento apos o inicio do periododasio. Muitos autores consideram que

as amostras que nao tratam das questdes relackormaddviés da sobrevivéncia” néo
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apresentam resultados consistentes. No entantefesto esta reduzido pelo fato de que as
carteiras sdo reformuladas a cada 12 meses e mdmlasadénticas durante todo o periodo.

A carteira de mercado utilizada nesta pesquisacdonposta por todas as acbes
amostrais, e ndo por um indice de mercado espedécada pais, como o Ibovespa (Brasil),
Merval (Argentina) ou IGBVL (Peru). Trata-se, portia, de uma carteira de mercado mais
ampla que estes indices, pois é constituida pomamor nimero de acdes, e formada de

acordo com a metodologia proposta por Sharpe (1970)

Carteira Descricao

M Mercado — formada por todas as a¢cfes pertencaraestra
HB/M (High book-to-markgt— acbes com alto indidmok-to-market
LB/M (Low book-to-markét- acdes com baixo indit@ok-to-market
HE/P High earnings to price— acdes com alto indiearnings to price
LE/P (Low earnings to price— a¢cdes com baixo indiearnings to price
HC/P High cash flow to price— a¢bes com alto indicash flow to price
LC/P (Low cash flow to pride- acbes com baixo indiearnings to price

Quadro 4 — Descricao das carteiras

Fonte: Elaborado pela autora.

3.4 Calculo dos retornos

Com base no preco de fechamento do ultimo dia d®amcdo do més, foram
obtidos os retornos de cada acao contida nasreartdé cada pais. Este retorno foi calculado
com base mensal e tendo uma defasagem de seis emsetacdo a data de cOmputo das
variaveis B/M, E/P e C/P. Ou seja, enquanto asaveis B/M, E/P e C/P foram calculadas
com base nas informacdes disponibilizadas no mé&ezembro do angy os retornos foram
avaliados mensalmente a partir do preco de fechandenmés de julho do an®l até o més
de julho do and+2.

A escolha do inicio do céalculo das rentabilidadess ctarteiras considera a
disponibilidade dos dados do balanco, referenciadodinal de dezembro e publicados

somente a partir do primeiro trimestre do ano sgguiNeste sentido, é possivel concluir que
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a metodologia é conservadora, uma vez que consséegainicio do calculo dos retornos a

partir de um periodo em que ja foram influencigolel® balanco de dezembro.

Apoés o calculo dos retornos, realizou-se o procedim de ajuste a taxa livre de
risco. Esta taxa selecionada foi a taxa relativietdaas do Tesouro dos Estados Unidos (taxa
U.S. T-billy. Esta diferenca entre retornos com risco e agdive risco € conhecida como
retorno excedente do ativo com risco, ou prémio pisto. E chamada de excedente porque
se trata do retorno adicional resultante do masmornas acfes ordinarias, e é interpretada
como um prémio por risco. A taxaS. T-billsfoi escolhida em detrimento as taxas livres de
risco respectivas de cada pais por trés razdes @etornos foram calculados na moeda délar
norte-americano; b) seguiu-se a mesma metodolagitada por Fama e French (1998); e c)
considerando a analise do estudo sob o olhar dénuestidor interessado em diversificar
seus investimentos nos diversos mercados latinéeemes, tomou-se como base uma Unica

taxa livre de risco, utilizada como referéncia nereado internacional.

Atingiu-se oretorno mensal de cada uma das carteiras por paigor meio de
média ponderada, pelo valor de mercado da acaml¢odtravés da multiplicagdo do nimero
de acdes negociadas em bolsa pelo preco de fectmm@racdo) em relacdo ao valor de

mercado da carteira, dos retornos das acoes quoergem.

Por sua vezgs retornos mensais das carteiras para o mercadotildoamericano

foram calculados de duas formas:

a) por meio de ponderacéao - pelo volume de capitabeciago anualmente na bolsa
do pais em relacdo ao volume total de capital nadocanualmente nas bolsas
de valores dos cinco paises estudados, dos retor@asais das carteiras de cada

pais.

Ao analisar a tabela posterior, 0 Brasil possuipgso relevante na formacédo das
carteiras do mercado latinoamericano (represenfaradmédia, 65% da América Latina entre
0s anos de 2003 a 2006 - periodo da formacédo dzéras). Com isto, é possivel inferir que
as carteiras do mercado latinoamericano, quanddepadas, terdo grande influéncia dos

resultados observados para o mercado brasileiro.



Tabela 5 — Valor total negociado em US$ milhdes

Média
E‘/‘;'%aredse 2003 2004 2005 2006 | 500382006 | %
Sdo Paulo | 67.825 | 103.902 | 165276 | 276.151| 153.289 | 65%
México 25.000 | 45.643 | 55.935 | 96.436 56.001 | 24%
Buenos Aires| 3.093 4811 6.853 5.277 5.008 2%
Santiago 8.304 | 13.230 | 18.961 | 29.620 17.529 7%
Lima 1.140 | 1561 | 2.650 | 5.486 2.709 1%
Total 106.352 | 169.147 | 249.675| 412.970| 234.536 |100%

Fonte: Anuério Estatistico da Federagéo Ibero-Acaea de Bolsas de Valores — Fiabv (2003 a 2006).

b) sem ponderacdo — utilizando-se média aritméticgplesndos retornos mensais

das carteiras de cada pais;

O retorno médio mensal de cada uma das carteirastpdo o periodo de 2003 a

2008 resulta da média simples dos retornos medaaisarteiras.

Os modelos de regressdes lineares simples e maSltipara andlise da estrutura de
risco subjacente a explicacdo dos retornos excesléntaxa livre de risco das carteivaie
e growth, sdo funcbes dos seguintes fatores: (i) o retdenoarteira de mercado excedente a
taxa livre de risco (conhecido como prémio pelorfate risco mercado) — utilizado em ambos
os modelos; e (ii) a diferenca entre o retorno atéeca das acbes de maior indice B/M e o
retorno da carteira das ac6es de menor indice Bivminada de variavel HMLB/M High
Minus Low Book-to-Market(conhecido como prémio pelo fator de risco B/Mutiizada
apenas no modelo multifatorial. §preadHML foi calculado a partir dos retornos mensais

excedentes das carteiraduee growth

3.5 Hipoteses a serem testadas

Considerando que o objetivo principal da pesquisandlisar a possibilidade de
ocorréncia do efeito valor no mercado latinoamencgdoram testadas algumas hipéteses,
que, de maneira geral, buscam identificar se hératita estatistica significante entre os
retornos das carteiragalue e growth. Realizaram-se trés analises, conforme exposto na
metodologia: andlise individual para cada paistisméo mercado latinoamericano com base

em carteiras construidas por meio de média aricegtbnderada (denominadas de carteiras
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com ponderacao); e analise do mercado latinoanmericam base em carteiras construidas

por meio de média aritmética simples (denominadasadeiras sem ponderacao).

Primeira hipotese considerando anapsea cada pais
a) H,, — os retornos médios das carteiras com alto iriglite E/P e C/P néo

sao significativamente superiores aos retornosesaths carteiras com baixo
indice B/M, E/P e C/P, no periodo analisado; ou

b) H,, —retornos médios das carteiras com alto indié& B/P, C/P e D/P s&o

significativamente superiores aos retornos meédass ahrteiras com baixo
indice B/M, E/P e C/P, no periodo analisado.

Segunda hipo6tese considerando andlise niercado latinoamericano — com
ponderacao

a) H,,— retornos médios das carteiras com alto indice, Eif? e C/P néo sé&o

significativamente superiores aos retornos médass @hrteiras com baixo
indice B/M, E/P e C/P, no periodo analisado; ou

b) H,,— retornos médios das carteiras com alto indice, EHN® e C/P e D/P

sao significativamente superiores aos retornos eséitfis carteiras com baixo
indice B/M, E/P e C/P, no periodo analisado.

Terceira hipétese considerando analise mercado latinoamericano — sem
ponderacéao

a) H,;— retornos médios das carteiras com alto indice, B e C/P ndo sé&o

significativamente superiores aos retornos médass @hrteiras com baixo
indice B/M, E/P e C/P, no periodo analisado; ou

b) H,;— retornos médios das carteiras com alto indice, EHN® e C/P e D/P

sao significativamente superiores aos retornos eséitfis carteiras com baixo
indice B/M, E/P e C/P, no periodo analisado.

As hipoteses nulas, se aceitas, permitem rejeitaxisténcia do efeito valor no
mercado latinoamericano.
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Como anélise complementar, foi testado qual modelprecificacdo de ativos é mais
adequado na explicacao dos retornos das caristas e growtht 0 CAPM, modelo de um
anico fator, ou o modelo APT dois fatores. Novaragnima vez que as variaveis
independentes e parte das variaveis dependentkzadais na execucdo dos modelos de
regressao, serdo 0s excessos de retornos mensasteleas latinoamericanas, as seguintes

hipoteses sao divididas em duas partes:

Carteiras latinoamericanas ponderadas

Quarta hipotese considerando angtiam cada pais
a) Hy,— o modelo CAPM néo ¢ significante na explicagée deornos das
acoes, no periodo analisado; ou
b) H,, — o modelo CAPM é significante na explicacéo daernos das acdes,

no periodo analisado.

Quinta hipotese considerando analiserdwcado latinoamericano:
a) H,s — o modelo CAPM néo ¢ significante na explicacés tetornos das
acoes, no periodo analisado; ou
b) H,s; —omodelo CAPM € significante na explicagéo eitsrnos das acdes,

no periodo analisado;

Sexta hipétese considerando angtiaea cada pais:
a) H,g— o modelo APT dois fatores n&o é superior ao CARMxplicacéo dos
retornos das acgdes; ou
b) H,; — 0o modelo APT dois fatores é superior ao CAPMerplicacéo dos

retornos das acgoes.

Sétima hipétese considerando analisendocado latinoamericano:
a) H, ;-0 modelo APT dois fatores n&o é superior ao CARMXxplicacéo dos

retornos das acgdes; ou
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b) H,,— o modelo APT dois fatores é superior ao CAPM xplieacéo dos

retornos das acgoes.

Carteiras latinoamericanas sem ponderacao

Oitava hipotese considerando anapsea cada pais

a) Hy,g— o modelo CAPM né&o é significante na explicacée diornos das

acoes, no periodo analisado; ou

b) H,; — o modelo CAPM é significante na explicacéo daernos das acoes,

no periodo analisado.

Nona hipotese considerando analiserdwcado latinoamericano:

a) H,, — 0 modelo CAPM néo ¢ significante na explicacée tetornos das

acoes, no periodo analisado; ou

b) H,, — 0 modelo CAPM é significante na explicacéo ddernos das acgdes,

no periodo analisado;

Décima hipotese considerando anatiaea cada pais:

a) H,,, — o modelo APT dois fatores ndo € superior ao CARVexplicacéo

dos retornos das agoes; ou

b) H, — o modelo APT dois fatores é superior ao CAPMexplicacéo dos

retornos das acoes.

Décima primeira hipétese considerando analisméicado latinoamericano:

a) H,;;— o modelo APT dois fatores néo é superior ao CARiVexplicacéo

dos retornos das agdes; ou

b) H;— 0o modelo APT dois fatores é superior ao CAPM xplieacdo dos

retornos das acoes.
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3.6 Detalhamento das formulas e variaveis utilizada

3.6.1 Retorno das acoes

O retorno dos investimentos em acdes € calculadoeést da seguinte expressao:

R,t - DiVi,t + (P|t B Pi,t—l) (8)

Pia (R

Onde R, € o retorno da acdopara o period®; Div,, s@o os dividendos da agéo
distribuidos durante o periodoPR,, € o preco de fechamento da at@o fim do periodd-

1, e P, € o preco de fechamento da at&o fim do perioda.

Como o prec¢o de fechamento das ac¢fes foi extraiduadco de dados Bloomberg,
responsavel por fornecer o precgo ja ajustado pemeeptos (dividendos) e subscrigcdes, e o0
retorno € calculado mensalmente, a formula demetdos investimentos em acdes para este

estudo é dada por:

R, =—% -1 9

Onde R, € o retorno da acdgara o més P, € o preco de fechamento da agao

ajustado para proventos e subscri¢Ges, ao fim dot+hiée P, € o preco de fechamento da

acaoi, ajustado para proventos e subscricdes, ao fiméa.

3.6.2 Retorno dos excedente das acdes

A formula utilizada para o célculo dos retornoseslentes das agoes foi:

Rog. = Ri ~ Ry, (10)
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OndeR,,; € o retorno ajustado a taxa livre de risco da agisa o més; R, € o

retorno da acabpara o még e R, € o retorno da taxa livre de risco para o més

Foi adotado o retorno mensal dos titulos do Tesowmre-americano como uma

aproximacao a taxa livre de risco, conforme ja nrazo anteriormente.

3.6.3 Retorno das carteiras

Por pais

O excesso de retorno mensal de cada uma das a&arfeirmadas por pais é
encontrado ponderando-se, pelo valor de mercadoada acdo em relacdo ao valor de
mercado da carteira, 0 excesso de retorno menszddie acdo que as compdem, conforme

equacao que segue:

. VM it
Roxt =20 U “(Ro,) (11)

i=1

OndeR,,, € o retorno da carteifado paisx para o més; R,,; € o retorno ajustado

a taxa livre de risco do ativiopara o més;, VM, € o valor de mercado da agaao fim do

mést; e VM _. é o valor de mercado da cartgirao fim do més.

pt

Para o mercado latinoamericano

O excesso de retorno mensal de cada uma das aarfermadas para o mercado

latinoamericano é analisado, neste estudo, defdrrasas:

a) ponderando-se, pelo peso do pais com base nmksgne médio anual de capital
negociado em bolsa entre 2003 a 2006, os retoreosais excedentes das carteiras de cada

pais:
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5 VC
Roat = —(R xt) 11
PLAL ; vTCc & P (11)

OndeR,,, € o retorno da carteimdo mercado latinoamericano para o mésC,

€ 0 volume médio anual de capital negociado naakadspais< entre 2003 a 2006/TCé o
volume total médio anual de capital negociado masodolsas de valores no periodo de 2003

a 2006;R ,, € o retorno da carteipado paisx para 0 més

b) por meio de média simples dos retornos mensaiedentes das carteiras dos

paises:
n
D Roxi (12)
R - x=1
p,LAt n
Onde R, ,, € o retorno da carteira do mercado latinoamericano para o meés
R,.x: € 0 retorno da carteirado paisx para o még n € o nimero de paises.

3.6.4 Relacdo patrimbnio liquido sobre valor deagago (variavebook-to-market —

B/M)

B/M, =—" (13)

Onde B/M,, € a variavebook-to-marketla acad ao final de dezembro do aio
PL . € o patrimodnio liquido da acdaao final de dezembro do amoe VM,, € o valor de

mercado do ativoao final de dezembro do aho
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3.6.5 Relacao lucro sobre preco (varidaaining to price -E/P)

L.
E/R(=2% (14)

It

Onde E/ P €& a variavekarnings to priceda acéd ao final de dezembro do ato
L,, € o lucro por acabao final de dezembro do atice P, € o preco da agédaao final de

dezembro do anb

3.6.6 Relacao fluxo de caixa sobre preco (variagash flow to price- C/P)

c/R, =t 2P (15)
1t

OndeC/PR, e a variavetash flow to priceda a¢aa ao final de dezembro do ato
L. € o lucro por acaoao final de dezembro do amoDepr, € a depreciacdo contabil da

empresa no anpe P, é o preco da acaao final de dezembro do aho

As variaveis B/M, E/P e C/P foram fornecidas péstesna Bloomberg.

3.7 Técnicas estatisticas utilizadas

3.7.1 Testes de hipoteses

O teste de hipdteses € uma regra de decisdo déligara aceitar ou rejeitar uma
hipétese estatistica com base em elementos ansodtlailinguagem estatistica, a hipotese

formulada é conhecida como hip6tese nula, indigamtaH,. A hipétese nula é testada com

uma hipétese alternativa, indicada poy.
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3.7.1.1 Teste para comparacgao dos retornos mesa€arteiras — t-Student

Segundo Stevenson (1986), o tdstle duas amostras € utilizado para determinar se
as meédias de duas populagcbes sdo iguais ou n@&otelSst ndo exige que as amostras sejam

do mesmo tamanho.

Na hipdtese nula a diferenca entre as duas medessaésticamente igual a zero,

enquanto que pela hipotese alternativa esta difane@o € estatisticamente igual a zero.

HO:,ul—,u2=0
Hy iy =1, 20

Assim, na verificacdo do efeito valor, efetuou-ssomparacao entre os excessos de

retornos mensais das carteivatue growthe de mercado.

Para serem testadas as trés primeiras hipGtespesspae no capitulo 3, item 3.4, é
necessario observar se o valor probabilistmealug, gerado como resultado do teste
superior ou inferior ao nivel de significancia dé.3Caso g-valueseja inferior ao nivel de

significancia, a hipétese nula sera rejeitada.

3.7.1.2 Teste de significancia dos parametros dodetos de regressao

Um dos métodos estatisticos utilizados para realteates de hip6teses dos
coeficientes da reta de regressao é verificar da parametro é igual a zero, sendo que a
estatistica de teste, neste caso, possui a dis&dtStudent Através do teste de hipoteses €
possivel determinar, em modelos de regresséo Jiseaa relacdo entre duas variaveis é

estatisticamente significante.

A existéncia ou ndo da relacdo linear € dada peficiente angulais,, encontrado
em cada um dos modelos de regressdo analisadose $estdo linearmente relacionados,

temos quep, #0. O objetivo deste teste de hipoteses é verifiead possivel usar os dados

da amostra para concluir qy # 0.
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Tem-se as hipoteses:

Hy:8,=0
H,:5 %0

Se H, é rejeitada, conclui-se qu, #0 e que as duas variaveis tem uma relagéo

estatisticamente significante. Entretanto, Be ndo for rejeitada, tem-se evidéncias

insuficientes para concluir que a relacéo signifieaexiste.

Na linguagem do teste de significAncia diz-se gua estatistica € significante se o
valor da estatistica do teste se encontra na regifioa. Neste caso, a hip6tese nula é
rejeitada. Pelo mesmo motivo, diz-se que um testetatisticamente ndo significante se o
valor da estatistica se encontra na regido deagéeit Nesta situacdo, a hipotese nula ndo é
rejeitada. Logo, um valor da estatistica de telsteéaum indicio contra a hip6tese nula. Para
afirmar se um valor da estatistica é alto ou népeddera do valor tabelado da estatistica.

Ho é rejeitada Ho & rejeitada
Regido Reqifo
Crl%ica Crl%ca

Regi\§o de | Regido de g Regido de
Rejeicdo AceitacSo Rejeicdo

Figura 4 — Regido de aceitacao e rejeicdo da hipétenula

Fonte: Elaborada pela autora.

Para efeito deste teste, foi adotado como parardetrejeicdo da hipétese nula um
valor deteriiico > 2 0U §riico < -2, considerando um intervalo de confianca d& @m-1 graus
de liberdade (onda equivale, nesta pesquisa, a 48 meses de obsesyaede um teste bi-

caudal.
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3.7.2 Modelo de Regressao Linear

Modelos de regressao sdo modelos matematicos lg@éream o comportamento de
uma variavely com outrax, que no caso do modelo linear é representada mer reta
chamada reta de regressdo. Quando a funcao "ftetamona duas variaveis é do tipg)f€
a + bx temos o modelo de regressdo simples. A variavela variavel independente da
equacao, enquanyo= f(x) € a variavel dependente das variacdes €@emodelo de regressao
é chamado de simples quando a relagdo causal engpbnas duas varidveis. O modelo de
regressdo é multivariado quando o comportamenty dedeterminado por mais de uma
variavel independent®,, X, , .... X,.

Neste trabalho foram utilizados os modelos de ssdi@ linear simples e mdultipla,
obtidos por meio do método de minimos quadrado® B&todo emprega dados amostrais
para produzir valores de coeficientes que transdornmem um minimo o somatoério dos
residuos quadraticos (os desvios entre os valdrssrneados da variavel independente e os

valores da variavel dependente).

A validade dos modelos de regressao foi analisanola npeio do testet de

significancia dos interceptos e dos coeficientes.

Segue a especificacdo dos modelos de regressao simeples e multipla utilizados

neste estudo:

Modelo 1 — CAPM

Rp,t - er (-at bI_RLA—M £ er ,tJ + €ot
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Modelo 2 — APT dois fatores

Rp,t - er,t =a+ bl.RLA—M t RIr,tJ + Cl.HMLLA,tJ + €ot

Onde,

R,. — R, .= retorno excedente da cartgirao més;
Raw.: ~ R (= retorno excedente da carteira de mercado latisdeamo;
HML_, = prémio pelo fator B/M da carteira latinoamericanameés,

e,, = residuo do modelo referente a cartpirso més.

3.7.3 Teste de normalidade

A normalidade de distribuicdo dos retornos médiessais das carteiras foi testada
utilizando-se o teste Kolmogorov-Smirnov (Conov&80). ApGs eliminados amutliers para
cada més, a normalidade de distribuicdo dos retommédios mensais foi aceita, podendo,
portanto, ser utilizada a variavel original parmnparacao entre as carteiras e para criacao dos

modelos de regressao.

3.7.4 Teste Durbin-Watson de autocorrelacdo dadues

7

A estatistica Durbin-Watson é utilizada para veaifi a autocorrelagcdo entre os
residuos dos modelos de regressédo quando os damoslstados ao longo do tempo. A néo
existéncia de autocorrelacdo entre os residuomddslos atesta a qualidade da regresséo.

Em funcédo de que este estudo utiliza dados mepasaéscalculo dos retornos, e as
carteiras sdo criadas a cada ano, realizou-set® desautocorrelacdo com o propoésito de

verificar a independéncia das informacdes mensais.
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Os resultados dos testes podem variar de 0 a drégaproximos a 2 indicam que
ndo h& presenca de autocorrelacdo. Valores préoxantbéndicam autocorrelagdo positiva e

valores ao redor de 4 indicam a existéncia de auglacédo negativa.
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4 ANALISE DE DADOS E RESULTADOS

Os resultados deste estudo estdo divididos em plarss: primeiramente foram
analisadas as diferencas entre os retornos méddasais das carteiraslue growth e de
mercado a fim de verificar a existéncia do efe#tor, em seguida, procedeu-se a execucao
de dois modelos de regressao na explicacao dag&ardos retornos das carteiras. Cada uma
das partes apresenta ndo s6 uma analise por paisctimo uma analise para o mercado
latinoamericano. As carteiras, para este Ultimocadw, foram construidas com e sem

ponderacdo dos retornos das carteiras por pais.

As carteiras pertencentes a determinado pais eméatficadas pelos prefixos BR,
AR, CH, ME e PE - Brasil, Argentina, Chile, MéxiedPeru, respectivamente. Por sua vez, o
mercado latinoamericano esta representado pelxgieA. Exemplos:

a) BR-LB/M — carteira contendo acfes com baixa rdadmk-to-market pertencente ao
mercado brasileiro.

b) LA-LB/M — carteira contendo a¢cdes com baixa ralzéok-to-marketformada para o

mercado latinoamericano atraves da analise conflog&incos paises selecionados.

A tabela, a seguir, apresenta a quantidade médigaiepor carteiravaluee growth

para cada pais.
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Tabela 6 - NUumero médio de acbes para as carteirgalue e growth

Carteira value e Numero de acbes
growth 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Argentina | B/M 16 19 20 21
C/P 12 15 18 20
E/P 12 14 18 19
Brasil B/M 28 30 44 53
C/P 12 14 19 24
E/P 25 27 37 48
Chile B/M 25 27 34 36
C/P 21 23 28 33
E/P 22 24 28 32
México B/M 27 30 31 33
C/P 27 29 30 32
E/P 27 29 30 32
Peru B/M 10 10 26 28
Cc/p 10 10 21 23
E/P 12 19 23 25

Fonte: Elaborado pela autora.

Apos retirados osutliers para cada més, com o propésito de verificar a alidade
dos retornos médios mensais das cartemase growthe de mercado, para cada pais e para o
mercado latinoamericano, no periodo de julho det20funho de 2008, ou seja, 48 meses,
procedeu-se com o teste Kolmogorov-Smirnov, utiidcaum intervalo de confianga de 95%.
Conforme tabela 7, 8 e 9, verifica-se quepegluesdos retornos de todas as carteiras séao
superiores a 5% - o que significa que a hipéteseaimalidade ndo é rejeitada. Portanto,

optou-se em analisar os dados em sua forma original
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Tabela 7 - Teste Kolmogorov-Smirnov dos retornos dacarteiras por pais: julho de 2004
a junho de 2008

Fonte: Elaborado pela autora.

_ AR-B/IM | AR-C/P | AR-E/P | BR-B/IM | BR-C/P | BR-E/P | CH-BIM | CH-C/P
Carteira
L H|L|H|L|H|L|H|LIH|L|H|L|IH|L/|H
N 48 | 47 | 48| 47 48| a7 | 47| 48] 48| 48| 48] 48] 48 | 48| 48 | 48
Kolmogorov- | 5 5910 79| 096/ 1,00[0.82| 0,68| 0.63| 0.64| 0,74| 0,92 0.67| 0,55/ 0,45| 0.79| 0,72/ 0,65
Smirnov Z
p-value [0,88/0,57| 0,32|0,27/0,52|0,74| 0,82| 0,80|0,65| 0,37| 0,76/ 0,93[0,99| 0,56| 0,69 0,80
_ CH-E/P | ME-BIM | ME-C/IP | ME-E/P | PEBIM | PE-C/IP | PE-E/P
Carteira
L | H|L|H|L|H|L|H]L|H|L|H|L]|H
N 48 | 48 | 48 | 46 | 48 | 48 | 48 | 48 | 48 | 47 | 48 | 44 | 45 | 46
Kolmogorov- |5 291 0 45| 0.82| 1,03/ 0,66| 1,03| 0,53| 0,44| 0,88 0.73| 1,09| 1,29| 0,89 0,61
Smirnov Z
p-value 0,56|0,99| 0,52| 0,24]0,77| 0,24| 0,94 | 0,99| 0,42| 0,67 | 0,19 0,07| 0,41 0,85
Carteira | AR-M | BR-M | CH-M | ME-M | PE-M
N 47 48 48 48 47
Kolmogorov-| g1 | 955 | 075 | 092 | 048
Smirnov Z
p-value 0,53 | 0,95 | 0,63 0,37 0,97

Tabela 8 - Teste Kolmogorov-Smirnov dos retornos dacarteiras latinoamericanas —
com ponderacao: julho de 2004 a junho de 2008

Carteira

LA-B/M

LA-C/P

LA-E/P

L H

L H

L H

LA-M

N

47 | 44

48 | 43

45 | 45

46

Kolmogorov-
Smirnov Z

0,71

0,64

0,73|0,78

0,90 0,49

0,48

p-value

0,70

0,80

0,66| 0,57

0,39/0,97

0,98

Fonte: Elaborado pela autora.

Tabela 9 - Teste Kolmogorov-Smirnov dos retornos dacarteiras latinoamericanas —
semponderacéo: julho de 2004 a junho de 2008

Carteira

LA-B/M

LA-C/P

LA-E/P

LA-M

L H

L H

L H

N

48 | 48

48 | 48

48 | 48

48

Kolmogorov-
Smirnov Z

0,73

0,66

0,65| 0,60

1,00/ 0,69

0,53

p-value

0,66

0,78

0,80| 0,86

0,27/ 0,73

0,94

Fonte: Elaborado pela autora.
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4.1 Andlise dos retornos das carteiragalue, growth e de mercado

4.1.1 Analise por pais

Na tabela a seguir observa-se a média e o desdidigpaos excessos de retornos
mensais em relacdo a taxa livre de risco de cada des carteiras construidas por pais.
Adicionalmente, apresenta-se o resultado do te8tidenta fim de verificar a existéncia de
significancia estatistica da diferenca dos retomeéslios mensais entre as cartevakie e
growth

Tabela 10 — Retornos médios mensais das carteinaue e growth para cada pais: julho
de 2004 a junho de 2008

Retornos . ]
Carteira N | médios mensaid Desvio | Valor p-value D!ferenga
% 1 Padrao t média (L-H) %

ARBM =148 1,55 654 | -0,79| 0,43 1,18
H |47 2,73 7,99

AR.C/p L ]48 2,34 6,39 | -0,53| 0,59 -0,90
H |47 3,24 9,69

AR-E/P | 148 1,20 631 | -1,01] 031 11,48
H|47 2,68 7,88

BR-BM |14/ 3,75 701 |-149]| 014 2.65
H |48 6,40 10,05

BR-C/P | =148 3,58 9,00 | -123] 022 2,46
H|48 6,04 10,51

Br-EfP L1248 3,63 7,06 | -1,37| 017 2,32
H |48 5,95 9,32

cH-B/M =148 1,83 478 |-1,02] 031 1,23
H|48 3,07 6,93

ch-cp 148 1,64 533 |-0,38] 071 -0,40
H | 48 2,04 5,04

cHEp =148 1,65 514 | 0,32] 075 033
H |48 1,98 4,98

ME-B/M 148 2,59 555 | 0,65 | 0,51 0,67
H | 46 1,92 4,36

ME-c/p =148 2,24 499 [-059| 055 0,70
H |48 2,94 6,47

ME-E/P | =148 2,87 564 | 008 | 094 0,10
H |48 2,78 6,20

pEBM 138 270 574 | -1,39] 017 2,03
H|47 4,74 8,34

pe-c/p | =148 3,60 974 | 054 | 059 0,84
H |44 2,76 4,52

pEEp |L|45 2,46 8,10 | -0,88| 0,38 -1,28
H |46 3,74 5,65

Fonte: Elaborado pela autora.
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Em relacdo aos retornos médios mensais, as cartegh (value superaram as
carteiraslow (growth) em 12 das 15 carteiras, sendo que o maior retaeaarteirasalue
em relacéo as carteirgsowth foi constatado em todas as carteiras da Argerdindrasil e
do Chile.

Somente nas carteiras B/M e E/P do México e naicar€C/P do Peru os retornos

mensais médios das ac@swth superaram os das acdedue

No entanto, através da aplicacdo do teStdentpode-se concluir que a diferenca
entre retornos médios mensais das carteahgee das carteiragrowthnao € estatisticamente
significante em nenhuma das carteiras dos pais#a. &irmacdo pode ser comprovada
através do baixo valdre p-valuemaior que 5%, em todas as carteiras, podendo sén.ac
com 95% de confianga, a hipétese nula de que osncet médios das carteiras com alto
indice B/M, E/P e C/P néo sao significativamentgesiores aos retornos médios das carteiras

com baixo indice B/M, E/P e C/P, no periodo andbsa
E interessante relatar que o desvio padrdo dasireantalue foram maiores do que

os das carteiragrowthem 10 das 15 carteiras analisadas. Esta consid®agia inferir que,

em geral, as carteiraaluepossuem um maior risco do que as cartgrawth

4.1.2 Analise do mercado latinoamericano

4.1.2.1 Com ponderacao

Tabela 11 — Retornos médios mensais das carteinzue e growth latinoamericanas —
com ponderacao: julho de 2004 a junho de 2008

Retornos i _
Carteira N | médios mensaid Desvio | Valor p-value IDl_ferenga
% T Padréo t média (L-H) %
LA-BM (L 147 3,31 584 |-1,20] 0,23 165
H |44 4,97 7,26
LAC/P =148 3,09 6,78 | -1,41| 0,16 2,13
H |43 5,21 7,58
LAEP 35 3,40 603 |-1,12] 027 151
H |45 4,91 6,76

Fonte: Elaborado pela autora.
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Ao analisar o mercado latinoamericano, utilizandazarteiras formadas com base
em média aritmética ponderada dos retornos memgascarteiras dos cinco paises, 0s

resultados confirmam a analise feita individualregrdra as carteiras analisadas por pais.

Conforme tabela anterior, os retornos médios merdas carteiragalug formadas
pelo alto indice das variaveis B/M, C/P e E/P, s@periores aos das carteirgmowth
formadas pelo baixo indice B/M, C/P e E/P. Comaregartida de maiores rentabilidades, o
desvio padrdo das carteireglue para todas as variaveis analisadas (B/M, E/P & forBm
maiores do que o das carteigaswth, confirmando menor risco destas ultimas em rel@sao

primeiras.

Contudo, a diferencga estatistica entre os retomé&dios mensais das carteixadue
e growth na analise global do mercado latinoamericano néigréficativa, uma vez que 0s
valores det sdo -1,20, -1,40 e -1,12 para as carteiras LA-BIM:-C/P e LA-E/P,

respectivamente, considerados baixos para confiifexenca entre as médias.

Com base na tabela 12 e 13 a seguir, procurou-sdisamn em quanto,
percentualmente, as carteirgdue e as carteiragrowth superam a rentabilidade da carteira

de mercado.

Tabela 12 — Retornos médios mensais das carteigowth e de mercado
latinoamericanas — com ponderacéao: julho de 2004janho de 2008

. . R_etornos .| Desvio | Valor I?if_erenga
Carteira | N | médios mensais ~ p-value | média (L-M)
% Padréo t %
LA-LB/M |47 3,31 5,84 -0,99 | 0,32 -1,26
LA-M 46 4,58 6,46
LA-LC/P_ |48 3,09 6,78 -1,09| 0,28 -1,49
LA-M 46 4,58 6,46
LA-LE/P |45 3,40 6,03 -0,90 | 0,37 -1,18
LA-M 46 4,58 6,46

Fonte: Elaborado pela autora.
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Tabela 13 — Retornos médios mensais das carteinzedue e de mercado latinoamericanas
— com ponderacéao: julho de 2004 a junho de 2008

. . R_etornos .| Desvio | Valor I?if_erenga
Carteira | N | médios mensais ~ p-value | média (H-M)
% Padréo t %
LA-HB/M |44 4,97 7,26 0,27 | 0,79 0,39
LA-M 46 4,58 6,46
LA-HC/P |43 5,21 7,58 043 | 0,67 0,64
LA-M 46 4,58 6,46
LA-HE/P |45 4,91 6,76 0,24 | 0,81 0,33
LA-M 46 4,58 6,46

Fonte: Elaborado pela autora.

Na tabela 12, a carteira de mercado latinoameriapresenta retornos médios
mensais maiores do que as cartegesnvth Por sua vez, conforme tabela 13, os retornos
mensais médios das carteiramlue superam o0s retornos da carteira de mercado
latinoamericano. Estes mesmos resultados podemensentrados no estudo realizado por
Fama e French (1998), considerando que no estusiesdautores os paises analisados

diferem do presente trabalho.

Como ja verificado anteriormente, com base no tesi&o se pode rejeitar a hipétese
de que a diferenca estatistica entre os retornaoséensais das carteirealue e growth

com os do mercado € igual a zero.

4.1.2.2 Sem ponderagéao

Ao ponderar igualmente os retornos mensais dasirgaridos paises na formacao das

carteiras latinoamericanas, as tabelas 14, 15 a $éguir, apresentam os mesmos resultados

verificados no item anterior.
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Tabela 14 — Retornos médios mensais das carteinzdue e growth latinoamericanas —
sem ponderacéo: julho de 2004 a junho de 2008

Retornos Desvio | Valor Diferenca

Carteira N medlo;)mensaﬁ Padrio ¢ p-value média (L.t %
LA-BM [ 148 2,47 438 |-155] 0,12 137

H|48 3,84 4,29
LACc/p | L148 2,68 458 |-0,74| 0,46 -0,72

H |48 3,40 4,87
LAEP =148 2,34 451 |-1,10] 0,27 1,06

H |48 3,40 4,94

Fonte: Elaborado pela autora.

Tabela 15 — Retornos médios mensais das carteirgowth de mercado latinoamericanas
— sem ponderacgdao: julho de 2004 a junho de 2008

_ ) R_etornos | Desvio | valor I?ifgrenga
Carteira | N | médios mensaig » p-value| média (L-M)
% Padréo t %
LA-LB/M |48 2,47 4,38 -1,00| 0,32 -0,89
LA-M 48 3,35 4,36
LA-LC/P |48 2,68 4,58 -0,74| 0,46 -0,67
LA-M 48 3,35 4,36
LA-LE/P |48 2,34 4,51 -1,12 | 0,26 -1,02
LA-M 48 3,35 4,36

Fonte: Elaborado pela autora.

Tabela 16 — Retornos médios mensais das carteineue e de mercado latinoamericanas
— sem ponderagdao: julho de 2004 a junho de 2008

. § R.etornos .| Desvio | Valor I?ifgrenga
Carteira | N | médios mensais ~ p-value | média (H-M)
% Padréo t %
LA-HB/M |48 3,84 4,29 0,55 | 0,58 0,49
LA-M 48 3,35 4,36
LA-HC/P |48 3,40 4,87 0,04 | 0,97 0,04
LA-M 48 3,35 4,36
LA-HE/P |48 3,40 4,94 0,05 | 0,96 0,05
LA-M 48 3,35 4,36

Fonte: Elaborado pela autora.
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4.2 Resultados das regressdes: CAPM e APT 2 fatores

Para uma analise mais detalhada dos excessosodaoretnensais de cada uma das

carteiras,utilizou-se dois modelos de regressa@aiin
a) Modelo 1 — CAPM: conforme sua equacdo, exams®w poder do fator
mercado, isoladamente, na explicacdo dos retoaxesutando-se regressdes entre o retorno

das carteiras e 0 prémio associado ao fator mercado

b) Modelo 2 — APT 2 fatores: analisou-se o podeexjdicacdo do modelo de dois

fatores composto pelas variaveis explicativas nuereafator HMLB/M.

Ambas as varidveis explicativas referem-se aosrme$o mensais das carteiras

latinoamericanas, e serdo indicadas por LA-M e LMLB/M.

4.2.1 Carteiras latinoamericanas com ponderacao

Fama e French (2004) afirmam que para modelos ARdcéssario que as carteiras

adicionais sejam bem diversificadas e suficienteéendifierentes da carteira de mercado.

Para tanto, a variavel explicativa LA-HMLB/M foi @dhida em detrimento das
carteiras LA-HB/M e LA-L/BM, pois a correlacdo emtitA-HMLB/M e LA-M é somente de
0,017, com p-valuede 91,3%, rejeitando a hipotese de que ha coéelagtre as variaveis.

Tabela 17 — Carteiras latinoamericanas com ponder@g — Correlagéo entre as variaveis
LA-HMLB/M, LA-M, LA-HB/M e LA-LB/M

LA-
HMLB/M LA-M LA-LB/M

LA-M 0,017

0,913
LA-LB/M -0,324 0,906

0,034 0,000
LA-HB/M 0,658 0,685 0,500

0,000 0,000 0,001
Pearson correlation

P-Value
Fonte: Elaborado pela autora.
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4.2.1.1 Analise por pais

Observando os resultados das regressdes do mo#éEld Gas tabelas 18, 19 e 20, a
andlise dos coeficientes de determina¢&p denota que o fator de mercado ndo explica uma
parte significativa das variacbes dos retornos rdeet das quinze carteiras. Apenas nas
carteiras BR-M e BR-LB/M o coeficiente de deterngéia }2) alcancou um elevado valor -
96% e 75%, respectivamente, atribuindo-se estdtadsua elevada participacdo do Brasil na

formacgdao da carteira latinoamericana.

De acordo com o modelo de Sharpe, e na presencandativo livre de risco na
economia, apenas as variagbes do prémio de medmdwiam explicar as variagdes dos
prémios das carteiras. Ademais, a relacdo entas gatiacdes deveria ser linear (MALAGA,
2007). Apesar do reduzido poder explicativo na meidas carteiras, 0 modelo CAPM
mostrou-se adequado, uma vez que o coeficientatdo mercadok) foi estatisticamente
significativo para 12 das 15 carteirad)¥2) e o intercepto da equaca@) (ao demonstrou
ser estatisticamente diferente de zero em 13 daaridiras analisadasdj€2).

Para a verificacdo de presenca de autocorrelagdongo do tempo, aplicou-se o
teste de Durbin-Watson (DW) sobre os residuos. QQuamis proximo de 2, menor a
autocorrelacao, indicando melhor qualidade do nwodehra as quinze carteiras, o valor de
DW esta ao redor de 2, indicando a baixa correlagfitempo entre a série temporal dos

residuos.

Com a incluséo do fator LA-HMLB/M (equacao APT Z2ofi@s), o poder explicativo
das variacdes dos retornos das carteifds gumentou em relagdo ao modelo CAPM, com
excecédo da carteira AR-HB/M, que teve seu valdRdeduzido em dois pontos percentuais.
E interessante notar o aumento significativoRienas carteiras ME-M e ME-LB/M, mas
principalmente na carteira BR-HB/M, fato este qodeser interpretado pelo percentual de
participacéo do Brasil (65%) na carteira de merdatiooamericana.

De acordo com o modelo multifatorial e de arbitrageoposto por Ross (1976), se
os fatores de risco do modelo sdo comuns a todos/estidores e explicam suficientemente
0s prémios da variavel dependente, o interceptataege da regressao linear multifatorial
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entre o prémio da variavel dependente e o prémis fiores de risco deve ser
estatisticamente igual a zero. O intercepto da @guado modelo APT dois fatores
apresentou-se estatisticamente igual a zero em dagequinze carteiras, reforcando a
validade do modelo, ja que apenas os fatores de devem capturar as variagcbes dos
prémios das carteiras. Adicionalmente, os resuftatinteste DW indicam baixa correlacéo

no tempo entre a série temporal dos residuos.

Ao adicionar o fator LA-HMLB/M a equacdo do CAPMpservou-se um aumento
do valor do coeficientb em relagcdo ao observado no modelo CAPM, em 1A 5lasirteiras,
sendo que o fator de mercado mostrou-se estatrstit@ significativo para doze das quinze

carteiras.

As carteiras H, com alto indice B/M, tiveram -coiglites ¢ superiores aos
encontrados nas carteiras L e M. Assim, empresia® parecem oferecer retornos superiores
aos retornos oferecidos por empregeswth e pelo mercado. Contudo, o coeficiente LA-
HMLB/M (c) nao foi significante, estatisticamente, para 10Xasarteiras, ndo capturando,

portanto, variagdes dos retornos da maioria ddsics.

Tabela 18 — Carteiras latinoamericanas com ponderdo — Regressées CAPM e APT 2
fatores, tendo como variavel dependente os retornmsensais excedentes das carteiras de
mercado: julho de 2004 a junho de 2008

Rpt~Rrt=a+ blRLA-M t — Rr t]+ ept Rpt-Rrt=a+ blRLA-M  — Rr t]+ c[HMLL A ]+ ept
Carteiras ) .
Durbin- Durbin-
2 2
a b t@ tb) R oo a b c ta tb) ) R \aieon
AR-M -1,36 0,63 -1,66 6,00 0,45 1,63 -1,67 0,69 0,06 -2,18 6,76 0,59 0,54 1,63
BR-M -0,11 1,28 -0,38 34,47 0,96 1,76 -0,26 1,24 0,07 -1,00 35,72 2,25 0,97 1,78

CH-M 021 039 030 421 029 1,67 029 041 -005 039 4,16 -0,51 031 1,48
ME-M 0,19 053 0,27 6,15 046 1,77 054 063 -0,18 092 8,03 -2,44 0,64 1,95
PE-M 358 024 356 187 0,07 1,57 351 025 -0,12 360 192 -0,97 0,10 1,69

Fonte: Elaborado pela autora.
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Tabela 19 — Carteiras latinoamericanas com ponderdp — Regressbées CAPM e APT 2
fatores, tendo como variavel dependente os retornosensais excedentes das carteiras
value: julho de 2004 a junho de 2008

Rpt~Rrt=a+ b[RLA—M t~Rr ,tJ+ ept Rpt~Rrt=a+ blRLA—M L~ Rr ,tJ+ C[HMLLA,tJ+ ept
Carteiras . )
Durbin- Durbin-
2 2
a b t@ t(b) R Watson a b c t@ tb) t(c) R Watson
AR-HB/M |1,27 0,35 0,90 1,93 0,08 1,92 1,12 0,28 0,14 0,74 142 0,76 0,06 1,85
BR-HB/M 2,09 094 1,38 490 0,35 1,75 -0,07 1,12 1,09 -0,12 14,39 15,13 0,92 2,07
CH-HB/M (0,88 0,50 0,77 3,46 0,21 1,71 0,45 054 0,18 0,37 3,35 1,24 0,25 1,48
ME-HB/M 0,37 0,37 0,54 4,10 0,29 1,07 0,48 041 -0,05 0,66 4,21 -0,55 0,32 1,14
PE-HB/M [4,88 -0,03 3,17 -0,13 0,00 2,07 507 -0,23 -0,11 3,34 -1,14 -0,61 0,04 2,28

Fonte: Elaborado pela autora.

Tabela 20 — Carteiras latinoamericanas com ponderap — Regressbées CAPM e APT 2
fatores, tendo como variavel dependente os retornosensais excedentes das carteiras
growth: julho de 2004 a junho de 2008

Rpt~Rrt=a+ b[RLA—M t~Rr ,tJ+ ept Rpt~Rrt=a+ blRLA—M L~ Rr ,tJ+ C[HMLLA,tJ+ ept

Carteiras . .
Durbin- Durbin-

2 2

a b t@ tb) R Watson a b c ta) tb) tlc) R Watson

AR-LB/M |-1,43 065 -1,50 5,39 0,40 1,73 -1,78 0,73 0,04 -1,98 6,11 040 049 1,68
BR-LB/M |-0,55 0,98 -0,85 11,46 0,75 1,98 0,18 0,97 -0,37 0,36 14,47 -592 0,86 1,98
CH-LB/M 0,05 0,39 0,07 4,06 0,27 2,01 0,15 0,39 -0,06 019 381 -0,61 0,28 1,86
ME-LB/M |-0,08 0,58 -0,10 5,93 0,44 1,79 0,34 0,72 -0,20 053 8,42 -255 0,66 1,72
PE-LB/M 158 0,27 160 2,12 0,09 1,63 1,68 0,28 -009 161 201 -0,72 0,10 1,88

Fonte: Elaborado pela autora.

4.2.1.2 Anélise do mercado latinoamericano

Na andlise das regressdes dos modelos CAPM e ARTiatores para 0S excessos
de retornos mensais das carteiras do mercadodatexacano pode-se notar, como verificado
na analise das regressdes das carteiras por paisy poder explicativo do modelo

multifatorial devido ao aumento do coeficiente déedmninacad:?.

O modelo CAPM indicou ser um modelo adequado ndisendas variacbes dos
retornos das carteiramlue e growth para o mercado latinoamericano, pelas seguintéesa
0 intercepto da equacda)(ndo é estatisticamente diferente de zero parast@d seis
carteiras; o coeficiente do fator de mercado masssignificativo para todas as carteiras; e,

o teste Durbin-Watson revelou valores proximos.de 2
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Por sua vez, com a inclusdo do fator HMLB/M), (constata-se: aumento do

coeficienteb em relagcdo aquele do modelo de mercado, mostrsadestatisticamente

significante para todas as carteiras; aumento &plo das variacbes dos retornos das

carteiras; e, significancia estatistica do coefi@alo fatoic em quatro das seis carteiras.

Tabela 21 — Carteiras latinoamericanas com ponderdo — Regressées CAPM e APT 2
fatores, tendo como variavel dependente os retornosensais excedentes das carteiras
value e growth: julho de 2004 a junho de 2008

Rpt~Rrt =a+blRia-M t ~Rr t]+ept

Rpt —Rrt=a+ blRLA-M - er,tJ+C[HMLLA,tJ+ep,t

Carteiras . .

a b ta tb) R E/’\farfs'gn a B ¢ ta tb) t R E/’\farfs'gn
LA-HBM | 1,66 078 1,68 6,02 047 1,89 021 085 071 066 2050 1838 095 2,21
LA-HE/P | 046 097 066 1045 072 213 001 1,04 011 001 1301 1,59 082 2,10
LA-HC/P | 066 097 070 772 059 1,90 000 1,00 020 001 888 217 069 2,00
LA-LBM |-040 085 -0.88 14,05 082 188 021 085 -0,29 0,66 2049 -7,61 092 2,21
LALE/P |-027 077 042 961 069 155 045 088 003 -0,87 1300 049 082 1,83
LALC/P | -1,00 090 -151 1072 072 182 057 099 -0,22 0,96 12,62 -306 081 2,29

Fonte: Elaborado pela autora.

4.2.2 Carteiras latinoamericanas sem ponderacao

A mesma analise descrita acima foi realizada parzaateiras latinoamericanas

construidas com base em média aritmética simplesedoessos de retornos mensais das

carteiras dos cinco paises analisados. Pretend®eiseesta analise, observar se ha diferenca

nos resultados quando opta-se em ponderar iguanasntarteiras dos paises na formagéo de

uma carteira global.

Na tabela subsequente observa-se que as variaxpigcadvas de carteiras

latinoamericanas igualmente ponderadas, LA-HMLB/M.AM, ndo séo correlacionadas

entre si, mostrando-se adequadas para o modelaldiBTatores.
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Tabela 22 — Carteiras latinoamericanas sem ponderagQ — Correlagdo entre as variaveis
LA-HMLB/M, LA-M, LA-HB/M e LA-LB/M

LA-
HMLB/M LA-M LA-LB/M
LA-M -0,284
0,051
LA-LB/M -0,441 0,937
0,002 0,000
LA-HB/M 0,398 0,717 0,648
0,005 0,000 0,000

Pearson correlation
P-Value
Fonte: Elaborado pela autora.

4.2.2.1 Analise por pais

Ao atribuir pesos iguais dos paises na formacao cda®iras latinoamericanas,
percebe-se uma distribuicdo mais equilibrada ndicaxydo das variacdes dos retornos das
carteiras (vide valor do coeficiente de determinagdR?). Entretanto, os resultados das
regressdes para ambos os modelos, modelo CAPM eddiRTatores, sdo bastante similares

aos apresentados no item 4.2.1.1.

Conforme tabelas 23, 24 e 25, observa-se que olm@#fM nédo capturou parte
das variacbes dos retornos das carteiras dos paisé®ra tenha se mostrado um modelo
adequado, pelas seguintes razdes: o interceptodds tas carteiras foram estatisticamente
igual a zero; o coeficiente do fator de mercadesgmtou significancia estatistica em catorze
das quinze carteiras; e baixa autocorrelacdo npdenma vez que o teste Durbin-Watson,

em todos 0s casos, esta muito proximo de dois.

O acréscimo do segundo fator ao modelo de mercage contribuir para o poder
de explicacdo das variacfes dos retornos dasreartapresentando um incremento do valor
de R em treze das quinze carteiras. Entretanto, retaesamente que coeficientendo é
estatisticamente significativo em 10 das 15 caseindo capturando, na maioria das carteiras,

variacdes dos retornos nao assimiladas pelo fatonetcado.



85

Tabela 23 — Carteiras latinoamericanas sem ponderaq — Regressdes CAPM e APT 2
fatores, tendo como variavel dependente os retornmsensais excedentes das carteiras de
mercado: julho de 2004 a junho de 2008

Rpt —Rrt=a+ b|RLA-M t ~ Rr ,tJ+ep,t Rpt—Rrt=a+ blRLA-M t ~ Rr ]+ c[HML A |+ ept
Carteiras ! !
Durbin- Durbin-
2 2

a b ta) tb) R Watson a b c ta tb) tc) R Watson

AR-M -2,10 1,10 -3,24 9,21 0,65 1,40 -1,84 1,08 -0,12 -2,53 8,60 -0,80 0,66 1,31
BR-M 0,60 155 0,69 9,85 0,68 1,68 0,19 160 0,19 0,19 9,70 0,96 0,68 1,62
CH-M -0,61 0,76 -1,01 6,91 051 1,73 -1,03 081 019 -1,55 7,11 1,44 053 1,77
ME-M -0,27 0,87 -0,45 8,00 0,58 1,97 0,22 082 -0,23 034 735 -1,69 0,61 2,07
PE-M 242 0,70 2,71 4,32 0,29 1,72 251 069 -004 248 4,04 -0,19 0,29 1,72

Fonte: Elaborado pela autora.

Tabela 24 — Carteiras latinoamericanas sem ponderag — Regressdes CAPM e APT 2
fatores, tendo como variavel dependente os retornosensais excedentes das carteiras
value: julho de 2004 a junho de 2008

Rpt—Rrt=a+ blRLA-M t — Rir ]+ ept Rpt—Rrt=a+ blRLA-M  — Rr t]+ c[HMLL A ]+ ept
Carteiras . .
Durbin- Durbin-
2 2
a b ta) tb) R Watson a b c t@) tb) tc) R Watson
AR-HB/M 0,56 0,66 041 2,60 0,13 1,93 -1,41 0,87 0,91 -1,00 3,60 3,15 0,29 1,78
BR-HB/M 259 1,14 1,60 3,84 0,24 1,70 0,35 1,38 1,04 0,21 4,86 3,05 0,37 1,64
CH-HB/M -0,18 0,97 -0,17 5,19 0,37 1,85 -1,77 1,14 0,73 -1,74 6,56 3,52 0,51 1,77
ME-HB/M 0,19 0,55 0,29 4,25 0,29 1,23 -0,15 0,59 0,16 -0,19 4,36 1,02 0,31 1,21
PE-HB/M 4,17 0,17 2,72 0,61 0,01 2,22 2,06 039 097 130 143 297 0,17 2,10

Fonte: Elaborado pela autora.

Tabela 25 — Carteiras latinoamericanas sem ponderaQ — Regressbes CAPM e APT 2
fatores, tendo como variavel dependente os retornosensais excedentes das carteiras
growth: julho de 2004 a junho de 2008

Rpt~Rrt=a+ b[RLA—M L~ Rr ,tJ+ ept Rpt~Rrt=a+ blRLA—M L~ Rr ,tJ+ C[HMLLA,tJ+ ept
Carteiras . .
Durbin- Durbin-
2 2

a b t@) tb) R Watson a b c ta) tb) tlc) R Watson

AR-LB/M -2,31 1,15 -2,97 8,09 0,59 1,54 -1,75 1,09 -0,26 -2,04 7,43 -1,48 0,61 1,32
BR-LB/M -0,42 1,26 -0,52 8,56 0,62 1,65 0,66 1,13 -0,52 0,80 7,92 -2,97 0,68 1,78
CH-LB/M |-0,65 0,74 -1,00 6,20 0,46 2,11 -1,00 0,78 0,16 -1,38 6,27 1,10 0,47 2,01
ME-LB/M | -0,60 0,95 -0,89 7,65 0,56 2,00 0,00 0,89 -0,28 0,00 7,00 -1,83 0,59 2,14
PE-LB/M 0,60 0,63 0,64 3,67 0,23 1,58 1,08 0,57 -0,22 1,04 3,23 -1,04 0,24 1,64

Fonte: Elaborado pela autora.



86

4.2.2.2 Anélise do mercado latinoamericano

A mesma analise descrita no item 4.2.1.2 aplicaese resultados observados na
tabela 26. O modelo CAPM mostrou um modelo adeqeasignificativo na explicacdo dos
retornos mensais das carteiras. Com o0 acrescerttardenum segundo fator ao modelo
CAPM, houve um aumento do poder explicativo do®rnets, porém ndo se mostrou
significativo na explicacdo dos retornos das carselA-HE/P e LA-LE/P.

Tabela 26 — Carteiras latinoamericanas sem ponderaQ — Regressbes CAPM e APT 2
fatores, tendo como variavel dependente os retornosensais excedentes das carteiras
value e growth: julho de 2004 a junho de 2008

Rpt—Rrt=a+ blRLA—M t~Rr ,tJ+ ept Rpt—Rrt=a+ b[RLA—M t~Rr ,tJ+ ClHMLLA,tJ’f ept
Carteiras . .
Durbin- Durbin-
2 2
a b ta th R Watson a b c ta b t) R Watson
LA-HB/M 1,47 0,71 2,67 6,97 0,51 2,34 -0,20 0,89 0,77 -0,72 19,00 13,77 0,91 2,18
LA-HE/P -0,02 1,02 -0,04 13,77 0,80 1,64 -0,38 1,06 0,17 -0,87 14,10 1,88 0,82 1,60
LA-HC/P 0,27 0,93 0,54 10,20 0,69 1,61 -0,28 0,99 0,25 -0,52 10,89 2,32 0,73 1,51
LA-LB/M -0,70 0,94 -2,45 18,13 0,88 1,83 -0,20 0,89 -0,23 -0,72 19,02 -4.13 0,91 2,18
LA-LE/P -0,72 0,91 -1,82 12,58 0,77 1,51 -0,46 0,88 -0,12 -1,04 11,79 -1,36 0,78 1,57
LA-LC/P -0,45 0,93 -1,15 13,02 0,79 1,40 0,11 0,87 -0,26 0,29 12,76 -3,18 0,83 1,76

Fonte: Elaborado pela autora.

4.3 Correlagbes

4.3.1 Carteiras latinoamericanas com ponderacao

Ao observar as correlagfes da tabela 27, notaasa frelacdo entre os paises. A
correlacdo dos excessos dos retornos meédios measaisercado entre 0s cinco paises é
maior entre Brasil e Argentina e Argentina e Méxicom correlacdo estatisticamente
significativa de 61%p-value< 0,05%). Um ponto interessante € a correlacadipa®ntre

0S cinco paises.

E relevante destacar a alta correlacdo entre @irgade mercado do Brasil (BR-M) e
a carteira de mercado da América Latina (LA-M). feéb € reflexo do elevado peso do Brasil
na carteira de mercado da América Latina (em méia65%). Adicionalmente, as

correlacdes dos retornos das carteiras de merasdpadses com a carteira LA-M tende a ser
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mais elevada. Isto deve-se, em grande parte, gilalé que esta carteira é construida a partir

das carteiras de mercado dos paises.

Tabela 27 — Correlacdes entre os excessos de retmsmmensais das carteiras de mercado
— carteira de mercado latinoamericana com ponderaga

LA-M BR-M PE-M ME-M CH-M |
BR-M 0,98**
0,00
46
PE-M 0,27 0,27
0,07 0,07
46 47
ME-M 0,68** 0,53** 0,15
0,00 0,00 0,33
46 48 47
CH-M 0,54** 0,42** 0,32* 0,59**
0,00 0,00 0,03 0,00
46 48 47 48
AR-M 0,67** 0,61** 0,28 0,61** 0,44**
0,00 0,00 0,06 0,00 0,00
46 47 46 47 47
Pearson Correlation
Sig. (1-tailed)
N

**Correlation is significant at the 0.01 level (2ited).
*Correlation is significant at the 0.05 level (2H&d).
Fonte: Elaborado pela autora.

Apesar da carteira de mercado do Brasil explicquase totalidade da carteira de
mercado da América Latina, a moderada correlactie ea retornos excedentes das carteiras
de mercado dos cinco paises faz com que parteldtlidade do retorno da carteira BR-M
desapareca quando as carteiras dos paises sdmadashiformando a carteira LA-M (tabela
28).
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Tabela 28 — Retornos e Desvio Padréo das carteirde mercado: julho de 2004 a junho
de 2008 — carteira de mercado latinoamericana conopderacao

Retornos
Carteiras N | médios mensais Desvio Padrao
(%)
LA-M 46 4,58 6,46
AR-M 47 1,51 5,96
BR-M 48 5,81 8,22
CH-M 48 1,94 4,64
ME-M 48 2,65 4,97
PE-M 47 4,80 5,69

Fonte: Elaborado pela autora.

Ao analisar as correlacdes entre 0s excessosatagstmédios mensais das carteiras
HMLB/M dos paises, na tabela 29, percebe-se que h#aorrelacdo entre os paises

latinoamericanos.

Tabela 29 — Correlacdes entre os excessos de retmsmrmensais das carteiras HMLB/M —
carteira HMLB/M latinoamericana com ponderacao

LA-HMLB/M  AR-HMLB/M BR-HMLB/M CH-HMLB/M  ME-HMLB/M |
AR-HMLB/M 0,06
0,71
43
BR-HMLB/M 0,98** 0,00
0,00 0,98
43 46
CH-HMLB/M 0,29 -0,06 0,29*
0,06 0,70 0,05
43 47 47
ME-HMLB/M 0,19 0,09 0,00 -0,11
0,22 0,55 0,98 0,47
43 45 45 46
PE-HMLB/M -0,02 -0,02 -0,10 -0,14 0,20
0,90 0,89 0,49 0,34 0,20
43 46 46 47 45
Pearson Correlation
Sig. (1-tailed)
N

**Correlation is significant at the 0.01 level (2ied).
*Correlation is significant at the 0.05 level (2k¢d).
Fonte: Elaborado pela autora.
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Apesar da carteira LA-HMLB/M ser aclarada em grapdete pela carteira BR-
HMLB/M, o desvio padrao da carteira LA-HMLB/M indicque esta carteira é 3,21 pontos
menos volatil do que a carteira BR-HMLB/M, send@ quretorno médio reduz somente em
0,63%. Este resultado € obtido devido a maior difieacdo da carteira LA-HMLB/M, uma
vez que o0s retornos das carteiras HMLB/M dos pais@e possuem correlacao
estatisticamente significante.

Tabela 30 — Retornos e Desvio Padréo das carteirde HMLB/M: julho de 2004 a junho
de 2008 — carteira HMLB/M latinoamericana com pondeagao

Retornos
Carteiras N | médios mensais Desvio Padrao
(%)
LA-HMLB/M 43 2,10 6,72
AR-HMLB/M | 47 1,18 8,99
BR-HMLB/M | 47 2,73 9,93
CH-HMLB/M | 48 1,24 5,36
ME-HMLB/M | 46 -0,59 5,30
PE-HMLB/M | 47 2,17 9,39

Fonte: Elaborado pela autora.

4.3.2 Carteiras latinoamericanas sem ponderacao

Quando se atribui pesos iguais entre os paisesrn@a¢do de uma carteira global
latinoamericana, nota-se, obviamente, maior eqidlila correlacdo das carteiras de mercado
dos paises com a carteira de mercado latinoamaridadas as carteiras de mercado dos
cinco paises apresentam correlagdo positiva efisgmie a um nivel de 5%, conforme teste
estatisticat. A carteira de mercado da Argentina e do Bragl & que apresentam maior

correlagdo com a carteira de mercado latinoamexjaima de 80%.
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Tabela 31 — Correlacdes entre os excessos de retmsnrmensais das carteiras de mercado
— carteira de mercado latinoamericana sem ponderaga

LA-M BR-M PE-M ME-M CH-M |
0,82**
BR-M 0,00
48
0,54** 0,27
PE-M 0,00 0,07
47 47
0,76** 0,53** 0,15
ME-M 0,00 0,00 0,33
48 48 47
0,71** 0,42** 0,33* 0,59**
CH-M 0,00 0,00 0,03 0,00
48 48 47 48
0,81** 0,61** 0,28 0,61** 0,44**
AR-M 0,00 0,00 0,06 0,00 0,00
47 47 46 47 47
Correlacao
Sig. (1-tailed)
N

**Correlation is significant at the 0.01 level (@ied).
*Correlation is significant at the 0.05 level (2i¢al).
Fonte: Elaborado pela autora.

A tabela 32 indica que o investidor que desejacapbeu capital em uma carteira de
mercado latinoamericana tem boas perspectivas tée i@iorno acima da média de mercado
de trés dos cinco paises analisados, com o mewelrdd risco dentre aqueles apresentados
na andlise individual de cada pais. Novamente,restdtado é fruto da diversificacdo devido

a baixa correlacao entre os excessos de retorntadagas de mercados dos paises.

Tabela 32 — Retornos e Desvio Padréao das carteirde mercado: julho de 2004 a junho
de 2008 — carteira de mercado latinoamericana senopderacao

Retornos
Carteiras N | médios mensais| Desvio Padrao
(%)
LA-M 48 3,35 4,36
AR-M 47 1,51 5,96
BR-M 48 5,81 8,22
CH-M 48 1,94 4,64
ME-M 48 2,65 4,97
PE-M 47 4,80 5,69

Fonte: Elaborado pela autora.
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Por fim, através da analise da tabela 33 e 34 swtque investindo-se em uma
carteira HMLB/M latinoamericana diversificada e afmente ponderada, € possivel obter
retornos semelhantes aos retornos das carteirasdBfNtos paises, porém com um nivel de

risco bastante reduzido.

Tabela 33 — Correlacdes entre os excessos de retmsmmensais das carteiras HMLB/M —
carteira HMLB/M latinoamericana sem ponderacao

LA- AR- BR- CH- ME-
HMLB/M HMLB/M HMLB/M HMLB/M HMLB/M
AR-
HMLB/M 0,51**
0,00
47
BR-
HMLB/M 0,57** 0,00
0,00 0,98
47 46
CH-
HMLB/M 0,30* -0,06 0,29*
0,04 0,70 0,05
48 47 47
ME-
HMLB/M 0,38* 0,09 0,00 -0,11
0,01 0,55 0,98 0,47
46 45 45 46
PE-HMLB/M 0,48** -0,02 -0,10 -0,14 0,20
0,00 0,89 0,49 0,34 0,20
47 46 46 47 45
Pearson Correlation
Sig. (1-tailed)
N

** Correlacéo é significante no nivel de 1% (t-@ade)
* Correlacédo é significante no nivel de 5% (t-pd®a
Fonte: Elaborado pela autora.

Tabela 34 — Retornos e Desvio Padrao das carteired1LB/M: julho de 2004 a junho de
2008 — carteira HMLB/M latinoamericana sem ponderaéo

Retornos
Carteiras N | médios mensais Desvio Padrao
(%)
LA-HMLB/M 1,37 3,64
AR-HMLB/M | 47 1,18 8,99
BR-HMLB/M | 47 2,73 9,93
CH-HMLB/M | 48 1,24 5,36
ME-HMLB/M | 46 -0,59 5,30
PE-HMLB/M | 47 2,17 9,39

Fonte: Elaborado pela autora.
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4.4 Andlise das hipéteses formuladas

Com base nos resultados apresentados e nas hifpdmseuladas, podemos

descrever as seguintes conclusdes de acordo caiela 85:

Tabela 35 — Analise

das hipoteses propostas

Hipotese

Conclusao

H o1 : considerando andlisgara cada pais os retornos médios

das carteiras com alto indice B/M, E/P e C/P n&o sé
significativamente superiores aos retornos médagscdrteiras com|
baixo indice B/M, E/P e C/P, no periodo analisado.

Aceita-se ¢ H g1 e rejeita-se . H 17, uma vez que a diferenca

entre os retornos de todas as carteighse e growth nao foi
estatisticamente significante.

H o2 : considerando anélise paranercado latinoamericano—

com ponderagég os retornos médios das carteiras com alto indi
B/M, E/P e C/P né&o séo significativamente supesias retornos
médios das carteiras com baixo indice B/M, E/PR; 66 periodo
analisado.

Aceita-se ¢ Hg e rejeita-se . H1o , uma vez que a diferenca

centre os retornos de todas as carteiehise e growth ndo foi
estatisticamente significante.

H o3 : considerando anélise paranercado latinoamericano —

sem ponderacépos retornos médios das carteiras com alto indi
B/M, E/P e C/P nédo sao significativamente supesia@s retornos
médios das carteiras com baixo indice B/M, E/PR; 66 periodo
analisado.

Aceita-se ¢ H g3 e rejeita-se  Hy 3, uma vez que a diferenca

Ceentre 0s retornos de todas as carteighse e growth néo foi
estatisticamente significante.

H o4 : Carteiras latinoamericanas ponderadas -considerando

andlise para cada paisp modelo CAPM néo é significante na
explicagdo dos retornos das acdes, no periodcsadali

Rejeita-se ¢ H 4 e aceita-se H 14, pois verificou-se que a

relacéo entre o retorno da maioria das carteimasaeficiente do
fator de mercado se mostrou significante.

H o5 : Carteiras latinoamericanas ponderadas -considerando

andlise para o mercado latinoamericanog modelo CAPM néo é
significante na explicagdo dos retornos das agiegeriodo
analisado.

Rejeita-se ¢ H g5 e aceita-se H 15, pois verificou-se que a

relacéo entre o retorno de todas as carteira®ef@iente do fator
de mercado se mostrou significante.

H o : Carteiras latinoamericanas ponderadas -considerando

andlise para cada paisp modelo APT dois fatores néo é superio|
ao CAPM na explicagéo dos retornos das acdes.

Aceita-se & H gg e rejeita-se  H1g, pois verificou-se que na

maioria das carteiras o coeficiente de fator dmridMLB/M ndo
se mostrou significante.

H o7 : Carteiras latinoamericanas ponderadas -considerando

andlise para o mercado latinoamericanoo modelo APT dois
fatores néo é superior ao CAPM na explicagdo dosmes das
acoes.

Aceita-se ¢H g7 e rejeita-se iH17 , pois verificou-se que, em

nem todas as carteiras, o coeficiente de fatoisde HMLB/M se
mostrou significante.

H og: Carteiras latinoamericanas sem ponderagé&o —

considerandanalise para cada paiso modelo CAPM néo é
significante na explicagdo dos retornos das agiegeriodo
analisado.

Rejeita-se i H gg e aceita-se H1g, pois verificou-se que a

relacdo entre o retorno da maioria das carteimasaeficiente do
fator de mercado se mostrou significante.

H o9 : Carteiras latinoamericanas sem ponderagéonsiderando

analisepara o mercado latinoamericamomodelo CAPM néo é
significante na explicagdo dos retornos das acoes periodo
analisado.

Rejeita-se i H g g e aceita-se H 19, pois verificou-se que a

relacéo entre o retorno de todas as carteira®ef@iente do fator
de mercado se mostrou significante.
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Hipotese

Concluséao

H 010 : Carteiras latinoamericanas sem ponderacée

considerandanalisepara cada pais o modelo APT dois fatores
néo é superior ao CAPM na explicagdo dos retoraesadoes.

Aceita-se ¢ H g10 e rejeita-se . H 119, pois verificou-se que na

maioria das carteiras o coeficiente de fator dmri$MLB/M néo
se mostrou significante.

H 011: Carteiras latinoamericanas sem ponderacée

considerandanalise para o mercado latinoamericanoo modelo
APT dois fatores néo é superior ao CAPM na explioaips
retornos das agoes.

Aceita-se & H 11 € rejeita-se H 111 pois verificou-se que, em

nem todas as carteiras, o coeficiente de fatoisde HMLB/M se
mostrou significante.

Pela tabela 36, observa-se que o acréscimo dolfatétMLB/M se mostrou pouco

significante, considerando um total de 24 cartemgaisadas. Desta forma, conclui-se que o

fator de mercado sempre capta variagdes nédo eaptiqaelos fator adicional.

Tabela 36 — NUmero de carteiras em que cada fatoe $nostrou estatisticamente

significante

Modelo Carteiras LA-M LA-HMLB/M
latinoamericanas

ponderadas?
Modelo 1 - CAPM Sim 18 -
Modelo 1 - CAPM Nao 20 -
Modelo 2 — APT 2 fatores Sim 18 9
Modelo 2 — APT 2 fatores Nao 20 8

Fonte: Elaborada pela autora.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Diversos estudos no mercado norte-americano enadgmal tém apontado, por
alguns anos, que estratégias de investimentosdasaa compra de a¢cdes com prec¢os baixos
em relacdo a variaveis contdbeis, tais como lusmsy contabil do patriménio liquido, ou

outras medidas de valor, produzem maiores retornos.

Visando a busca de novas evidéncias sobre o temlajetivo desta dissertacao foi
avaliar a existéncia da anomalia efeito valor nocaxo acionario latinoamericano no periodo
de maior estabilidade econémica da regido, entr@nos de 2003 e 2008. Procurou-se com
este estudo investigar o comportamento das acOe®lagéio as variaveis fundamentalistas
B/M, E/P e C/P, com foco em cinco principais paid@sAmérica Latina: Argentina, Brasil,
Chile, México e Peru.

Os resultados observados indicam que apesar désraswvalue apresentarem
maiores retornos médios mensais que as cartgi@asth para a maioria das carteiras
analisadas, conclui-se que nao se pode comproeaisténcia do efeito valor no mercado
latinoamericano e tampouco na analise individua paises, durante o periodo de 2003 a
2008. As baixas significancias estatisticas dasretiicas entre os retornos mensais médios

das carteiragaluee growth, aferidas através do test8tudentconfirma tal fato.

Para explicacéo das variacdes dos retornos dasraavialug growth e de mercado,
utilizou-se os modelos de precificacédo de ativo$®lle APT dois fatores, que consistem em

modelos de regresséo linear simples e multiplpecyamente.
Os resultados demonstraram que:
* 0 modelo CAPM é um modelo significativo e supeao modelo APT dois

fatores, porém ndo captura parte das variacOesetimsos das carteiras por

pais.
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* 0 poder de explicacdo do CAPM aumenta consiéérente quando se
analisa as carteiragalue e growth para o mercado latinoamericano —

carteiras com e sem ponderagao.

* O acréscimo do fator HMLB/M, apesar de proparaioum aumento dos
coeficientes de determinacB®® na maioria das carteiras , analisadas por pais
e para o mercado latinoamericano, ndo se apresesgtatisticamente

significativo na maioria das regressoes.

Sucintamente, ndo se pode negar a validade do m@dRel dois fatores. Todavia
como este modelo ndo apresenta significancia ststatino parametro na maior parte das
carteiras analisadas, pode-se afirmar que o CARMr@delo mais adequado por ser mais
parcimonioso, ou seja, um modelo mais simples saapde explicacdo da variabilidade dos
retornos. Como sugestao para futuros trabalhos, lsenéfico a inclusdo de um terceiro fator

e até mesmo um quarto fator ao modelo CAPM.

Finalmente, torna-se essencial ressaltar que, adesdfracas correlagdes entre 0s
excessos de retornos médios das carteiras dosspagseste uma oportunidade de
diversificacdo de investimento no mercado latina&aao - ao invés da concentracdo de
investimentos somente em acfes de um determinado $a o investidor desviasse seus
investimentos para carteiras formadas por acoesgheesas pertencentes aos cinco principais
mercados latinoamericanos, 0 retorno seria pragcé&m mesmo, porém o risco minimizado.
Conclui-se que a diversificacdo € particularmenitequando as correlacdes entre 0s retornos
dos paises sdo baixos, pois algumas combinacéesfardecer um risco inferior aquele
apresentado por cada ativo isoladamente. Destafauanto menor for a correlacao entre os
ativos que formam a carteira, maior o beneficiepoial da diversificagao.

A generalizacéo dos resultados encontrados nesstartiicao ainda € um dificil passo
de ser dado. Contrariando os estudos que apontpeniaidade de desempenho das acdes
valueem relacdo as acogsowth e a superioridade de modelos multifatoriais emirdento
ao modelo CAPM na explicacdo das variacfes dosnatalas carteiras, nos Estados Unidos
e em paises desenvolvidos e emergentes, como expostFama e French (1998), as
conclusbes deste estudo devem ser consideradagessalvas. Questdes relacionadas ao
espaco de tempo relativamente curto da amostrangsgs), a arbitrariedade na escolha das
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variaveis explicativas para execu¢do dos modeldtfatariais, a utilizacdo de uma carteira

de mercado composto apenas por acdes, sao linstdeSea pesquisa.

Em paises ditos emergentes, como o0 Brasil e depadses da América Latina, a
HEM foi testada, podendo ser encontradas evidérteds a favor como contra sua validade.
Os testes feitos nesses paises ainda sédo cereadugtd controvérsia, pois alguns acreditam
que estes mercados ainda sdo pequenos demais parapsqtestes tenham validade

assegurada, e que estas teorias talvez ndo sejapatieeis com a realidade.

Esta dissertacdo, portanto, possibilitou um avamictal no estudo de estratégias de
investimentos no mercado acionario latinoamericaistg 0os poucos trabalhos desenvolvidos

sobre o tema nesta regido e que, sem davida, ajadatirecionamento de pesquisas futuras.
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APENDICE A - Retornos excedentes mensais e classif¢do das acdes para a formacéo de carteiras no foeto de 2003 a 2008



Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2004 a junho/2005

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/O4 | ago/04| set/04| out/04 | nov/04 | dez/04| jan/05 | fev/05 | mar/05| abr/05| mai/05 | jun/05
30/07/2004 B/M | noindice| (%) @) | (%) | (%) (%) (%) ) | (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

AMER PLAST-B Argentina 7,28 3,27 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
ANGEL ESTRADA Argentina 6,47 2,53 H 0,00 | -0,23 | 0,02 | -0,01 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,03 0,00 0,00 | 0,00
BOLDT SA Argentina 85,35 2,74 H -1,02| 0,06 | 0,60 | 0,28 | -0,42 | 2,14 | 2,08 | 0,57 | -0,74 | 0,08 0,51 | -0,08
CARBOCLOR SA Argentina 9,68 1,96 H -0,01| -0,03 | 0,25 | -0,05| -0,08 | 0,04 | -0,03| 0,02 | -0,02 | -0,03 | 1,39 | -0,20
CENTRAL PUERTO-B Argentina 44,03 2,14 H 0,09| o070 | 0,77 | -0,61| -0,07 | 1,25 | -0,18| 0,38 | -0,91 | -0,12 | 0,56 | -0,80
CRESUD SA Argentina 127,42 1,71 H -2,27| 3,71 | -0,53| 6,52 1,41 0,03 | -0,22 | 3,21 | -4,20 | -5,07 | 5,97 | -2,32
DIST DE GAS CU-B Argentina 96,58 2,95 H 1,26 | 0,25 | 1,21 | -1,23 | 0,77 1,57 | 0,46 | 0,06 | -0,51 | -0,61 | 6,49 | -1,93
ESTRADA-A Argentina 11,62 3,09 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
GAROVAGLIO Y ZOR Argentina 0,09 7,67 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
GRUPO CONCESION Argentina 34,96 2,74 H 040 | -0,21 | 0,07 | 0,82 | -057 | 150 | 0,19 | 0,67 | -0,29 | -0,32 | -0,05 | -0,19
INTA-B Argentina 7,49 5,64 H 0,00 | 0,00 | 0,07| 025 | -0,03 | -0,08 | 0,00 | -0,03| 0,12 | -0,05]| 0,00 | 0,00
PERTRAK SA Argentina 3,34 1,90 H -0,01| -003 |-001| 005 | -004 | 0,11 | 0,08 | 0,24 | -0,06 | -0,07 | 0,05 | -0,03
POLLEDO SA Argentina 24,38 3,11 H 1,16 | 044 | 0,20 | -045| 0,31 | 0,20 | 0,04 | 0,39 | -0,49 | -0,11 | 1,22 | -0,46
QUICKFOOD S.A.-B Argentina 24,12 2,07 H 0,00 | 003 | 0,39 | -0,24| -0,12 | -0,01 | -0,05| -0,07 | -0,41 | -0,03 | 0,30 | -0,23
SOC COMERCIAL PL Argentina 41,14 48,78 H -042| -064 | 032| -0,77| 042 | -0,32| 092 | 090 | 0,64 | 0,76 | 2,11 | 0,03
TRANSENER SA-B Argentina 130,76 9,41 H 104 | -036 | 391| 086 | -0,34 | -051 | 416 | -041| 0,25 | -2,20 | 1,76 | -3,19
ACINDAR SA-SER B Argentina 499,48 0,18 L 0,08 | -005| 0,51 | 0,67 | -0,04 | 0,74 | 0,17 | 0,62 | -0,29 | 0,05 | 0,32 | -0,54
AGROMETAL SA Argentina 26,44 0,49 L -0,01| 0,03 | 0,00 | -0,01| -0,01 | 0,01 | -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
ALPARGATAS SAIC Argentina 22,38 0,02 L -0,01| -0,01 | 0,02 | -001| 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,02 | -0,01 | 0,09 | 0,07 | 0,03
ALUAR ALUMINIO Argentina 1.396,71 0,41 L 046 | 008 | 0,64 | 044 | -0,22 | 0,29 | -0,10| -0,01| -0,18 | -0,32 | 0,55 | -0,22
JUAN MINETTI SA Argentina 345,55 0,67 L 0,08 | -003| 0,23 | 0,18 | -0,12 | 0,22 | -0,01 | 0,02 | -0,07 | -0,03 | 0,00 | -0,10
METROVIAS SA-B Argentina 4,47 0,30 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
MOLINOS RIO PL-A Argentina 450,95 0,53 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
MOLINOS RIO PLAT Argentina 298,77 0,25 L -0,02| 0,00 | 0,16 | 0,05 0,02 0,34 | 0,05 | -0,02 | -0,16 | 0,03 0,01 | -0,16
MORIXE HERMANOS Argentina 2,83 0,40 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
PETROBRAS ENER-B Argentina 2.106,96 0,52 L -0,06 | -053|1,78| 038 | -0,64 | 092 | -0,21| 141 | -0,88 | -0,49 | 0,49 | -0,45
ROSENBUSCH Argentina 18,35 0,46 L 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 0,01 | 0,00
SIDERAR-A Argentina 1.617,63 0,10 L 059| 055|152| 045 | -005| 0,21 | -0,03| 1,51 | -0,14 | -0,30 | 0,52 | 0,01
SOLVAY INDUPA SA Argentina 267,43 0,33 L 0,03| 001 | 0,21 | 022 | -0,03 | 0,28 | 0,06 | 0,08 | -0,12 | 0,10 0,11 | -0,08
TELECOM ARGENT-B Argentina 1.843,03 0,20 L 0,22 | -0,30 | 1,63 | -0,11 | 0,00 003 | 0,12 | 182 | -0,89 | -0,36 | 0,41 | -0,09
TRANS GAS SUR-B Argentina 672,98 0,52 L 0,16 | 0,03 | 0,32 | 0O21 | -0,01 | -0,01 | 0,36 | 0,12 | -0,11 | -0,26 | 0,56 | -0,26
YPF SA-D Argentina 15.857,26 0,37 L 1,72 | -1,13 | 2,89 | -0,90 | 3,36 255 | 469 | 16,80| -8,13 | 464 | -1,98 | 3,15
AES ELPA SA Brasil 73,68 2,60 H 0,02 | -0,05| 0,07 | -0,04 | 0,07 0,20 | 0,04 | 0,95 | -0,29 | -0,02 | -0,03 | -0,03
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2004 a junho/2005

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/O4 | ago/04| set/04| out/04 | nov/04 | dez/04| jan/05 | fev/05 | mar/05| abr/05| mai/05 | jun/05
30/07/2004 B/M | noindice| (%) @) | (%) | (%) (%) (%) ) | (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

BRASMOTOR Brasil 154,44 2,02 H 0,00 | 0,30 | 0,31 | 0,00 | -0,07 | 0,28 | 0,00 | 0,05 | -0,19 | 0,00 0,23 | 0,00
CEB Brasil 17,18 4,26 H 0,00 | 0,00 | 0,04 | 0,01 0,00 0,02 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
CEMAT Brasil 18,97 4,78 H 0,02 | 0,01 | 0,20 | 0,40 0,00 0,35 | -0,20| 0,10 | -0,08 | 0,01 0,06 | 0,01
COELBA-PREF A Brasil 362,52 3,30 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | -0,01| -0,01 | 13,39 | -0,01 | -0,01 | -0,02
COELBA Brasil 404,94 3,04 H 0,11 | 0,30 | 1,57 | -0,23 | 0,11 0,13 | 0,82 | 0,62 | -0,24 | -0,26 | 2,06 | 0,06
COELCE Brasil 207,00 2,50 H -0,01| -0,11 | 0,06 | -0,06 | 0,09 0,10 | 0,30 | 0,26 | -0,20 | 0,31 0,16 | -0,15
CONFAB INDUST SA Brasil 100,44 1,94 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
COPEL Brasil 836,77 2,10 H 0,47 | 046 | 043 | 0,13 1,83 | -0,06 | 0,56 | 0,98 | -0,78 | 0,33 0,72 | 0,30
DOHLER Brasil 46,86 3,05 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,05 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
DUKE ENERGY INTL Brasil 316,06 291 H -0,52| 0,11 | 0,01 | 0,31 0,13 0,19 | 041 | 0,01 | -0,09 | 0,20 0,06 | -0,04
DURATEX SA Brasil 275,12 1,78 H 0,00 | 000 | 528 -000| -0,00 | -001|-0,01| -001] -0,24 ] -0,01)] -0,59 | 0,07
ELETROBRAS Brasil 7.669,12 2,64 H 27,40 -2,92 | 981 | -108| 169 | -569 | -536 | 6,14 | -4,65 | -3,17 | 9,72 | -3,02
GRAZZIOTIN Brasil 19,16 1,89 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25
IENERGIA Brasil 31,94 2,99 H 0,08 | -0,07 | 0,04 | 0,00 | 0,03 | -0,04 | -0,01| 0,03 | -0,03 | -0,01 | -0,02 | 0,02
LIX DA CUNHA Brasil 6,78 2,56 H 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,15
MARISOL SA Brasil 24,44 1,70 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,75
METAL LEVE Brasil 117,52 2,86 H 0,00 | 13,53 |-0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01| -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
NADIR FIGUEI Brasil 13,54 2,49 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
PETROPAR Brasil 10,90 5,35 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
PLASCAR PART Brasil 13,70 2,15 H -001| 0,01 | 0,01 | 0,02 | 0,00 | 0,02 | 0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,06 |-0,01
REDE ENERGIA SA Brasil 53,83 3,22 H 0,08 | 0,00 | -0,04| 0,00 | -0,03 | 0,00 | 0,03 | 0,00 | 0,01 | -0,03| 0,00 | -0,04
SABESP Brasil 1.318,14 1,73 H 0,73 | 025 |-0,13| -1,10 | 3,22 | 1,19 | -1,23| 164 | -199 | 0,69 | 1,39 | 0,18
SAO PAULO TUR Brasil 1,84 8,38 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
TEKNO SA Brasil 9,07 2,25 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
TELEBRAS SA Brasil 9,20 4,68 H o0,11| -0,01| 0,36 | -0,01 | -0,03 | 0,02 | -0,01| 0,00 | -0,02 | -0,01 | 0,02 | -0,01
WEMBLEY SA Brasil 86,83 13,99 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
WHIRLPOOL SA Brasil 330,96 1,93 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,06 | 0,26 | -0,26 | -0,07 | -0,19 | 0,11 0,00 | -0,01
AES TIETE Brasil 747,06 0,29 L 0,24 | 0,15 | 0,63 | -0,08 | 0,07 049 | 068 | -0,01 | -0,23 | -0,15| 0,23 | 0,15
AMBEV Brasil 10.711,24 0,19 L -0,59| 199 | 2,02 | 5,56 1,41 1,23 | -2,27| 1,33 | -8,86 |-11,92| 2,05 | 4,89
ARACRUZ Brasil 3.110,48 0,45 L 0,75 | 0,31 | -0,28| 0,26 1,23 | -0,40 | -0,08 | 0,20 0,26 | -0,07 | 0,10 | 0,45
CCR Brasil 1.099,28 0,38 L -0,14| 0,59 | 0,10 | 0,38 0,95 0,85 | -0,30| 0,09 | -0,19 | 0,33 0,85 | -0,24
CIA HERING Brasil 219,51 0,15 L -0,17| -0,05 | 0,01 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,01 | -0,01 | 0,01 0,00 | 0,00
COMGAS Brasil 638,90 0,53 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,60 | -0,01 | 0,00 0,00 | -0,01 | 0,66 | -0,01




Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2004 a junho/2005

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/O4 | ago/04| set/04| out/04 | nov/04 | dez/04| jan/05 | fev/05 | mar/05| abr/05| mai/05 | jun/05
30/07/2004 B/M | noindice| (%) @) | (%) | (%) (%) (%) ) | (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

ELEKEIROZ SA Brasil 147,28 0,49 L 0,00 | -0,01 | 0,16 | 0,03 0,03 0,02 | 0,43 | 0,00 0,62 0,15 | -0,23 | -0,14
ELEKTRO Brasil 500,58 0,10 L 0,00 | 0,00 | 0,24 | 0,00 0,00 0,00 | -0,05| 0,00 0,11 0,01 0,00 | 0,10
EMBRAER Brasil 4.692,75 0,31 L -0,06 | -0,65 | -0,32| -0,21 | 0,69 184 | -045| 1,28 | -0,65 | -0,75 | 0,80 | 0,40
FOSFERTIL Brasil 843,46 0,37 L 0,00 | 0,57 | 0,00 | 0,00 0,49 0,02 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
FRAS-LE Brasil 194,78 0,12 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
INEPAR Brasil 81,73 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
ITAUTEC SA Brasil 167,08 0,59 L 0,01 | 094 | -0,09| -0,09 | 0,02 0,16 | -0,07| 0,03 | -0,04 | -0,03 | 0,06 | -0,06
LA FONTE TELECOM Brasil 136,79 0,40 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,20 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,01
LOJAS AMERIC Brasil 631,19 0,12 L 0,11 | 053 | 0,26 | 0,48 0,18 0,08 | 0,01 | 0,57 | -0,06 | 0,13 0,17 | -0,20
LOJAS HERING Brasil 0,62 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
M&G POLIESTER Brasil 93,29 0,62 L 005| 008 | 0,24| 005 | -0,05| 0,04 | -0,04| 0,11 | -0,06 | -0,01 | 0,00 | 0,01
NET SERVICOS Brasil 249,53 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -1,66 | 0,00
NORDON MET Brasil 2,30 0,23 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
PAO ACUCAR Brasil 2.180,23 0,55 L -001| -0,01 | -001| -001| -0,01 | -0,01 | -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | 3,84
PARANAPANEMA SA Brasil 153,44 0,02 L 0,01 | 001 | 0,04| -002| 012 | 0,02 | 0,07 | 0,78 | 0,01 | -0,13 | -0,12 | -0,09
RANDON PART Brasil 249,39 0,49 L 0,09 | 0,19 | 0,06 | 0,00 | 0,03 | 0,27 | -0,01| 0,03 | -0,03 | -0,02 | -0,01 | 0,00
SOUZA CRUZ Brasil 3.122,33 0,24 L 0,62 | -004|0,78| 033 | 1,02 | 041 | -1,00| 1,22 | -062 | -0,25| 0,50 | -0,13
TELE NORTE Brasil 66,56 0,59 L 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,02| 0,01 | 0,02 | 0,01 | 0,05 | 0,00
TELEMIG CEL Brasil 632,39 0,33 L 0,07 | 005 | 0,25| 0,05 | 0,03 | 0,02 |-0,24| 0,09 | 0,19 | 0,11 | 0,05 | 0,02
ULTRAPAR Brasil 714,98 0,62 L 044 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
VIVO Brasil 2.828,32 0,50 L -064| 0,14 | -056| -053| 1,19 | 0,14 | -0,47| 0,94 | -0,78 | 0,01 | -0,72 | -0,60
WEG SA Brasil 1.435,77 0,35 L 0,03 | 0,77 |-0,33| 0,11 | -0,02 | 0,22 | 0,31 | 0,01 | -0,28 | 0,22 | 0,45 | -0,03
AES GENER SA Chile 764,44 1,72 H -034| 039 | 150| -044| 086 | 2,78 | -1,90| 0,77 | -0,51 | -0,93 | 1,37 | 0,06
BATA CHILE SA Chile 42,88 2,43 H -0,01| 0,37 | 0,01 | 0,04 0,07 0,01 | -0,01 | 0,00 0,00 0,01 0,00 | -0,01
BESALCO Chile 68,48 1,78 H 0,07 | 0,04 | 0,13 | 0,19 0,06 0,15 | -0,10| 0,03 | -0,05 | -0,09 | 0,00 | 0,07
CAP Chile 596,63 1,66 H 0,31 | 2,42 | 10,24| -0,41 | 2,75 1,47 | -1,11| 2,89 9,12 0,25 | -4,32 | 0,96
CAROZZI Chile 110,43 1,56 H 0,01 | 0,01 | 0,24 | -0,04 | 0,28 1,42 | 0,00 | -0,01 | -0,07 | 0,05 0,01 | 0,00
CEM S.A. Chile 26,47 2,40 H 0,05| 0,08 | 0,01 | 0,04 0,12 0,01 | 0,06 | -0,03 | -0,02 | 0,01 0,06 | -0,01
CHOLGUAN Chile 106,10 1,58 H 0,16 | 0,22 | 0,12 | 0,49 0,08 0,12 | 0,10 | 0,12 | -0,20 | 0,35 0,21 | -0,03
CORESA Chile 15,40 3,00 H 0,05 | 0,00 | 0,01 | 0,00 0,01 0,02 | -0,01 | -0,03 | 0,02 0,02 0,02 | 0,00
CTC-B Chile 2.697,41 1,43 H -2,10| 1,44 | 12,09| 0,82 0,04 261 | -1,72| 3,21 | -1,50 | -1,42 | -0,53 | 0,49
DUNCAN FOX Chile 77,67 1,62 H 0,00 | 0,02 | 0,20 | 0,04 0,06 0,12 | -0,01| -0,04 | -0,03 | 0,00 | -0,07 | 0,01
EDELNOR/CHILE Chile 171,59 3,50 H -0,07| 0,04 | 0,21 | 1,31 0,25 0,23 | -0,26 | 0,71 0,48 | -0,30 | -0,25 | 0,02
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2004 a junho/2005

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/O4 | ago/04| set/04| out/04 | nov/04 | dez/04| jan/05 | fev/05 | mar/05| abr/05| mai/05 | jun/05
30/07/2004 B/M | noindice| (%) @) | (%) | (%) (%) (%) ) | (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

EMELSA Chile 120,36 1,30 H 0,06 | 0,00 | -0,03| 0,05 0,00 0,16 | -0,01 | -0,04 | 0,00 0,00 | -0,08 | 0,06
EMPRESAS IANSA Chile 86,99 3,40 H -0,02| 0,28 | 0,37 | 0,21 | -0,03 | 0,04 | -0,03| 0,07 | -0,07 | 0,11 | -0,23 | 0,13
EPERVA Chile 135,23 66,67 H 0,03 | -0,20 | 0,05| 0,20 | -0,07 | 0,03 | -0,09| 0,17 | -0,10 | -0,06 | 0,00 | 0,01
HIPERMARC SA Chile 23,13 6,67 H 0,06 | 0,16 | 0,36 | 0,13 0,15 0,11 | -0,12| 0,01 | -0,04 | 0,01 0,00 | -0,13
INFODEMA Chile 1,99 2,78 H 0,01 | 0,09 | 0,00 | 0,02 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,04 | -0,01 | 0,00 | 0,01
INFORSA Chile 383,67 2,04 H 0,09 | 0,28 | 0,28 | 0,57 1,48 0,27 | -0,23| 0,21 | -0,46 | -0,30 | -0,01 | 0,10
IQUIQUE Chile 84,08 166,67 H 0,01 | 0,37 | 0,00 | 0,05 2,91 042 | -0,25| 0,23 | -0,28 | 0,49 | -0,01 | -0,01
ITATA Chile 128,06 66,67 H 0,13 | 0,22 | 0,08 | 0,14 | -0,05 | 0,24 | -0,21| 0,13 | -0,14 | -0,02 | -0,07 | 0,08
JUCOSA Chile 7,46 62,50 H 0,01| -0,02 | 0,06 | 0,04 | -0,01 | 0,00 | 0,03 | 0,03 | -0,01 | -0,03| 0,00 | 0,02
PUCOBRE-C Chile 121,22 2,55 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
QUINTEC Chile 7,47 2,06 H 0,01 | 0,04 | 0,01 | 0,03 0,02 0,00 | 0,06 | 0,00 0,00 0,01 0,01 | 0,00
SIEMEL Chile 149,13 1,27 H 0,06 | 0,09 | 0,08 -0,11| 0,28 | 0,21 | -0,11| 0,04 | 0,11 | 0,68 | -0,22 | -0,04
SOFRUCO Chile 30,07 1,46 H 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,03 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
VICONTO Chile 20,69 1,64 H 0,00 | 0,02 | 0,07 | 0,00 | -0,01 | 0,01 | -0,03| 0,02 | 0,01 | -0,02| 0,02 | 0,04
AGUAS ANDINAS-A Chile 1.520,83 0,44 L -024| 0,76 | 0,10 | -035| 0,15 | 0,68 | -0,47| 0,30 | -0,22 | 0,30 | 0,84 | -0,06
AGUNSA Chile 81,04 0,65 L 0,01 | 000 | 0,01 | 056 | -0,08 | 0,20 | 0,02 | 0,05 | -0,02 | 0,00 | 0,21 | 0,02
BANMEDICA Chile 341,25 0,40 L 001 016 | 0,32 | 0,04 | 0,16 | 0,20 | -0,21| 0,13 | 0,05 | -0,06 | 0,13 | 0,15
CCT Chile 619,81 0,25 L 0,12 | 0,19 | 0,13 | 0,01 | -0,05 | 0,36 | -0,29| -0,09| -0,11 | -0,37 | 0,23 | -0,01
CERVEZAS Chile 1.321,01 0,40 L -0,10| 0,73 |-001| -0,28| 0,59 | 0,05 | -0,25| 0,20 | -0,08 | -0,13 | -0,07 | 0,15
CGE Chile 1.333,06 0,47 L 0,00 | 0,36 | 0,16 | 0,30 | 0,20 | 0,35 | -0,34| -0,23 | -0,14 | 0,10 | 0,22 | 0,05
CIC Chile 12,07 0,09 L 0,01 | 0,00 | 0,01 | 006 | 001 | -0,02| 0,02 | 0,00 | -0,01 | -0,01| 0,00 | 0,00
CINTAC Chile 82,83 0,66 L 0,00 | 0,21 | 0,31 | -0,05| 0,07 | 0,06 | -0,07| 0,00 | -0,08 | -0,04 | -0,05 | 0,00
CONCHATORO Chile 703,81 0,41 L 0,07 | 0,30 | 0,08| 052 | 052 | -0,13 | 0,00 | 0,27 | -0,03 | -0,17 | 0,24 | 0,10
DETROIT DIESEL Chile 68,49 0,43 L 0,02 | 0,00 | 0,01 | 0,00 0,01 0,03 | 0,00 | 0,00 0,03 0,00 0,02 | 0,00
DISTRIBUCION SER Chile 1.414,84 0,30 L 0,10 | 0,41 | -0,26| -0,46 | 0,96 0,11 | -0,30 | 0,21 0,47 | -0,12 | 0,00 | 0,32
EDELMAG Chile 133,71 0,26 L 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,01 0,02 0,01 | -0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,01 | -0,01
EDELPA Chile 138,77 0,41 L 0,06 | 0,21 | 0,05 | -0,06 | 0,03 0,01 | -0,01| 0,02 | -0,01 | -0,06 | -0,01 | 0,00
ELECDA Chile 66,20 0,58 L 0,00 | 0,01 | 0,01 | 0,00 0,01 0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
ELIQSA Chile 45,47 0,47 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
EMILIANA Chile 84,03 0,40 L 0,00 | 0,01 | 0,02 | -0,01 | 0,03 0,01 | 0,02 | -0,02 | 0,00 0,35 | -0,08 | 0,01
EMPRESAS COPEC Chile 9.530,58 0,57 L 0,20 | -0,54 | -0,18 | 0,80 2,26 0,41 | -0,90 | 2,37 0,76 | -3,35| 2,72 | -0,30
ENAEX Chile 396,17 0,33 L -0,11| 0,17 | 0,08 | 0,03 0,11 0,15 | -0,11| 0,10 | -0,03 | 0,01 0,00 | -0,01
FALABELLA Chile 5.378,27 0,38 L 3,14 | -0,32 | -0,61| 0,76 1,46 0,16 | -1,50| 0,23 | -0,55 | -0,70 | 0,28 | 1,69




Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2004 a junho/2005

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/O4 | ago/04| set/04| out/04 | nov/04 | dez/04| jan/05 | fev/05 | mar/05| abr/05| mai/05 | jun/05
30/07/2004 B/M | noindice| (%) @) | (%) | (%) (%) (%) ) | (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

FARMACIAS AHUMAD Chile 393,79 0,22 L 0,12 | 0,05 | -0,03| -0,04 | 0,01 0,02 | -0,02| -0,02 | 0,03 | -0,06 | -0,07 | -0,02
FOSFOROS Chile 167,18 0,64 L -0,01| 0,05 | -0,02| 0,00 0,01 0,09 | -0,03| 0,03 | -0,03 | 0,02 0,01 | 0,00
GASCO Chile 729,41 0,39 L 0,01 | 0,40 | 0,16 | -0,09 | 0,19 0,23 | -0,41| 0,07 | -0,27 | 0,12 | -0,05 | 0,12
LAN AIRLINES Chile 1.245,91 0,40 L 0,06 | 0,84 | 0,52 | -0,02 | 0,72 1,44 | 0,67 | 0,04 | -0,10 | 0,07 0,26 | -0,39
PUCOBRE-A Chile 373,32 0,38 L 0,18 | 0,14 | 0,40 | -0,01 | 0,15 0,02 | -0,16 | -0,03 | -0,05 | 0,02 | -0,02 | -0,07
SANTA RITA Chile 283,68 0,43 L 0,18 | 0,02 | 0,05 | 0,03 0,13 0,04 | -0,11| 0,03 | -0,03 | 0,11 | -0,03 | 0,01
ACCEL SA DE CV-B México 21,23 15,08 H -0,03| 0,01 | 0,02 | -0,01 | 0,04 0,00 | -0,01 | 0,03 0,01 0,05 0,00 | 0,01
AUTLAN-B México 22,99 54,95 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 20,89 | -0,24 | -0,20 | -0,05 | -0,07 | -0,26 | 0,14 | -0,06
CORP MEX RESTAUR México 26,49 3,98 H 0,06 | -0,01 | 0,17 | -0,06 | 0,06 0,31 | -0,10| 0,10 | -0,01 | 0,03 0,09 | 0,01
CYDSA SAB DE CV México 34,18 8,29 H -0,10| 0,04 | 0,74 | -0,21 | 0,04 0,04 | -0,02| 0,00 | -0,09 | -0,13 | 0,09 | -0,16
EDOARDOS MARTI-B México 6,59 4,07 H -0,02] 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
EMP ICA México 547,63 3,07 H -053| 0,01 | 220| 032 | 0,29 | 1,00 | -0,47| 125 | -1,03 | -054 | 085 | 0,36
GRUPO AEROPORT-B México 638,44 2,15 H 83| -019| 0,78 | 061 | 3,16 | -0,33 | -023| 295 | -1,86 | 093 | 054 | 0,91
GRUPO COLLADO México 36,72 2,73 H -001| 0,16 | 054 | 0,04 | 0,07 | 0,10 | 0,28 | 0,07 | -0,04 | -0,10 | -0,10 | 0,05
GRUPO COMERC GOM México 8,81 4,76 H 0,01 | 0,00 |-0,01| -001| 0,00 | 0,02 | -0,04| 0,00 | 0,05 | 0,01 | -0,01 | -0,02
GRUPO GIGANTE-* México 621,26 2,53 H 0,05 | -008|-001| 040 | 088 | 045 | 008 | 1,34 | 053 | -1,81| -0,60 | -0,24
GRUPO IUSACELL-A México 100,65 43,29 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO KUO-A México 610,27 2,92 H -081| 1,28 |-0,70| -1,29| 0,34 | 0,73 | -0,72| 1,27 | -047 | -0,70 | 0,21 | 0,73
GRUPO KUO-SER B México 610,27 2,71 H -064| 094 |-022| -090| 0,21 | 0,84 | -062| 0,78 | -0,87 | -0,78 | 0,81 | 0,24
GRUPO MEX DESA-L México 9,31 5,90 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO MEX DESARR México 19,83 14,06 H -0,05| 0,02 | 0,03| 0,20 | 0,03 | 0,34 | 1,47 | -0,07| -0,03 | -0,04 | 0,03 | 0,17
GRUPO POCHTECA México 9,54 2,69 H -0,02| 0,01 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,02 | -0,02| 0,03 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO PROFESIO-B México 7,29 5,27 H 0,02 | 0,00 | 0,01 | 0,03 | 0,03 | 0,02 | 0,01 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO QUMMA SA-B México 4,64 8,99 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
HILASAL MEXIC-A México 10,83 2,74 H -0,02| 0,00 | 0,05| -0,01 | -0,02 | 0,01 | 0,01 | -0,01 | 0,00 0,02 | -0,02 | -0,01
INDUS AUTOMOT-* México 2,02 16,53 H -0,01| 0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
INDUS CH SAB-B México 487,76 2,50 H 166 | -040 | 1,51 | -0,14 | 1,31 424 | 025 | -290| -2,38 | -090 | 0,63 | 0,32
MAQUIN DIESEL-L México 14,75 3,75 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
MAQUINARIAS DI-B México 16,90 3,48 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,06
REGIO EMPRESAS-B México 8,69 1,98 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
SAVIA-A México 89,92 12,35 H -0,19| 0,82 | -0,20| -0,03 | 0,45 | -0,05| -0,06 | -0,01 | -0,11 | -0,04 | 0,00 | 0,00
TEKCHEM SAB México 3,53 17,92 H 0,00 | 0,00 | 0,01 | -0,01 | 0,00 0,00 | -0,01| 0,01 0,00 0,00 0,00 | -0,01
VITRO SAB-SER A México 277,22 2,03 H -0,36 | -0,30 | 0,68 | -0,48 | 0,16 0,74 | 0,28 | -0,49 | -0,76 | -0,04 | -0,20 | -0,30
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2004 a junho/2005

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/O4 | ago/04| set/04| out/04 | nov/04 | dez/04| jan/05 | fev/05 | mar/05| abr/05| mai/05 | jun/05
30/07/2004 B/M | noindice| (%) @) | (%) | (%) (%) (%) ) | (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

AMERICA MOVIL-A México 22.350,08 0,36 L -0,41] -0,53 | 2,30 | 2,07 1,12 230 | 0,12 | 191 | -2,22 | -0,12 | 2,21 | 0,74
AMERICA MOVIL-L México 22.350,08 0,36 L -0,29 | -0,64 | 2,25 | 2,24 0,89 225 | 024 | 192 | -225 | -0,72 | 2,69 | 0,93
ARCA-NOM México 1.511,14 0,66 L 0,02 | 0,00 | -0,02| 0,03 0,01 0,09 | 0,02 | 0,04 | -0,06 | -0,04 | 0,07 | 0,03
CARSO GLOBAL-Al México 5.070,43 0,29 L -0,13| 0,13 | 0,05 | 0,12 0,10 0,43 | 0,08 | -0,01 | -0,39 | 0,05 0,22 | 0,16
COCA-COLA FEMSA México 3.780,43 0,54 L -0,21| -0,05 | -0,06 | 0,05 0,21 0,21 | 0,21 | -0,01 | -0,26 | -0,09 | 0,07 | 0,30
CONSORCIO ARA-* México 891,76 0,55 L -0,04| -0,01 | 0,04 | -0,04 | 0,06 0,01 | 0,24 | 0,01 | -0,07 | -0,05| 0,03 | 0,04
CORP GEO-SER B México 713,62 0,54 L 0,02 | -0,02 | 0,05 | 0,04 0,11 0,04 | 0,45 | 0,03 | -0,20 | -0,03 | 0,10 | 0,04
CORP INTERAMER-B México 623,33 0,66 L -0,02| 0,01 | 0,00 | 0,06 0,07 0,09 | -0,04| 0,00 | -0,21 | -0,02 | 0,00 | 0,01
CORP MOCTEZUM-* México 1.259,07 0,76 L 0,02 | 0,04 | 0,01 | 0,01 0,03 0,02 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,01 0,00 | 0,09
CORPORATIVO FRAG México 262,51 0,59 L 0,00 | 0,01 | 0,02 | 0,01 0,03 0,01 | -0,01| 0,00 | -0,01 | -0,02 | 0,01 | 0,01
FAR BENAVIDES-A México 102,32 0,33 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
GRUPO BIMBO-A México 2.501,22 0,66 L 0,01 | 004 | 0,01 | 0,04 | 015 | 0,08 | 0,20 | 0,06 | -0,14 | -0,03 | 0,08 | 0,09
GRUPO ELEKTRA SA México 1.403,55 0,45 L 0,00 | 0,12 | 0,02 | 0,20 | 0,26 | -0,02 | -0,09| 0,01 | -0,09 | -0,09 | -0,02 | 0,04
GRUPO IUSACELL México 120,77 0,44 L 0,00 | 0,03 | 0,00 | 0,00 | 0,02 | 0,01 | -0,01| 0,00 | -0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,07
GRUPO MODELO-C México 8.048,81 0,54 L -0,08| -0,21 | 0,09 | 0,28 | 0,10 | 0,24 | -0,09| 0,65 | -0,20 | -0,02 | 0,34 | 0,18
GRUPO TELEV-CPO México 6.861,60 0,60 L 0,18 | 0,13 | 0,47 | 0,18 | 053 | -0,11 | -0,08 | 0,34 | -0,35 | -0,18 | 0,40 | 0,15
GRUPO TMM-A México 149,78 0,39 L 0,00 | -0,01 | -0,01| 0,00 | 0,06 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,02| 0,01 | 0,00
INDUSTRIAS PENOL México 1.452,07 0,55 L 0,03 0,14 | 0,17 | -0,02| 0,18 | 0,04 | -0,03| 0,04 | -0,06 | -0,09 | 0,06 | -0,06
KIMBERLY-CLA M-A México 3.128,42 0,49 L 0,00 | 0,04 | 0,15 | 0,07 | 0,27 | 0,20 | -0,13| 0,04 | -0,21 | -0,08 | 0,23 | 0,16
KIMBERLY-CLA M-B México 3.128,42 0,50 L -0,03| 0,04 | 0,22 | 0,02 | 0,29 | 0,10 | -0,0| 0,07 | -0,21 | 0,00 | 0,00 | 0,17
MEXICHEM-A-OLD México 123,01 0,69 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
PEPSI-GEMEX-B México 1.246,77 0,69 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
SANLUIS CORP-A México 71,27 0,59 L 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,02 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00
TELEF MEXICO-A México 18.784,61 0,67 L -0,86| 0,56 | 0,12 | 0,69 0,30 135 |-0,35| 049 | -1,36 | -0,03 | 1,02 | 0,12
TELEF MEXICO-L México 18.784,61 0,67 L -0,96| 0,66 | 0,03 | 0,79 0,20 1,40 | -0,35| 0,56 | -1,38 | -0,23 | 1,07 | 0,27
TV AZTECA-CPO México 1.641,67 0,36 L 0,02 | 0,06 | 0,09 | 0,00 0,10 0,00 | -0,09| -0,02 | -0,03 | -0,08 | 0,02 | -0,02
WALMART DE MEX-V México 13.479,71 0,31 L 0,22 | 0,42 | 0,69 | -0,36 | 0,43 0,00 | 0,04 | 0,51 | -0,29 | 0,52 0,23 | 0,62
AGRO IND SAN JAC Peru 5,00 8,79 H 001| -0,01| 0,09| 0,88 | -0,07 | -0,01 | -0,05| 0,07 | -0,02 | -0,03 | -0,04 | 0,00
CORP CERVESUR-C Peru 45,61 4,60 H -0,15| 0,12 | 1,00 | 0,75 0,00 0,51 | 0,16 | 0,04 | -0,05 | -0,10 | -0,01 | 0,14
CORP CERVESUR-T Peru 45,61 43,86 H 0,13 | -0,07 | 1,70 | 0,33 0,23 0,71 | 0,00 | 0,28 | -0,24 | -0,20 | -0,52 | 0,54
EMP AGRO POMAL-C Peru 2,85 26,74 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,06 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | -0,01 | -0,01 | -0,02
EMP AGRO TUMAN-C Peru 9,38 19,49 H 0,12 | 0,07 | -0,04| 0,01 0,02 | -0,02| 0,06 | 0,08 | -0,05 | 0,00 0,00 | -0,09
INDECO-INV Peru 19,50 12,92 H 0,03 | 0,29 | 0,02 | 0,00 0,00 0,40 | 0,24 | 0,00 0,00 0,00 0,18 | 0,21




Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiiom base no indice B/M: julho/2004 a junho/2005

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/O4 | ago/04| set/04| out/04 | nov/04 | dez/04| jan/05 | fev/05 | mar/05| abr/05| mai/05 | jun/05
30/07/2004 B/M | no indice| (%) @) | (%) | (%) (%) (%) ) | (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

TELEF PERU-B Peru 559,13 4,21 H -2,04| 3,41 | 428 | 24,19 | 16,58 | -7,21 | 12,64 | -4,81 | 20,29 | -1,27 | 2,66 | 2,77
TELEF PERU-C Peru 421,56 3,89 H -0,04| -0,05 | -0,05| -0,04 | -0,04 | -0,05 | -0,05| -0,06 | -0,05 | -0,06 | -0,06 | -0,06
BRITISH AMER COM Peru 44,79 0,00 L 0,01 | 0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | -0,02 | 0,00 | 0,00
BRITISH AMER INV Peru 44,79 0,47 L 0,01 | 0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 | -0,04 | 0,13 | 0,00 0,00 [ -0,01 | 0,00 | 0,00
BUENAVENTURA-COM Peru 2.997,88 0,26 L -0,32| 092 | 142 | 292 | -188 | -150 | -2,71| 1,96 | -0,19 | -1,71 | -0,42 | 3,24
BUENAVENTURA-INV Peru 2.997,88 0,49 L 454 | 1,84 | -1,03| 6,66 045 | -476 | 1,03 | 0,07 | -0,23 | -1,20 | -4,70 | 0,59
CEPER-B Peru 41,99 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,04 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
EL BROCAL-COM Peru 214,57 0,06 L 007)| -0,22 ) 0,19 | -0,20| 0,02 | -0,20| 094 | 0,14 | -0,07 | -0,28 | 0,61 | 0,03
EXSA SA-COMUN Peru 46,17 0,51 L 0,06 | 0,04 | -0,08| 0,02 | 0,01 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,41 | 0,00
TEXTIL SAN CRI-C Peru 51,23 0,38 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
UNION CERV BAC-A Peru 465,79 0,11 L -001| -598 | -1,85| -0,03| -0,04 | -0,01 | -0,02| 0,56 | -0,09 | -0,05 | 0,06 | -0,06
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2005 a junho/2006

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/05 | ago/05 | set/05| out/05| nov/05| dez/05| jan/06 | fev/06| mar/06 | abr/06| mai/06| jun/06
29/07/2005 | B/M | no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

AMER PLAST-B Argentina 7,28 4,78 H 0,00 -0,08 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ANGEL ESTRADA Argentina 3,02 2,53 H 0,00 0,01 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,00
C. DELLA PENNA-A Argentina 6,91 1,97 H 0,06 -0,01 | -0,02| 0,00 | -0,03 0,00 0,00 0,00 -0,01 0,00 | -0,02 0,00
CAMUZZI GAS PA-B Argentina 118,81 2,21 H 0,48 0,91 0,47 | 042 | -0,66 | -0,43 | -0,23 | -0,14 -0,44 -0,17 | -0,40 0,12
CENTRAL PUERTO-B Argentina 55,68 2,45 H 0,58 -0,10 0,32 | 0,08 | -0,25 0,09 0,10 | -0,15 -0,04 0,55 | -0,21 0,39
DIST DE GAS CU-B Argentina 106,79 3,10 H 0,63 0,22 0,68 | 0,01 | -0,40 | -0,34 0,45 0,03 0,14 0,04 0,08 -0,17
ESTRADA-A Argentina 11,62 3,09 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FERRUM SA Argentina 47,72 11,40 H -0,02 -0,06 0,17 | 0,00 0,10 | -0,07 0,30 0,06 -0,02 0,06 | -0,15 -0,01
FIPLASTO S.A. Argentina 11,16 1,79 H 0,04 -0,01 0,05 | -0,04 | -0,04 | 0,00 0,03 | -0,01 -0,03 -0,01 | 0,01 0,00
GAROVAGLIO Y ZOR Argentina 0,10 11,34 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO CONCESION Argentina 53,96 2,65 H 0,52 -0,20 0,04 | 0,00 0,13 | -0,22 | -0,08 | -0,08 0,11 0,08 | -0,23 -0,01
GRUPO ESTRELLA Argentina 19,71 1,81 H 0,01 0,28 |-0,01| -0,07| 001 | -0,02| 0,16 | -0,07| -0,07 | 0,02 | -0,09 | -0,10
LONGVIE SA Argentina 7,24 2,19 H 0,03 0,16 | 0,12 | 0,00 | -0,04 | -0,02 | 0,02 | -0,01 | -0,04 | 0,04 | -0,04 | 0,00
MASSUH SA Argentina 41,18 1,88 H 0,17 -0,12 | -0,09| -0,04| -009 | -0,24 | 0,14 | -009| -0,04 | -0,07 | -0,14 | -0,04
PERTRAK SA Argentina 4,55 2,09 H 0,01 034 |-0,02| 0,02 | -0,056 | -0,01 | 0,00 | O,00 | -0,01 | -0,01| -0,07 | -0,02
POLLEDO SA Argentina 25,22 4,17 H 0,00 0,23 |-0,12| -0,05| 0,04 | -0,07 | 0,01 | -0,03| -0,13 | -0,05| -0,12 | -0,04
SAN MIGUEL-B Argentina 33,84 1,93 H 0,04 0,03 |-0,03| 0,00 | -0,20 | -0,06 | 0,18 | 0,00 | -0,14 | 0,03 | -0,15 | -0,05
SOC COMERCIAL PL Argentina 63,26 48,78 H -0,31 0,07 | 0,07| -0,09| -0,15 | -0,29 | 0,39 | -0,21| -0,23 | -0,48| -0,22 | -0,01
TELEF ARGENTIN-B Argentina 1.391,35 6,01 H -0,80 | -1,31 |11,93| 687 | 062 | -161 | -2,47 | -6,54| 0,94 862 | 141 4,60
ACINDAR SA-SER B Argentina 1.181,29 0,57 L 0,12 -0,10 | -0,01| -0,22| 0,03 | -0,18 | 0,40 | -0,24| 0,03 0,07 | -0,45| -0,03
AGROMETAL SA Argentina 28,09 0,62 L 0,00 0,01 | 003]| 0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | -0,01| -0,01 | -0,01
ALPARGATAS SAIC Argentina 67,06 0,02 L 0,00 0,02 | 0,00| 0,04 | -0,02 | -0,02 | 0,01 | -0,01 | 0,02 0,00 | -0,01 | -0,01
ALUAR ALUMINIO Argentina 1.618,87 0,37 L 0,31 -0,11 | 0,08 | -0,18| -0,07 | -0,20 | 0,03 | -0,23| -0,11 | 0,60 | -0,37 | 0,52
BODEGAS ESMERALD Argentina 5.122,53 0,52 L -0,03 5,11 -0,04 | -0,05 | -0,34 1,55 -0,06 | 0,14 -0,07 -0,07 | -0,08 -0,08
BOLDT SA Argentina 77,27 0,76 L 0,01 -0,01 0,00 | -0,01 | -0,01 0,02 0,03 | -0,02 -0,01 0,01 | -0,02 0,00
COLORIN Argentina 5,61 0,14 L 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CRESUD SA Argentina 180,46 0,73 L 0,01 -0,02 0,06 | -0,07 | 0,00 0,00 0,05 0,08 0,00 0,14 | -0,12 -0,03
JUAN MINETTI SA Argentina 369,13 0,64 L -0,01 -0,05 0,06 | 0,16 | -0,07 | -0,02 0,06 | -0,08 -0,06 0,08 | -0,14 -0,01
MOLINOS RIO PL-A Argentina 450,95 0,78 L 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | -0,01 -0,01
MOLINOS RIO PLAT Argentina 439,29 0,69 L 0,32 0,02 0,01 | -0,10 | -0,04 | -0,07 0,03 | -0,07 -0,03 0,07 | -0,19 -0,03
MORIXE HERMANOS Argentina 2,91 0,34 L 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PETROBRAS ENER-B Argentina 2.891,16 0,73 L 1,30 0,53 055 | -0,49 | -0,77 | -0,24 0,14 | -0,38 -0,44 0,08 | -0,79 0,57
RIGOLLEAU SA Argentina 64,64 0,64 L 0,01 0,00 0,01 | -0,01| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 | -0,01 0,01




Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2005 a junho/2006

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/05 | ago/05 | set/05| out/05| nov/05| dez/05| jan/06 | fev/06| mar/06 | abr/06| mai/06| jun/06
29/07/2005 | B/M | no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M
ROSENBUSCH Argentina 23,14 0,49 L 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SIDERAR-A Argentina 2.975,27 0,45 L 0,79 0,45 1,21 | -1,21 | -0,32 0,01 2,21 | -1,42 0,10 -0,07 | -0,97 0,01
SOLVAY INDUPA SA Argentina 501,21 0,78 L 0,15 0,01 0,11 | -0,13 | -0,08 0,00 -0,06 | -0,12 0,06 0,01 | -0,15 0,04
TELECOM ARGENT-B Argentina 2.477,08 0,08 L 0,26 -0,28 0,32 | 0,21 0,24 | -0,33 | -0,05 | -0,22 0,35 -0,29 | -0,90 0,21
YPF SA-D Argentina 21.856,44 0,43 L 1,07 7,02 5,00 | -6,10 | -0,48 | -5,39 1,29 | -1,86 -1,20 0,40 | -9,47 0,92
AES ELPA SA Brasil 113,54 2,60 H -0,04 -0,62 0,25 | -0,36 | -0,21 | -0,18 0,68 0,13 -0,06 -0,24 | -0,37 0,27
BIOMM SA Brasil 1,98 1,51 H 0,00 0,01 0,02 | -0,01| 0,01 0,02 0,00 | -0,01 0,01 0,04 | -0,02 0,01
BRASMOTOR Brasil 181,72 1,48 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | -0,04 0,47 0,00 0,00 0,00
CEB Brasil 20,76 5,43 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,02 0,00 -0,03
CELESC Brasil 345,87 1,36 H 0,21 0,09 0,44 | -0,01| -0,03 | -0,10 0,31 0,35 0,03 0,12 0,15 -0,16
CEMAT Brasil 81,19 1,38 H 0,17 0,80 0,02 | -0,04| 0,47 | -0,05 0,23 0,43 0,28 1,01 | -0,41 -0,01
COELBA-PREF A Brasil 1.006,77 2,83 H -0,02 2,77 |-002]| -0,07| 0,19 | -0,02 | -0,02 | -0,02| 155 0,46 | -0,02 | -0,38
COELBA Brasil 1.033,89 1,39 H 0,10 066 |010| 0,76 | -0,13 | -0,47 | 1,51 | 0,59 0,39 030 | -091| 0,38
COELCE Brasil 304,32 2,74 H -0,04 027 |019]|-001| 045 | 0,21 | 066 | 1,01 | -0,04 | -0,01| -0,22| 0,15
CONFAB INDUST SA Brasil 100,44 1,92 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 10,77 | 0,20 | 0,26 | -0,01 | 050 | -0,01 | -0,01
COPEL Brasil 1.366,66 1,97 H -0,24 036 |239|-03]| 141 | -051| 144 | 1,73 | 036 | 042 | -161 | 1,05
DOHLER Brasil 54,25 2,14 H 0,00 -0,04 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
DUKE ENERGY INTL Brasil 460,55 1,95 H -0,13 049 |041]| 0,18 | 0,20 | 0,40 | 0,45 | 0,29 0,62 0,11 | -042 | 0,33
ELETROBRAS Brasil 7.658,08 3,42 H -0,69 0,07 [2252| -634| 1,89 | -468 | 4,02 | 7,46 2,63 | 12,58 -13,86| 6,70
EMBRATEL PAR Brasil 1.436,93 1,50 H -002 | -012 | 077|019 | 131 | 038 | -0,27 | 0,56 | -1,34 | 2,00 | -0,50 | 1,97
GRAZZIOTIN Brasil 35,63 2,10 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,16 | 0,00 | -0,02
IENERGIA Brasil 32,09 1,59 H 0,03 -0,05 | 001 -001]| 003 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,18 0,63 | -0,03 | -0,13
LIX DA CUNHA Brasil 8,35 3,24 H -0,01 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 | 0,00 | -0,01
MARISOL SA Brasil 74,26 1,95 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NADIR FIGUEI Brasil 13,54 2,49 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PETROPAR Brasil 10,90 7,66 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RECRUSUL Brasil 1,78 1,52 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
REDE ENERGIA SA Brasil 55,21 1,38 H 0,17 0,19 0,00 | 0,00 0,16 0,31 1,25 | -0,03 0,31 7,54 | -0,76 -0,75
SABESP Brasil 1.743,77 1,88 H 0,19 0,23 1,13 | -0,89 | -0,14 | 0,62 2,21 | -0,33 0,80 0,86 | -0,97 0,55
SAO PAULO TUR Brasil 1,84 5,85 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TEKNO SA Brasil 9,07 2,59 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TELEBRAS SA Brasil 11,67 2,40 H 0,00 0,00 0,02 | 0,00 0,01 | -0,01 0,05 0,00 0,01 0,07 | -0,03 0,05
VICUNHA TEXTIL Brasil 98,25 3,10 H -0,02 0,02 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2005 a junho/2006

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/05 | ago/05 | set/05| out/05| nov/05| dez/05| jan/06 | fev/06| mar/06 | abr/06| mai/06| jun/06
29/07/2005 | B/M | no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

WEMBLEY SA Brasil 86,83 1,66 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WHIRLPOOL SA Brasil 276,46 1,98 H -0,30 0,01 0,68 | -0,03 | -0,05 0,13 -0,13 | 0,30 0,68 -0,01 | -0,01 -0,17
ACOS VILLARES Brasil 400,88 0,30 L -0,07 -0,01 0,25 | -0,07 | 0,00 | -0,07 0,26 | -0,01 -0,03 0,06 | -0,05 0,18
AES TIETE Brasil 1.693,81 0,16 L 0,18 0,09 0,39 | -0,03| 0,21 0,10 0,55 | -0,01 0,15 -0,03 | -0,57 0,28
ALL Brasil 1.315,56 0,25 L 0,44 0,14 -0,01| 1,21 | -0,15 | -0,24 1,57 | -0,16 0,62 -0,20 | 0,82 0,02
AMBEV Brasil 18.344,62 0,24 L -0,86 1,14 6,52 | -2,62 | 7,09 | -1,40 2,60 1,63 0,96 3,36 | -4,50 0,39
CCR Brasil 2.265,28 0,22 L -0,17 0,27 1,19 | -0,38 | 0,71 0,24 1,60 | -0,42 0,00 -0,30 | -0,69 0,43
CIA HERING Brasil 24,39 0,02 L 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,06 | -0,01 0,00 0,03 0,01 0,00 0,00 0,01
COMGAS Brasil 1.154,99 0,45 L -0,01 -0,01 |-0,01] -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01 -0,01 -0,01 | -0,01 -0,01
DIAGNOSTICOS AME Brasil 674,46 0,19 L -0,09 -0,06 0,44 | 0,04 0,13 0,09 0,64 | -0,03 0,07 -0,04 | -0,37 -0,01
ELEKEIROZ SA Brasil 400,56 0,46 L -0,03 0,14 -0,06| -0,12| 0,04 | -0,08 0,04 0,01 -0,08 0,01 | -0,03 0,01
ELEKTRO Brasil 1.218,79 0,30 L -0,79 009 |-0,01| -001| -0,30| 0,20 | 050 | -0,01 | 1,212 | -0,01| -0,01 | 1,08
EMBRAER Brasil 5.333,62 0,43 L -0,10 123 | 1,13 | -048| -0,14 | 1,07 284 | -025| -069 | 0,32 | -1,12 | 1,13
FOSFERTIL Brasil 1.229,56 0,34 L -001| -001 |-0,01|-001]| -001| -001| -0,01 | -001| -0,01 | -0,01| -0,01 | -0,01
FRAS-LE Brasil 194,78 0,16 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,11| 0,00 0,00 | 0,00 0,00
GRENDENE SA Brasil 673,10 0,30 L -0,04 0,06 | 0,04| 0,0 | 0,47 | -005| 0,06 | -0,10| -0,18 | 0,20 | -0,17 | 0,13
INEPAR Brasil 81,73 0,02 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
IOCHP-MAXION Brasil 279,54 0,31 L -0,10 | -0,02 | 0,02 | 0,02 | -002 | 008 | 0,24 | -004| 0,01 | -0,02| -0,07 | -0,02
ITAUTEC SA Brasil 241,21 0,43 L -003 | -001 | 003 -0,09| 0,10 | -0,01 | 0,11 | -0,01| -0,04 | 0,00 | -0,05 | 0,05
LOJAS AMERIC Brasil 1.433,22 0,06 L -0,04 028 |(018| 009 | 082 | 0,14 | 0,73 | 0,82 | -057 | 0,36 | -0,41 | -0,14
LOJAS HERING Brasil 1,69 0,02 L 0,01 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
METAL LEVE Brasil 537,14 0,42 L 0,00 0,00 | 0,00 0,15 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
NATURA Brasil 2.866,45 0,08 L 0,31 014 | 106 -0,11| 0,43 | 0,23 1,18 | 0,69 0,23 055 | -1,46 | 0,32
NET SERVICOS Brasil 1.048,25 0,01 L 0,04 0,73 0,56 | -0,25| 0,28 | -0,21 0,47 | -0,20 0,00 0,29 0,02 0,14
NORDON MET Brasil 3,03 0,23 L 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PARANAPANEMA SA Brasil 248,55 0,03 L -0,09 0,23 0,25 | -0,01| 0,08 | -0,03 0,03 0,03 0,08 0,01 | -0,09 0,00
PERDIGAO Brasil 975,21 0,40 L 0,02 0,28 0,79 | -0,49 | 0,35 0,17 0,82 | -0,37 -0,30 -0,10 | 0,01 -0,01
RANDON PART Brasil 384,92 0,27 L 0,00 0,03 0,00 | 0,04 0,04 0,07 0,16 0,07 -0,03 -0,01 | -0,18 -0,01
SOUZA CRUZ Brasil 3.588,28 0,20 L -0,25 -0,18 0,57 | -0,19 | 1,10 | -0,60 0,77 1,12 -0,29 1,87 | -1,69 0,36
TELEMIG CEL Brasil 839,08 0,34 L -0,11 0,04 0,34 | -0,03| -0,13 | -0,05 0,11 0,29 -0,11 -0,05 | -0,20 0,11
WEG SA Brasil 1.901,16 0,30 L -0,05 0,21 0,21 | -0,13| 0,15 | -0,15 0,50 | -0,12 0,08 0,32 | -0,48 0,47
YARA BRASIL-ORD Brasil 186,12 0,31 L 0,00 0,00 -0,07 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AES GENER SA Chile 1.088,45 1,44 H 1,36 -1,06 0,55 | 0,81 | -0,49 1,37 -1,30 | 0,47 0,13 12,99 | -1,71 -0,59




Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2005 a junho/2006

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/05 | ago/05 | set/05| out/05| nov/05| dez/05| jan/06 | fev/06| mar/06 | abr/06| mai/06| jun/06
29/07/2005 | B/M | no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

BATA CHILE SA Chile 65,96 1,27 H 0,02 0,04 -0,01| -0,04 | 0,06 0,04 -0,03 | -0,09 -0,09 -0,04 | -0,02 0,05
BESALCO Chile 97,66 1,04 H 0,17 0,16 -0,08| -0,06 | 0,27 | -0,03 | -0,07 | 0,03 -0,06 0,08 | -0,02 -0,03
CEM S.A. Chile 44,60 1,13 H 0,00 0,01 0,02 | 0,00 0,09 | -0,01 | -0,03 | -0,03 -0,05 0,00 | -0,09 0,02
CHOLGUAN Chile 227,30 1,12 H -0,01 -0,70 0,06 | 0,58 0,19 | -0,60 | -0,07 | 0,04 -0,38 0,03 | -0,09 -0,08
COLBUN SA Chile 1.203,11 1,07 H 2,52 2,93 1,74 | -0,69 | -0,70 | -0,15 0,10 0,09 0,28 4,22 | -1,71 0,77
COPEVAL Chile 15,66 1,74 H 0,02 0,00 0,05 | 0,02 0,02 | -0,01 | -0,02 | 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,01
CORESA Chile 20,40 2,36 H 0,04 -0,02 0,00 | -0,03 | 0,00 0,01 -0,01 | 0,00 0,04 0,01 | -0,01 -0,01
DUNCAN FOX Chile 98,15 1,32 H 0,02 0,09 0,08 | -0,05| 0,10 0,00 -0,07 | 0,03 -0,03 0,12 0,02 0,02
EDELNOR/CHILE Chile 353,51 1,52 H 0,90 0,21 -0,04 | -0,49 | -0,27 0,10 -0,60 | 0,29 -0,23 0,26 | -0,32 -0,38
EMELSA Chile 120,36 1,09 H 0,05 -0,01 0,10 | -0,02 | 0,09 0,00 -0,01 | 0,06 -0,08 0,05 | -0,05 -0,04
EMPRESAS IANSA Chile 218,90 2,68 H 2,46 0,68 0,22 | -0,28 | 0,44 2,99 2,13 0,06 1,38 1,31 1,60 -1,51
EPERVA Chile 152,58 66,67 H 0,39 004 | 016 -0,47| 0,03 | -0,10 | -0,06 | 0,35 | -0,06 | 0,04 | 0,05 | -0,07
HIPERMARC SA Chile 56,07 6,67 H 0,23 -0,08 | 0,02 | -0,06| 005 | -008 | -0,02 | -0,02| -0,02 | -0,07 | -0,02 | -0,01
INFODEMA Chile 7,35 2,79 H 0,00 0,00 | 0,03|-0,01| -0,01 | 0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | -0,01 | -0,01
INFORSA Chile 536,05 1,36 H 1,03 -0,06 | 057 | -090| 0,16 | -0,42 | 0,15 | 0,11 0,51 0,14 | -0,18 | 0,13
INMOBILIARIA BAJ Chile 3,77 1,10 H -004 | -0,00 | -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
IQUIQUE Chile 257,41 166,61 H 0,07 0,20 | 0,07|-0,22| 0,25 | 0,00 | -0,11 | 0,07 | -0,10 | 0,07 | -0,13 | -0,05
ITATA Chile 154,19 55,56 H 0,33 0,05 | 0,02 -0,09| 0,09 | 0,04 | 0,02 | 0,53 0,10 001 | -013| 0,12
JUCOSA Chile 10,71 62,50 H -0,01 0,16 | 0,02 | -0,06 | 0,03 | -0,01 | -0,01 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | -0,01 | -0,01
LITORAL Chile 18,16 1,05 H 0,02 0,00 | 0,02 0,01 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,01 | -0,01 | 0,00
PUCOBRE-C Chile 121,22 2,47 H -001 | -0,01 |12,28| -0,24| 043 | 0,00 | -0,21 | 053 | -0,48 | 0,16 | -0,32 | -0,12
QUINTEC Chile 17,69 1,31 H 0,01 0,14 | 0,01 | -0,02| 0,05 | 0,00 | -0,05 | 0,03 0,03 0,06 | -0,03 | -0,03
SIEMEL Chile 201,55 1,14 H -0,22 0,18 | 0,09]| 0,34 | -0,10 | -0,28 | -0,08 | 0,29 | -0,08 | 0,05 | -0,03 | -0,04
SOFRUCO Chile 34,94 1,51 H 0,00 0,00 0,05 | -0,02 | 0,04 0,00 -0,02 | 0,01 0,05 0,02 | -0,02 -0,01
VICONTO Chile 30,19 1,64 H 0,00 0,05 0,01 | -0,02 | 0,04 0,00 -0,01 | -0,06 -0,01 0,01 | -0,01 0,00
AGUAS ANDINAS-A Chile 2.222,09 0,49 L 0,86 -0,23 0,53 | -0,56 | -0,02 0,27 -0,19 | 0,10 0,04 0,36 | -0,46 0,03
AGUNSA Chile 251,78 0,43 L 0,00 0,04 0,02 | -0,04 | 0,04 0,00 -0,02 | -0,10 -0,11 0,04 0,11 -0,01
BANMEDICA Chile 670,60 0,30 L 0,10 0,19 -0,02| -0,19 | -0,04 | 0,05 0,04 0,06 0,01 0,18 | -0,12 -0,09
CAP Chile 1.906,86 0,48 L 0,71 -0,12 1,08 | -0,75 | 0,09 0,08 0,41 0,40 -0,38 0,15 | -0,13 -0,28
CCT Chile 549,51 0,16 L 0,08 -0,03 | -0,03| 0,03 0,00 0,09 0,02 | -0,05 -0,15 0,10 | -0,06 -0,02
CENCOSUD SA Chile 2.934,44 0,50 L 1,31 0,45 0,92 | -0,42| -0,47 | -0,39 1,68 0,94 0,87 0,23 | -0,61 -0,15
CERVEZAS Chile 1.780,83 0,39 L 0,90 -0,34 | -0,10| -0,38 | 0,40 | -0,13 0,02 0,37 -0,39 0,06 | -0,27 -0,24
CGE Chile 1.623,96 0,50 L 0,22 0,75 0,26 | -0,20 | 0,07 0,53 -0,32 | 0,11 0,10 0,60 | -0,15 -0,22

115



116

Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2005 a junho/2006

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/05 | ago/05 | set/05| out/05| nov/05| dez/05| jan/06 | fev/06| mar/06 | abr/06| mai/06| jun/06
29/07/2005 | B/M | no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

CIA SUDAMERICANA Chile 1.785,97 0,46 L 0,37 -0,35 0,02 | -0,47 | -0,71 | -0,24 0,01 | -0,10 -0,59 0,40 | -0,12 -0,19
CIC Chile 5,24 0,09 L 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CINTAC Chile 136,48 0,33 L 0,06 -0,02 0,02 | -0,04 | -0,02 | -0,04 0,00 0,02 0,12 0,03 | -0,01 -0,01
CONCHATORO Chile 1.386,04 0,29 L 1,04 -0,51 0,04 | -0,53| -0,17 0,27 -0,13 | 0,10 -0,01 -0,17 | -0,21 0,29
DISTRIBUCION SER Chile 2.292,11 0,46 L 0,50 0,21 0,12 | -0,60| 0,13 | -0,41 | -0,23 | 0,63 -0,34 -0,18 | -0,66 -0,22
EDELMAG Chile 151,73 0,23 L 0,01 0,00 0,02 | -0,01 | 0,03 0,01 -0,01 | 0,01 -0,02 0,02 0,00 0,00
EDELPA Chile 162,96 0,31 L -0,01 0,00 -0,04| -0,04 | 0,00 | -0,02 | -0,02 | 0,03 0,05 0,00 | -0,03 -0,02
ELIQSA Chile 47,56 0,48 L 0,00 0,00 0,02 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EMILIANA Chile 141,96 0,44 L 0,00 0,14 0,01 | -0,02| 0,03 | -0,02 | -0,01 | 0,01 0,00 0,01 | -0,02 -0,01
ENAEX Chile 548,56 0,36 L 0,08 0,05 0,00 | -0,21| 0,09 | -0,02 | -0,18 | 0,05 -0,05 0,05 0,03 -0,06
FALABELLA Chile 6.221,93 0,32 L 2,35 -0,64 1,76 | -2, 11| 1,52 0,77 -0,59 | 2,05 0,81 1,65 | -2,25 0,82
FARMACIAS AHUMAD Chile 382,78 0,29 L 0,10 -0,11 | 0,07 | -0,14| 0,06 | 0,02 | -0,04 | 0,06 0,06 0,10 | -0,11 | -0,04
GASCO Chile 842,44 0,46 L 0,05 0,18 | 0,04| -0,22| -0,20 | 0,23 | -0,16 | 0,47 | -0,13 | 0,24 | -0,12 | -0,16
LA POLAR SA Chile 566,05 0,31 L 0,39 002 | 016 -0,45| 0,02 | -0,07 | 0,21 | 0,05 | -0,01 | 0,23 | -0,05 | -0,04
LAN AIRLINES Chile 2.316,23 0,25 L 0,28 -0,78 | -0,12| 0,18 | 109 | 0,00 | 0,23 | 0,73 | -0,41 | -0,20 | -0,68 | -0,33
PEHUENCHE Chile 1.311,89 0,53 L 0,38 0,09 |-0,01| 061 | -0,01 | -0,08 | -0,07 | 0,08 0,29 0,08 | -0,31 | -0,08
PUCOBRE-A Chile 490,20 0,20 L 0,22 0,05 |[-0,01|] 001 | 0,02 | 0,08 | -0,03 | 0,01 | -005 | 0,82 | -0,08| -0,10
PUCOBRE-D Chile 353,03 0,43 L 0,00 0,00 |-041| -0,05| 0,08 | 0,00 | -0,04 | 0,09 | -0,04 | 0,04 | -0,08 | -0,03
SANTA RITA Chile 382,92 0,46 L 0,12 011 | 0,03| -0,49| 0,06 | -0,20 | -0,10 | 0,01 | -0,02 | 0,03 | -0,03 | -0,05
ACCEL SA DE CV-B México 29,18 15,08 H 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,03 | 0,04 0,06 0,01 | 0,01 0,00
AUTLAN-B México 138,20 6,93 H 0,07 -0,09 | 0,00 | -0,02| -0,07 | -0,05| 0,06 | -0,13| -0,18 | -0,01 | -0,20 | -0,01
CEMEX SAB-A México 2.181,08 3,38 H -0,06 | -0,07 | -0,06| -0,07| -0,07 | -0,07 | -0,08 | -0,08| -0,09 | -0,09 | -0,09 | -0,10
CEMEX SAB-B México 1.090,54 3,38 H -003 | -0,03 | -0,03| -0,04| -004 | -0,04 | -0,04 | -0,04| -0,04 | -0,04 | -0,05 | -0,05
CIA IND PARRAS México 33,08 2,40 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,02 | 0,00 0,00
CONSORCIO ARIS-B México 34,81 1,47 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,09 | 0,00 0,00
CORP MEX RESTAUR México 50,29 1,70 H 0,01 -0,01 0,03 | 0,13 0,03 0,11 0,00 0,00 -0,12 -0,01 | 0,00 -0,04
CYDSA SAB DE CV México 38,12 3,71 H 0,12 -0,01 0,08 | -0,01| -0,04 | 0,01 -0,04 | 0,05 -0,01 0,13 | -0,10 -0,09
EDOARDOS MARTI-B México 6,07 5,61 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | -0,01 0,00
GRUPE México 39,55 6,41 H 0,00 0,01 0,02 | -0,01| 0,01 0,01 0,00 0,03 0,05 0,00 0,07 -0,03
GRUPO AEROPORT-B México 1.025,44 1,48 H 0,91 0,90 0,91 | -1,96 | -0,45 0,34 -0,37 | 0,82 -0,12 1,90 | -1,24 -0,03
GRUPO COLLADO México 78,19 1,51 H 0,00 -0,05 066 | 024 | -0,21 | -0,19 | -0,13 | 0,11 -0,05 0,00 | -0,01 -0,02
GRUPO COMERC GOM México 4,13 4,73 H -0,01 0,00 -0,01| -0,01 | -0,01 0,07 0,01 0,00 -0,01 0,00 0,01 -0,01
GRUPO GIGANTE-* México 676,38 1,96 H 0,08 -0,34 0,93 | -0,44| 0,03 | -0,46 0,42 0,00 -0,20 -0,16 | -0,33 -0,80




Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2005 a junho/2006

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/05 | ago/05 | set/05| out/05| nov/05| dez/05| jan/06 | fev/06| mar/06 | abr/06| mai/06| jun/06
29/07/2005 | B/M | no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M
GRUPO IUSACELL-A México 100,65 43,29 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO KUO-A México 636,60 3,04 H 0,07 -0,44 | -0,02| -0,19 | -0,05 0,15 -0,04 | -0,44 -0,55 -0,11 | -0,05 -0,13
GRUPO KUO-SER B México 636,60 2,85 H 0,05 -0,51 0,07 | -0,35| 0,04 | -0,02 | -0,34 | 0,17 -0,38 -0,21 | -0,61 -0,77
GRUPO MEX DESA-L México 9,31 5,90 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO MEX DESARR México 74,77 5,21 H -0,07 0,02 -0,14| -0,02 | -0,26 | -0,01 0,26 0,50 -0,12 0,00 | -0,05 0,00
GRUPO POCHTECA México 15,86 2,33 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,04 0,04 -0,03 | 0,00 -0,01 0,00 0,00 -0,01
GRUPO QUMMA SA-B México 4,64 8,99 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO TELEV-A México 2.065,99 60,98 H -0,06 -0,06 | -0,06| -0,07 | -0,07 | -0,07 | -0,08 | -0,08 -0,09 -0,09 | -0,09 -0,09
GRUPO TELEV-L México 40,43 57,47 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
HILASAL MEXIC-A México 12,64 2,24 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
INDUS AUTOMOT-* México 1,81 9,87 H 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MAQUIN DIESEL-L México 20,21 3,75 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
MAQUINARIAS DI-B México 20,21 3,20 H 0,00 0,00 | 0,04| 0,14 | 0,06 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,03 | 0,13 0,00
REGIO EMPRESAS-B México 8,69 2,09 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
TEKCHEM SAB México 2,99 3,75 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,01
VITRO SAB-SER A México 262,31 1,71 H 0,56 117 | 001| -053| 092 | 0,41 | 0,04 | -041| -053 | 0,02 | -0,36 | 0,16
ALSEA SAB DE CV México 293,13 0,49 L 0,01 0,00 | 0,02|-0,01| 0,00 | 0,01 | 0,03 | 0,02 0,00 0,06 | -0,02 | -0,01
AMERICA MOVIL-A México 40.487,13 0,23 L 2,35 0,00 | 479]|-009| 261 | 089 | 421 | 065 | -0,62 | 183 | -294 | 2730
AMERICA MOVIL-L México 40.487,13 0,23 L 2,93 -044 | 518|-021| 231 | 1,12 | 4,13 | 066 | -061 | 2,21 | -3,39 | 0,78
CARSO GLOBAL-A1 México 6.604,88 0,31 L 0,04 -0,39 | 067 | -0,08| 045 | 082 | -0,12 | -0,20| -0,45 | 0,00 | -0,37 | 0,07
COCA-COLA FEMSA México 5.267,31 0,63 L 0,23 -0,47 | -0,03| -0,12 | -0,04 | 0,21 | 0,23 | 0,03 026 |-0,11| -0,11 | -0,08
CONSORCIO ARA-* México 1.201,03 0,58 L 0,04 -0,06 | 0,09 | -0,02| 0,08 | 0,01 | 0,09 | -0,07| 0,02 0,13 | -0,10 | 0,00
CONSORCIO ARIS-A México 85,90 0,49 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
CORP GEO-SER B México 1.470,18 0,33 L 0,09 0,00 0,11 | -0,01| 0,10 0,03 -0,03 | 0,13 -0,04 -0,01 | -0,06 -0,04
CORP INTERAMER-B México 797,06 0,42 L 0,05 -0,02 0,01| -001| 0,03 | -0,03 | -0,01 | -0,02 0,00 -0,02 | -0,01 -0,04
CORP MOCTEZUM-* México 1.669,19 0,53 L 0,04 -0,01 0,00 | 0,00 0,01 | -0,01 0,01 | -0,01 0,02 0,08 | -0,05 0,09
CORPORATIVO FRAG México 387,79 0,40 L 0,03 0,01 0,01 | 0,00 0,00 0,02 0,01 0,02 -0,01 0,00 0,01 0,00
DESARROLLADORA México 1.611,28 0,26 L 0,12 -0,03 0,02 | -0,02 | 0,00 0,01 0,11 | -0,01 0,01 0,08 | -0,12 0,00
ECE SA-NOM México 11,96 0,15 L 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FAR BENAVIDES-A México 102,32 0,37 L 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO BIMBO-A México 3.904,70 0,53 L 0,36 -0,17 0,12 | 0,03 0,13 | -0,03 0,08 | -0,06 -0,14 -0,06 | -0,11 0,04
GRUPO ELEKTRA SA México 1.812,94 0,32 L 0,05 -0,09 0,05 | 0,01 0,15 0,01 0,12 0,16 -0,11 0,07 | -0,01 -0,12
GRUPO EMB UNID-B México 197,26 0,64 L -0,01 0,00 0,01 | 0,01 0,01 0,02 0,00 0,01 0,00 -0,01 | 0,00 0,00
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2005 a junho/2006

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/05 | ago/05 | set/05| out/05| nov/05| dez/05| jan/06 | fev/06| mar/06 | abr/06| mai/06| jun/06
29/07/2005 | B/M | no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

GRUPO IUSACELL México 272,08 0,42 L 0,02 -0,01 |-0,01] -0,01 | 0,00 0,02 0,01 0,01 -0,02 0,00 0,05 0,05
GRUPO MARTI México 284,66 0,53 L 0,00 0,00 0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO MEXICO-B México 4.439,94 0,63 L 0,13 0,11 0,31 | -0,06 | 0,37 0,25 0,63 | -0,20 0,34 0,88 | -0,60 0,00
GRUPO MODELO-C México 10.743,45 0,54 L 0,33 -0,17 0,00 | -0,30 | 0,51 0,43 0,10 | -0,38 0,32 0,35 | -0,38 0,41
GRUPO SIMEC-B México 674,87 0,54 L 0,08 -0,04 0,01 | -0,03 | 0,00 0,00 0,08 0,00 0,15 0,02 | -0,03 0,04
GRUPO TELEV-CPO México 9.654,70 0,40 L 0,36 -0,29 0,78 | 0,10 0,50 0,06 0,18 | -0,23 -0,05 0,32 | -0,58 0,25
GRUPO TMM-A México 204,07 0,15 L 0,02 0,00 0,01 | 0,00 | -0,01 0,01 0,04 0,01 -0,01 0,00 0,00 -0,01
INDUSTRIAS PENOL México 1.858,54 0,54 L 0,00 -0,16 0,15 | -0,03 | 0,30 | -0,01 0,24 | -0,06 0,32 0,25 | -0,32 -0,05
KIMBERLY-CLA M-A México 4.203,27 0,36 L 0,18 -0,23 0,33 | -0,23| 0,19 | -0,01 0,02 | -0,12 -0,01 0,08 | -0,08 -0,10
KIMBERLY-CLA M-B México 4.203,27 0,36 L 0,19 -0,14 0,06 | 0,11 | -0,16 0,17 -0,01 | -0,01 -0,16 0,15 | -0,01 -0,22
TV AZTECA-CPO México 1.725,93 0,26 L 0,22 -0,01 0,04 | -0,03] 0,10 0,03 0,02 | -0,06 -0,02 -0,01 | 0,04 0,08
URBI DESARROLLOS México 1.863,34 0,37 L 0,15 -0,03 | 026 | -0,15| 0,12 | -0,03 | 0,06 | 0,03 | -0,01 | 0,07 | -0,11 | -0,03
WALMART DE MEX-V México 19.652,72 0,30 L 1,22 -042 | 202| -049| 126 | 0,28 | 046 | -0,19| -0,86 | 092 | -0,87 | 0,57
AGRO IND SAN JAC Peru 9,79 4,91 H 0,06 0,08 |-0,02| -0,04| -0,02 | -0,05| 0,00 | 0,26 | -0,01 | 0,03 | 0,12 0,09
CASA GRANDE SA Peru 24,51 10,33 H -0,06 041 | 039]| -0,07| -0,16 | -0,01 | 0,02 | 2,74 | -0,25 | 3,40 | 0,96 1,34
CIA UNIVERSAL-C Peru 24,39 2,08 H 0,00 0,12 | 0,07 | -0,21| -0,09 | -0,04 | 0,01 | 0,04 | -0,03 | 0,05 | -0,09| 0,34
CORP CERVESUR-T Peru 68,68 7,27 H 0,18 0,08 |-0,14| 0,09 | 0,02 | -0,25| -0,01 | -0,01 | 025 | -0,05| 0,49 | -0,05
EMP AGRO POMAL-C Peru 3,00 28,90 H 0,00 0,08 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | -0,01 | -0,01 | 0,09 0,14 0,30 | 0,00 0,03
EMP AGRO TUMAN-C Peru 10,35 15,77 H 0,09 0,04 | 0,00| -0,05| 0,00 | -0,01 | -0,01 | 0,03 0,12 034 | 0,70 | -0,01
INDECO-INV Peru 34,87 7,10 H 0,03 025 | 0,03| 0,02 | -0,06 | -0,15| 0,04 | 0,27 | -0,14 | 0,26 | 0,25 0,53
TELEF PERU-B Peru 1.201,43 4,21 H 11,42 | 543 | -455| -642| 0,27 | -1,23 | 0,00 | 3,04 091 | -4,64| 0,03 5,51
TELEF PERU-C Peru 421,56 3,22 H -0,06 | 154,72 | -0,13| -5,19| -0,15 | -0,15 | -0,15 | -0,15| -0,45 | -0,16 | -0,16 | -7,95
TEXTIL PIURA-C Peru 23,78 2,15 H 0,00 011 | 0,60| -0,20| 0,01 | -0,06 | -0,01 | -0,06 | -0,08 | 0,11 | 0,01 0,00
ATACOCHA-A Peru 230,16 0,34 L -0,01 -0,13 0,10 | -0,15| 0,33 0,40 0,88 | -0,09 0,08 1,61 | -0,05 0,26
BRITISH AMER COM Peru 44,10 0,00 L 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | -0,01 0,00
BUENAVENTURA-COM Peru 3.174,53 0,24 L -0,21 2,36 10,14| -5,71 | 3,18 0,82 -0,78 | -2,28 -2,89 7,62 | -4,91 3,21
BUENAVENTURA-INV Peru 3.174,53 0,29 L -0,35 6,87 0,07 | 4,88 0,77 | -1,68 0,54 | -0,44 0,12 0,56 1,43 -0,66
CEPER-B Peru 2,30 0,01 L 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EL BROCAL-COM Peru 294,51 0,11 L 0,09 -0,17 | -0,09| -0,15| 0,12 | -0,37 0,41 0,18 -0,18 1,23 | -0,08 2,15
EMBOT LATIN EL-C Peru 62,50 0,61 L 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GOLD FIELDS Peru 0,00 0,45 L 0,00 0,13 0,01 | 0,00 0,02 | -0,02 0,02 | -0,01 -0,02 0,02 0,03 0,11
TEXTIL SAN CRI-C Peru 51,23 0,38 L 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
UNION CERV BAC-A Peru 1.839,79 0,24 L -0,04 0,01 -0,03| 11,60| 0,02 | -0,42 | -0,08 | -0,83 -0,10 1,35 0,16 0,13




Retornos excedentes mensais e classificacdo dasea

&om base no indice B/M: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/06 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06 | jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 | B/M | noindice| (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

AMER PLAST-B Argentina 2,42 4,62 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ANGEL ESTRADA Argentina 3,01 2,53 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,14 | -0,03 0,00 0,00 0,00 0,00
C. DELLA PENNA-A Argentina 4,63 2,22 H 0,02 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 -0,01 | 0,03 0,01 -0,01 0,01 0,02 0,02
CAMUZZI GAS PA-B Argentina 93,23 2,59 H -0,26 | 0,18 | 0,17 | 0,12 0,57 0,61 | -0,21 | 0,11 0,06 0,55 0,00 0,70
CENTRAL PUERTO-B Argentina 74,56 1,73 H 0,12 | -0,46 | 0,07 | -0,07 | 0,06 0,55 | -0,34 | 0,06 0,02 0,87 0,18 1,11
DIST DE GAS CU-B Argentina 118,47 2,19 H 0,37 | -0,06 | -0,03 | 0,07 0,45 0,10 | -0,16 | -0,03 0,05 0,38 -0,27 0,26
ENDESA COSTAN-B Argentina 128,61 1,56 H 0,37 | -0,52 | 0,39 | 0,00 0,07 1,93 | -0,60 | 0,03 0,03 1,11 -0,09 0,36
ESTRADA-A Argentina 11,62 3,09 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FIPLASTO S.A. Argentina 10,25 1,75 H 0,00 | -0,03| 0,00 | 011 | 001 | 0,05 | 0,21 | 0,01 | -0,04 | 0,05 | 0,01 0,11
GAROVAGLIO Y ZOR Argentina 0,06 8,58 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GOFFRE CARBONE Argentina 2,00 3,22 H -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 ( 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRIMOLDI-B Argentina 7,15 1,81 H 0,05 | -002|-001| 001 | 000 | 0,00 | 004 | -0,02| 0,01 | 0,03 | 0,03 0,01
GRUPO CONCESION Argentina 41,11 2,41 H -0,11| -0,18 | -0,06 | 0,06 | 0,18 | -0,05 | 0,03 | -0,02| 0,93 | 0,40 | -0,23 | 0,08
GRUPO ESTRELLA Argentina 17,89 1,98 H 0,00 | 0,00 | -0,21| 0,00 | 0,04 | 0,04 | 005 | -0,21| 0,06 | 0,09 | -0,04 | -0,02
MASSUH SA Argentina 25,46 2,29 H 0,03 | -005|-001| 005 | -002 | -003 | 0,08 | -0,09| 005 | 0,16 | 0,21 0,17
MOLINOS JUAN SEM Argentina 0,09 1,51 H 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 001 | 0,06 | 0,05 | 0,06 | -0,06 | 0,01 | 0,00 | 0,02
POLLEDO SA Argentina 14,64 3,94 H -0,04 | -0,05 | -0,02| 0,00 | 0,29 | -0,03 | 0,00 | 0,01 | -0,09 | -0,01 | 0,10 | 0,22
SAN MIGUEL-B Argentina 22,57 2,80 H -001| -0,15 | 005| -0,01| 0,01 | -0,01 | 0,02 | -005| 0,26 | -0,07 | 0,11 | -0,04
SOC COMERCIAL PL Argentina 27,53 6,28 H -0,06 | 0,00 | -0,01| 0,00 | 0,06 | 004 | 001 | -001| -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
TELEF ARGENTIN-B Argentina|  2.158,07 5,64 H 10,44| 33,99 | 2,32 | -6,97 | -3,41 | 713,69| 10,62 | -1,92 | -2,64 | 359 | -050 | 1,94
ACINDAR SA-SER B Argentina 1.273,56 0,69 L 0,08 0,02 | -0,18| 0,31 | -0,09 0,02 | -0,29 | -0,25 | -0,12 0,11 0,29 -0,18
AGROMETAL SA Argentina 31,22 0,51 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,02 -0,01 | 0,00 0,00 -0,01 | -0,01 0,00 0,00
ALPARGATAS SAIC Argentina 73,84 0,02 L 0,00 | -0,01 | -0,01 | 0,00 0,01 0,01 | -0,01 | 0,03 0,02 -0,02 0,00 -0,01
ALUAR ALUMINIO Argentina 1.622,90 0,48 L 0,01 | -0,22 | 0,03 | 0,10 0,47 0,16 | -0,16 | 0,35 0,48 0,09 2,68 -0,18
BODEGAS ESMERALD Argentina 7.463,87 0,35 L -0,08 | -0,08 | -0,08 | 0,01 0,00 0,00 0,00 | -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
BOLDT SA Argentina 71,95 0,69 L 0,02 0,00 | 0,02 | 0,04 0,12 0,01 0,07 0,07 -0,31 0,00 -0,01 0,00
CARBOCLOR SA Argentina 32,29 0,58 L 0,01 | -0,01 | 0,01 | 0,03 | -0,01 0,00 | -0,01 | -0,02 0,00 0,00 0,00 0,03
CARLOS CASA-5 VT Argentina 23,99 0,52 L 0,00 | 0,02 | 0,00 | 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CARLOS CASADO Argentina 29,12 0,59 L 0,01 0,00 | 0,00 | 0,08 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,01 0,04
JUAN MINETTI SA Argentina 343,53 0,75 L 0,00 | -0,08 | 0,01 | 0,05 0,01 0,00 | -0,06 | -0,03 | -0,14 0,08 0,02 0,01
MORIXE HERMANOS Argentina 2,88 0,44 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PERTRAK SA Argentina 2,15 0,38 L 0,00 | -0,06 | -0,05] 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PETROBRAS ENER-B Argentina|  2.392,44 0,75 L 0,07 | -044 | -0,24| 067 | 001 | 0,23 | -024 | -054| -0,12 | 0,13 | 0,61 | -0,28
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Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice B/M: julho/2006 a junho/2007
Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/06 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06 | jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 | B/M | noindice| (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

PETROLERA DEL CO Argentina 14,68 0,56 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RIGOLLEAU SA Argentina 59,77 0,69 L 0,01 0,01 | -0,01| 0,01 0,02 0,00 0,00 | -0,02 0,02 -0,01 0,01 0,00
ROSENBUSCH Argentina 20,23 0,54 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00
SIDERAR-A Argentina 2.644,58 0,43 L 0,05 | -0,58 | -0,45| 0,94 0,41 0,30 | -0,91 | -0,44 0,16 0,17 0,37 -0,06
SOLVAY INDUPA SA Argentina 358,80 0,77 L 0,03 | -0,05 | 0,02 | 0,03 0,07 -0,04 | 0,00 | -0,05 | -0,06 0,09 0,23 0,02
TELECOM ARGENT-B Argentina 2.519,78 0,24 L 0,85 0,44 | 0,03 | 0,84 1,50 1,52 0,70 0,25 -0,01 0,83 4,22 -1,80
YPF SA-D Argentina 17.781,91 0,35 L 457 | -0,89 | -1,34| 3,12 1,92 -0,73 | -0,51 | -4,35 0,19 -0,29 0,40 3,13
BARDELLA Brasil 42,53 3,04 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,54
BAUMER Brasil 4,04 1,65 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BRASMOTOR Brasil 254,32 1,67 H -0,06| 0,00 | 0,10 | -0,04 | 0,15 0,06 0,05 | 0,69 0,07 0,01 5,28 0,03
CACIQUE Brasil 62,70 1,26 H 0,01 | 0,05 | -0,05| 0,01 0,00 0,04 0,01 | 0,00 0,09 0,00 0,02 0,06
CEB Brasil 44,51 11,16 H -0,01| 0,03 | 0,00 | 0,08 0,00 0,18 0,00 | 0,01 0,05 0,02 0,02 0,00
CELESC Brasil 575,32 1,24 H 0,02 | 0,01 | -0,08| 0,15 0,08 0,06 0,04 | 0,02 0,05 0,20 0,09 0,19
CELPE Brasil 261,98 2,09 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 11,86
CELULOSE IRANI Brasil 20,94 1,50 H -0,01| 0,08 | 0,00 | -0,01 | 0,01 -0,02 | 0,04 | 0,02 0,02 0,00 0,11 0,08
CEMAT Brasil 387,91 2,19 H -0,21| 0,02 | -0,28 | 0,04 0,06 0,15 | -0,05 | -0,02 | 0,19 0,28 | -0,10 | -0,03
CESP Brasil 2.464,15 6,37 H -0,85| -0,39 | 0,05 | 0,55 0,16 1,17 | -0,14 | -0,45| 2,25 1,60 2,85 1,02
COPEL Brasil 2.522,99 1,38 H 0,37 | 059 | 0,58 | -0,16 | -0,19 0,63 0,18 | -0,38 | 0,59 0,73 1,63 1,69
COSERN Brasil 401,50 1,62 H 0,16 | -0,08 | 0,14 | -0,04 | -0,04 0,38 0,29 | 0,27 0,04 0,19 0,14 -0,02
COTEMINAS Brasil 512,59 1,70 H -0,08| 0,13 | -0,13 | 0,32 0,08 0,47 | -0,05 | 0,28 0,47 0,01 0,19 -0,11
DOHLER Brasil 39,31 3,06 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DUKE ENERGY INTL Brasil 1.046,46 1,25 H -0,02 | 0,05 | 0,73 | 0,19 0,07 0,01 0,02 | -0,05 0,04 -0,21 0,52 0,32
ELETROBRAS Brasil 11.831,04 3,58 H -1,45| 154 | 0,25 | -2,02 | 4,86 0,12 | -0,72 | -3,64 1,60 0,06 5,96 3,91
EMBRATEL PAR Brasil 3.052,82 1,36 H 0,09 0,13 | 0,05 | 0,23 | -0,03 0,10 0,03 | -1,59 0,66 1,89 0,35 0,55
ENCORPAR Brasil 7,54 3,57 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,01
ETERNIT Brasil 157,26 1,46 H -0,01 | 0,00 | -0,01| 0,01 0,05 0,19 0,07 0,00 0,05 0,16 0,17 0,08
FORJA TAURUS Brasil 123,32 1,56 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,01 0,03 0,06 0,17 0,43 0,11 0,08 0,08 0,13
GRAZZIOTIN Brasil 55,84 1,23 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,16 0,11 0,15 0,04 0,04 0,02
IENERGIA Brasil 100,89 4,25 H 0,07 | -0,01 | -0,03| 0,05 | -0,02 0,02 0,01 0,81 -0,16 0,23 -0,02 0,17
IGUACU CAFE Brasil 63,83 1,31 H 0,01 0,00 | -0,01| 0,01 | -0,01 0,00 0,04 0,06 0,00 0,00 0,00 0,01
KARSTEN Brasil 18,39 1,92 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,01 -0,01 | 0,00 0,02 0,02 0,00 0,00 0,04
LIX DA CUNHA Brasil 4,58 3,38 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,02 0,00 0,01 0,03 0,02 0,02 0,01 0,01
MANGELS INDL Brasil 6,41 7,79 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




Retornos excedentes mensais e classificacdo dasea

&om base no indice B/M: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/06 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06 | jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 | B/M | noindice| (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

MELHOR SP Brasil 21,19 13,59 H 0,00 | 0,00 | 0,02 | 0,08 0,00 0,03 0,10 0,20 0,02 -0,02 0,00 0,00
MENDES JR Brasil 74,75 4,32 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MILLENNIUM Brasil 121,91 1,27 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MUNDIAL SA Brasil 32,64 1,64 H 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 -0,01 | 0,04 | -0,01 0,00 0,06 0,06 0,03
NADIR FIGUEI Brasil 13,54 2,49 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PETROPAR Brasil 10,90 8,11 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RECRUSUL Brasil 0,52 1,52 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
REDE ENERGIA SA Brasil 622,55 3,30 H 0,03 0,05 | -0,15| -0,02 | -0,08 | -0,07 | 0,17 0,12 0,04 0,56 0,39 0,21
SABESP Brasil 2.839,45 2,01 H 061 | 103|094 | -002| -001| 149 | -0,79| 054 | 0,00 | 0,03 | 1,81 0,75
SAO PAULO TUR Brasil 1,84 2,18 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
SPRINGER Brasil 33,87 1,32 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,09 | 0,00 | -0,01 | 0,02
TEKNO SA Brasil 9,07 2,85 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
TELEBRAS SA Brasil 27,45 3,61 H -0,02| 0,00 | -0,01| 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
TEXTIL RENAUXVIE Brasil 2,62 1,78 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00
VICUNHA TEXTIL Brasil 85,30 2,00 H -0,07 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | O,02 | -0,10| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
VULCABRAS SA Brasil 32,52 1,65 H 0,00 | 0,00 | 0,34 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 6,24
WEMBLEY SA Brasil 86,83 1,83 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
WHIRLPOOL SA Brasil 478,69 2,51 H 0,26 | 0,42 | 0,06 | 0,76 | 444 | -0,81 | -0,09 | -0,21 | 1,42 2,21 | 6,13 0,04
ACOS VILLARES Brasil 628,50 0,41 L -0,02| 0,10 | -0,01| 004 | 0,07 | 0,05 | 0,47 | -0,02 | -0,01 | 0,06 | 0,13 0,01
AES TIETE Brasil 2.375,99 0,11 L 0,11 | 0,20 | -0,03| -0,06 | 005 | 0,20 | 0,24 | -0,02 | -0,01 | 0,35 | 0,03 0,00
ALL Brasil 3.018,39 0,22 L -0,14 | 1,03 | -0,41| 0,58 1,59 1,16 0,32 | -0,53 0,04 0,26 0,15 1,05
ARTHUR LANGE Brasil 4,92 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B2W VAREJO Brasil 967,38 0,11 L -0,06 | 0,08 | -0,04| 0,03 0,50 0,13 0,04 0,09 0,02 0,05 0,21 -0,03
BAHEMA Brasil 41,14 0,31 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,09
BIOMM SA Brasil 12,94 0,14 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02 0,00
CCR Brasil 3.778,21 0,21 L 0,47 0,23 | -0,05| 0,32 0,69 0,21 | -0,10 | -0,08 0,16 0,56 0,23 0,33
CEG Brasil 548,74 0,35 L 0,04 | -0,04 | 0,01 | 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,00 0,35 0,00 0,00
CIA HERING Brasil 55,98 0,39 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 0,00 0,03 0,03 0,00 0,02 0,00
COMGAS Brasil 1.431,35 0,36 L 0,36 0,62 | -0,35| 0,06 0,09 0,09 | -0,03 | 0,11 0,23 0,02 0,25 -0,04
CONTAX PART Brasil 407,90 0,25 L 0,02 | -0,02 | 0,00 | -0,02 | 0,03 -0,01 | -0,02 | -0,01 0,02 0,00 0,03 0,00
COSAN Brasil 4.050,92 0,17 L 0,00 | -0,52 | -0,23| 0,12 0,04 0,52 | -0,20 | -0,08 | -0,05 0,11 0,21 -0,36
DIAGNOSTICOS AME Brasil 990,95 0,11 L -0,11| 0,09 | -0,02] 0,03 0,07 0,00 | -0,05 | 0,06 0,01 -0,02 0,05 -0,04
ELUMA SA Brasil 253,95 0,32 L 0,00 | 0,00 | -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
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Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice B/M: julho/2006 a junho/2007
Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/06 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06 | jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 | B/M | noindice| (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

EMBRAER Brasil 6.135,49 0,39 L -0,42 | 09 | 0,02 | 0,31 | -0,01 | -0,03 | -0,15 | 0,60 0,05 0,14 0,09 0,00
EUCATEX Brasil 44,84 0,38 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
FOSFERTIL Brasil 1.229,56 0,38 L 0,00 0,19 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FRAS-LE Brasil 119,81 0,19 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,13 0,00 0,00 0,05 0,00 -0,01 0,00 0,01
GTD PART Brasil 140,10 0,05 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | -0,01 | 0,04 -0,02 0,05 -0,01 0,00
GUARARAPES Brasil 2.041,15 0,21 L -0,14 | 0,27 | -0,01| 0,29 0,07 0,18 | -0,20 | 0,01 -0,05 0,19 0,10 0,01
INEPAR Brasil 81,73 0,03 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,06 0,00
I0OCHP-MAXION Brasil 425,71 0,36 L 0,05 0,02 | -0,03| -0,01 | 0,00 0,04 0,02 0,17 -0,02 0,02 0,05 0,05
KEPLER WEBER Brasil 329,67 0,08 L -0,05| 0,00 | -0,01| -0,02 | 0,04 -0,02 | -0,01 | 0,00 0,01 -0,02 | -0,02 | -0,01
LOCALIZA Brasil 1.318,99 0,20 L 0,10 | 0,00 | -0,01| 0,25 0,03 0,23 0,01 | -0,14 ] 0,19 0,05 0,12 -0,02
LOJAS AMERIC Brasil 2.720,12 0,05 L 0,18 | -0,09 | -0,30| 0,38 0,12 0,16 0,23 | 0,04 0,21 0,05 0,50 -0,03
LOJAS HERING Brasil 1,01 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LOJAS RENNER SA Brasil 1.406,31 0,31 L 0,09 | 0,03 | -0,04| 0,08 0,05 0,11 | -0,03 | 0,00 | -0,08 0,09 0,21 0,10
METAL IGUACU Brasil 80,84 0,15 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,87 | -0,06 | -0,01 0,03 0,01
METAL LEVE Brasil 618,69 0,33 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NATURA Brasil 4.769,49 0,07 L 0,22 | 0,62 | -0,09| 0,52 | -0,09 0,15 | -0,16 | -0,21 | -0,28 0,10 0,44 0,17
NET SERVICOS Brasil 2.181,30 0,16 L -0,11| 0,04 | 0,01 | 0,37 | -0,01 0,43 | -0,22 | 0,27 0,12 0,09 0,32 0,20
NORDON MET Brasil 3,19 0,23 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OBRASCON HUARTE Brasil 822,93 0,35 L 0,05 | -0,03 | 0,00 | 0,09 0,09 0,08 | -0,04 | -0,05| 0,02 0,05 0,13 0,00
PARANAPANEMA SA Brasil 467,49 0,03 L 0,00 | 0,20 | 0,05 | 0,09 0,03 0,11 | -0,02 | 0,10 0,03 0,13 0,01 -0,03
PERDIGAO Brasil 1.661,77 0,36 L 0,35 | -0,18 | -0,04 | 0,16 0,04 0,25 | -0,12 | -0,07 0,14 0,16 0,29 0,07
PORTOBELLO Brasil 158,13 0,13 L 0,00 | -0,01 | -0,03| 0,01 0,00 0,03 0,01 0,03 0,03 0,01 0,00 0,01
RANDON PART Brasil 457,18 0,34 L 0,03 0,01 | 0,00 | 0,01 0,07 0,02 0,08 0,10 0,07 0,06 0,03 0,09
SOUZA CRUZ Brasil 4.887,67 0,23 L 0,28 0,19 | -0,24 | -0,07 | 0,50 0,11 0,19 | -0,14 0,56 0,33 0,43 -0,12
TAM SA Brasil 3.791,21 0,12 L 0,69 0,42 | 0,00 | 0,15 | -0,14 0,35 0,36 | -0,04 | -0,04 0,22 -0,08 | -0,05
TELEMIG CEL Brasil 857,75 0,33 L -0,11 | -0,08 | 0,10 | 0,03 0,08 -0,11 | 0,07 0,03 -0,03 0,04 0,24 -0,03
TRACTEBEL Brasil 5.128,37 0,35 L -0,07 | 091 | -0,48| -0,11 | -0,19 0,44 0,06 | -0,19 0,23 0,10 0,71 0,15
VALE R DOCE Brasil 53.971,58 0,23 L -1,96 | -3,22 | -0,03| 7,97 4,01 3,50 5,72 0,85 3,94 6,05 4,59 -0,94
WEG SA Brasil 2.607,51 0,32 L -0,01| 0,20 | 0,25 | 0,16 0,59 0,50 0,02 0,10 0,04 0,26 0,02 0,34
AES GENER SA Chile 1.572,47 1,59 H 0,12 0,16 | 2,00 | 0,78 3,20 0,70 0,75 1,10 0,54 1,62 -0,07 4,65
ANASAC Chile 39,10 2,31 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00 0,01 0,01 -0,01
BATA CHILE SA Chile 57,76 1,19 H 0,04 | -0,03 | -0,01| 0,01 0,00 -0,01 | -0,01 | 0,00 0,00 0,55 -0,07 0,01
BESALCO Chile 109,75 1,16 H 0,05 | 0,12 | 0,03 | 0,08 0,08 0,02 0,03 | 0,18 0,16 0,45 0,27 0,04




Retornos excedentes mensais e classificacdo dasea

&om base no indice B/M: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/06 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06 | jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 | B/M | noindice| (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

CHOLGUAN Chile 129,85 1,13 H -0,01| 0,00 | -0,10| 0,02 0,00 0,15 | -0,02 | 0,00 -0,12 0,11 0,06 -0,01
COCESA Chile 17,95 2,01 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,02 0,01 0,16 | -0,01 | 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00
COLOSO Chile 282,08 1,16 H 0,05 0,13 | 0,05 | 0,27 0,01 -0,04 | -0,03 | 0,04 -0,01 0,14 0,04 0,14
COPEFRUT Chile 129,03 4,23 H 0,29 0,00 | 0,00 | 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
COPEVAL Chile 17,73 1,38 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 0,01 0,05 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00
CORESA Chile 20,46 2,58 H 0,00 | -0,02 | 0,02 | 0,00 | -0,02 0,00 0,00 | -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
CTC-B Chile 1.597,08 1,18 H -2,11| 1,09 | -0,13| 0,44 1,53 -0,20 | 1,43 | -0,34 0,37 0,06 0,28 0,54
CTICIA TECNO Chile 135,93 1,14 H 0,00 | 0,62 | -0,02| 0,31 | -0,04 0,11 0,88 | -0,03 | -0,07 0,56 0,14 -0,08
DUNCAN FOX Chile 117,75 1,50 H 0,01| 0,00 |-001| 003 | 001 | -0,02 | -002| 0,01 | 001 | 0,07 | 0,09 | -0,03
EDELNOR/CHILE Chile 227,30 1,35 H -0,18 | 0,01 | 037 | -0,26| 0,12 | 042 | 0,00 | 0,16 | -0,22 | 1,00 | 0,87 0,76
EMELSA Chile 215,66 1,19 H 0,03 | -001| 003 | 008 | -001| 005 | 000 | 001 | 003 | 007 | 1,02 0,00
EPERVA Chile 166,91 62,50 H -0,01| -0,056 | 0,03 | -009| 0,01 | -0,03 | -0,03 | 0,07 | 0,02 | 0,04 | 0,01 0,04
FROWARD Chile 28,51 1,20 H 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,03 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,02 | 0,01 0,00
HIPERMARC SA Chile 25,69 3,56 H -0,06 | -0,02 | 0,04 | 0,01 | -0,01 | -0,02 | -0,02 | -0,01 | -0,01 | 0,01 | 0,04 | 0,07
HIPODROMO-A Chile 18,67 1,44 H 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,03 | 0,00 | 0,00
INFORSA Chile 514,88 1,63 H -0,17 | -0,09 | 0,28 | 0,28 | 0,05 | 0,31 | -0,05| 0,24 | 0,28 | 0,49 | -0,07 | 0,02
INMOBILIARIA BAJ Chile 3,00 2,39 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
IQUIQUE Chile 267,03 43,47 H -0,02| -0,01 | 0,01 | 004 | -0,02 | -0,46 | 0,06 | 0,01 | -0,01 | 0,35 | 0,13 0,05
ITATA Chile 202,34 43,47 H -0,02| 0,23 | 0,00 | 003 | 0,12 | -003 | 0,11 | -0,11| 0,24 | 058 | 0,14 | -0,10
JUCOSA Chile 11,83 37,03 H 0,00 | -001]-001)| -001| 000 | -001| 001 | 0,00 | 001 | 001 | 0,02 | -0,01
LITORAL Chile 20,36 1,12 H 0,01 0,00 | 0,00 | 0,07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MINERA VALPARAIS Chile 2.383,38 1,13 H 0,61 1,46 | 0,07 | 2,73 0,74 1,70 | -1,30 | 0,18 0,56 1,28 0,22 1,09
MOLYMET Chile 847,09 1,18 H 0,31 | -0,78 | 0,19 | 0,56 3,53 -0,09 | -0,20 | 0,62 -0,05 | -0,02 0,36 0,34
QUINENCO Chile 1.181,28 1,23 H -041| 050 | 1,17 | 0,38 0,48 2,25 | -0,66 | -0,47 0,38 0,90 0,08 3,26
SIEMEL Chile 209,07 1,29 H -0,03| -0,07 | 0,00 | 0,09 | -0,06 | -0,04 | 0,00 | -0,02 | -0,03 0,10 0,10 -0,01
SINTEX Chile 75,44 2,18 H 0,01 0,01 | -0,13| 0,29 0,00 -0,01 | -0,122 | 0,00 0,00 0,03 0,06 0,01
SOFRUCO Chile 38,69 1,56 H -0,02| 0,00 | 0,00 | -0,03 | 0,00 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01
SOQUICOM Chile 63,97 1,41 H 0,00 | 0,16 | 0,06 | 0,03 0,07 -0,03 | 0,18 | -0,04 0,01 0,09 0,00 0,13
SPORTING Chile 12,79 1,51 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TELEFONICA LARGA Chile 177,27 1,76 H -001| -0,01 | 0,00 | 0,03 | -0,01 | -0,02 | -0,03 | 0,01 0,00 0,03 0,05 -0,01
AGUAS ANDINAS-A Chile 1.830,28 0,42 L -0,02| 0,23 | 0,05 | 0,07 0,53 0,17 | -0,26 | 0,03 0,08 0,09 0,01 0,03
AGUNSA Chile 213,70 0,33 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,03 | -0,01 | 0,02 -0,01 0,01 0,00 0,02
BANMEDICA Chile 655,42 0,30 L -0,01| 0,07 | 0,00| 0,16 | 0,01 | 0,15 | 0,10 | 0,05 | 0,03 | 0,15 | -0,04 | 0,03
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dasea

&om base no indice B/M: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/06 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06 | jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 | B/M | noindice| (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

CAP Chile 1.908,63 0,37 L -0,13| 0,08 | -0,12 | 0,07 0,02 0,55 | -0,11 | 0,12 0,16 0,54 -0,14 1,18
CCT Chile 485,93 0,22 L 0,00 | 0,40 | 0,01 | 0,02 | -0,01 | -0,02 | -0,02 | 0,00 0,00 0,06 0,00 0,00
CERVEZAS Chile 1.444,52 0,44 L 0,06 0,28 | 0,16 | 0,13 0,17 0,03 0,04 | -0,09 0,20 0,40 -0,01 0,08
CGE Chile 2.161,89 0,46 L 0,20 | 0,35 | 0,77 | -0,17 | 0,46 0,12 | -0,40 | 0,14 0,26 0,24 0,01 -0,04
CHILENA INTEROCE Chile 113,88 0,48 L -0,03| 0,01 | -0,01| 0,00 0,01 0,02 0,06 0,01 -0,01 0,01 0,03 0,05
CONCHATORO Chile 965,20 0,33 L -0,09| 0,15 | 0,06 | 0,08 | -0,05 | -0,03 | 0,36 | -0,20 0,10 0,15 0,18 0,47
DETROIT DIESEL Chile 109,19 0,45 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 0,02 -0,01 | 0,01 0,00 0,00 0,02 0,01 0,00
DISTRIBUCION SER Chile 1.714,73 0,48 L -0,07| 0,01 | 0,30 | 0,24 0,32 0,05 0,07 | -0,32 0,29 0,45 1,24 0,16
EDELMAG Chile 154,98 0,25 L 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,03 | 001 | 0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00
EMBOT COCA-COLA Chile 277,30 0,52 L -0,02| 0,01 | 0,03 | 002 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,01 | 0,00 | 0,02 | 0,01 0,04
EMILIANA Chile 170,83 0,27 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | -005| 0,06 | 0,00 | -0,02| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
EMPRESAS COPEC Chile 11.742,48 0,55 L -045| 0,76 | 162 | 197 | 069 | 349 | -0,03 | 0,00 | 0,58 2,23 | 0,21 | -0,08
ENAEX Chile 426,79 0,43 L -0,05| -0,01 | 0,04 | 0,07 | 0,12 | -0,03 | 0,04 | 0,03 | -0,02 | 0,07 | 0,24 | -0,01
ENDESA (CHILE) Chile 7.545,86 0,41 L 047 | 053 | 0,76 | 112 | 098 | 085 | 083 | -0,28| 045 | 357 | -0,49 | 0,58
ENTEL Chile 2.331,52 0,48 L 008 ]| -012|001| 023 | 0,21 | 0,18 | 0,72 | -0,07 | 0,53 | 045 | 0,45 0,03
FALABELLA Chile 7.209,88 0,34 L -0,23| -0,60 | 0,79 | 060 | 057 | 051 | 242 | -0,23 | 0,62 2,26 | -0,35 | 1,04
FARMACIAS AHUMAD Chile 347,09 0,34 L -0,01| 0,02 | 0,05| 005 | 0,04 | 0,06 | 0,05 | -003| 0,06 | 0,06 | 0,05 0,01
LA POLAR SA Chile 690,86 0,32 L 001]| 003|009 015 | 0,25 | 0,13 | 0,20 | -0,04 | -0,09 | 0,07 | 0,05 0,07
LAN AIRLINES Chile 2.036,72 0,25 L -0,10| 049 [ 041 | 058 | 068 | 054 | 0,90 | 0,60 | 0,00 | 0,44 | 061 0,25
NAVIERAS Chile 238,47 0,51 L -001| 0,01 | -0,02| 001 | 0,02 | -0,02 | 0,20 | 0,02 | -0,04 | -0,01 | 0,06 0,11
PACIFICO Chile 369,08 0,36 L -0,04| 0,01 | 0,12 | 0,22 | -0,03 0,03 | -0,02 | 0,01 0,11 0,13 0,10 0,07
PEHUENCHE Chile 1.417,59 0,37 L 0,03 0,22 | 0,36 | 0,04 0,16 -0,09 | 0,28 0,15 0,37 0,99 -0,19 0,38
PILMAIQUEN Chile 72,66 0,19 L -0,01| 0,00 | 0,03 | 0,02 0,06 0,00 | -0,02 | -0,01 0,03 0,01 0,09 0,08
POLPAICO Chile 398,72 0,56 L 0,01 0,00 | 0,01 | 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00
PUCOBRE-A Chile 619,13 0,22 L -0,03| 0,22 | 0,03 | 0,04 | -0,20 | -0,04 | -0,05 | 0,17 0,07 0,22 -0,03 0,07
PUCOBRE-C Chile 619,13 0,00 L -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,02 | -0,01 | -0,02 | -0,02 | 0,00 0,00 0,15 0,00 -0,01
PUCOBRE-D Chile 619,13 0,00 L -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,02 | -0,01 | -0,02 | -0,02 | 0,00 0,00 0,03 0,00 -0,01
RIPLEY CORP SA Chile 1.549,69 0,55 L -0,04 | 0,22 | 0,06 | 0,25 0,34 0,15 0,36 | -0,03 0,20 0,02 0,11 -0,01
SCHWAGER SA Chile 24,67 0,17 L 0,02 0,02 | 0,00 | 0,01 0,03 0,00 0,00 | -0,01 | -0,01 0,00 -0,01 0,00
SOMELA Chile 36,90 0,53 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TATTERSALL Chile 47,07 0,48 L -0,01| 0,00 | 0,01 | 0,00 | -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02
ACCEL SA DE CV-B México 42,78 3,20 H 0,00 | 0,00 | -0,03] 0,00 0,00 -0,01 | -0,01 | 0,00 0,06 0,03 0,03 0,08
AUTLAN-B México 61,43 12,03 H -0,03| 0,02 | -0,02| 0,19 | -0,01 | 0,03 | 0,25 | 0,07 | 0,11 | 0,01 | 0,03 0,28




Retornos excedentes mensais e classificacdo dasea

&om base no indice B/M: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/06 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06 | jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 | B/M | noindice| (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

CEMEX SAB-A México 1.056,14 3,84 H -0,30 | -0,05 | -0,04| -0,04 | -0,04 | -0,04 | -0,04 | -0,04 | -0,03 | -0,03 | -0,03 | -0,03
CEMEX SAB-B México 528,07 3,84 H -0,15| -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02
CONSORCIO ARIS-B México 92,28 2,99 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CORP DURANGO México 98,77 11,01 H 0,33 0,03 | 0,25 | -0,21 | 0,12 -0,04 | -0,11 | 0,37 0,19 -0,04 0,08 -0,20
CYDSA SAB DE CV México 88,47 4,66 H 0,25 | -0,08 | 0,05 | 0,20 0,02 0,08 | -0,06 | -0,01 1,35 0,00 0,02 -0,04
EDOARDOS MARTI-B México 5,10 6,37 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPE México 55,23 4,53 H 0,00 | 0,01 | 0,03 | 0,37 0,09 0,01 | -0,05| 0,21 0,14 0,14 0,25 0,29
GRUPO AEROPORT-B México 1.019,15 1,33 H -007| 0,29 | 0,70 ] 0,11 1,76 -049 | 0,14 0,32 0,64 0,20 0,74 0,33
GRUPO COMERC GOM México 1,60 7,81 H 0,00 | 0,03 |-0,01| 000 | 046 | -0,01 | 0,00 | -0,01| -0,01 | 0,01 | -0,01 | 0,00
GRUPO GIGANTE-* México 584,06 2,22 H 037] 029 | 154 | 152 | 0,38 | 047 | 0,25 | 1,26 | 0,85 2,00 | 0,37 0,07
GRUPO IND SALTIL México 356,03 1,71 H 085 | -006 | -007| 045 | 0,14 | 0,37 | -0,06 | -0,09 | -0,09 | 0,04 | 0,99 0,09
GRUPO IUSACELL-A México 100,65 43,29 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO KUO-A México 385,55 3,37 H -0,80 | -0,056 | 0,00 | 166 | -024 | 152 | 0,79 | 041 | -0,06 | 0,09 | 0,24 | 0,449
GRUPO KUO-SER B México 385,55 3,47 H 0,18 | 0,00 | -0,03| 198 | 0,17 | 095 | 059 | -0,40| 0,64 | -0,01 | 0,29 0,43
GRUPO MEX DESA-L México 9,31 5,90 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO MEX DESARR México 148,39 2,70 H 009| 0,79 | 0,22 | 0,16 | -0,06 | 0,10 | 0,28 | 0,23 | 0,08 | 0,21 | 0,80 | 0,84
GRUPO POCHTECA México 15,63 1,74 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,03| -0,02 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,34 | -0,06 | 0,00
GRUPO QUMMA SA-B México 4,64 8,99 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO SIMEC-B México 1.426,32 1,40 H 544 | 2,62 | 393 | 424 | 593 | -553 | -020 | -3,27| 1,27 | 051 | 091 | -1,10
GRUPO TELEV-A México 2.065,99 54,05 H -0,09 | -0,09 | -0,08| -0,08 | -0,07 | -0,07 | -0,07 | -0,07 | -0,07 | -0,06 | -0,06 | -0,06
GRUPO TELEV-L México 40,43 57,47 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
HILASAL MEXIC-A México 13,39 2,20 H 0,01 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,02 | -0,01 | 0,03 0,00 0,02 0,00 -0,02
INDUS AUTOMOT-* México 1,99 8,86 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MAQUIN DIESEL-L México 20,21 3,73 H 0,00 | 559 | 0,06 | 0,12 | -0,02 0,66 | -0,23 | 0,08 -0,01 0,00 0,00 0,00
MAQUINARIAS DI-B México 36,39 1,42 H 0,00 | 0,87 | 0,06 | 0,17 0,01 0,10 | -0,01 | 0,09 -0,01 0,00 0,00 0,00
REGIO EMPRESAS-B México 8,69 2,09 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SAVIA-A México 34,75 1,66 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TEKCHEM SAB México 5,05 3,39 H 0,00 | 0,00 | -0,01| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VITRO SAB-SER A México 283,17 1,46 H 0,38 0,70 | 0,13 | 0,56 0,02 2,62 0,55 | -0,31 0,74 0,72 0,61 0,10
ALSEA SAB DE CV México 547,69 0,46 L 0,02 0,00 | 0,01 | 0,04 0,04 0,00 0,03 0,03 0,04 -0,02 0,00 0,00
AMERICA MOVIL-A México 64.634,85 0,16 L 0,23 1,14 | 1,37 | 2,05 1,00 0,20 | -0,63 | 0,03 1,92 3,04 3,92 0,15
AMERICA MOVIL-L México 64.634,85 0,16 L 1,73 1,06 | 1,38 | 2,11 0,94 0,24 | -0,52 | -0,41 2,23 2,58 4,01 0,58
ARCA-NOM México 2.158,12 0,57 L 0,12 | 0,07 | -0,02| 0,05 | 0,09 | 0,24 | -0,07 | -0,06 | 0,03 | -0,02 | 0,01 0,01
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Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice B/M: julho/2006 a junho/2007
Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/06 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06 | jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 | B/M | noindice| (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

CARSO GLOBAL-Al México 9.006,05 0,29 L 0,77 0,30 | 0,35 | 0,03 | -0,01 0,73 0,11 | -0,36 1,48 0,01 1,54 -0,58
CICSA México 1.567,68 0,33 L 0,05 0,08 | -0,02 | 0,03 0,00 0,17 | -0,02 | -0,03 0,02 -0,03 0,04 0,04
CONSORCIO ARA-* México 1.494,57 0,49 L 0,06 0,01 | 0,03 | 0,10 0,03 0,10 | -0,01 | -0,04 0,06 -0,03 | -0,01 0,00
CORP GEO-SER B México 2.125,21 0,25 L 0,15 0,02 | 0,02 | 0,08 | -0,05 0,13 0,05 0,02 0,06 -0,05 0,02 -0,03
CORP INTERAMER-B México 578,11 0,43 L 0,00 0,03 | 0,00 | 0,08 | -0,01 0,14 | -0,05 | 0,00 0,02 -0,01 0,04 -0,02
CORP MOCTEZUM-* México 1.859,24 0,53 L 0,02 0,00 | -0,02| 0,10 0,08 0,05 | -0,04 | 0,03 0,03 0,03 0,01 0,05
CORPORATIVO FRAG México 558,73 0,41 L 0,01 0,01 | 0,00 | 0,03 | -0,01 0,02 0,00 | -0,01 0,01 0,02 0,03 0,01
DESARROLLADORA México 2.071,32 0,31 L 0,10 0,00 | 0,01 | 0,14 0,11 0,19 0,00 | -0,08 0,06 0,00 0,02 0,00
ECE SA-NOM México 11,96 0,12 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FAR BENAVIDES-A México 102,32 0,37 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 -0,01 0,01 0,00
GRUPO BIMBO-A México 3.767,53 0,45 L 0,10 | 0,04 | 0,09 | 0,22 0,05 0,39 | -0,01 | -0,13| 0,24 0,14 0,37 -0,08
GRUPO ELEKTRA SA México 2.331,75 0,45 L 0,03 | -0,02 | -0,01| 0,08 | -0,01 0,14 0,21 | 0,05 0,03 0,06 0,21 -0,12
GRUPO IUSACELL México 455,27 0,42 L 0,02 | 0,06 | 0,01 | 0,02 | -0,01 0,03 0,02 | 0,16 0,16 -0,04 | -0,01 0,01
GRUPO MARTI México 311,48 0,43 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,01 0,01 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO MODELO-C México 14.273,12 0,46 L 0,82 | -0,22 | 0,13 | 0,55 0,75 0,09 | -0,24 | -0,31 | -0,05 0,16 0,34 -0,10
GRUPO NUTRISA SA México 31,54 0,39 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO TELEV-CPO México 9.572,15 0,27 L -0,20| 0,09 | 0,47 | 0,67 0,29 0,09 0,40 | -0,34 | 0,38 -0,25 0,16 -0,17
GRUPO TMM-A México 252,17 0,54 L 0,01| 0,00 |-001| -0,01| 0,00 0,00 0,00 | 0,02 0,00 0,00 0,00 0,01
IDEAL-B1 México 2.477,37 0,25 L -0,08| 0,22 | -0,03| 0,02 0,06 0,23 | -0,06 | -0,07 | 0,11 0,00 0,22 0,05
INDUSTRIAS PENOL México 3.193,09 0,53 L 0,30 | 0,07 | -0,11 | 0,07 0,09 0,03 0,04 | 0,03 0,25 0,09 | -0,01 0,00
KIMBERLY-CLA M-A México 4.210,34 0,33 L 0,35 | -0,02 | 0,10 | 0,08 0,07 0,19 | -0,11 | -0,04 0,11 -0,01 | -0,06 0,03
KIMBERLY-CLA M-B México 4.210,34 0,32 L 0,27 0,12 | 0,01 | 0,17 0,08 -0,01 | 0,11 0,00 0,06 -0,01 | -0,05 | -0,05
PROMOTORA Y OPER México 375,41 0,40 L 0,05 0,04 | 0,03 | 0,02 0,00 0,03 0,10 | -0,01 0,04 0,01 0,13 -0,01
TELEF MEXICO-AA México 22.551,32 0,51 L -0,04 | -0,04 | -0,03| -0,03 | -0,03 | -0,03 | -0,03 | -0,03 | -0,03 | -0,03 | -0,02 | -0,02
TV AZTECA-CPO México 1.982,52 0,25 L -0,02 | -0,02 | -0,01| 0,05 | -0,02 0,08 0,04 | -0,01 0,10 -0,04 0,07 -0,03
URBI DESARROLLOS México 2.330,44 0,30 L 0,09 0,02 | 0,05 | 0,08 0,02 0,14 | -0,02 | 0,11 0,07 0,00 0,02 0,07
WALMART DE MEX-V México 26.700,29 0,21 L 1,22 1,13 | -0,12 | 0,18 0,77 2,02 0,02 | -1,41 1,08 -0,71 | -0,35 | -0,01
AGRO IND PARAM-C Peru 40,15 1,89 H 0,21 0,00 | 0,23 | 0,00 | -0,12 0,00 0,07 0,31 0,16 0,83 0,04 0,02
AGRO IND SAN JAC Peru 19,41 8,70 H 0,10 | -0,02 | -0,05| 0,01 0,01 0,03 0,07 | -0,01 0,31 0,42 -0,03 0,34
CARTAVIO SAA Peru 63,80 3,71 H 0,10 | -0,06 | -0,06 | 0,03 0,40 0,05 0,33 0,12 0,16 1,58 -0,30 0,08
CASA GRANDE SA Peru 161,16 6,80 H -0,07 | -0,45 | -0,44| 0,17 0,86 0,21 0,20 0,22 0,85 4,33 -0,84 0,65
CEMENTOS LIMA-I Peru 548,34 2,96 H 0,35 0,45 | -0,43| 1,02 0,37 0,85 1,97 0,56 0,43 1,82 0,78 -0,61
CIA UNIVERSAL-C Peru 29,13 1,51 H -0,06 | -0,05 | -0,01 | -0,01 | 0,00 0,02 0,06 | 0,01 0,04 0,05 0,35 0,38




Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice B/M: julho/2006 a junho/2007
Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/06 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06 | jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 | B/M | noindice| (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

CIA UNIVERSAL-I Peru 29,13 2,58 H -0,03 | -0,09 | 0,00 | -0,01 | -0,06 0,05 0,09 0,00 0,14 -0,02 0,13 0,61
CORP CERVESUR-T Peru 80,67 7,32 H 0,08 ( -0,11 | -0,00| 0,24 | -0,06 | -0,01 | 0,71 0,40 0,77 -0,05 | -0,11 0,00
CREDITEX-TRABAJO Peru 63,54 1,65 H 0,23 | -0,03 | -0,08 | -0,13 | -0,08 0,15 0,00 0,00 -0,10 0,10 0,06 0,00
EMP AGRARIA AZUC Peru 47,11 4,48 H 0,48 0,04 | -0,19 | -0,04 | 0,09 0,00 0,01 0,03 0,25 0,43 -0,12 0,65
EMP AGRARIA CHIQ Peru 11,58 7,25 H 0,50 0,09 | 0,03 | -0,08 | -0,02 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EMP AGRO LARED-C Peru 64,23 2,28 H -0,05( 0,03 | -0,01| 0,06 | -0,01 0,05 0,01 0,03 0,46 0,64 0,43 0,02
EMP AGRO POMAL-C Peru 23,34 27,25 H 0,40 | -0,04 | -0,04| -0,02 | 0,13 -0,01 | 0,07 0,00 1,69 0,68 -0,35 0,73
EMP AGRO TUMAN-C Peru 26,52 14,95 H -0,02 | -0,08 | 0,00 | -0,02 | 0,09 0,04 0,15 | -0,05 1,09 0,03 -0,02 0,87
EMPRESA AGRICOLA Peru 11,86 2,43 H 0,00 | -0,03 | 0,03 | -0,01 | 0,00 0,00 0,00 | -0,03 ] 0,00 0,00 0,00 0,18
GOODYEAR PERU-IN Peru 44,81 1,61 H 0,16 | 0,01 | 0,02 | 0,01 0,00 0,00 485 | -0,01] -0,01 | -0,01 | -0,59 0,04
INDECO-INV Peru 68,01 514 H 0,28 | 0,03 | -0,02| 0,25 0,15 0,00 0,21 | 0,18 0,78 -0,18 0,08 0,14
INDUS ENVASE-I Peru 15,13 4,85 H -0,03| 0,00 | 0,03 | 0,00 | -0,02 0,00 | -0,06 | 0,01 0,00 0,03 | -0,04 | -0,04
INTURSA -COMUN Peru 9,26 2,38 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,17 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PERUBAR SA-INV Peru 73,23 3,60 H 0,63 | 0,28 | -0,06| 0,15 0,46 0,93 | -0,17 | 1,17 1,03 0,06 | -0,42 0,91
QUIMPAC SA-C Peru 57,10 1,64 H 0,00 | 0,00 | -0,01| 0,03 | -0,01 0,02 | -0,01 | 1,25 0,90 0,14 | -0,06 | -0,01
QUIMPAC SA-INV Peru 57,10 1,47 H 0,08 | -0,05 | -0,14| -0,06 | 0,07 0,15 0,06 | 0,14 0,73 0,34 | -0,09 0,30
RAURA SA-INV Peru 105,36 1,58 H 136 | -0,25 | -0,11| 0,23 0,35 0,40 | -0,17 | 0,22 2,10 -0,13 | -0,10 0,83
SANTA LUISA Peru 71,61 1,71 H -0,31| 0,21 | 0,23 | 0,22 0,05 0,83 | -0,06 | 0,17 | -0,04 0,75 | -0,44 0,25
SOC MINERA COR-I Peru 23,26 2,81 H -0,06| 1,19 | 141 | 1,45 0,13 1,10 0,11 | 0,28 1,13 -0,26 | -0,74 0,12
UNION CERV BAC-I Peru 3.081,59 10,53 H -1,22 | 655 | 3,82 | 3,82 | -1,46 7,36 | -0,91 | 3,19 1,87 -0,66 | -4,57 | -0,08
ATACOCHA-A Peru 522,50 0,27 L -0,08 | 0,31 | 0,22 | 0,10 0,61 0,29 0,34 0,71 0,22 0,44 -0,45 0,16
BRITISH AMER COM Peru 11,97 0,00 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BUENAVENTURA-COM Peru 3.984,03 0,22 L 0,50 | -0,49 | -0,03| -0,64 | 0,98 -0,26 | 0,35 | -0,44 0,69 0,71 -0,04 1,19
BUENAVENTURA-INV Peru 3.984,03 0,29 L 1,28 0,17 | -0,17 | -0,63 | 0,57 0,04 | -0,26 | 0,19 -0,13 0,21 -0,03 | -0,03
CEMENTOS LIMA-C Peru 548,34 0,27 L 0,02 0,10 | 0,02 | 0,08 | -0,04 0,30 0,19 0,07 0,05 0,28 -0,04 0,04
CEPER-B Peru 50,79 0,01 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
COMPANIA MINERA Peru 928,05 0,25 L 0,22 1,26 | -0,02 | -0,10 | 0,38 0,27 0,13 0,08 0,93 0,82 0,25 0,28
EL BROCAL-COM Peru 660,98 0,11 L 0,40 0,39 | -0,20| 0,28 0,33 0,87 | -0,16 | 0,62 0,74 0,26 -0,02 0,33
EL BROCAL-INV Peru 660,98 0,16 L 0,99 0,46 | -0,27 | 0,15 0,34 0,86 | -0,19 | 0,49 0,90 0,50 -0,11 0,29
EXSA SA-COMUN Peru 34,69 0,69 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,09 0,03 0,08 0,03 -0,03 0,00
GOLD FIELDS Peru 0,00 0,15 L 0,03 0,02 | -0,02 | -0,01 | 0,02 0,04 0,00 0,01 0,02 0,03 -0,02 0,01
LUZ SUR-COMUN Peru 486,88 0,55 L 0,06 | -0,02 | 0,13 | 0,27 | -0,04 0,09 0,17 0,06 0,24 0,10 -0,08 | -0,01
MILPO-INVERSION Peru 928,05 0,45 L 0,08 | 2,88 | -0,22| 0,02 0,00 0,71 | -0,07 | 0,28 2,06 0,92 0,65 0,33
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dasea

&om base no indice B/M: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/06 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06 | jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 | B/M | noindice| (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

MINSUR-INV Peru 1.399,79 0,50 L 0,31 0,14 | -0,15| 0,98 0,25 0,64 0,78 0,69 0,28 0,91 -0,29 0,20
OWENS ILLIN-INV Peru 0,94 0,62 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SAN JUAN-C Peru 154,98 0,45 L 0,14 | 0,05 | 0,01 | 0,12 0,03 0,13 | -0,02 | -0,02 0,01 0,00 0,00 0,00
SOCIEDAD MINERA Peru 3.815,61 0,63 L 4,57 0,04 | 0,64 | 0,43 0,47 1,47 | -0,30 | 1,84 3,01 5,61 -2,58 2,94
SOUTHERN CP-INV1 Peru 6.679,00 0,68 L 0,03 | -0,89 | 0,85 | -0,23 | 0,10 0,06 0,89 1,35 0,40 0,99 0,42 0,73
SOUTHERN CP-INV2 Peru 6.645,17 0,58 L -0,07 | -0,07 | -0,07| -0,07 | -0,07 | -0,06 | -0,06 | -0,06 | -0,05 | -0,05 | -0,05 | -0,04
TELE CABLE-CL A Peru 39,44 0,62 L 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TELEF PERU-C Peru 1.000,33 0,69 L -001| -001|-001}) -001} -001 | -001 | -001| -001| -0,00 | -0,01] -0,01 | -0,01
TELEFONICA MOVIL Peru 9,40 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
TEXTIL SAN CRI-C Peru 51,23 0,38 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
UNION CERV BAC-A Peru 3.081,59 0,17 L -0,03| -0,03 | -0,02| -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,01 | -0,01 | -0,19 | -0,02 | -0,02
VOLCAN CIA MIN-A Peru 1.734,76 0,48 L 0,01 | 1,38 | -0,05| 0,03 | 0,28 252 | 098 | 870 | -001 | 043 | 1,91 | -1,49




Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 B/M no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

AMER PLAST-B Argentina 2,42 4,62 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ANGEL ESTRADA Argentina 5,40 2,53 H 0,13 | -0,01 | -0,05| -0,04 | 0,08 -0,08 | 0,03 | 0,24 0,11 -0,08 0,03 0,01
AUTOPISTAS SOL Argentina 56,24 2,36 H -0,25| -0,83 | -0,02| 0,89 | -0,73 0,33 | -040| 0,15 | -0,35 | -0,28 | -0,26 | -0,12
C. DELLA PENNA-A Argentina 6,93 2,67 H 0,05 | -0,08 | -0,04| 0,01 | -0,01 0,00 | -0,03 | -0,03 | -0,06 0,01 -0,03 0,20
CAMUZZI GAS PA-B Argentina 182,74 2,32 H 0,67 | -041 | 0,89 | 0,67 2,18 -0,28 | -2,42 | 0,39 | -0,51 | -1,20 1,09 -1,64
CELULOSA ARGENT Argentina 104,25 1,54 H 241 | -0,68 | 1,39 | 7,60 0,10 -1,06 | -1,48 | 2,75 0,64 -2,65 0,34 -1,84
CENTRAL PUERTO-B Argentina 148,70 1,62 H 271 -050| 0,28 | 314 | -1,02 | -1,20 | -1,13 | 2,59 1,20 -0,90 0,64 0,28
ENDESA COSTAN-B Argentina 211,62 1,49 H 126 | -0,77 | 151| 094 | -186 | -0,27 | -2,81 | 2,44 | -0,63 | -0,45 0,04 -0,49
ESTRADA-A Argentina 11,62 3,09 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GAROVAGLIO Y ZOR Argentina 0,10 2,75 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GOFFRE CARBONE Argentina 2,15 3,80 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,20 | 0,00 | 0,01 | -0,02| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRIMOLDI-B Argentina 9,52 2,02 H 0,01| 005|033 0,10 | 0,28 | 0,00 | -0,02 | 0,30 | -0,06 | -0,06 | 0,02 | 0,05
GRUPO CONCESION Argentina 33,35 2,84 H 040 | -061|-0,12| 040 | 0,21 | 0,18 | -1,09 | 0,26 | -065 | -0,36 | 0,31 | -0,12
GRUPO ESTRELLA Argentina 32,17 1,81 H 092 | 031|035 121 | 0,70 | -0,38 | -0,34 | -0,29 | -0,06 | -0,18 | 1,36 | 1,01
INTRODUCTORA-B Argentina 10,34 1,65 H -0,01| -0,11 | 0,20 | 0,29 | -0,08 | -0,04 | -0,01 | 0,06 | -0,07 | -0,09 | 0,09 | 0,06
MASSUH SA Argentina 42,88 2,63 H -0,06 | -0,76 | -0,18| 0,36 | -0,28 | -0,30 | 0,23 | -0,27 | 055 | -0,42 | 0,08 | 1,26
POLLEDO SA Argentina 19,85 4,98 H -0,21| -005| 0,08| 0,45 | 0,05 | -0,19 | 0,21 | 0,20 | -0,48 | 0,17 | 0,16 | -0,06
SAN MIGUEL-B Argentina 26,40 3,15 H -0,09| -009 | 003 | 134 | -019 | -003 | 058 | 0,86 | -0,35 | 191 | 0,28 | -0,05
SNIAFA SA Argentina 1,67 6,46 H 0,00 | -0,02 | 0,00 | 0,02 | -0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00
SOC COMERCIAL PL Argentina 4,89 6,49 H 0,14 | -0,02 | 0,00 | 0,13 | -0,03 | -0,03 | -0,03 | 0,18 | -0,25 | -0,30 | -0,25 | -0,26
TRANSPORT GAS-C Argentina 52,13 1,62 H -0,13 | -0,08 | -0,03| 0,04 | -0,21 0,07 | -041 | -0,01 | -0,54 | -0,25 0,07 -0,01
ACINDAR SA-SER B Argentina 1.116,66 0,68 L -0,13| -0,18 | 0,66 | 0,81 0,12 0,05 | -0,35 | -0,24 | -0,10 0,89 0,09 0,10
AGROMETAL SA Argentina 37,01 0,61 L 0,01 | -0,01 | 0,01 | 0,01 0,00 0,00 | -0,01 | 0,01 | -0,01 0,00 -0,01 0,00
ALUAR ALUMINIO Argentina 2.602,97 0,41 L -0,16 | -0,24 | 0,28 | 0,07 | -0,39 | -0,28 | -0,70 | 0,57 0,13 -0,18 0,44 -0,77
BODEGAS ESMERALD Argentina 77,10 0,29 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,06 | -0,03 | -0,01 | -0,03 | 0,05 | -0,01 | -0,04 0,06 -0,01
BOLDT SA Argentina 58,70 0,49 L 0,01 | -0,02 | 0,03 | 0,05 0,02 0,00 0,01 | 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00
CAPUTO SA Argentina 28,21 0,73 L 0,03 | -0,02 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00 -0,01 0,04 -0,01
CARBOCLOR SA Argentina 38,27 0,63 L -0,01| 0,01 | 0,00 | 0,02 | -0,01 0,01 | -0,01 | 0,00 | -0,01 | -0,01 0,01 -0,01
CARLOS CASA-5 VT Argentina 55,44 0,37 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,07 0,00
CARLOS CASADO Argentina 71,33 0,37 L -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 0,02 | -0,01 | 0,00 0,02 0,00 0,01 0,01
COMODORO RIVADAV Argentina 1,69 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CRESUD SA Argentina 452,70 0,54 L -0,07] 0,04 | 0,24 | 0,20 | -0,45 0,10 | -0,21 | 0,09 | -0,24 0,12 -0,19 0,15
MIRGOR-C Argentina 75,48 0,77 L -0,01| -0,01 | 0,05 | 0,03 | 0,04 | -0,02 | -0,01| 0,03 | -0,02 | 0,00 | 0,10 | 0,01
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 B/M no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

MORIXE HERMANOS Argentina 4,93 0,38 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,02 0,02 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PATAGONIA-B Argentina 303,01 0,75 L 0,07 | -0,05 | 0,01 | 0,04 0,35 0,08 0,05 | 0,02 | -0,07 0,00 -0,12 0,02
RIGOLLEAU SA Argentina 78,69 0,66 L 0,02 | -0,02 | 0,06 | 0,00 0,05 -0,02 | 0,00 | 0,04 0,01 0,02 0,02 0,01
ROSENBUSCH Argentina 22,37 0,57 L 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SIDERAR-A Argentina 2.322,96 0,58 L -054| -033 | 1,24| 195 | 068 | -052 | 0,82 | -0,06 | -0,33 0,06 1,75 0,28
SOCOTHERM SA-B Argentina 237,11 0,16 L 0,09 | 0,08 | 0,38 | 0,74 0,08 -0,05 | -0,24 | 0,21 | -0,07 | -0,06 0,01 0,19
TELECOM ARGENT-B Argentina 4.339,96 0,18 L -1,48| 3,04 | -0,83| -0,40 | 1,64 -2,13 | -1,47| 1,84 | -0,90 | -1,82 1,11 -1,88
TELEF ARGENTIN-B Argentina 3.090,40 0,24 L -0,88] -1,24 | -0,22| -005| -0,66 | -0,02 | -0,29 | 0,05 | -0,44 | -0,10 0,72 -0,53
YPF SA-D Argentina|  17.466,56 0,43 L -090| -551 | -062| 7,70 | -7,36 | 407 | -3,39 | 7,79 | 489 | -0,49 | 9,43 | 0,66
AES SUL DIST Brasil 648,17 1,08 H -0,01| -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
BARDELLA Brasil 143,73 2,44 H 0,06 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
BAUMER Brasil 4,51 1,27 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,04 | 0,00
BIC MONARK Brasil 139,08 1,36 H 0,05 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,06 | 0,13 | -0,03 | 0,27 | 0,08 | -0,01
BRASMOTOR Brasil 2.438,49 1,25 H 262 | -1,20| 105| -044| -023 | 0,23 | -0,47| -0,29| -0,23 | -0,17 | 0,79 | -0,36
CACIQUE Brasil 129,40 1,34 H -0,01| 0,00 | -0,02| 0,04 | -004 | 0,06 | -0,04 | 0,06 | 0,01 | -005| 0,02 | 0,06
CEB Brasil 157,99 1,37 H 0,01| 0,10 | 0,02 | 0,02 | -0,02 | 0,20 | -0,07 | 0,05 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,01
CELPA Brasil 269,83 1,06 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
CELPE Brasil 1.141,18 2,13 H -0,09| -0,21 | 0,03 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
CELULOSE IRANI Brasil 166,51 2,19 H 0,13 | -0,04 | 056 | -0,03| -0,12 | 0,02 | -0,20 | 0,20 | -0,08 | 0,03 | -0,04 | 0,08
CEMAT Brasil 531,92 1,21 H 0,26 | -0,15 | 0,01 | 0,07 | -004 | 0,21 | -0,20 | 0,05 | 0,09 | -0,04 | -0,12 | -0,01
CESP Brasil 5.654,55 1,60 H -0,56| -1,56 | 1,36 | -0,35 | -0,80 6,75 1,15 | 0,56 | -3,43 | -1,38 2,09 0,21
CONST A LINDEN Brasil 3,09 1,66 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
COPASA MG - ORD Brasil 1.808,08 1,19 H 0,13 | 0,03 | 0,18 | 0,58 | -0,25 | -0,05 | -0,74 | 0,41 | -0,09 0,40 0,45 0,03
COPEL Brasil 4.784,87 1,12 H 0,98 | -1,40 | 0,22 | -0,02 | -0,57 0,84 | -0,11 | 0,36 0,25 0,90 -0,15 0,76
COTEMINAS Brasil 782,50 1,15 H -0,30| -0,23 | 0,23 | 0,35 | -0,32 | -0,15 | -0,21 | 0,03 0,13 0,02 0,03 0,01
DOHLER Brasil 39,31 2,52 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ELETROBRAS Brasil 14.994,67 2,74 H -3,58| -1,13 | 445 | 167 | -3,30 | -1,10 | -2,31 | 5,63 1,41 -1,32 8,69 0,68
EMBRATEL PAR Brasil 3.753,05 1,09 H -042| -0,71| 081 | 184 | -1,27 | -0,28 | 0,01 | 0,62 | -0,69 2,66 0,13 7,04
ENCORPAR Brasil 15,88 2,59 H 0,00 | 0,02 | 0,01 | 0,05 | -0,01 0,02 0,00 | 0,00 0,01 -0,01 0,01 0,00
ENERGISA Brasil 1.218,13 1,10 H 0,01 | -0,09 | 0,02 | 0,23 | -0,32 0,02 | -0,01 | -0,02 0,02 0,06 0,09 -0,07
EUCATEX Brasil 55,18 3,12 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GPC PART Brasil 151,84 1,45 H 0,09 | -006 | 0,01 ] 0,03 | -0,03 0,00 | -0,02 | 0,02 | -0,02 0,01 0,04 -0,01
IENERGIA Brasil 228,28 111 H -0,03 | -0,05 | -0,04| 0,05 | -0,06 | -0,01 | -0,06 | -0,03 | -0,06 | -0,02 | 0,02 | -0,01




Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 B/M no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

IGUACU CAFE Brasil 111,01 1,52 H 0,05 | 0,05 | 0,06 | 0,04 | -0,06 0,16 0,01 | 0,00 0,00 -0,02 | -0,04 | -0,01
ITAUTEC SA Brasil 500,13 9,03 H 0,06 | -0,18 | 0,17 | -0,08 | -0,10 0,02 0,01 | 0,11 | -0,06 0,04 -0,03 | -0,03
KARSTEN Brasil 53,12 2,64 H 0,03 | 0,00 | 0,02 | 0,01 0,01 0,01 | -0,01 | 0,00 0,01 -0,02 0,02 0,04
LIX DA CUNHA Brasil 33,64 3,57 H 0,00 | -0,01 | 0,00 | -0,01 | -0,01 0,01 | -0,01 | 0,01 0,01 0,00 0,01 0,00
MANGELS INDL Brasil 6,41 8,07 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 3,78
MARISOL SA Brasil 74,26 1,12 H 0,00 | 0,19 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,19 0,00 0,00 0,00 -0,05
MELHOR SP Brasil 140,63 1,69 H 0,06 | 0,00 | 0,07 | 0,03 0,00 0,21 0,29 | 0,00 | -0,01 | -0,08 0,10 0,01
MENDES JR Brasil 74,73 4,32 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MET DUQUE Brasil 38,88 1,29 H 0,08 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
MILLENNIUM Brasil 299,59 1,31 H 1,39 | 0,08 | 0,00 | -0,20| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
MONTEIRO ARANHA Brasil 448,11 1,19 H 0,03 | -0,06 | 0,12 | 0,27 | -0,03 | 0,03 | 0,08 | 0,38 | -0,13 | 0,19 | 0,11 | 0,00
MUNDIAL SA Brasil 90,47 2,08 H 0,08 | -0,05 | 0,02 | 0,00 | 0,00 | -0,04 | 002 | 0,03 | -0,02 | 0,03 | 0,00 | -0,01
NADIR FIGUEI Brasil 13,54 2,49 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
PETROPAR Brasil 10,90 7,95 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 636 | -0,02 | 0,00 | -0,11| 0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,00
PETTENATI Brasil 99,25 416,67 H 0,12 | 0,00 | -0,02| 0,00 | 0,02 | 0,07 | -0,01 | 0,01 | -0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,00
RECRUSUL Brasil 3,98 1,52 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,02 | 0,00 | 0,08 | 0,03 | 0,09 | 0,00 | -0,01
RENAR MACAS Brasil 44,86 1,96 H 0,12 | -0,02 | 0,04 | 0,02 | 0,00 | -0,01 | -0,01 | 0,00 | -0,01 | 0,14 | 0,04 | -0,01
SABESP Brasil 5.530,57 1,16 H 131 | -001) 033]| 049 | -060 | 058 | -0,90 | 1,30 | -0,74 | 1,19 | 1,70 | -0,89
SAM INDUSTRIAS Brasil 9,87 13,87 H -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
SANTANENSE Brasil 71,43 1,26 H -0,01| -0,01 | -0,03| 0,01 | -0,02 | 0,01 | -0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,01 | 0,01
SAO PAULO TUR Brasil 1,84 9,44 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,11 0,00 0,01 0,00
SPRINGER Brasil 48,18 1,82 H 0,01 | -0,02 | 0,00 | 0,00 0,01 0,04 | -0,02 | 0,03 | -0,02 0,00 0,01 0,00
TEKNO SA Brasil 9,07 3,24 H 0,00 | 1,72 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TELEBRAS SA Brasil 22,36 1,40 H 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,01 0,96 0,46 | -0,13 | 0,06 | -0,02 | -0,08 | -0,01 | -0,02
TEXTIL RENAUXVIE Brasil 8,26 1,78 H 0,00 | 0,02 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TREVISA INV SA Brasil 0,95 1,07 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VICUNHA TEXTIL Brasil 171,36 1,26 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VULCABRAS SA Brasil 502,17 1,29 H -0,11 | -0,27 | 0,03 | 0,04 0,00 1,48 0,00 | 0,08 | -0,02 0,15 0,19 0,28
WEMBLEY SA Brasil 86,83 1,95 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 3,24 0,00 0,00 0,00 0,00
ABYARA Brasil 824,03 0,25 L 0,08 | -003 | 0,02 | 0,01 | -0,04 | -0,02 | -0,03 | 0,02 | -0,03 0,01 0,04 -0,03
ACOS VILLARES Brasil 1.485,65 0,29 L -0,01| -0,04 | 0,03 | 0,04 | -0,02 0,05 | -0,03 | 0,05 | -0,01 0,16 0,16 -0,03
AES TIETE Brasil 3.739,78 0,09 L 0,0 | -0,12 | -0,01] 0,01 | -0,03 0,26 | -0,05 | -0,01 | -0,08 0,02 0,30 0,01
ALL Brasil 8.714,85 0,12 L -0,08 | -0,26 | 0,26 | 0,56 | -023 | -0,24 | -0,28 | 0,25 | -0,33 | 0,84 | 091 | -0,68
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 B/M no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

AMERICAN BANKNOT Brasil 589,42 0,26 L 0,00 | -0,02 | 0,01 | 0,00 | -0,01 | -0,01 | 0,01 | 0,01 | -0,01 0,01 0,02 -0,01
AMERICEL Brasil 118,59 0,05 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 3,57 0,00 0,00 0,00
ARTHUR LANGE Brasil 11,97 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B2W VAREJO Brasil 2.245,72 0,05 L 0,01} -0,13| 0,36 | 0,23 | -0,25 | -0,15 | -0,14 | 0,23 | -0,22 | -0,04 0,42 -0,18
BAHEMA Brasil 265,15 0,04 L 0,01 | 0,02 | 0,01 | 0,01 0,00 0,00 0,00 | -0,01 | -0,01 0,00 0,00 0,00
BIOMM SA Brasil 38,69 0,10 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BRASCAN RES - ON Brasil 1.429,63 0,33 L -0,02| -0,09 | 0,15 | 0,02 | -0,08 0,00 | -0,05 | 0,03 | -0,04 0,03 0,01 -0,01
BRASIL ECODIESEL Brasil 878,35 0,23 L 0,03 | -0,02 | 0,00 ] -0,01 | -0,05 0,00 | -0,04 | 0,07 | -0,03 0,01 0,03 -0,03
CCR Brasil 7.353,90 0,15 L -0,02| -008 | 0,39 | 0,17 | -0,11 | -0,21 | 0,07 | 0,41 | -0,20 | 0,58 | 0,14 | -0,03
CENT AMAPA Brasil 136,71 0,12 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
COMGAS Brasil 2.734,66 0,31 L 0,03 | -0,04 | 0,03 | 0,08 | -009 | 003 | -0,21 | 0,46 | 0,00 | 0,13 | 0,07 | 0,07
CONTAX PART Brasil 541,44 0,32 L 0,03 | -0,01 | 0,01 | 0,01 | -001 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | -0,02 | -0,01 | 0,03 | -0,01
COSAN Brasil 3.212,80 0,18 L 0,06 | -0,23 | 0,17 | 0,11 | -0,16 | 0,00 | 041 | 0,12 | -0,15 | 0,25 | -0,12 | 0,13
CREMER Brasil 389,06 0,12 L 0,00 | -0,01 | 0,02 | -001| 0,00 | -0,01 | -0,02 | 0,01 | -0,01 | 0,01 | 0,01 | 0,00
DIAGNOSTICOS AME Brasil 1.404,50 0,18 L 0,05 | -0,04 | 0,01 | 0,01 | -0,06 | 0,02 | -0,05| 0,03 | 0,02 | 0,05 | 0,07 | -0,01
ELEKEIROZ SA Brasil 847,55 0,08 L 0,00 | -0,06 | 0,00 | 0,11 | -0,07 | 0,00 | 0,00 | -0,02| -0,03 | -0,01 | 0,04 | 0,00
ELEKTRO Brasil 4.427,57 0,20 L 054 | 0,00 | 0,04 | 0,00 | -0,19 | -0,21 | -0,05| 0,04 | -0,04 | 0,00 | 0,09 | 0,00
EMBRAER Brasil 7.979,12 0,32 L -0,28| 0,06 | -0,03| 0,21 | -0,22 | 0,10 | -0,11 | 0,07 | -0,20 | 0,05 | -0,15 | -0,39
GAFISA Brasil 2.106,81 0,25 L 0,02 | -0,13 | 0,26 | 0,03 | 0,03 | 0,00 | -0,07 | 0,11 | -0,10 | 0,24 | 0,03 | -0,14
GRADIENTE Brasil 106,95 0,02 L 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GTD PART Brasil 64,84 0,03 L -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
GUARARAPES Brasil 3.252,59 0,16 L 0,05 | -0,13 | 0,04 | -0,05| -0,16 0,02 | -0,11 | 0,11 | -0,02 | -0,03 0,17 -0,12
INEPAR Brasil 96,10 0,03 L 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,10 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 -0,03 0,04 0,02
KEPLER WEBER Brasil 216,96 0,03 L 0,00 | -0,01 | 0,00 | -0,03 | -0,01 0,00 0,01 | 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00
LOCALIZA Brasil 2.056,37 0,09 L -0,05| -0,03 | 0,02 | 0,08 | -0,08 0,04 | -0,08 | 0,18 | -0,11 0,24 0,03 -0,10
LOJAS AMERIC Brasil 6.706,98 0,04 L 047 | -029| 039]| 0,36 | -0,14 | -0,07 | -0,24 | 0,19 | -0,20 | -0,08 0,10 -0,24
LOJAS HERING Brasil 1,01 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LOJAS RENNER SA Brasil 2.322,43 0,15 L 0,01 | -0,06 | 0,22 | 0,18 | -0,05 | -0,09 | -0,13 | 0,17 | -0,03 0,19 0,06 -0,13
LUPATECH SA Brasil 1.109,33 0,17 L 0,00 | -0,04 | 0,07 | 0,01 0,02 0,10 | -0,07 | 0,05 | -0,01 0,09 0,03 -0,02
M DIAS BRANCO SA Brasil 1.908,30 0,31 L 0,03 | -0,10 | 0,03 | 0,01 | -0,03 0,02 | -0,08 | 0,06 | -0,07 0,19 0,06 -0,04
MEDIAL SAUDE SA Brasil 1.137,06 0,30 L 0,00 | -0,05 | -0,02| 0,01 | -0,01 0,01 | -0,03| 0,01 | -0,04 0,01 0,03 0,00
METAL IGUACU Brasil 365,69 0,16 L -0,03] 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | -0,03 0,00 0,00 0,00 0,01
NATURA Brasil 5.235,75 0,06 L -0,24| -0,22 | 0,21 | -0,01 | -0,27 | -0,10 | 0,01 | 0,06 | 0,04 | 0,16 | 0,01 | -0,13




Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 B/M no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

NET SERVICOS Brasil 5.333,39 0,18 L -0,03| -0,01 | -0,16 | 0,27 0,00 -0,01 | -0,39 | 0,05 0,00 -0,05 0,33 0,00
NORDON MET Brasil 3,19 0,23 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OBRASCON HUARTE Brasil 1.293,72 0,29 L 0,00 | -0,03 | 0,05| -0,03| -0,06 | -0,03 | -0,03| 0,01 | -0,01 0,07 0,06 0,01
PARANAPANEMA SA Brasil 1.516,17 0,02 L 0,06 | -0,07 | -0,01| -0,02 | -0,05 | -0,01 | -0,06 | 0,00 0,02 -0,03 0,04 -0,04
PARMALAT Brasil 59.401,28 0,01 L 52,51| 13,54 | -6,66| 7,91 | -2,09 4,19 4,39 | -0,04 | -1,40 | -4,24 4,48 -0,03
PLASCAR PART Brasil 965,34 0,20 L 0,02 | -0,02 | 0,03 | 0,00 | -0,03 0,01 | -0,06 | 0,03 | -0,03 0,00 0,02 0,00
PORTOBELLO Brasil 387,64 0,15 L 0,04 | -001 | 0,04 | -0,02| -0,01 | -0,02 | -0,02 | 0,00 | -0,01 0,01 0,02 0,00
POSITIVO Brasil 1.992,78 0,17 L 0,04 | -001]-0,02] 0,13 | -0,01 | -0,04 | -0,13 | -0,03 | -0,08 0,02 -0,04 | -0,02
SOUZA CRUZ Brasil 7.107,13 0,17 L -0,07| -0,27 | 057 | 0,49 | 0,03 | -0,10 | 0,03 | 0,43 | -0,29 | 0,43 | 0,29 | -0,17
TAM SA Brasil 4.621,30 0,16 L 0,12 | -0,08 | 0,10 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,20 | -0,09 | 0,00
TELE NORTE Brasil 156,86 0,32 L 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
TIM PART Brasil 9.704,17 0,27 L -0,02| -015| 046 | 0,46 | -068 | -0,29 | 0,08 | 0,38 | -0,59 | 0,21 | -0,17 | -0,20
TOTVS SA Brasil 824,84 0,29 L -0,02| 0,00 | 0,01 | 0,03 | -0,02 | -0,01 | -0,04 | 0,04 | 0,00 | 0,02 | 0,02 | -0,02
TRACTEBEL Brasil 7.915,42 0,27 L 0,20 | -0,07 | 0,18 | 0,38 | -0,31 | -007 | -0,22 | 0,48 | 0,20 | 0,25 | 0,17 | 0,04
VALE R DOCE Brasil 115.894,67 0,27 L 438 | -0,44 | 17,09| 491 | -3,14 | -211 | 490 | 761 | -0,20 | 6,11 | 1,90 | -5,00
WEG SA Brasil 6.853,31 0,18 L 046 | -0,13 | 0,32 | 0,60 | -0,26 | 0,13 | -0,34 | 0,28 | -0,34 | 0,10 | 0,23 | -0,08
ANASAC Chile 37,95 1,81 H 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,01 | -001 | 0,01 | 003 | 0,01 | 0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,01
BATA CHILE SA Chile 101,19 1,45 H 0,09 | -0,08 | 0,02 | 0,03 | -0,10 | -0,07 | 0,06 | -0,10 | 0,03 | -0,04 | -0,03 | 0,09
CAROZZ| Chile 282,89 1,14 H 0,02 | -0,02 | 0,05| 0,14 | -0,09 | 0,06 | 0,19 | -0,04| 0,00 | -0,26 | -0,02 | -0,30
CEM S.A. Chile 42,67 1,17 H 0,00 | -0,03 | 0,03 | 0,02 | -001 | 0,01 | 0,04 | -001| 0,02 | -0,03| 0,01 | -0,05
CHOLGUAN Chile 127,71 1,39 H -0,10| -0,04 | 0,02 | 0,02 | -0,03 0,02 0,09 | 0,02 0,05 -0,07 | -0,23 | -0,10
COCESA Chile 35,73 1,24 H 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,01 | -0,01 0,00 0,60 | 0,01 0,03 -0,04 | -0,02 | -0,06
COPEFRUT Chile 12,47 3,20 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,01 | 0,00 0,01 -0,01 0,01 -0,01
COPEVAL Chile 30,59 1,09 H 0,03 | 0,00 | 0,29 | 0,00 | -0,01 0,02 0,03 | 0,00 0,02 -0,01 | -0,05 | -0,04
CORDILLERA Chile 30,48 1,20 H -0,04| 0,00 | 0,01 | 0,01 | -0,01 0,00 0,02 | -0,01 0,01 -0,02 | -0,01 | -0,03
CORESA Chile 18,99 2,50 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | -0,01 0,00 0,01 | 0,00 0,01 -0,01 | -0,01 | -0,02
CTC-A Chile 2.391,77 1,01 H -0,35| -1,36 | -091| 338 | -3,32 | -0,74 | -0,98 | 2,18 0,95 -1,64 | -2,02 | -1,27
CTC-B Chile 2.391,77 1,12 H 052 | -0,11 | -1,30| 3,22 | -0,41 | -3,14 | -1,00 | 0,80 0,75 0,38 -0,53 | 4,54
DUNCAN FOX Chile 141,82 1,41 H 0,03 | 0,10 | 0,08 | 0,05 0,03 -0,02 | 0,12 | -0,07 0,07 -0,09 | -0,01 | -0,24
EDELNOR/CHILE Chile 774,17 1,35 H 09| -0,73| 0,85| 0,40 | -1,18 | -0,13 | -0,43 | 0,92 | -0,06 1,04 -0,80 | -0,48
ELECMETAL Chile 545,61 1,18 H 0,27 | -0,22 | 0,32 | 0,10 | -0,18 0,07 0,41 | -0,22 0,22 -0,36 | -0,37 | -0,47
EMELSA Chile 365,54 1,08 H 0,09 | 0,52 | 326 | 047 | -0,18 0,16 0,50 | 0,14 0,30 -0,32 | -0,28 | -0,66
EMPRESA DE SER-A Chile 371,12 50,00 H -0,04 | -0,03 | 0,04 | 0,21 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 B/M no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

EPERVA Chile 178,75 66,66 H 0,01 | -0,04 | 0,03 | 0,05 | -0,02 0,02 0,14 | -0,19 0,14 -0,16 | -0,17 | -0,16
FROWARD Chile 29,30 1,35 H 0,01 | 0,02 | 0,01 | 0,00 | -0,01 0,00 0,02 | 0,03 0,01 0,00 -0,01 | -0,03
HIPERMARC SA Chile 49,07 5,92 H 0,15 | 0,05 | 0,00 | -0,06 | 0,00 -0,10 | 0,02 | -0,04 | 0,00 0,00 0,00 0,00
HIPODROMO-A Chile 23,10 1,37 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | -0,01 0,00 0,04 | 0,00 0,01 0,00 -0,01 | -0,03
INFODEMA Chile 13,71 1,02 H 0,01 | 0,00 | -0,01] 0,01 | -0,02 | -0,01 | 0,01 | 0,00 | -0,01 | -0,01 0,00 -0,02
INFORSA Chile 718,53 1,15 H -0,01| -0,34 | -0,07| 0,04 | -0,74 | -0,03 | 0,03 | 0,28 0,24 -0,09 | -1,08 | -0,28
INTASA SA Chile 10,08 1,27 H -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 -0,01 | 0,01 | 0,00 0,00 -0,01 0,00 -0,01
IQUIQUE Chile 255,71 83,33 H -001] -0,01 | 0,04 | 0,21 | -0,07 0,04 0,20 | 0,06 0,12 -0,16 | -0,11 | -0,27
ITATA Chile 394,38 31,25 H 056 | -0,28 | -0,04| 0,16 | -045 | 0,07 | 0,10 | -0,20| 0,45 | -0,17 | -0,28 | -0,46
JUCOSA Chile 12,04 83,33 H 0,00 | 0,00 | -0,01| 0,00 | -0,02 | 0,00 | -0,04 | 0,00 | 0,01 | -0,03| -0,01 | -0,01
MASISA SA Chile 1.547,82 1,07 H -0,48| -0,80 | -0,65| 0,27 | -1,88 | 0,16 | 0,06 | 055 | 1,14 | -0,04 | -0,66 | -2,42
NAVARINO Chile 201,90 1,58 H 001| 010 | 0,04 | 0,06 | 019 | 0,03 | 0,18 | -0,01| 0,20 | -0,24 | -0,24 | -0,21
SIEMEL Chile 225,82 1,39 H 0,01 | -0,01| 0,04 | 0,05 | -006 | -004 | 0,16 | 0,04 | -0,06 | -0,22 | -0,07 | -0,23
SINTEX Chile 70,19 2,14 H 0,00| 001|001 0,21 | -0,02 | 0,01 | 001 | 0,01 | 0,03 | 0,06 | 0,08 | 0,08
SOFRUCO Chile 36,87 1,65 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,03 | 0,01 | 0,02 | -0,02 | -0,01 | -0,04
SOQUICOM Chile 143,42 1,00 H 0,01 | -0,01| 0,04 0,10 | -0,11 | -0,07 | 003 | -0,01 | 0,26 | -001 | 0,04 | -0,11
SPORTING Chile 15,73 1,46 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | -0,01
TELEFONICA LARGA Chile 183,52 1,62 H 0,01 | -0,01 | 0,03| 0,05 | -005| 0,02 | 0,14 | 0,04 | 0,08 | -0,11 | -0,08 | -0,19
WATTS SA Chile 255,04 0,99 H 030 | 002 |-0,14| 0,07 | 005 | 0,00 | 0,18 | -0,22| -0,15 | 0,09 | -0,18 | -0,13
AGUAS ANDINAS-A Chile 2.245,37 0,31 L -0,01| -005| 0,06 | 0,48 | -0,19 | -0,22 | 025 | 0,02 | 0,15 | 0,12 | -0,13 | -0,35
AGUNSA Chile 294,97 0,41 L 0,03 | -0,02 | 0,01 | 0,05 | -0,01 0,00 0,03 | 0,01 0,01 -0,01 | -0,02 | -0,03
BANMEDICA Chile 1.064,07 0,22 L -0,02| -0,05 | 0,02 | 0,07 | -0,06 0,05 | -0,09 | 0,02 | -0,01 | -0,02 | -0,03 | -0,13
CAP Chile 3.608,75 0,35 L 0,19 | -0,13| 091 | 0,63 | -0,37 | -0,34 | -0,09 | 0,87 0,33 -0,01 0,00 3,05
CCT Chile 669,41 0,24 L 0,01 | 0,02 | 0,01 | -0,01 | -0,02 0,01 0,11 | 0,12 0,04 -0,04 0,00 -0,08
CENCOSUD SA Chile 8.120,37 0,42 L -0,14| -0,03 | -0,33| 0,74 | -0,95 0,54 0,41 | -0,20 | 0,42 -0,24 | -0,66 | -1,63
CERVEZAS Chile 2.356,91 0,38 L 0,03 | -003| 0,02 | 0,26 | -0,31 | -0,05 | -0,01 | -0,02 0,08 0,08 0,02 -0,41
CGE Chile 2.901,27 0,32 L -0,19| -0,20 | 0,01 | 0,02 | -0,04 | -0,04 | -0,28 | 0,06 0,15 0,02 -0,17 | -0,25
CHILENA INTEROCE Chile 235,79 0,46 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | -0,01 0,00 0,02 | 0,01 0,01 -0,02 | -0,01 | -0,02
CONCHATORO Chile 1.743,35 0,33 L -0,06 | -0,04 | -0,03| 0,18 | -0,26 | -0,06 | -0,12 | 0,06 | -0,10 0,10 -0,05 | -0,13
DISTRIBUCION SER Chile 3.459,92 0,46 L -0,05| -0,25 | 0,08 | 0,74 | -0,31 | -0,22 | -0,26 | -0,19 | -0,19 | -0,03 | -0,21 | -0,16
EDELMAG Chile 181,75 0,20 L 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,01 | -0,01 0,00 | -0,01 | 0,00 0,01 -0,01 | -0,01 | -0,01
EMILIANA Chile 156,12 0,27 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 0,01 | 0,00 0,01 -0,01 | -0,01 | -0,02
EMPRESAS COPEC Chile 20.656,66 0,41 L 180 | -040 | 054 | 230 | -0,24 | 0,34 | 0,17 | -1,22| 2,17 | -2552 | -1,50 | -3,11




Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 B/M no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

ENAEX Chile 711,00 0,47 L 0,01 | -0,02 | 0,00| 0,01 | -0,12 | -0,01 | -0,06 | 0,01 0,02 -0,03 | -0,03 | -0,02
ENDESA (CHILE) Chile 11.919,26 0,35 L -1,35| 0,26 | -060| 1,09 | -1,52 | -0,63 | -0,75 | 2,42 1,89 -0,35 1,39 -2,23
ENTEL Chile 3.943,07 0,42 L -0,10| 0,10 | -0,06 | 0,20 | -0,49 0,08 0,07 | 0,43 0,04 -0,18 | -0,24 | -0,45
FALABELLA Chile 12.272,12 0,29 L -0,09| -0,79 | 0,30 | 2,74 | -1,16 | -1,30 | 1,63 | -054 | 0,56 -0,17 0,10 -2,65
FARMACIAS AHUMAD Chile 707,17 0,26 L 0,08 | -0,05 | -0,02| 0,05 | -0,06 | -0,07 | -0,06 | 0,19 | -0,05 | -0,03 | -0,03 | -0,08
FORUS Chile 396,38 0,30 L -0,01| 0,02 | 001 | 0,04 | -0,04 | -0,01 | -0,05 | 0,05 0,02 -0,04 | -0,03 | -0,07
INVERMAR Chile 256,88 0,35 L -0,01| -0,02 | 0,01 | -0,03| -0,04 | -0,01 | -0,03 | 0,00 0,00 0,00 0,03 0,01
LA POLAR SA Chile 1.275,90 0,21 L 0,02 | 0,00 | 0,02 | 0,26 0,04 -0,21 | -0,43| 0,08 | -0,06 | -0,05| -0,03 | -0,28
LABORATORIOS AND Chile 196,01 0,40 L -0,01| 0,01 | 0,01| 0,00 | -0,03 | -0,01 | -0,01 | 0,01 | 0,00 | 0,01 | 0,01 | -0,01
LAN AIRLINES Chile 5.432,40 0,21 L -0,27| 0,07 | -0,06 | 0,24 | -052 | -0,23 | -0,14 | 0,45 | 0,19 | -0,35| -0,33 | -0,70
MOLYMET Chile 1.490,84 0,32 L 0,06 | -0,01 | 0,03| 0,12 | -005| 0,11 | 0,16 | 0,06 | 0,08 | -0,07 | -0,05 | -0,19
PACIFICO Chile 833,65 0,30 L 0,06 | -0,01 | -0,01| 0,09 | -0,04 | -0,02 | 004 | 0,03 | 0,04 | -0,02 | -0,03 | -0,11
PEHUENCHE Chile 2.935,16 0,28 L -0,06 | -0,16 | 0,02 | 0,26 | -020 | 0,43 | 035 | 0,10 | 062 | -0,18 | 0,16 | -0,48
PILMAIQUEN Chile 221,40 0,11 L -0,01| -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,03| 0,02 | 0,01 | 0,04 | 0,00 | -0,04
POLPAICO Chile 423,06 0,46 L 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,02 | -001 | 0,01 | 0,05 | -0,05| 0,02 | -0,02 | -0,01 | -0,03
PUCOBRE-A Chile 923,76 0,18 L 0,04 | -0,03 | 0,08| 0,11 | -0,09 | -0,05| -0,01 | 0,23 | 0,05 | -0,01 | -0,09 | -0,09
PUCOBRE-C Chile 923,76 0,00 L 0,29 | -0,01| 0,02| 0,29 | -003 | 0,01 | 0,20 | 0,02 | 0,05 | 0,04 | -0,04 | -0,09
PUCOBRE-D Chile 923,76 0,00 L 0,21 | -0,01 | 0,02| 0,22 | -003 | 0,01 | 0,16 | 0,02 | 0,05 | 0,01 | -0,04 | -0,09
RIPLEY CORP SA Chile 2.510,62 0,44 L -0,11| -0,09 | -0,22| 0,04 | 0,02 | -0,28 | -0,18 | 0,02 | -0,249 | -0,02 | 0,03 | -0,25
SCHWAGER SA Chile 27,18 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,02 | 0,00 | -0,01 | 0,00
SOMELA Chile 51,86 0,46 L 0,00 | 0,01 | 0,02 | 0,00 0,00 0,00 0,01 | 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
SONDA SA Chile 1.119,34 0,46 L -0,09| -0,03 | -0,04| 0,20 | -0,23 | -0,02 | -0,04 | 0,07 0,12 0,10 -0,01 | -0,23
ACCEL SA DE CV-B México 68,82 2,59 H 0,05 | 0,05 | 0,06 | 0,12 | -0,03 0,02 | -0,01 | 0,00 0,01 0,01 0,01 -0,01
AUTLAN-B México 258,66 17,42 H 093 | -0,31 | 0,25 | 38,28 | 0,02 0,41 | -0,01 | 0,33 0,20 8,79 | 13,03 | -0,15
CEMEX SAB-A México 1.059,82 4,28 H -0,03| -0,02 | -0,02| -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
CEMEX SAB-B México 529,91 4,28 H -001| -0,01 | -0,01| -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01 0,00 0,00 0,00 -0,01
CONSORCIO ARIS-B México 92,28 1,45 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CONVERTIDORA-A México 45,90 1,67 H -0,02 | -0,01 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CORP DURANGO México 184,83 4,01 H 0,25 | -0,13 | 0,05 | 0,15 | -0,22 0,03 | -0,20 | 0,01 | -0,10 0,17 0,03 -0,09
CYDSA SAB DE CV México 198,72 3,16 H -0,10| -0,14 | 0,05 | 0,25 | -0,05 0,04 0,28 | 0,02 0,01 0,47 -0,03 | -0,02
EDITORIAL DIANA* México 2,14 2,69 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EDOARDOS MARTI-B México 5,85 6,54 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPE México 187,07 2,10 H -0,12| 0,01 | 0,07 | 0,01 | -0,02 | 0,01 | -0,05| -0,05| 0,15 | -0,14 | 0,04 | 0,02
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 B/M no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

GRUPO AEROPORT-B México 1.582,58 1,04 H 0,01 | -0,59 | -0,03| 1,97 | -0,28 0,66 | -1,18 | -0,49 1,08 -0,19 | -0,52 0,14
GRUPO COMERC GOM México 7,47 2,72 H 0,00 | -0,01 | 0,02 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO F INTERA-O México 378,77 1,71 H 053 | 049 | 1,35| 0,02 | -0,38 0,27 0,02 | 0,03 0,01 0,35 0,08 -0,26
GRUPO GIGANTE-* México 1.760,51 1,51 H 1,28 | -0,47 | -0,16 | 2,56 3,15 -235 | -121| 163 | -0,80 2,28 -0,19 | -0,97
GRUPO IND SALTIL México 528,35 1,51 H 0,00 | -0,16 | 0,23 | 0,50 | -0,26 | -0,07 | -0,06 | -0,03 0,03 0,04 -0,11 | -0,24
GRUPO IUSACELL-A México 100,65 43,29 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO KUO-A México 420,60 2,91 H 0,01 | -0,05 | -0,13| 0,05 0,07 0,47 0,12 | -0,01 | -0,38 | -0,02 0,00 0,00
GRUPO KUO-SER B México 420,60 2,77 H -0,03| -0,47 | -0,01| 0,42 | -0,24 0,57 | -0,36 | -0,27 0,25 -0,27 | -0,09 | -0,33
GRUPO MEX DESA-L México 9,31 5,90 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO MEX DESARR México 437,41 1,32 H -0,40| -0,01 | -0,33| -0,11 | -0,09 | 0,18 | 0,05 | -0,04| 0,00 | 0,11 | -0,02 | 0,12
GRUPO QUMMA SA-B México 4,64 8,99 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO TELEV-A México 2.065,99 54,05 H -0,05| -0,05 | -0,04| -0,04 | -0,03 | -0,03 | -0,03 | -0,02 | -0,01 | -0,01 | -0,02 | -0,02
GRUPO TELEV-L México 40,43 57,47 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO TMM-A México 200,96 1,20 H 0,02 | -0,06 | 0,02 | -0,06 | -0,22 | -0,04 | -0,08 | 0,01 | 0,01 | -0,08 | 0,08 | -0,06
HILASAL MEXIC-A México 17,23 1,73 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00
INDUS AUTOMOT-* México 2,81 2,96 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
INDUS BACHOC-B México 1.675,12 0,98 H 0,09 | -049 | -041| -090| 066 | 099 | -022 | -0,75| 0,06 | -0,04 | 0,03 | -0,03
REGIO EMPRESAS-B México 8,69 2,09 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
SAVIA-A México 34,75 1,66 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
TEKCHEM SAB México 2,51 2,79 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
VITRO SAB-SER A México 1.016,85 1,00 H 0,30 | -0,88 | 0,28 | -0,44 | -0,79 093 | -0,83 | -0,10 | 0,21 -0,04 0,12 -0,24
ALSEA SAB DE CV México 1.067,26 0,28 L -0,01| -0,02 | 0,01 | -0,03 | -0,03 0,02 | -0,02 | -0,01 0,00 0,02 0,00 -0,01
AMERICA MOVIL-A México 105.043,31 0,13 L -1,06| 040 | 1,59 | 0,51 | -1,34 0,10 | -0,95 | 2,02 0,30 -1,57 | -0,53 | -3,28
AMERICA MOVIL-L México 105.043,31 0,13 L -093| 021 | 160 | 054 | -0,96 | -0,18 | -0,67 | -0,07 1,81 -2,65 0,76 -3,17
ARCA-NOM México 2.892,19 0,34 L -0,02| 0,02 | 0,00 | 0,05 | -0,10 0,01 | -0,05| 0,21 | -0,01 0,01 0,01 -0,04
CARSO GLOBAL-A1 México 15.711,18 0,21 L -061| 0,25 | -0,37| 0,45 | -0,16 0,03 | -0,19 | -0,13 1,08 -0,37 1,17 -0,43
CICSA México 2.778,80 0,29 L 0,13 | -0,08 | -0,03| 0,05 | -0,11 0,03 0,03 | -0,05 0,06 -0,01 | -0,02 | -0,03
CONSORCIO ARA-* México 1.941,27 0,30 L -0,05| 0,02 | -0,06 | -0,07 | -0,05 0,05 | -0,01 | -0,01 | -0,01 0,01 0,03 -0,06
CORP GEO-SER B México 2.957,37 0,22 L 0,00 | -0,05 | -0,11| -0,09 | -0,10 0,00 0,06 | -0,01 0,01 0,10 0,02 -0,08
CORP INTERAMER-B México 953,87 0,30 L -0,02| -0,02 | 0,05 | 0,01 | -0,02 0,00 | -0,04 | -0,01 | -0,02 0,01 -0,02 0,00
CORP MOCTEZUM-* México 2.911,41 0,32 L 0,02 | -0,07 | -0,01| 0,05 | -0,10 | -0,07 | -0,07 | 0,05 0,01 0,08 0,02 -0,07
CORPORATIVO FRAG México 979,20 0,34 L 0,01 | 0,00 | 0,01 ] 0,01 | -0,01 0,01 0,03 | 0,00 0,00 0,01 0,01 0,02
DESARROLLADORA México 3.196,18 0,20 L -0,05| -0,03 | 0,00 | 0,01 | -0,20 | 0,00 | 0,11 | 0,06 | -0,01 | 0,02 | 0,18 | -0,16




Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 B/M no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

ECE SA-NOM México 1,24 0,12 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EL PUERTO LIV-C1 México 7.521,92 0,43 L 0,03 | -0,02 |-0,01| -0,00| -0,01 | -0,01 | 0,03 | -0,02 0,00 0,06 0,00 0,00
FAR BENAVIDES-A México 346,17 0,42 L 0,01 | 0,00 | 0,01 | 0,01 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO BIMBO-A México 6.606,25 0,36 L -0,18| 0,09 | -0,10| 0,02 | -0,05 0,15 0,00 | -0,17 0,21 0,15 0,03 0,00
GRUPO FAMSA-A México 1.554,32 0,36 L -0,09 | -0,02 | -0,03| 0,00 0,00 -0,07 | 0,03 | -0,02 | -0,02 0,04 0,14 -0,05
GRUPO IUSACELL México 1.507,87 0,23 L -0,08 | -0,03 | -0,04| 0,11 0,02 0,00 | -0,05 | 0,00 | -0,01 0,01 -0,01 | -0,06
GRUPO MARTI México 343,60 0,39 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,11 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO MODELO-C México 17.698,57 0,32 L 0,01 | -0,47 | -0,20] -0,09 | -0,29 0,32 | -0,09 | -0,10 | -0,13 0,20 1,06 -0,34
GRUPO NUTRISA SA México 36,09 0,31 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO TELEV-CPO México 12.645,00 0,24 L -0,29| 0,10 | -0,27| 0,03 | -0,04 | -0,05 | -0,21 | -0,06 | 0,35 | 0,03 | 0,25 | -0,32
HERDEZ-* México 548,60 0,39 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00
IDEAL-B1 México 5.151,94 0,21 L 0,14 | -0,15 | -0,01| 0,01 | -0,17 | -0,02 | -0,07 | 0,08 | 0,33 | -0,03 | -0,08 | 0,09
INDUSTRIAS PENOL México 5.240,69 0,38 L 015 | 0,01 | 0,47 | 1,08 | 0,00 | -030| 0,25 | 0,11 | 0,83 | -0,05| 0,00 | -0,36
KIMBERLY-CLA M-A México 4.641,49 0,22 L -0,10 | 0,09 | 0,09 | -0,07 | -0,05 | 0,10 | -0,10 | 0,02 | 0,22 | 0,10 | -0,01 | -0,17
KIMBERLY-CLA M-B México 4.641,49 0,23 L 0,00 | -0,05| 0,11 | 0,06 | -0,19 | 0,29 | -0,23 | 0,09 | 0,01 | 0,15 | 0,01 | -0,18
MAQUIN DIESEL-L México 147,79 0,33 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
MAQUINARIAS DI-B México 147,79 0,41 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
PROMOTORA Y OPER México 1.386,36 0,13 L 0,01 | -0,05| 0,03| 0,01 | -003 | 0,01 | -0,04 | 0,06 | 0,01 | 0,01 | 0,02 | -0,01
TV AZTECA-CPO México 1.867,97 0,29 L -0,08 | -0,02 | -0,04| 0,03 | -0,03 | 0,04 | -0,03 | 0,00 | 0,01 | 0,03 | 0,06 | -0,03
URBI DESARROLLOS México 3.806,24 0,23 L -0,08| -0,122 | -0,03| 0,06 | -0,11 | 0,01 | 0,02 | 0,02 | -0,08 | -0,02| 0,20 | -0,10
WALMART DE MEX-V México 31.163,25 0,15 L -0,36 | -0,25 | 0,25 | 0,89 | -0,94 | -0,40 | 0,32 | 0,09 1,61 -0,34 0,94 -1,06
AGRO IND PARAM-C Peru 122,99 1,62 H 0,14 | 0,11 | 0,02 | 0,15 | -0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,00 0,05 0,00 -0,22 0,00
AGRO IND SAN JAC Peru 84,30 3,24 H 0,15 | -0,11 | 0,05]| -0,13 | -0,13 | -0,07 | -0,05 | 0,11 0,02 -0,06 0,05 -0,03
BRITISH AMER INV Peru 34,63 2,93 H 0,92 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CASA GRANDE SA Peru 392,06 1,33 H 0,03 | -0,72 | 0,51 | -0,06 | -0,85 0,65 | -066 | 0,10 | -0,09 | -0,16 | -0,03 | -0,25
CEMENTQOS LIMA-I Peru 993,81 1,53 H 038 | 093|121 19 | -1,12 | -0,85 | -1,22 | 0,16 2,22 0,22 2,75 -1,16
CIA UNIVERSAL-C Peru 61,13 1,38 H -0,05| -0,05 | -0,03| 0,00 | -0,10 | -0,03 | -0,11 | 0,03 0,00 -0,04 0,05 -0,04
CIA UNIVERSAL-I Peru 61,13 1,22 H -0,20| -0,04 | 0,05 | -0,05| -0,122 | -0,11 | -0,04 | 0,04 0,01 -0,04 0,06 -0,08
CORP CERAMICA-C Peru 17,16 1,29 H 0,00 | 0,03 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,04 0,00 0,00 -0,01
CORP CERAMICA-T Peru 17,16 1,29 H 0,00 | 0,03 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,05 0,00 0,00 -0,01
CORP CERVESUR-C Peru 140,06 2,35 H 0,05 | -0,01 | -0,06| 0,04 0,01 -0,01 | 0,00 | 0,00 0,02 0,03 0,00 -0,10
CORP CERVESUR-T Peru 140,06 28,41 H 0,02 | -0,01|-0,01] -0,00 | 0,00 0,03 0,01 | -0,22 0,28 -0,11 | -0,04 0,18
CREDITEX-TRABAJO Peru 68,69 1,39 H 0,38 | -0,15 | 0,08 | 0,00 | 0,04 | 0,00 | -0,21 | 0,01 | 0,02 | -0,01 | 0,00 | -0,10
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 B/M no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M

EMP AGRARIA AZUC Peru 112,93 1,28 H -0,10| 0,03 | -0,04| -0,01 | -0,28 0,16 | -0,16 | 0,04 | -0,05 | -0,07 0,02 -0,04
EMP AGRARIA CHIQ Peru 9,29 1,49 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EMP AGRO POMAL-C Peru 102,69 4,97 H -0,13| -0,12 | 0,26 | -0,03 | -0,27 0,03 | -0,06 | 0,13 | -0,09 0,02 -0,01 | -0,05
EMP AGRO TUMAN-C Peru 104,77 5,54 H 0,01 | -0,16 | 0,00 | -0,10| -0,07 | -0,08 | -0,12 | 0,15 | -0,02 | -0,11 | -0,01 | -0,04
EMPRESA AGRICOLA Peru 17,01 1,66 H 0,03 | 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 0,00 | -0,02 0,01 0,00 0,00 0,00
GOODYEAR PERU-IN Peru 86,33 1,15 H 0,02 | -0,03 | -0,24| -0,03 | -0,03 | -0,12 | -0,06 | 0,00 0,11 -0,07 0,07 0,01
INDUS ENVASE-I Peru 22,13 3,73 H 0,11 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | -0,04 0,01 | -0,01 | 0,00 0,00 0,02 -0,02 0,01
INTURSA -COMUN Peru 11,69 4,56 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MEPSA-INV Peru 5,89 1,64 H 0,02 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
NEGOCIOS INMUEBL Peru 28,12 1,88 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,02 | 0,00 | 0,00
PERUBAR SA-INV Peru 285,13 1,66 H 024 | -058 | 0,38| 0,09 | -0,77 | -0,11 | -028 | 0,20 | 0,01 | 0,04 | -0,12 | -0,14
QUIMPAC SA-C Peru 153,27 2,07 H 042 | -001 | 0,08| 0,056 | 042 | -001| -0,27 | 0,00 | 0,00 | 0,67 | 0,00 | 0,00
QUIMPAC SA-INV Peru 153,27 1,37 H 030 | -0,28 | -0,01| 0,40 | -0,15 | 0,22 | -0,09 | 0,26 | -0,03 | 0,06 | 0,44 | 0,00
SAGA FALABELLA-C Peru 235,58 2,19 H 811 | 0,23 | 1,46 | 1,76 | 4,47 | -2,04 | 005 | -057 | 1,00 | -0,63 | 2,44 | 0,95
TELEF PERU-C Peru 935,70 1,23 H -0,05| -0,05 | -0,04| -0,04 | -0,04 | -0,04 | 34,18 | -0,05 | -0,03 | -0,03 | -0,04 | -0,04
UNION CERV BAC-I Peru 2.508,94 7,43 H 520 | -527 | 2,21 | 1232 139 | -1,79 | -493| 2,73 | 192 | 2,88 | -1,80 | -2,74
ATACOCHA-A Peru 1.806,62 0,09 L 0,14 | -0,50 | -0,12| 0,11 | -0,23 | -0,22 | -047 | 0,78 | 0,38 | -0,18 | -0,36 | -0,23
BRITISH AMER COM Peru 11,97 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
BUENAVENTURA-COM Peru 5.486,96 0,35 L 063 | 0,30 | 2,78 | 2,24 | 0,70 | 0,11 | 280 | 2,01 | -1,20 | -0,96 | 0,38 | 0,08
CASTROVIRREYNA-C Peru 46,73 0,12 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
CASTROVIRREYNA-T Peru 46,73 0,19 L 0,00 | -0,01 | 0,02 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00
CEMENTOS LIMA-C Peru 993,81 0,16 L 0,01 | 0,02 | 0,08 | 0,19 | -0,04 0,02 | -0,20 | 0,05 0,19 -0,03 0,12 0,04
CEPER-B Peru 50,79 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
COMPANIA MINERA Peru 2.961,78 0,12 L 0,13 | -0,76 | -0,03| 0,03 | -0,68 | -0,14 | -0,53 | 0,52 1,44 0,51 0,03 -0,27
EL BROCAL-COM Peru 2.039,71 0,11 L 0,05 | -0,47 | 0,07 | 0,12 | -0,61 0,00 | -0,27 | 1,51 | -0,16 | -0,09 0,09 -0,22
EL BROCAL-INV Peru 2.039,71 0,09 L 0,19 | -0,36 | 0,00 | -0,23 | -0,49 | -0,02 | -0,29 | 1,08 | -0,18 | -0,16 0,29 -0,19
FERREYROS -COMUN Peru 604,92 0,20 L -0,04| -0,10 | 0,10 | 0,211 | -0,05 0,02 | -0,04 | -0,04 | 0,11 -0,07 0,09 -0,13
GOLD FIELDS Peru 672,62 0,03 L 0,15 | 0,15 | 0,05 | 0,22 | -0,14 | -0,05 | 0,09 | 0,05 0,08 0,02 0,16 -0,05
GRANA Y MONTER-C Peru 857,67 0,24 L -0,17| -0,15 | 0,19 | 0,20 | -0,05 | -0,07 | -0,07 | 0,10 0,13 -0,02 0,23 -0,08
MILPO-INVERSION Peru 2.961,78 0,18 L -0,31| -0,81|-0,31| 0,25 | -0,79 | -0,45 | -0,37 | 0,62 1,04 0,00 0,24 -0,25
MINSUR-INV Peru 3.572,79 0,28 L 0,67 | -0,74 | 0,15 | 0,00 | -0,65 | -0,25 | -1,01 | 1,45 1,08 -0,07 | -0,12 | -0,54
MOROCOCHA-T Peru 274,13 0,09 L 0,01 | -0,07|-0,03] -0,02| -0,06 | -003 | -004| 0,06 | -0,01 | -001 | -0,02 | -0,01
RAURA SA-INV Peru 240,28 0,22 L 0,06 | -0,05 | 0,02 | -0,02 | -0,06 | -0,04 | -0,02 | 0,16 | 0,00 | -0,03 | -0,04 | -0,03




Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice B/M: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bf:lse jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 B/M no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) B/M
SAN JUAN-C Peru 230,91 0,31 L -0,02 | -0,05 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,01 | 0,04 0,01 0,00 0,06 -0,02
SANTA LUISA Peru 191,30 0,27 L 0,07 | -0,04 | 0,02 | -0,03 | -0,05 0,01 | -0,04 | 0,02 0,03 -0,02 | -0,01 | -0,03
SOC MINERA COR Peru 241,29 0,02 L 0,19 | -0,08 | 0,11 | 0,04 | -0,08 0,00 | -0,06 | 0,12 0,01 0,01 0,00 0,00
SOCIEDAD MINERA Peru 9.871,58 0,30 L 1,20 | -1,77 | 245 | 2,27 | -2,09 | -0,22 | -1,72 | 2,16 | -0,42 1,25 -0,50 | -0,71
SOUTHERN CP-INV1 Peru 8.081,88 0,32 L 1,17 | -1,16 | 0,29 | 167 | -0,82 | -1,09 | -0,48 | 2,15 | -0,05 0,19 0,87 2,24
SOUTHERN CP-INV2 Peru 6.645,17 0,09 L -0,04 | 10,31 | -0,04| -0,04 | -0,04 | -0,03 | -0,03 | -0,02| -0,01 | -0,01 | -0,02 | -0,02
UNION CERV BAC-A Peru 2.508,94 0,20 L -0,02| -0,01 | 0,07 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01 1,38 -0,15 0,07 -0,59
VOLCAN CIA MIN-A Peru 6.718,23 0,13 L -0,68 | -2,00 | 1,07 | 0,39 2,76 -3,38 | 0,78 | -0,47 0,65 -0,70 | -0,44 | -0,86
VOLCAN CIA MIN-B Peru 6.718,23 0,22 L 03| -183| 059| 042 | -202 | -1,06 | -1,02 | 2,01 | 032 | -1,23 | -0,44 | -0,53
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice E/P: julho/2004 a junho/2005

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/04 | ago/04| set/04| out/04 | nov/04 | dez/04| jan/05 | fev/05 | mar/05 | abr/05| mai/O5 | jun/05
30/07/2004 E/P | noindice| (%) (%) ) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

AMER PLAST-B Argentina 7,28 2,69 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ANGEL ESTRADA Argentina 6,47 1,48 H 0,00 | -0,41 | 0,03 | -0,02 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,04 0,00 0,00 0,00
C. DELLA PENNA-A Argentina 5,84 0,22 H 0,08 | 0,14 | 0,05 | -0,06 | -0,03 0,09 0,09 | 0,01 | -0,24 0,00 0,22 -0,11
COLORIN Argentina 3,83 0,49 H -0,09| 0,15 | 0,16 | -0,04 | 17,06 | 0,12 0,27 | 4,75 0,04 -0,07 0,29 -0,16
GRUPO CONCESION Argentina 34,96 1,13 H 0,67 | -0,20 | 0,12 | 1,42 | -0,97 2,63 0,32 | 110 | -048 | -0,49 | -0,08 | -0,29
MASSUH SA Argentina 34,79 0,25 H 0,63 | 092 | 0,43 | -0,43 | -1,02 1,45 0,43 | -0,35| -0,72 0,44 0,51 -0,36
METROVIAS SA-B Argentina 4,47 0,27 H -0,05| -0,01 | 0,00 | 0,00 | -0,01 0,00 0,00 | 0,02 0,00 0,00 0,00 -0,22
MORIXE HERMANOS Argentina 2,83 0,25 H 0,0 | 0,01 | 0,22 | 0,07 | -0,10 | -0,04 | 0,00 | 0,00 0,01 -0,06 0,03 -0,03
PATAGONIA-B Argentina 97,03 0,27 H 052 | -163 | 324 | 228 | 022 | 0,16 | 0,72 | 519 | -108 | 0,61 | 1,14 | -0,84
POLLEDO SA Argentina 24,38 0,95 H 193 | 0,78 | 0,34| -0,79| -053 | 0,34 | 0,07 | 065 | -0,80 | -0,47 | 1,89 | -0,70
SOC COMERCIAL PL Argentina 41,14 0,84 H -069| -1,13 | 053 | -1,33| 0,72 | -056 | 157 | 1,48 | 105 | 1,18 | 3,27 | 0,04
TRANSENER SA-B Argentina 130,76 0,26 H 172 | -064 | 662 | 1,48 | -058 | 0,89 | 709 | -067| 041 | -340| 2,73 | -485
ACINDAR SA-SER B Argentina 499,48 0,02 L 0,08 | -005| 053| 0,70 | -004 | 0,77 | 0,18 | 0,64 | -0,30 | 0,05 | 0,34 | -0,56
ALUAR ALUMINIO Argentina|  1.396,71 0,01 L 048 | 0,08 | 0,67 | 046 | 0,23 | 0,30 | -0,20 | -0,01| -0,19 | -0,33 | 0,558 | -0,23
CRESUD SA Argentina 127,42 0,01 L -0,06 | 0,10 | -0,01| 0,28 | 0,04 | 0,00 | -0,01| 0,08 | -0,11 | -0,12| 0,15 | -0,05
GRUPO ESTRELLA Argentina 22,51 0,00 L 0,00 | -0,01 | 0,01 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,02 | -0,01
INTA-B Argentina 7,49 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
MOLINOS RIO PL-A Argentina 450,95 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
MOLINOS RIO PLAT Argentina 298,77 0,02 L -0,02| 0,01 | 0,47 | 0,06 | 0,02 | 0,35 | 0,05 | -0,02| -0,47 | 0,03 | 0,01 | -0,17
PETROBRAS ENER-B Argentina|  2.106,96 0,01 L -0,06 | -055| 185| 040 | -067 | 095 | -0,21| 145 | -091 | -050| 051 | -0,47
SIDERAR-A Argentina 1.617,63 0,00 L 0,61 | 057 | 158 | 0,47 | -0,05 0,21 | -003| 1,56 | -0,14 | -0,32 0,55 0,01
SOLVAY INDUPA SA Argentina 267,43 0,01 L 0,03 | 0,01 | 0,22 | 0,23 | -0,03 0,18 0,06 | 0,08 | -0,12 0,10 0,11 -0,09
TELECOM ARGENT-B Argentina 1.843,03 0,02 L 0,23 -0,31| 1,70 | -0,12 | 0,00 0,03 0,12 | 1,88 | -0,92 | -0,37 0,42 -0,10
YPF SA-D Argentina 15.857,26 0,03 L 1,79 | -1,17 | 3,00 | -0,93 | 3,49 2,65 4,87 | 17,36 | -8,43 4,81 -2,06 3,26
ACOS VILLARES Brasil 222,00 0,43 H 0,24 | -001 | 0,27 | 0,10 0,38 -0,04 | -0,04 | 0,15 | -0,02 | -0,03 0,04 -0,07
ALPARGATAS Brasil 141,75 0,24 H 0,02 | 0,03 | 0,15 | 0,03 | -0,03 0,08 0,02 | 0,23 | -0,12 | -0,07 0,07 -0,01
CELESC Brasil 241,37 0,32 H 0,15 | -0,01 | 0,04 | 0,00 0,00 0,10 | -0,01 | -0,01 | -0,02 0,04 0,00 0,03
CEMAT Brasil 18,97 0,45 H 0,01 | 0,00 | 0,03 | 0,12 0,00 0,09 | -0,05 | 0,02 | -0,02 0,00 0,01 0,00
CIA HERING Brasil 219,51 0,43 H -0,15| -0,04 | 0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00
COELBA-PREF A Brasil 362,52 0,32 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 3,22 0,00 0,00 0,00
COELBA Brasil 404,94 0,30 H 0,04 | 0,09 | 0,47 | -0,07 | 0,03 0,03 0,20 | 0,14 | -0,03 | -0,07 0,53 0,01
ELEKTRO Brasil 500,58 0,37 H 0,00 | 0,00 | 0,23 | 0,00 0,00 0,00 | -0,04 | 0,00 0,10 0,01 0,00 0,08
GRADIENTE Brasil 16,01 3,00 H 0,00 | 0,04 |-0,01| 0,00 | 0,01 | 004 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | -0,01| 0,00 | 0,00




Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice E/P: julho/2004 a junho/2005

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/04 | ago/04| set/04| out/04 | nov/04 | dez/04| jan/05 | fev/05 | mar/05 | abr/05| mai/O5 | jun/05
30/07/2004 E/P | noindice| (%) (%) ) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

IOCHP-MAXION Brasil 97,78 0,28 H 0,09 | 0,07 | 0,09 | 0,00 0,10 0,32 | -0,03 | 0,01 0,07 0,06 0,04 0,00
KLABIN SA Brasil 1.328,37 0,35 H 0,62 | 0,00 | 0,11 | 0,26 | -0,01 0,22 | -0,01 | 0,10 | -0,04 | -0,01 0,32 0,19
M&G POLIESTER Brasil 93,29 0,47 H 0,05 | 0,07 | 0,23 | 0,05 | -0,05 0,04 | -0,03| 0,10 | -0,05 | -0,01 0,00 0,00
MARISOL SA Brasil 24,44 0,24 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,18
MET GERDAU SA Brasil 1.422,22 0,32 H 105 | 0,78 | 0,20 | -0,32 | 0,83 -0,16 | 0,14 | 0,28 | -0,34 | -0,30 0,15 -0,25
METAL LEVE Brasil 117,52 0,90 H 0,00 | 4,07 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PARANAPANEMA SA Brasil 153,44 0,43 H 0,01 | 0,01 | 0,03 ] -0,02| 0,11 0,02 0,07 | 0,65 0,01 -0,11 | -0,10 | -0,07
PETROBRAS Brasil 29.887,67 0,23 H 1,78 | 6,54 | 13,92 1,23 3,44 5,07 1,80 | 14,73 | -8,32 | -1,69 7,34 8,43
PETROPAR Brasil 10,90 1,67 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
REDE ENERGIA SA Brasil 53,83 0,37 H 0,02 | 0,00 | -0,01| 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | -0,01
SAO PAULO TUR Brasil 1,84 0,28 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
TEKNO SA Brasil 9,07 0,60 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
TELEBRAS SA Brasil 9,20 0,45 H 0,04 | 0,00 | 0,11 | 0,00 | -0,01 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00
USIMINAS Brasil 2.803,56 0,34 H 192 | 2,20 | -0,18| 0,01 | 295 | 060 | -0,04 | 249 | -1,33 | -0,25| 0,02 | -0,68
WEMBLEY SA Brasil 86,83 2,43 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
YARA BRASIL-ORD Brasil 199,68 0,31 H 0,40 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,08 | -0,09 | 0,00 | 0,00 | 0,00
AES SUL DIST Brasil 407,32 0,00 L 0,01 | 0,03 | 0,00 | 0,00 | 0,24 | 0,06 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,04 | 0,00 | 0,00
AMBEV Brasil 10.711,24 0,06 L -047| 158 | 163 | 454 | 113 | 101 | -192| 1,11 | -745 | -982 | 1,70 | 4,04
BRASIL TELE PART Brasil 2.339,90 0,02 L 192 | -0,06 | -004| 002 | 154 | 0,27 | -0,24| 0,00 | -0,07 | -0,70 | 0,37 | 1,04
BRASIL TELECOM Brasil 2.103,08 0,06 L 066 | 002 | 0,18 -005| 1,123 | 0,11 | 0,02 | 0,05 | 0,37 | 0,70 | -0,43 | 1,25
BRASKEM Brasil 1.404,63 0,08 L 0,10 | 2,11 | 0,53 | 0,40 1,15 1,05 | -0,57 | 0,94 | -0,53 | -0,58 0,12 -0,37
COMGAS Brasil 638,90 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,49 | -0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,55 0,00
COPEL Brasil 836,77 0,07 L 0,13 | 0,13 | 0,11 | 0,03 0,45 -001 | 0,13 | 0,23 | -0,18 0,08 0,20 0,07
DOC IMBITUBA Brasil 1,69 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ELETROBRAS Brasil 7.669,12 0,02 L 764 | -0,80 | 259 | -0,27 | 0,41 -1,28 | -1,23| 142 | -1,07 | -0,81 2,65 -0,76
ELETROPAULO Brasil 874,61 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,20 0,00 0,00 | 0,21 | -0,01 | -0,81 1,09 0,51
EMBRAER Brasil 4.692,75 0,05 L -0,05| -0,52 | -0,26 | -0,17 | 0,56 1,51 | -0,38 | 0,99 | -0,54 | -0,62 0,67 0,33
EMBRATEL PAR Brasil 1.143,64 0,05 L 0,13 | 0,13 | 0,08 | 0,02 0,15 -0,52 | -0,32 | 0,51 | -0,19 | -0,52 0,35 -0,22
EUCATEX Brasil 85,84 0,00 L 0,00 | 0,00 | -0,02| 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FRAS-LE Brasil 194,78 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GLOBEX Brasil 286,73 0,01 L -0,02| 0,16 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ITAUTEC SA Brasil 167,08 0,02 L 0,01 | 0,75 | -0,07] -0,07 | 0,02 0,13 | -0,06 | 0,02 | -0,03 | -0,02 0,05 -0,05
LA FONTE TELECOM Brasil 136,79 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,08 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice E/P: julho/2004 a junho/2005

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/04 | ago/04| set/04| out/04 | nov/04 | dez/04| jan/05 | fev/05 | mar/05 | abr/05| mai/O5 | jun/05
30/07/2004 E/P | noindice| (%) (%) ) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

LIX DA CUNHA Brasil 6,78 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04
LOJAS AMERIC Brasil 631,19 0,06 L 0,09 | 042 | 0,21 | 0,39 0,14 0,07 0,01 | 0,48 | -0,05 0,10 0,14 -0,16
PAO ACUCAR Brasil 2.180,23 0,03 L -001| -0,01 | -0,01| -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 3,17
RECRUSUL Brasil 1,78 0,07 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TELE NORTE LESTE Brasil 4.981,62 0,02 L 1,57 | 0,61 | -0,44| 0,20 2,22 1,23 | -0,02 | 1,31 | -0,50 1,27 0,47 1,25
TELEMIG CEL Brasil 632,39 0,06 L 0,05 | 0,04 | 0,20 | 0,04 0,03 0,02 | -0,12 | 0,08 0,16 0,09 0,05 0,02
TREVISA INV SA Brasil 0,95 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VIVO Brasil 2.828,32 0,03 L -051) 0,11 | -045| -0,43| 0,95 0,12 | -0,15 | 0,79 | -0,65 0,01 -0,60 | -0,49
AES GENER SA Chile 764,44 0,11 H -0,47| 049 | 210 | 057 | 115 | 3,74 | -268 | 1,12 | -078 | -1,43 | 1,88 | 0,08
AGUNSA Chile 81,04 0,12 H 0,07 | 0,00 | 0,06 | 305 | 044 | 052 | 0,14 | 0,27 | -0,09 | 0,02 | 1,16 | 0,09
BESALCO Chile 68,48 0,14 H 0,09 | 005|018 | 0,25 | 0,08 | 0,20 | -0,24 | 0,04 | -0,08 | -0,24 | 0,00 | 0,09
CAROZZ| Chile 110,43 0,13 H 0,01| 002 | 033| -005| 0,38 | 190 | 0,00 | -0,01| -0,10 | 0,07 | 0,02 | 0,00
CEM S.A. Chile 26,47 0,18 H 0,07 | 0,10 | 0,02 | 0,05 | 0,16 | 0,02 | 0,08 | -004| -0,03 | 0,01 | 0,09 | -0,01
COLBUN SA Chile 924,75 0,14 H -0,77| 297 | 033 | 3,76 | 068 | 036 | -295| -062 | -191 | -084 | 1,72 | 2,24
CTI CIATECNO Chile 96,45 0,13 H -0,04| 067 | 008| 0,48 | -0,24 | 0,33 | -0,11 | -0,05| 0,22 | -0,08 | -0,06 | 0,02
DUNCAN FOX Chile 77,67 0,16 H 0,00 | 0,02 | 0,28 | 0,05 | 0,08 | 0,17 | -0,02 | -0,05| -0,04 | 0,00 | -0,10 | 0,01
EDELNOR/CHILE Chile 171,59 0,32 H -0,10| 005 | 029 171 | 033 | 0,31 | -0,37 | 1,03 | 0,74 | -0,46 | -0,34 | 0,03
ELECDA Chile 66,20 0,13 H -0,02| 0,04 | 0,03 | 0,01 | 0,06 | 0,05 | -001 | 0,01 | -0,03 | 0,01 | 0,01 | -0,02
ELIQSA Chile 45,47 0,12 H 0,00 | 0,02 | 0,00 | 0,01 | -0,01 | 0,05 | 0,00 | -0,02| -0,02 | 0,00 | 0,01 | -0,01
EMELARI Chile 26,18 0,13 H -0,01| 001 | 001] 001 | 002 | 002 | -0,02| 0,00 | -0,02 | 0,00 | 0,01 | 0,00
EPERVA Chile 135,23 78,13 H 0,05 | -0,12 | 0,07 | 0,26 | -0,09 0,04 | -0,13 | 0,25 | -0,15 | -0,09 | -0,01 0,01
INMOBILIARIA BAJ Chile 5,47 0,14 H -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03
IQUIQUE Chile 84,08 131,58 H 0,02 | 0,46 | 0,00 | 0,06 3,91 056 | -0,35| 0,34 | -0,44 0,75 -0,01 | -0,01
LITORAL Chile 13,59 0,16 H 0,00 | 0,03 | 0,02 | 0,00 0,00 0,03 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PEHUENCHE Chile 685,19 0,20 H 0,11 | 1,09 | 1,52 | 0,20 1,09 0,74 | -0,98 | 0,77 0,29 2,75 1,56 2,05
PUCOBRE-C Chile 121,22 0,65 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
PUCOBRE-D Chile 353,03 0,18 H -001| -0,01 | -0,01| -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01| -0,01 | -0,02 | -0,01 | -0,01
PUERTO LIRQUEN Chile 122,89 0,11 H 0,02 | -0,03 | 0,45 | -0,01 | -0,01 0,18 | -0,10 | 0,50 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,20
SOQUICOM Chile 80,31 0,14 H 0,03 | 0,39 | 0,37 | 0,08 0,38 0,04 | -0,24 | 0,24 | -0,20 | -0,12 | -0,22 0,29
TELEFONICA LARGA Chile 301,05 0,12 H 1,56 | -0,59 | -0,01| -0,01 | -0,70 0,22 | -0,27 | 0,00 0,24 -0,29 | -0,30 0,11
CGE Chile 1.333,06 0,05 L 0,00 | 0,26 | 0,11 | 0,21 0,14 0,24 | -0,24 | -0,16 | -0,10 0,07 0,15 0,03
CHOLGUAN Chile 106,10 0,01 L 0,02 | 0,03 | 0,02 | 0,08 0,01 0,02 0,02 | 0,02 | -0,02 0,07 0,04 0,00
CMPC Chile 3.930,10 0,06 L 079 | 085 |-0,15| 0,04 | 1,00 | 037 | -0,76 | 059 | 0,32 | -0,54 | -0,30 | 0,64




Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice E/P: julho/2004 a junho/2005

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/04 | ago/04| set/04| out/04 | nov/04 | dez/04| jan/05 | fev/05 | mar/05 | abr/05| mai/O5 | jun/05
30/07/2004 E/P | noindice| (%) (%) ) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

CONCHATORO Chile 703,81 0,05 L 0,05 | 0,22 | 0,05 | 0,36 0,37 -0,09 | 0,00 | 0,19 | -0,02 | -0,12 0,10 0,07
CORESA Chile 15,40 0,01 L 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
CRISTAL CHILE Chile 596,50 0,02 L 0,23 | 0,01 | 0,06 | 0,11 | -0,02 0,01 | -0,11 | 0,05 | -0,02 | -0,05 | -0,03 0,06
CTC-A Chile 2.697,41 0,01 L -0,47] 055 | 1,14 | 0,15 0,13 0,31 0,06 | 0,27 | 0,33 | -0,34 | -0,01 0,16
CTC-B Chile 2.697,41 0,01 L -0,33| 0,21 | 2,05 | 0,14 0,01 049 | -0,31| 0,59 | -0,28 | -0,27 | -0,09 0,08
DETROIT DIESEL Chile 68,49 0,04 L 0,01 | 0,00 | 0,01 | 0,00 0,01 0,02 0,00 | 0,00 0,02 0,00 0,01 0,00
DISTRIBUCION SER Chile 1.414,84 0,02 L 0,07 | 0,29 | -0,18| -0,32 | 0,68 0,08 | -0,21 | 0,14 0,32 -0,08 0,00 0,21
ELECMETAL Chile 367,41 0,01 L -0,02] 0,00 | 0,10 | 0,01 0,04 0,06 | -0,03 | -0,12 0,12 0,02 -0,01 0,04
EMILIANA Chile 84,03 0,02 L 0,00 | 001 | 002 -001| 002 | 001 | 002 | -002| 0,00 | 0,23 | -0,06 | 0,01
EMPRESAS COPEC Chile 9.530,58 0,06 L 0,14 | -0,38 | -0,13| 0,55 | 160 | 0,29 | -063 | 1,64 | 053 | -226 | 1,87 | -0,20
EMPRESAS IANSA Chile 86,99 0,03 L 0,00 | 0,03 | 0,06 | 0,04 | -001 | 0,01 | -0,01| 0,01 | -0,01 | 0,02 | -0,02 | 0,02
ENDESA (CHILE) Chile 3.618,33 0,04 L 067 | 160 | 033| 0,73 | 0,12 | 0,99 | -057 | 127 | 047 | 1,71 | 043 | 1,32
ENERSIS SA Chile 3.879,59 0,03 L 000| 121 | 101 | 053 | 0,00 | 147 | -0,53 | 1,00 | -050 | 0,53 | 0,75 | 2,07
FALABELLA Chile 5.378,27 0,05 L 2,18 | -0,23|-043| 053 | 103 | 0,21 | -1,06 | 0,16 | -0,38 | -0,47 | 0,19 | 1,12
FARMACIAS AHUMAD Chile 393,79 0,01 L 0,09 | 003 |-002| -003| 001 | 0,01 ]| -001|-001| 002 | -004| -0,05 | -0,01
GASCO Chile 729,41 0,04 L 001| 028 | 011 | -006| 0,13 | 0,16 | -0,29 | 0,05 | -0,11 | 0,08 | -0,04 | 0,08
INFODEMA Chile 1,99 0,04 L 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00
SAN PEDRO (VINA) Chile 189,90 0,02 L 001| 013 | 0,02 | -0,03| 0,02 | 0,02 | -0,03| 0,00 | -0,01 | -0,01 | 0,04 | 0,01
SANTA RITA Chile 283,68 0,02 L 0,13 | 0,02 | 0,03 | 0,02 | 0,09 | 0,03 | -0,08 | 0,02 | -0,02 | 0,07 | -0,02 | 0,00
ACCEL SA DE CV-B México 21,23 0,31 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
AUTLAN-B México 22,99 0,78 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 1,98 -0,01 | -0,02 | 0,00 | -0,01 | -0,03 0,01 -0,01
CORP MOCTEZUM-* México 1.259,07 0,15 H 0,06 | 0,10 | 0,03 | 0,04 0,11 0,06 0,01 | 0,01 | -0,03 0,05 -0,01 0,32
CYDSA SAB DE CV México 34,18 0,33 H -0,01| 0,00 | 0,07 | -0,02 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | -0,01 | -0,01 0,01 -0,02
GRUPO BAFAR-B México 155,00 0,19 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,01 0,00 0,00 | 0,00 | -0,03 | -0,01 0,00 0,02
GRUPO CASA SAB-* México 314,06 0,19 H -0,03 | -0,04 | 0,00 | 0,08 0,07 0,04 0,15 | -0,02 | -0,03 0,01 0,00 -0,04
GRUPO CEMENTOS México 530,38 0,18 H -0,03| 0,04 | 0,11 | 0,11 0,05 0,06 | -0,01 | 0,02 | -0,10 | -0,22 | -0,01 0,13
GRUPO COLLADO México 36,72 0,27 H 0,00 | 0,01 | 0,05 | 0,00 0,01 0,01 0,03 | 0,01 0,00 -0,01 | -0,01 0,00
GRUPO KUO-A México 610,27 0,35 H -0,07| 0,11 | -0,06 | -0,22 | 0,03 0,07 | -0,07 | 0,12 | -0,05 | -0,07 0,02 0,07
GRUPO KUO-SER B México 610,27 0,36 H -0,06 | 0,08 | -0,02| -0,08 | 0,02 0,08 | -0,06 | 0,08 | -0,09 | -0,08 0,08 0,02
GRUPO LAMOSA México 210,36 0,18 H 0,04 | 0,00 | 0,02 | -0,02 | 0,01 0,01 0,04 | 0,03 | -0,03 | -0,03 0,07 0,01
GRUPO MEX DESA-L México 9,31 0,44 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO MEX DESARR México 19,83 1,70 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,03 0,14 | -0,01 0,00 0,00 0,00 0,02
GRUPO MEXICO-B México 2.900,75 0,17 H 044 | 039 | 091 | 0,15 | 1,30 | 0,32 | 0,00 | 1,24 | -0,83 | -0,90 | 0,17 | 0,28

143



144

Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice E/P: julho/2004 a junho/2005

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/04 | ago/04| set/04| out/04 | nov/04 | dez/04| jan/05 | fev/05 | mar/05 | abr/05| mai/O5 | jun/05
30/07/2004 E/P | noindice| (%) (%) ) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

GRUPO PROFESIO-B México 7,29 0,72 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO TELEV-A México 2.235,71 0,25 H 041 | -001)|-0,01|] 0,02 | -0,01 | -0,01 | -0,01] -0,00| -0,01 | -0,01 | -0,34 0,02
INDUS CH SAB-B México 487,76 0,24 H 0,15 | -0,03 | 0,14 | -0,01 | 0,12 0,40 0,02 | -0,28 | -0,24 | -0,09 0,06 0,03
MAQUIN DIESEL-L México 14,75 0,37 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MAQUINARIAS DI-B México 16,90 0,35 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01
MEDICA SUR-B México 150,01 0,16 H -0,01| -0,01 | 0,02 | 0,03 0,02 0,04 0,01 | 0,01 | -0,02 0,00 0,01 0,01
SANLUIS CORP-A México 71,27 0,39 H 0,01 | -0,02 | 0,00 | -0,01 | -0,02 0,05 0,00 | 0,00 | -0,03 0,01 0,02 -0,01
SANLUIS CORP-CPO México 71,27 0,19 H 0,01 | 0,00 | 0,04 | 0,02 0,01 -0,04 | 0,01 | -0,03 0,00 -0,02 0,00 0,00
SAVIA-A México 89,92 2,11 H -0,02| 0,07 | -0,02| 0,00 | 0,04 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00
TEKCHEM SAB México 3,53 2,10 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
TELEF MEXICO-A México 18.784,61 0,18 H -254| 159 | 037 | 208 | 091 | 410 | -1,10| 153 | 430 | -0,11 | 335 | 0,42
TELEF MEXICO-L México 18.784,61 0,18 H -2,83| 188 | 009 | 238 | 061 | 425 | -1,10| 1,77 | 435 | -0,72| 353 | 0,92
CIA IND PARRAS México 33,78 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01| 0,00 | 0,05 | 0,00 | -001| 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01
CNCI México 34,72 0,01 L -0,01| 0,01 | -0,01| 0,00 | -0,01 | 0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00
CONSORCIO ARIS-A México 85,90 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
CONSORCIO ARIS-B México 34,81 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
CORP INTERAMER-B México 623,33 0,04 L -0,12| 0,06 | -0,01| 0,34 | 038 | 052 | -0,23 | -0,02| -0,58 | -0,09 | -0,02 | 0,05
CORP MEX RESTAUR México 26,49 0,00 L 0,01 | 0,00 | 0,03| -001| 0,01 | 005 | -0,02| 0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00
EDITORIAL DIANA* México 4,88 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
FAR BENAVIDES-A México 102,32 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO AEROPORT-B México 638,44 0,06 L 0,28 | -0,03 | 0,12 | 0,10 0,52 -0,06 | -0,04 | 0,51 | -0,31 0,15 0,08 0,14
GRUPO IND SALTIL México 463,23 0,05 L 0,00 | 0,00 | 0,02 | -0,06 | 0,03 0,25 | -0,08 | 0,10 0,07 -0,21 | -0,06 | -0,09
GRUPO IUSACELL México 120,77 0,02 L 0,02 | 0,15 | -0,01| 0,01 0,09 0,08 | -0,04 | -0,01 | -0,03 | -0,04 | -0,03 0,40
GRUPO MODELO-C México 8.048,81 0,07 L -041| -1,04 | 0,47 | 1,48 0,55 1,35 | -0,51 | 3,62 | -1,06 | -0,11 1,82 0,96
GRUPO NUTRISA SA México 8,16 0,01 L 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO POCHTECA México 9,54 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO POSADAS-A México 299,88 0,05 L 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 0,09 0,06 0,11 | 0,11 0,00 0,00 0,03 0,08
GRUPO POSADAS-L México 299,88 0,05 L 0,01 | 0,11 | 0,03 | -0,01 | 0,05 0,09 0,00 | 0,00 0,06 0,00 0,05 0,11
GRUPO QUMMA SA-B México 4,64 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO RADIO-A México 106,86 0,06 L 0,00 | -0,01 | 0,02 | 0,04 | -0,01 0,01 0,00 | 0,00 0,06 0,00 -0,02 0,00
HERDEZ-* México 181,13 0,04 L -0,02| 0,01 | 0,01 | 0,00 0,05 -0,01 | 0,01 | 0,00 | -0,01 0,02 0,01 0,01
HILASAL MEXIC-A México 10,83 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
INDUS AUTOMOT-* México 2,02 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00




Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagiom base no indice E/P: julho/2004 a junho/2005

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bgse jul/04 | ago/04| set/04| out/04 | nov/04 | dez/04| jan/05 | fev/05 | mar/05 | abr/05| mai/O5 | jun/05
30/07/2004 E/P | noindice| (%) (%) ) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

INDUSTRIAS PENOL México 1.452,07 0,03 L 0,13 | 0,70 | 0,83 | -0,13 | 0,94 0,20 | -0,127 | 0,21 | -0,31 | -0,43 0,33 -0,33
MEXICHEM-A-OLD México 123,01 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PEPSI-GEMEX-B México 1.246,77 0,03 L 0,00 | -0,01|-0,01| -001| -0,01 | -0,01 | -0,01| -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
REGIO EMPRESAS-B México 8,69 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VITRO SAB-SER A México 277,22 0,02 L -0,06 | -0,05 | 0,10 | -0,08 | 0,03 0,13 0,05 | -0,09| -0,13 | -0,01 | -0,02 | -0,05
WALMART DE MEX-V México 13.479,71 0,04 L 1,11 | 2,12 | 3,46 | -1,88 | 2,26 -001 | 024 | 2,85 | -151 2,61 1,21 3,30
CEMENTQOS LIMA-I Peru 730,59 1,45 H 1,29 | 0,39 | 0,59 | 2,71 0,14 0,91 0,89 | -0,93 0,81 -0,68 | -1,11 0,18
CEMENTOS PACAS-I Peru 187,60 0,18 H 053 | 055 |-0,45] 1,72 | -0,40 | -0,15 | 1,92 | -0,30 1,65 -0,01 | -0,19 0,18
CORP ACEROS AR-I Peru 127,43 0,24 H 020| 058 | 1,13 | 0,81 | -0,11 | 0,01 | 0,04 | 0,20 | 0,20 | -0,09 | 0,22 | 0,00
CORP CERAMICA-C Peru 14,17 0,25 H 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
CORP CERAMICA-T Peru 14,17 0,25 H 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
CORP CERVESUR-C Peru 45,61 0,47 H -0,07| 004 | 031| 0,27 | 0,00 | 0,24 | 0,06 | 0,01 | -0,02 | -0,04 | 0,00 | 0,07
CORP CERVESUR-T Peru 45,61 4,50 H 0,06 | -002 | 052 | 0,12 | 0,09 | 0,33 | 0,00 | 0,10 | -0,10 | -0,08 | -0,22 | 0,25
FERREYROS -COMUN Peru 87,41 0,20 H 0,10| 0,09 | 052 | -0,01| -0,13 | 1,02 | -0,27 | -0,03 | -0,01 | 0,00 | 0,08 | -0,03
INDECO-INV Peru 19,50 0,58 H 0,01| 005 | 001 0,00 | 0,00 | 0,19 | 0,09 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,08 | 0,10
LUZ SUR-COMUN Peru 605,40 0,24 H 034 | 046 | 0,77 | 054 | 0,25 | 058 | 0,39 | -0,80 | 045 | 0,31 | -1,49 | 0,46
MILPO-INVERSION Peru 136,18 1,21 H -0,01| 0,00 | 039 | 0,23 | -001 | 0,65 | 203 | -053| 0,25 | 150 | -1,27 | 0,49
UNION CERV BAC-I Peru 477,99 1,91 H 033 | 053 |-156| 697 | 1,02 | 038 | 190 | 0,68 | -0,16 | 4,28 | -1,68 | 3,89
BRITISH AMER COM Peru 44,79 0,00 L 0,01 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01| 0,00 | 0,00
BUENAVENTURA-COM Peru 2.997,88 0,01 L -027| 081 | 1,24 | 248 | -156 | -1,25 | -2,18 | 165 | -0,15 | -1,39 | -0,34 | 2,64
BUENAVENTURA-INV Peru 2.997,88 0,03 L 391 | 1,62 | -0,89| 5,67 0,37 -394 | 0,83 | 0,06 | -0,11 | -0,98 | -3,84 0,48
CEPER-B Peru 41,99 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,04 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CIA UNIVERSAL-C Peru 16,11 0,02 L 0,04 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,01 0,00 0,00 | 0,05 0,05 0,02 -0,01 | -0,01
EL BROCAL-COM Peru 214,57 0,02 L 0,06 | -0,11 | 0,16 | -0,08 | 0,02 -008 | 0,75 | 0,12 | -0,06 | -0,23 0,50 0,02
TELEF PERU-B Peru 559,13 0,02 L -0,28 | 0,41 | 0,53 | 3,42 2,73 -1,16 | 2,33 | -0,71 3,48 -0,22 0,47 0,49
TELEF PERU-C Peru 421,56 0,03 L -001| -0,01 | -0,01| -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
TEXTIL PIURA-C Peru 12,92 0,04 L 0,00 | -0,01 | 0,02 | 0,02 | -0,01 0,00 0,09 | 0,01 0,03 0,05 0,00 -0,01
TEXTIL SAN CRI-C Peru 51,23 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
UNION CERV BAC-A Peru 465,79 0,01 L -001| -528 |-161| -0,02| -0,03 | -0,01 | -0,01 | 0,47 | -0,07 | -0,04 0,05 -0,05
VOLCAN CIA MIN-A Peru 175,51 0,06 L -0,32| 0,18 | 0,54 | 145 | -0,22 | -0,05 | 0,65 | 0,17 0,33 -0,22 0,00 -0,01
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Retornos excedentes mensais e classificacido daseagiiom base no indice E/P: julho/2005 a junho/2006

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/05 | ago/05| set/05| out/05 | nov/05 | dez/05| jan/06 | fev/06 | mar/06 | abr/06| mai/06 | jun/06
29/07/2005 E/P | noindice | (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

ACINDAR SA-SER B Argentina 1.181,29 0,32 H 0,17 | -0,14 | -0,01| -0,31| 0,05 | -0,26 0,57 -0,20 0,05 0,10 | -0,69 | -0,05
AMER PLAST-B Argentina 7,28 0,25 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ANGEL ESTRADA Argentina 3,02 1,58 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CARLOS CASADO Argentina 26,87 0,13 H 0,04 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 0,01 0,00 0,01 -0,01 | 0,00 0,00 0,01
COLORIN Argentina 5,61 0,49 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
METROGAS-B Argentina 256,61 0,15 H 0,03 | 0,00 | 0,06 | -0,01| -0,05| -0,06 | -0,01 -0,05 0,02 | -0,04 | -0,14 0,01
METROVIAS SA-B Argentina 3,06 0,27 H 0,01 | 0,02 | 0,01 | 0,01 0,04 | -0,01 0,01 -0,01 0,00 0,00 | -0,01 0,00
PETROBRAS ENER-B Argentina 2.891,16 0,13 H 2,76 | -0,16 | 059 | -0,50| -0,99 | -0,30 | -0,37 0,47 -1,30 | 1,26 | -0,86 0,10
POLLEDO SA Argentina 25,22 0,95 H 0,00 | 0,01 | -0,01| 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00 -0,01 | 0,00 | -0,01 | 0,00
RIGOLLEAU SA Argentina 64,64 0,18 H 0,02 | 0,00 | 0,01 | -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 -0,01 | -0,01 | -0,02 | 0,01
SIDERAR-A Argentina 2.975,27 0,22 H 108 | 063 | 166 | -1,72| -0,46 | 0,02 | 3,15 -2,04 0,15 | -0,10 | -1,48 | 0,01
SOC COMERCIAL PL Argentina 63,26 1,20 H -0,02| 0,00 | 0,00 | -0,01 | -0,01 | -0,02 | 0,03 -0,02 | -0,02 | -0,04 | -0,02 | 0,00
TRANSENER SA-B Argentina 149,81 0,26 H 0,00 | 0,10 | 0,04 | 0,08 | -0,03 | 0,19 | -0,06 0,00 0,02 | -0,08 | -0,19 | -0,01
YPF SA-D Argentina|  21.856,44 0,13 H 147 | 9,84 | 689 | -8,65| -0,69 | -7,76 | 1,84 -2,67 | -1,75 | 0,57 | -14,47| 1,42
ALUAR ALUMINIO Argentina 1.618,87 0,01 L 1,13 | -0,38 | 0,29 | -0,63 | -0,24 | -0,32 | 0,10 -039 | -0,34 | 186 | -1,01 | 143
BODEGAS ESMERALD | Argentina 5.122,53 0,00 L -0,12 | 18,26 | -0,15| -0,17 | -1,16 | 4,90 | -0,20 | 0,43 -0,21 | -0,21 | -0,23 | -0,23
CAMUZZI GAS PA-B Argentina 118,81 0,01 L 0,09 | 014 | 0,08| 0,08 | -0,12 | -0,08 | -0,04 | -0,02 | -0,07 | -0,03 | -0,07 | 0,02
CCI CONCESIONES Argentina 151,80 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
CRESUD SA Argentina 180,46 0,01 L 0,03 | -0,06 | 0,24 | -0,23| 0,00 | 0,00 | 0,16 0,26 0,01 | 042 | -0,33 | -0,08
GAS NATUR BAN-B Argentina 211,62 0,02 L 0,02 | -012| 0,28 | -0,43| -0,11 | -0,09 | 0,17 -0,43 | -0,05 | -0,05 | -0,09 | -0,11
GRUPO CONCESION Argentina 53,96 0,02 L 0,09 | -0,03 | 0,01 | 0,00 0,02 | -0,04 | -0,01 -0,01 0,02 0,01 | -0,04 0,00
GRUPO ESTRELLA Argentina 19,71 0,00 L 0,00 | 0,04 | 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00 0,03 -0,01 -0,01 | 0,00 | -0,02 | -0,02
INTA-B Argentina 9,09 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MOLINOS RIO PL-A Argentina 450,95 0,00 L -0,01| -0,01|-0,01| -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 -0,01 -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
MOLINOS RIO PLAT Argentina 439,29 0,00 L 1,16 | 0,09 | 0,04 | -0,33 | -0,13 | -0,21 0,11 -0,23 -0,09 | 0,22 | -0,52 | -0,09
PATAGONIA-B Argentina 141,88 0,02 L 0,01| 0,23 | 0,01 | -0,07 | -0,04 | -0,06 | -0,02 -0,01 0,05 0,04 | -0,07 0,03
SAN MIGUEL-B Argentina 33,84 0,01 L 0,01| 0,01 |-0,01| 0,00 | -0,04 | -0,01 0,03 0,00 -0,02 | 0,00 | -0,03 | -0,01
TELECOM ARGENT-B Argentina 2.477,08 0,02 L 094 | -1,01 | 1,20 | 0,71 0,80 | -1,03 | -0,17 -0,68 1,07 | -0,89 | -2,46 0,58
ACOS VILLARES Brasil 400,88 0,23 H -0,04| -0,01 | 0,24 | -0,04 | 0,00 | -0,04 | 0,13 -0,01 -0,01 | 0,03 | -0,03 0,09
ALPARGATAS Brasil 269,88 0,17 H 0,00 | 0,14 | 0,02 | 0,00 0,08 0,18 0,03 0,05 0,05 0,04 | -0,03 0,05
ARACRUZ Brasil 3.588,17 0,16 H 0,15 | -0,07 | 0,60 | -0,07 | -0,10 | -0,20 | 0,35 0,44 0,49 0,85 | -0,28 0,19
CELESC Brasil 345,87 0,30 H 0,04 | 0,02 | 0,09| 0,00 | -0,01 | -0,02 0,05 0,07 0,01 0,03 0,03 -0,03
CIA HERING Brasil 24,39 0,43 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,03 | -0,01 | 0,00 0,01 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01




Retornos excedentes mensais e classificacido daseagiiom base no indice E/P: julho/2005 a junho/2006

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/05 | ago/05| set/05| out/05 | nov/05 | dez/05| jan/06 | fev/06 | mar/06 | abr/06| mai/06 | jun/06
29/07/2005 E/P | noindice | (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

COELBA-PREF A Brasil 1.006,77 0,57 H 0,00 | 0,53 | 0,00 | -0,02 | 0,04 0,00 0,00 0,00 0,33 0,11 0,00 | -0,08
COELBA Brasil 1.033,89 0,28 H 0,02 | 0,13 | 0,02 | 0,127 | -0,03 | -0,03 0,26 0,12 0,08 0,07 | -0,18 0,08
ELEKTRO Brasil 1.218,79 0,21 H -0,50| 0,05 | 0,00 | 0,00 | -0,18 | 0,06 0,25 0,00 0,60 | -0,01 | -0,01 0,54
GERDAU SA Brasil 4.288,11 0,29 H 0,19 | 0,77 | 159 | -0,71| 0,92 0,50 2,10 0,54 -0,28 | 0,96 | -0,65 0,21
GRADIENTE Brasil 41,08 3,00 H -0,01| 0,02 | 0,05| -0,01 | -0,01 | 0,00 0,01 0,04 -0,02 | 0,02 | -0,01 0,00
GRAZZIOTIN Brasil 35,63 0,40 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 0,00 0,00
MAGNESITA REFRAT Brasil 220,69 0,17 H -0,01| 0,00 | 0,05 | -0,02 | 0,04 0,01 0,02 0,02 0,00 0,02 | -0,03 0,01
MARISOL SA Brasil 74,26 0,42 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MET GERDAU SA Brasil 1.659,89 0,38 H 0,19 | 0,23 | 051 | -026 | 0,32 | 0,39 | 0,44 0,09 -0,05 | 0,29 | -0,40 | 0,11
MUNDIAL SA Brasil 35,32 0,21 H 0,00 | 0,00 | -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
NADIR FIGUEI Brasil 13,54 0,20 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
PANATLANTICA SA Brasil 70,77 0,35 H 0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,01 -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00
PARANAPANEMA SA Brasil 248,55 0,23 H -0,06| 0,13 | 0,14 | -0,01 | 0,05 | -0,01 | 0,01 0,02 0,04 | 0,00 | -0,05 | 0,00
PETROBRAS Brasil 54.176,76 0,17 H 2,31 | 14,00 | 10,52| -9,25| 516 | 2,79 | 2318 | -1,96 | -4,16 | 10,12 | -8,64 | 2,78
PETROPAR Brasil 10,90 1,44 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
REDE ENERGIA SA Brasil 55,21 0,37 H 0,04 | 0,04 | 0,00 | 0,00 | 0,03 | 0,06 | 0,22 -0,01 0,07 | 1,72 | -0,15 | -0,16
SAO PAULO TUR Brasil 1,84 0,28 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
SID NACIONAL Brasil 5.390,60 0,20 H 114 | 027 | 1,17 | -105| 046 | 0,19 | 2,01 0,45 0,26 | 0,74 | -0,89 | 0,70
TEKNO SA Brasil 9,07 0,56 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
ULTRAPAR Brasil 856,39 0,19 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
USIMINAS Brasil 3.943,18 0,36 H 0,20 | 0,79 | 0,53 | -0,49 | 0,52 0,22 2,44 0,14 1,23 0,68 | -0,55 | -0,04
WEMBLEY SA Brasil 86,83 0,28 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AES SUL DIST Brasil 567,85 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ALL Brasil 1.315,56 0,05 L 053 | 0,17 | -0,01| 1,48 | -0,18 | -0,30 2,00 -0,19 0,72 | -0,22 | 0,95 0,02
AMBEV Brasil 18.344,62 0,02 L -1,05| 139 | 782 | -3,19 | 8,70 | -1,73 3,32 1,98 1,11 3,79 | -5,19 0,46
BRASIL TELE PART Brasil 3.069,57 0,03 L 005| 182 | 085]| -153| 0,15 | -1,01 0,49 0,68 -0,72 2,44 | -1,46 1,18
BRASIL TELECOM Brasil 2.713,49 0,04 L -0,38| 0,82 | 196 | -1,08 | 0,32 | -0,35 0,46 1,37 -0,65 2,05 | -0,23 | -0,21
BRASMOTOR Brasil 181,72 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,02 0,22 0,00 0,00 0,00
CCR Brasil 2.265,28 0,06 L -0,20| 0,33 | 143 | -0,46 | 0,87 0,30 2,04 -0,51 0,00 | -0,33 | -0,79 0,50
CEB Brasil 20,76 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,10 0,01 0,00 | -0,01
DOC IMBITUBA Brasil 4,65 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,02 0,00
DUKE ENERGY INTL Brasil 460,55 0,04 L -005| 0,21 |1 0,29 | 0,08 | -0,09 | 0,17 0,20 0,13 0,29 0,06 | -0,19 0,16
ELETROPAULO Brasil 1.309,70 0,00 L -026| 0,15 | 1,53 | 0,05 | -0,01 | -0,01 | -0,01 1,97 -0,36 | 0,19 | -0,96 | -0,01
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Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2005 a junho/2006

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/05 | ago/05| set/05| out/05 | nov/05 | dez/05| jan/06 | fev/06 | mar/06 | abr/06| mai/06 | jun/06
29/07/2005 E/P | noindice | (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

EMBRATEL PAR Brasil 1.436,93 0,01 L -0,01| -0,05| 0,36 | 0,09 0,57 0,17 -0,12 0,26 -0,62 1,02 | -0,23 0,96
EUCATEX Brasil 51,16 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 | 0,00 0,00 0,00
FRAS-LE Brasil 194,78 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,14 0,00 0,00 0,00 0,00
GLOBEX Brasil 337,53 0,05 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,29 | -0,01 | -0,01
INEPAR Brasil 81,73 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ITAUTEC SA Brasil 241,21 0,03 L -0,04| -0,02 | 0,04 | -0,11 | 0,12 | -0,01 0,14 -0,01 -0,04 | 0,00 | -0,06 0,05
LA FONTE TELECOM Brasil 84,93 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00
LIX DA CUNHA Brasil 8,35 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00
LOJAS AMERIC Brasil 1.433,22 0,02 L -005| 0,34 [ 0,21 | 0,40 | 1,00 | 0,27 | 0,93 0,99 -0,65 | 0,40 | -0,47 | -0,17
PAO ACUCAR Brasil 2.902,18 0,05 L -0,02| -0,02 | -0,02| -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02 0,94 -0,03 | 0,27 | -0,81 | 0,21
TELEBRAS SA Brasil 11,67 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,01 | -0,01 | 0,02 0,00 0,00 | 0,03 | -0,01 | 0,02
TELEMIG CEL Brasil 839,08 0,06 L -0,13| 0,05 | 0,40 | -0,03 | -0,16 | -0,06 | 0,14 0,36 -0,43 | -0,05 | -0,23 | 0,13
TREVISA INV SA Brasil 0,95 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
VICUNHA TEXTIL Brasil 98,25 0,06 L -0,01| 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
VIVO Brasil 2.593,99 0,03 L -0,05| -0,16 | -0,02| -0,38 | 0,13 | 043 | 1,54 1,95 -0,73 | 0,98 | -2,42 | 0,00
WHIRLPOOL SA Brasil 276,46 0,01 L -0,12| 0,01 | 0,32 | -0,01 | -0,02 | 0,05 | -0,06 0,14 0,32 | 0,00 | 0,00 | -0,08
BESALCO Chile 97,66 0,12 H 0,07 | 0,06 | -0,03| -0,03| 0,22 | -0,01 | -0,03 0,01 -0,03 | 0,05 | -0,01 | -0,02
CEM S.A. Chile 44,60 0,13 H 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,04 | 0,00 | -0,01 | -0,02 | -0,03 | 0,00 | -0,05 | 0,01
CIA SUDAMERICANA Chile 1.785,97 0,13 H 091 | -080| 0,04 | -1,22 | -1,76 | -0,62 | 0,02 -0,27 | -155 | 0,99 | -0,30 | -0,49
CINTAC Chile 136,48 0,11 H 0,14 | -0,04 | 0,04 | -0,09 | -0,04 | -0,11 | 0,00 0,04 0,31 | 0,07 | -0,03 | -0,02
COLBUN SA Chile 1.203,11 0,12 H 101| 1,16 | 0,74 | -0,31 | -0,32 | -0,07 0,05 0,05 0,15 2,44 | -1,00 0,46
CTC-A Chile 2.626,35 0,27 H 1,75| 0,70 | -1,11| -1,92 | -0,47 | -1,27 0,21 -0,30 0,45 | -0,16 | -1,58 | -1,15
CTC-B Chile 2.626,35 0,29 H 219 | 041 | -0,88| -2,14| 1,00 | -3,06 0,51 -0,18 -0,11 | 0,29 | -1,99 0,49
CTI CIA TECNO Chile 138,50 0,14 H 0,11 | -0,01 | 0,06 | -0,04 | 0,01 | -0,05 0,00 0,12 -0,01 | 0,09 0,03 -0,07
ELECDA Chile 72,92 0,14 H 0,02 | 0,03 | 0,02 | -0,01| -0,01 | -0,01 0,00 0,01 -0,01 | 0,04 | -0,01 | -0,01
ELIQSA Chile 47,56 0,10 H 0,00 | 0,00 | 0,04 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 | 0,00 | -0,01 | -0,01
EMELARI Chile 28,58 0,14 H 0,01 | 0,04 | -0,01| 0,00 0,02 0,00 -0,02 0,02 0,00 0,01 0,00 | -0,01
EMELSA Chile 120,36 0,10 H 0,02 | 0,00 | 0,04 | -0,01 | 0,04 0,00 -0,01 0,03 -0,04 | 0,03 | -0,03 | -0,02
EPERVA Chile 152,58 74,63 H 0,16 | 0,01 | 0,07 | -0,08| 0,02 | -0,05 | -0,03 0,18 -0,03 | 0,02 0,03 -0,04
HIPERMARC SA Chile 56,07 0,11 H 0,09 | -0,03 | 0,00 | -0,03| 0,02 | -0,04 | -0,01 -0,01 -0,01 | -0,04 | -0,01 0,00
INFODEMA Chile 7,35 0,11 H 0,00 | 0,00 | 0,01 | -0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | -0,01 | -0,01
INMOBILIARIA BAJ Chile 3,77 0,14 H -0,01] 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IQUIQUE Chile 257,41 57,80 H 0,03 | 0,08 | 0,03 | -0,06 | 0,11 | 0,00 | -0,06 0,04 -0,05 | 0,04 | -0,08 | -0,03




Retornos excedentes mensais e classificacido daseagiiom base no indice E/P: julho/2005 a junho/2006

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/05 | ago/05| set/05| out/05 | nov/05 | dez/05| jan/06 | fev/06 | mar/06 | abr/06| mai/06 | jun/06
29/07/2005 E/P | noindice | (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

LITORAL Chile 18,16 0,22 H 0,01 | 0,00 | 0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | -0,01 0,00
MINERA VALPARAIS Chile 1.929,51 0,10 H 045| 1,74 | 069 | -067| 043 | -0,22 | -0,37 0,29 0,14 1,24 | -0,28 | -0,13
POLPAICO Chile 331,74 0,12 H 0,31 | 0,06 | 0,29 | -0,08 | 0,16 0,00 0,10 0,05 -0,15 | 0,08 0,18 -0,04
PUCOBRE-A Chile 490,20 0,11 H 0,54 | 0,13 | -0,03| 0,03 0,05 0,22 -0,07 0,02 -0,13 2,04 | -0,19 | -0,25
PUCOBRE-C Chile 121,22 1,47 H 0,00 | 0,00 | 5,21 | -0,11 | 0,20 0,00 -0,11 0,28 -0,10 | 0,09 | -0,19 | -0,07
PUCOBRE-D Chile 353,03 0,25 H -0,01| -0,01 | -0,98| -0,11 | 0,20 0,00 -0,11 0,22 -0,10 | 0,09 | -0,19 | -0,07
SIEMEL Chile 201,55 0,10 H -0,09| 0,07 | 0,04 | 0,15 | -0,05 | -0,09 | -0,04 0,15 -0,04 | 0,03 | -0,02 | -0,02
CENCOSUD SA Chile 2.934,44 0,04 L 1,15| 039 | 0,77 | -0,35| -0,39 | -0,33 1,37 0,78 0,72 0,19 | -0,53 | -0,13
CERVEZAS Chile 1.780,83 0,06 L 0,79 | -0,29 | -0,08| -0,32| 0,33 | -0,11 | 0,01 0,30 -0,33 | 0,05 | -0,23 | -0,21
CHOLGUAN Chile 227,30 0,04 L 0,00 | -0,10 | 0,01 | 0,09 | 0,03 | -0,09 | -0,01 0,01 -0,06 | 0,01 | -0,02 | -0,02
CONCHATORO Chile 1.386,04 0,04 L 0,92 | -044 | 0,03 | -044| -014 | 0,23 | -0,11 0,08 -0,01 | -0,24| -0,18 | 0,25
CORESA Chile 20,40 0,04 L 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00
DISTRIBUCION SER Chile 2.292,11 0,01 L 044 | 0,18 | 0,10 | -051 | 0,21 | -0,35 | -0,19 0,52 -0,28 | -0,16 | -0,56 | -0,19
EDELPA Chile 162,96 0,06 L -0,01| 0,00 | -0,03| -0,03 | 0,00 | -0,02 | -0,02 0,02 0,04 | 0,00 | -0,03 | -0,02
EMBOT COCA-COLA Chile 259,83 0,06 L 0,03 | 002 | 0,02| 0,06 | 0,00 | 0,00 | -0,03 0,01 -0,02 | 0,05 | -0,01 | -0,02
EMILIANA Chile 141,96 0,01 L 0,00 | 0,12 | 0,01 | -0,01 | 0,02 | -0,02 | -0,01 0,01 0,00 | 0,01 | -0,02 | -0,01
EMPRESAS IANSA Chile 218,90 0,03 L 0,35 | 0,10 | 0,03 | -0,04 | 0,07 | 0,47 | 0,36 0,01 0,23 | 0,26 | 0,33 | -0,31
ENAEX Chile 548,56 0,06 L 0,07 | 0,05 | 0,00 | -0,48| 0,07 | -0,02 | -0,15 0,04 -0,04 | 0,04 | 0,03 | -0,06
ENDESA (CHILE) Chile 7.142,46 0,03 L 0,77 | 0,03 | 252 | 0,06 | 0,18 | 0,15 | 0,88 -0,06 | -0,70 | -0,13 | -2,04 | -0,49
ENERSIS SA Chile 6.875,46 0,02 L -0,09| 0,09 | 134| -0,98| 134 | -1,35| 2,26 0,48 -0,60 | 043 | -1,11 | -0,66
FALABELLA Chile 6.221,93 0,04 L 206 | -055| 149 | -1,77 | 1,26 0,66 -0,48 1,70 0,68 1,40 | -1,94 0,71
FARMACIAS AHUMAD Chile 382,78 0,02 L 0,09 | -0,10 | 0,06 | -0,12 | 0,05 0,01 -0,03 0,05 0,05 0,09 | -0,10 | -0,04
FOSFOROS Chile 197,55 0,06 L 0,01 | 0,02 | 0,01 | -0,06| 0,03 | -0,02 | -0,04 -0,02 -0,01 | 0,01 | -0,01 | -0,01
GASCO Chile 842,44 0,06 L 0,04 | 0,16 | 0,03 | -0,10 | -0,16 | 0,20 -0,13 0,14 -0,11 | 0,21 | -0,10 | -0,13
LA POLAR SA Chile 566,05 0,06 L 0,34 | 0,02 | 0,24 | -0,12| 0,02 | -0,06 0,17 0,04 -0,01 | 0,20 | -0,04 | -0,04
MADECO SA Chile 476,32 0,04 L 0,22 | -0,13 | -0,01| -0,07 | 0,04 | -0,16 0,00 0,09 -0,03 | 0,08 0,01 -0,06
MASISA SA Chile 1.011,46 0,05 L 0,23 | -0,26 | 0,35 | -0,46 | -0,08 | -0,30 | 0,41 -0,09 -0,18 | 0,04 | -0,37 | -0,06
QUINENCO Chile 1.435,48 0,03 L 0,57 | -0,10 | 0,26 | -0,26 | -0,03 | -0,35 0,19 0,17 -0,04 | -0,04 | -0,29 0,06
SAN PEDRO (VINA) Chile 266,41 0,02 L 0,06 | -0,02 | -0,02| -0,07 | 0,02 | -0,05 0,03 -0,03 -0,04 | -0,02 | -0,06 0,07
SANTA RITA Chile 382,92 0,04 L 0,0 | 0,09 | 0,02 | -0,16 | 0,05 | -0,17 | -0,08 0,01 -0,02 | 0,03 | -0,03 | -0,04
VICONTO Chile 30,19 0,06 L 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 0,01 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
ACCEL SA DE CV-B México 29,18 0,31 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
AUTLAN-B México 138,20 0,78 H 0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | -0,01 | 0,01 -0,02 | -0,02 | 0,00 | -0,03 | 0,00
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Retornos excedentes mensais e classificacido daseagiiom base no indice E/P: julho/2005 a junho/2006

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/05 | ago/05| set/05| out/05 | nov/05 | dez/05| jan/06 | fev/06 | mar/06 | abr/06| mai/06 | jun/06
29/07/2005 E/P | noindice | (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

CEMEX SAB-A México 2.181,08 0,57 H -0,01| -0,01|-0,01| -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 -0,01 -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
CEMEX SAB-B México 1.090,54 0,57 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00 0,00 -0,01 -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
CYDSA SAB DE CV México 38,12 0,33 H 0,02 | 0,00 | 0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,02 | -0,01 | -0,01
ECE SA-NOM México 11,96 0,47 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO CARSO-A1 México 5.004,73 0,18 H 0,61 | -0,27 | 0,65 | -0,28 | 0,87 0,21 0,91 -0,58 -0,77 | 0,24 | -0,88 1,02
GRUPO CASA SAB-* México 426,05 0,16 H 0,00 | 0,00 | 0,03 | 0,04 | -0,01 | 0,02 -0,04 0,04 0,15 0,01 | -0,04 0,00
GRUPO COLLADO México 78,19 0,46 H 0,00 | -0,01 | 0,09| 0,03 | -0,03 | -0,02 | -0,02 0,01 -0,01 | 0,00 0,00 0,00
GRUPO KUO-A México 636,60 0,35 H 0,01| -0,07] 0,00 | -0,03| -0,01 | 0,02 -0,01 -0,06 -0,07 | -0,00 | -0,01 | -0,02
GRUPO KUO-SER B México 636,60 0,36 H 0,01 | -0,07 | 0,01 | -0,05| 0,01 | 0,00 | -0,04 | 0,02 -0,05 | -0,03 | -0,08 | -0,10
GRUPO LAMOSA México 287,74 0,19 H 0,03 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,09 0,00 -0,01 | 0,00 | -0,01 | -0,02
GRUPO MEX DESA-L México 9,31 0,44 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO MEX DESARR México 74,77 0,78 H -0,01| 0,00 | -0,02| 0,00 | -0,03 | 0,00 | 0,03 0,06 -0,02 | 0,00 | -0,01 | 0,00
GRUPO MEXICO-B México 4.439,94 0,23 H 0,33 | 0,28 | 086 | -0,47 | 1,03 | 0,67 | 1,86 -0,63 1,04 | 289 | -2,00 | 0,01
GRUPO POCHTECA México 15,86 0,26 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,01 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO PROFESIO-B México 12,03 0,26 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00
GRUPO TELEV-A México 2.065,99 11,24 H -001| -0,01 | -0,01| -0,00| -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
GRUPO TELEV-L México 40,43 9,82 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO TMM-A México 204,07 0,27 H 0,05 | 0,00 | 0,03| -0,01 | -0,04 | 0,04 | 0,10 0,02 -0,04 | 0,00 | 0,00 | -0,05
INDUS CH SAB-B México 948,13 0,18 H 0,03 | -0,06 | 0,10 | -0,41 | -0,01 | 0,01 | 0,23 -0,11 0,18 | 0,13 | -0,14 | 0,02
INTL CERAMICA-B México 230,39 0,16 H 0,06 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,03 | 0,07 0,00 0,00 | -0,02 | 0,00 | 0,00
INTL CERAMICA-D México 230,39 0,16 H 0,08 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,02 0,07 0,00 0,00 | -0,02| 0,00 | -0,02
MAQUIN DIESEL-L México 20,21 0,37 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MAQUINARIAS DI-B México 20,21 0,32 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02 0,00
MEXICHEM-* México 346,33 0,17 H 0,02 | 052 | 0,06 | -0,09 | -0,02 | -0,03 0,11 0,06 -0,08 | 0,06 | -0,03 | -0,09
SAVIA-A México 34,75 2,11 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TELEF MEXICO-A México 22.212,58 0,20 H 1,21 | -0,70 | 2,63 | -0,45| 3,93 3,64 -1,60 -2,22 0,44 | -0,77 | -2,99 1,21
TELEF MEXICO-L México 22.212,58 0,20 H 0,75 | -0,40 | 4,13 | -1,89 | 3,60 4,20 -1,48 -1,98 0,25 | -0,90 | -3,48 2,39
ALSEA SAB DE CV México 293,13 0,05 L 0,01 | 0,00 | 0,03 | -0,01 | 0,00 0,01 0,04 0,03 0,00 0,08 | -0,03 | -0,02
AMERICA MOVIL-A México 40.487,13 0,05 L 351 | 001 | 689 | -0,12 | 3,72 1,29 5,87 0,90 -0,87 2,54 | -4,10 3,19
AMERICA MOVIL-L México 40.487,13 0,05 L 438 | -065 | 7,45| -0,31| 3,29 1,61 5,76 0,91 -0,85 | 3,06 | -4,73 1,08
CNCI México 31,04 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CONSORCIO ARIS-A México 85,90 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CONSORCIO ARIS-B México 34,81 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00




Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2005 a junho/2006

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/05 | ago/05| set/05| out/05 | nov/05 | dez/05| jan/06 | fev/06 | mar/06 | abr/06| mai/06 | jun/06
29/07/2005 E/P | noindice | (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

CONSORCIO HOGA-B México 27,23 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
CORP INTERAMER-B México 797,06 0,01 L 0,08 | -0,03 | 0,02 | -0,01| 0,05 | -0,04 | -0,01 -0,02 0,00 | -0,02 | -0,01 | -0,05
CORP MEX RESTAUR México 50,29 0,07 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 -0,01 | 0,00 0,00 0,00
DESARROLLADORA México 1.611,28 0,04 L 0,18 | -0,04 | 0,02 | -0,02 | 0,00 0,02 0,16 -0,02 0,01 0,11 | -0,17 0,00
EMP ICA México 785,43 0,00 L 0,02 | -0,05 | -0,02| 0,01 0,05 | -0,02 0,24 -0,04 0,01 0,01 0,02 -0,08
FAR BENAVIDES-A México 102,32 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FAR BENAVIDES-B- México 169,47 0,05 L 0,00 | -0,02 | 0,02 | 0,00 | -0,01 | 0,00 0,01 0,00 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00
GRUPO IUSACELL México 272,08 0,02 L 0,03 | -0,02 ] -0,01| -0,01 | 0,00 0,02 0,01 0,01 -0,02 | 0,00 0,07 0,07
GRUPO MARTI México 284,66 0,05 L 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO NUTRISA SA México 14,26 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO QUMMA SA-B México 4,64 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO RADIO-A México 132,14 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 -0,01 | 0,01 | 0,00 | -0,01
HERDEZ-* México 229,10 0,06 L 0,01 | 001 | 0,02| 0,00 | 0,01 | 0,02 | 0,02 0,03 -0,02 | -0,01 | -0,03 | 0,00
HILASAL MEXIC-A México 12,64 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
INDUS AUTOMOT-* México 1,81 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
INDUSTRIAS PENOL México 1.858,54 0,05 L 0,00 | -0,24 | 0,21 | -0,04 | 0,43 | -0,01 | 0,33 -0,08 045 | 0,35 | -0,45 | -0,07
MEXICHEM-A-OLD México 123,01 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
PEPSI-GEMEX-B México 1.246,77 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
SANLUIS CORP-A México 80,19 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
SANLUIS CORP-CPO México 80,19 0,02 L 0,00 | 001 | 0,01 | -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
URBI DESARROLLOS México 1.863,34 0,07 L 0,22 | -0,04 | 0,37 | -0,21| 0,17 | -0,05 0,08 0,04 -0,01 | 0,10 | -0,16 | -0,05
VITRO SAB-SER A México 262,31 0,02 L 0,05 | 0,10 | 0,00 | -0,04 | 0,06 0,01 0,00 -0,02 -0,03 | 0,00 | -0,02 0,01
WALMART DE MEX-V México 19.652,72 0,05 L 1,83 | -0,62 | 290 | -0,70 | 1,79 0,40 0,64 -0,26 -1,19 1,28 | -1,22 0,79
AUSTRAL GROUP SA Peru 19,38 6,67 H 0,04 | 0,13 | 0,06 | -0,14 | 0,02 | -0,08 0,23 -0,05 -0,04 | 0,21 0,10 0,44
CARTAVIO SAA Peru 18,74 0,33 H 0,00 | 0,15 | -0,02| 0,00 0,01 | -0,02 0,02 0,20 -0,05 | 0,18 0,06 0,08
CEMENTQOS LIMA-I Peru 645,18 0,71 H 0,57 | 0,26 | 0,69 | -0,53 | -0,02 | -0,52 0,17 0,52 -0,13 | 0,06 0,31 0,14
CORP ACEROS AR-I Peru 154,09 0,22 H -0,22| -0,01 | 0,28 | -0,24 | 0,20 | -0,17 0,25 -0,10 -0,22 | 0,36 | -0,08 0,11
CORP CERVESUR-C Peru 65,27 0,20 H 0,00 | 0,00 | 0,22 | -0,07 | -0,01 | -0,06 0,02 0,06 -0,01 | 0,01 0,08 0,01
CORP CERVESUR-T Peru 68,68 1,98 H 0,05 | 0,04 | -0,06| 0,03 0,01 | -0,07 0,00 0,00 0,07 | -001| 0,10 | -0,01
EMP AGRARIA AZUC Peru 14,22 1,24 H -0,01| 0,02 | 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,02 0,02 0,07 0,00 0,08
EXSA SA-INV Peru 50,46 0,21 H 0,00 | 0,18 | -0,07| -0,06 | -0,01 | -0,01 0,01 -0,02 -0,07 | 0,06 0,01 0,12
FILAMENTOS IND-I Peru 10,40 0,19 H -0,01] 0,02 | 0,00 | 0,01 0,01 | -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01
INDECO-INV Peru 34,87 0,81 H 0,01 | 0,11 | 0,01 | 0,01 | -0,02 | -0,05 | 0,01 0,07 -0,04 | 0,06 | 0,05 | 0,12
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Retornos excedentes mensais e classificacido daseagiiom base no indice E/P: julho/2005 a junho/2006

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/05 | ago/05| set/05| out/05 | nov/05 | dez/05| jan/06 | fev/06 | mar/06 | abr/06| mai/06 | jun/06
29/07/2005 E/P | noindice | (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

INDUS ENVASE-I Peru 11,74 0,38 H 0,00 | -0,05 | 0,14 | 0,00 0,01 0,00 0,00 -0,01 -0,01 | 0,00 0,00 0,05
MILPO-INVERSION Peru 233,62 1,05 H -001| 0,63 | 0,19 | -0,37| 0,82 | -1,00 | 0,99 -0,73 -0,05 7,66 | -0,42 0,41
RAURA SA-INV Peru 17,28 0,19 H 0,02 | 0,00 | 0,01 | 0,03 | -0,05| 0,00 0,18 0,54 -0,10 | 0,28 0,07 0,00
SAN JUAN-INV Peru 83,55 0,19 H 0,01 | 0,27 | 0,00 | 0,00 0,36 0,00 0,00 -0,10 -0,07 | 0,07 0,08 0,22
SANTA LUISA Peru 24,00 0,75 H 0,02 | -0,04 | 0,01 | 0,05 0,02 | -0,01 0,06 0,05 -0,03 | 0,51 0,16 0,16
SOUTHERN CP-INV2 Peru 2.764,47 0,40 H -0,12| -0,13 | 32,41| 2,42 | -0,14 | -0,15 | -0,17 -0,18 -0,18 | -0,20 | 38,33 | -0,21
TEXTIL PIURA-C Peru 23,78 0,20 H 0,00 | 0,05 | 0,28 | -0,06 | 0,00 | -0,02 0,00 -0,02 -0,02 | 0,02 0,00 0,00
TEXTIL PIURA-T Peru 23,78 0,45 H 0,02 | 0,07 | 0,26 | -0,03 | 0,02 0,00 -0,06 -0,03 -0,01 | 0,03 0,00 0,21
UNION CERV BAC-I Peru 1.839,79 1,93 H 3,73 | 556 | 065| -1,31 | 3,05 | -2,06 | 4,75 1,58 182 | -3,06 | -1,27 | 3,54
BRITISH AMER COM Peru 44,10 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00
BRITISH AMER INV Peru 44,10 0,01 L 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
CASA GRANDE SA Peru 24,51 0,02 L -0,02| 0,16 | 0,19 | -0,02 | -0,05 | 0,00 | 0,01 0,86 -0,08 | 0,99 | 0,28 | 041
CEMENTOS LIMA-C Peru 645,18 0,04 L 044 | 0,19 | -0,53| -0,43| -0,99 | -0,55 | 0,05 1,09 -0,95 | 0,38 | -0,16 | 0,52
CEPER-B Peru 2,30 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
COMPANIA MINERA Peru 233,62 0,06 L 055 | 068 | 0,03| 041 | 094 | -049 | 160 1,18 -0,09 | 494 | 055 | 0,22
CORP CERAMICA-C Peru 14,83 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
CORP CERAMICA-T Peru 14,83 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
EL BROCAL-COM Peru 294,51 0,02 L 0,14 | -0,23 |-0,15| -0,21 | 0,18 | -0,58 | 0,64 0,26 -0,26 | 1,86 | -0,11 | 2,94
EL BROCAL-INV Peru 294,51 0,03 L -0,16 | 0,17 | -0,21| 0,47 | -0,21 | -0,30 | -0,33 1,02 -0,37 | 249 | 0,78 | 1,27
ETERNIT-T Peru 6,71 0,02 L 0,00 | 0,03 | -0,01| -0,02| 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00
MOROCOCHA-T Peru 20,44 0,05 L 0,02 | -0,03 | 0,05 | -0,04 | 0,02 0,01 0,09 0,04 -0,03 | 0,10 0,17 0,17
PERUBAR SA-INV Peru 32,67 0,05 L 0,03 | 0,12 | 0,04 | 0,01 | -0,02 | -0,06 0,12 0,04 -0,05 | 0,17 | -0,09 0,06
RELAPASA Peru 188,44 0,00 L -001| 314 | 299 | 2,17 | -0,92 | -0,77 | -0,63 0,05 -0,20 | 0,32 | -0,05 | -0,21
TELEF PERU-B Peru 1.201,43 0,03 L 368 | 2,19 | -2,17| -2,08| 0,09 | -0,41 0,00 0,96 0,29 | -1,35| 0,01 1,70
TELEF PERU-C Peru 421,56 0,06 L -0,02 | 62,30 | -0,06| -1,68 | -0,05 | -0,05 | -0,05 -0,05 -0,05 | -0,05 | -0,05 | -2,46
TELEFONICA MOVIL Peru 168,33 0,00 L 0,85 | 2,27 |-069| 0,13 | -0,48 | -0,70 | -0,17 0,02 -0,27 | -0,43 | 0,01 0,60
TEXTIL SAN CRI-C Peru 51,23 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
UNION CERV BAC-A Peru 1.839,79 0,04 L -0,06 | 0,01 | -0,05| 16,20| 0,03 | -0,68 | -0,13 -1,21 -0,14 | 2,05 0,22 0,17




Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/06 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06| jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 | E/P | noindice | (%) (%) (%) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

ACINDAR SA-SER B Argentina 1.273,56 0,23 H 043 | 0,12 | -0,82| 1,11 | -0,31 0,08 | -1,09 | -0,87 | -0,40 0,38 0,93 -0,63
ALPARGATAS SAIC Argentina 73,84 0,19 H 0,01 | -0,08 | -0,03| 0,01 0,05 0,02 | -0,05 | 0,10 0,08 -0,08 0,01 -0,04
AMER PLAST-B Argentina 2,42 0,34 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ANGEL ESTRADA Argentina 3,01 0,36 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,05 | -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
BOLDT SA Argentina 71,95 0,16 H 0,11 | 0,00 | 0,07 | 0,16 0,44 0,03 0,26 | 0,24 | -1,07 | -0,01 | -0,03 0,00
C. DELLA PENNA-A Argentina 4,63 0,21 H 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01
CAPUTO SA Argentina 12,49 0,18 H 0,06 | -0,01 | -0,01| 0,01 | -0,02 | -0,01 | 0,03 | -0,04 0,01 0,00 0,01 0,01
CARBOCLOR SA Argentina 32,29 0,26 H 0,04 | -005) 0,02 | 0,0 | -0,04 | -0,01 | -0,02 | -0,06 | -0,01 0,00 0,01 0,09
CERAMICA SAN LOR Argentina 62,46 0,22 H 0,06 | 0,20 | -0,02| 0,06 | 0,04 | -0,01 | 0,20 | -0,03| -0,03 | 0,03 | 0,01 | 0,02
COLORIN Argentina 6,21 0,80 H 0,01 | -0,01 | -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,02 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,03
CRESUD SA Argentina 290,10 0,18 H 0,51 | -0,51 | 0,06 | 023 | 0,88 | -0,07 | 0,28 | 0,32 | 0,09 1,15 | -0,27 | -0,29
GRIMOLDI-B Argentina 7,15 0,21 H 0,02 | -0,01 | -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | -0,01| 0,00 | 0,01 | 0,01 | 0,00
METROVIAS SA-B Argentina 9,40 0,48 H 0,00 | -0,01 | -0,01| 0,03 | 0,00 | 0,03 | 0,00 | -0,01| -0,01 | 0,00 | 0,08 | 0,00
POLLEDO SA Argentina 14,64 0,95 H -0,02| -0,01 | -0,01| 0,00 | 0,08 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | -0,03 | 0,00 | 0,03 | 0,07
SOC COMERCIAL PL Argentina 27,53 7,13 H -0,02| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,03 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
TELECOM ARGENT-B Argentina]  2.519,78 0,17 H 459 | 267 | 0,15 | 3,04 | 542 | 600 | 261 | 087 | -0,02 | 2,80 | 13,58 | -6,23
TELEF ARGENTIN-B Argentina]  2.158,07 0,17 H 4,25 1088 | 1,17 | -3,13 | -1,44 | 232,42| 359 | -063 | -0,87 | 1,22 | -0,15 | 0,64
TRANSENER SA-B Argentina 209,99 0,69 H 0,06 | -0,11 | 0,06 | 0,29 | -0,02 | 061 | -0,22| -005| 0,16 | 0,10 | 0,03 | 0,07
BODEGAS ESMERALD | Argentina|  7.463,87 0,00 L -034| -0,29 | -0,28| 0,16 | 0,02 | 0,04 | -0,02 | -0,11 | -0,02 | 0,01 | -0,01 | -0,01
CAMUZZI GAS PA-B Argentina 93,23 0,02 L -0,08| 0,03 | 0,07| 035 | 154 | 115 | -042| 020 | 0,10 | 1,05 | 0,00 1,30
CARLOS CASA-5 VT Argentina 23,99 0,01 L 0,00 | 0,05 | 000 | 1,74 | -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
CARLOS CASADO Argentina 29,12 0,01 L 0,02 | -0,01 | 0,00 | 1,90 | -0,08 0,09 | -0,05 | 0,27 0,00 0,09 0,11 0,72
CCI CONCESIONES Argentina 151,80 0,02 L -001| -001]-0,001| -005| -0,05| -0,04 | -0,04 | -0,04| -0,04 | -0,04 | -0,04 | -0,03
CELULOSA ARGENT Argentina 63,54 0,00 L 0,04 | -0,03 | -0,04 | -0,02 | 0,00 0,00 0,00 | -0,48 | -0,13 0,19 1,78 -0,56
DOMEC SA Argentina 10,73 0,00 L 0,00 | -1,35 | -0,04| 0,17 | -0,05 0,07 0,00 | 0,00 0,00 0,09 0,01 0,00
FERRUM SA Argentina 54,50 0,00 L -0,04| 0,02 | 0,22 | 0,25 | -0,03 | -0,14 | -0,01 | -0,06 | -0,07 | -0,04 0,06 -0,03
GAROVAGLIO Y ZOR Argentina 0,06 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GAS NATUR BAN-B Argentina 155,65 0,01 L 0,02 | 0,12 | -0,18 | 1,45 1,16 1,15 0,23 | -0,02 | -0,70 0,91 -0,50 1,07
GRUPO CONCESION Argentina 41,11 0,03 L -0,03 | -0,03 | -0,02| 0,19 0,48 -0,10 | 0,05 | -0,03 1,71 0,76 -0,42 0,16
GRUPO ESTRELLA Argentina 17,89 0,00 L 0,00 | 0,00 | -0,04| 0,01 0,12 0,07 0,10 | -0,20 0,12 0,17 -0,08 | -0,03
INTA-B Argentina 9,09 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
METROGAS-B Argentina 196,23 0,04 L 0,04 | -0,05 | -0,04| 0,72 0,81 0,89 6,26 | -1,54 | -1,49 0,97 0,60 2,78
MIRGOR-C Argentina 221,69 0,03 L 0,38 | -0,10 | -0,02| 1,08 | -0,03 | 0,22 | 0,32 | -0,01| -0,02 | 0,30 | 0,66 | 0,41
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Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/06 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06| jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 | E/P | noindice | (%) (%) (%) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

MOLINOS RIO PL-A Argentina 450,95 0,04 L -0,02| -0,02 | -0,02| -7,78 | -0,09 | -0,08 | -0,08 | -0,08 | -0,08 | -0,07 | -0,07 | -0,07
MORIXE HERMANOS Argentina 2,88 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,06 0,05 0,03 0,00 | 0,05 -0,01 | -0,02 | -0,01 | -0,01
SAN MIGUEL-B Argentina 22,57 0,00 L 0,00 | -0,03 | 0,02 | -0,04 | 0,03 -0,03 | 0,04 | -0,08 0,47 -0,12 0,20 -0,08
ACOS VILLARES Brasil 628,50 0,24 H -0,05| 0,22 | -0,03| 0,10 0,16 0,13 0,44 | -0,05 | -0,03 0,15 0,33 0,02
ARACRUZ Brasil 5.221,81 0,16 H -0,58 | 0,09 | -0,08| 1,04 0,94 -0,28 | 0,32 | -0,29 0,25 0,90 1,19 0,59
BAUMER Brasil 4,04 0,32 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CEB Brasil 44,51 0,63 H -0,01 | 0,02 | 0,00 | 0,04 0,00 0,10 0,00 | 0,01 0,03 0,01 0,01 0,00
CELESC Brasil 575,32 0,25 H 0,01 | 0,00 | -0,05| 0,09 0,05 0,03 0,02 | 0,01 0,02 0,10 0,05 0,11
CELPE Brasil 261,98 0,26 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 664
CEMAT Brasil 387,91 0,44 H -011| o001 |-0,17| 0,02 | 0,04 | 0,09 | -0,03| -0,01 | 0,09 | 0,24 | -0,06 | -0,02
CEMIG Brasil 6.582,15 0,16 H -019| -042 | -064| 107 | 087 | 067 | -0,13 | 0,04 | 157 | 0,60 | 0,75 1,95
CIA HERING Brasil 55,98 0,38 H 0,00 | 0,01 |-001| 0,00 | 0,01 | 003 | 0,00 | 0,07 | 008 | 0,01 | 0,06 | 0,00
COELBA-PREF A Brasil 1.600,80 0,26 H 0,10 | -0,35 | -0,03| 0,36 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | -001| -0,01 | -0,01 | 1,09 | 0,37
COELBA Brasil 1.600,80 0,27 H -011| -0,11 | -0,04| 0,27 | 0,28 | 0,20 | 0,43 | -0,01 | 0,13 | 0,24 | 0,01 | 0,14
COELCE Brasil 733,84 0,22 H -0,07| 0,04 |-0,02| 0,08 | 0,10 | 0,29 | 0,01 | 0,21 | -0,04 | 0,34 | 0,04 | 0,07
CONFAB INDUST SA Brasil 726,56 0,24 H -0,07| -0,01 | -0,01| -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 | 0,89 | -0,05 | -0,01 | 0,04 | -0,03
COSERN Brasil 401,50 0,66 H 0,08 | -0,04 | 0,08 | -0,02| -002 | 0,22 | 0,26 | 0,214 | 0,02 | 0,10 | 0,08 | -0,01
DOC IMBITUBA Brasil 14,88 0,17 H -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 002 | 0,08 | -001| 0,00 | 000 | 0,01 | 0,05 | 0,09
ELEKTRO Brasil 2.361,41 0,63 H -0,02| 048 |-0,02| -002 | 0,25 | -0,02 | -0,02 | -0,02| 0,13 | 0,44 | -0,23 | 1,73
ENCORPAR Brasil 7,54 0,62 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GERDAU SA Brasil 9.757,91 0,24 H 0,51 | -1,01 | -1,07| 1,78 1,03 1,89 | -0,43 | 0,23 1,46 1,24 2,12 1,89
GRADIENTE Brasil 75,15 0,23 H -0,01| -0,01 | -0,02| -0,01 | 0,02 0,09 0,00 | 0,01 -0,01 0,02 -0,02 0,02
GTD PART Brasil 140,10 33,22 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | -0,03 | 0,11 -0,04 0,14 -0,02 0,00
HERCULES Brasil 2,29 0,54 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MANGELS INDL Brasil 6,41 0,52 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MARCOPOLO Brasil 391,50 0,17 H 0,07 | 0,01 | 0,03 | 0,07 0,22 0,08 0,14 | 0,05 0,05 0,00 0,06 0,05
MET GERDAU SA Brasil 3.401,85 0,25 H 0,25 | -0,25 | -0,13| 0,35 0,36 0,37 0,31 | 0,33 0,58 0,69 0,76 1,19
MUNDIAL SA Brasil 32,64 0,30 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 -0,01 | 0,02 | -0,01 0,00 0,03 0,03 0,01
NADIR FIGUEI Brasil 13,54 0,20 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PETROPAR Brasil 10,90 1,23 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
REDE ENERGIA SA Brasil 622,55 0,37 H 0,01| 0,03 |-0,09| -001| -0,04 | -004 | 0,09 | 0,06 0,02 0,29 0,22 0,12
SABESP Brasil 2.839,45 0,21 H 031| 058 | 056 | -0,01 | -0,01 0,85 | -0,44 | 0,28 0,00 0,02 1,00 0,42
SANTANENSE Brasil 52,61 0,25 H -0,02| 0,01 |-0,02| 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,04 | 0,00 | 0,00 | 0,00




Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/06 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06| jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 | E/P | noindice | (%) (%) (%) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

SAO PAULO TUR Brasil 1,84 0,28 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SID NACIONAL Brasil 8.712,68 0,18 H -0,11 | -1,06 | -0,43| 1,22 | -0,58 0,08 0,99 1,07 3,78 0,16 3,50 -0,04
TEKNO SA Brasil 9,07 0,50 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TELEBRAS SA Brasil 27,45 0,24 H -0,01 | 0,00 | -0,01| 0,00 0,00 -0,01 | 0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
USIMINAS Brasil 8.329,40 0,41 H 0,10 | -1,19 | -0,75| 2,10 1,42 0,61 0,29 | 2,21 2,01 -0,66 2,92 -0,02
VULCABRAS SA Brasil 32,52 0,20 H 0,00 | 0,00 | 0,20 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 3,49
WEMBLEY SA Brasil 86,83 0,21 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ACO ALTONA Brasil 0,37 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,05
AES SUL DIST Brasil 648,17 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
ALL Brasil 3.018,39 0,04 L -020| 1,38 | -054| 083 | 2,27 | 169 | 050 | -0,84| 0,07 | 0,41 | 0,24 1,57
AMBEV Brasil 24.773,93 0,03 L -087| 2,92 | 0,62 | -0,84 | 157 | 148 | 1,07 | 0,10 | 3,92 | 329 | 534 1,56
B2W VAREJO Brasil 967,38 0,01 L -0,08| 0,10 | -0,05| 0,05 | 0,71 | 0,20 | 0,07 | 0,24 | 0,03 | 0,09 | 0,33 | -0,05
BIC MONARK Brasil 56,49 0,05 L 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,04 | 0,00 | -0,01 | 0,03 | 0,00 | 0,01
BRASIL TELE PART Brasil 3.129,36 0,02 L -011| -0,74 | 062 | 0,15 | 094 | 028 | 0,12 | 0,03 | 0,74 | 0,44 | 0,70 | 043
BRASIL TELECOM Brasil 3.681,52 0,02 L -042| -055|-0,01| 038 | 080 | 0,78 | -0,26 | 0,26 | 0,48 | 0,37 | 042 | 0,27
CELULOSE IRANI Brasil 20,94 0,00 L 0,00 | 0,03 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 001 | 001 | 001 | 0,00 | 0,04 | 0,03
CONST A LINDEN Brasil 3,09 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
DIAGNOSTICOS AME Brasil 990,95 0,00 L -0,16 | 0,13 | -0,03| 0,04 | 0,20 | 0,00 | -0,07 | 0,20 | 0,01 | -0,03| 0,08 | -0,06
DOHLER Brasil 39,31 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
ELETROBRAS Brasil 11.831,04 0,03 L -051| 052 | 0,09 | -069| 167 | 0,04 | -0,24 | -120| 053 | 0,02 | 211 1,45
ELETROPAULO Brasil 1.747,31 0,05 L 049 | -0,01 |-0,01| -001| -0,01 | -0,01 | 0,12 | -0,10 0,70 0,06 -0,01 | -0,01
ELUMA SA Brasil 253,95 0,05 L 0,00 | 0,00 | -0,02| 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EMBRATEL PAR Brasil 3.052,82 0,05 L 0,03 | 0,04 | 0,02 | 0,08 | -0,01 0,03 0,01 | -0,53 0,22 0,62 0,13 0,20
EUCATEX Brasil 44,84 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00
FRAS-LE Brasil 119,81 0,05 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,18 0,00 0,00 | 0,08 0,00 -0,01 0,01 0,02
GRENDENE SA Brasil 838,50 0,05 L 0,04 | -0,02 | -0,02 | 0,06 0,23 0,06 0,12 | 0,01 0,07 -0,03 0,00 0,03
GUARARAPES Brasil 2.041,15 0,02 L -0,20 | 0,36 | -0,02| 0,41 0,09 0,26 | -0,31 | 0,02 -0,08 0,30 0,15 0,02
IENERGIA Brasil 100,89 0,00 L 0,03 | 0,00 | -0,01| 0,02 | -0,01 0,01 0,00 | 0,27 -0,05 0,07 -0,01 0,06
IGUACU CAFE Brasil 63,83 0,02 L 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,01 | 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00
INEPAR Brasil 81,73 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 -0,09 0,00
KARSTEN Brasil 18,39 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,01 0,01 0,00 0,00 0,02
LIX DA CUNHA Brasil 4,58 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,01 0,00 0,00 | 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00
LOJAS AMERIC Brasil 2.720,12 0,03 L 0,26 | -0,13 | -0,40| 054 | 0,18 | 0,23 | 0,35 | 0,06 | 0,33 | 0,09 | 0,78 | -0,04
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Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/06 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06| jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 | E/P | noindice | (%) (%) (%) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

MET DUQUE Brasil 15,29 0,05 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
METAL IGUACU Brasil 80,84 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 1,38 -0,09 | -0,02 0,04 0,01
NATURA Brasil 4.769,49 0,05 L 0,32 | 0,84 | -0,11| 0,74 | -0,13 0,22 | -0,25 | -0,34 | -0,43 0,17 0,70 0,25
NET SERVICOS Brasil 2.181,30 0,03 L -0,16 | 0,05 | 0,01 | 0,53 | -0,01 0,62 | -0,33 | 0,43 0,19 0,14 0,51 0,29
PAO ACUCAR Brasil 3.943,77 0,03 L 1,60 | -0,02 | -0,02| -0,02 | -0,01 | -0,49 | 1,29 | -0,02 | -0,26 | -0,35 0,19 0,08
PARANAPANEMA SA Brasil 467,49 0,04 L -0,01 | 0,27 | 0,07 | 0,13 0,04 0,16 | -0,03 | 0,16 0,05 0,20 0,02 -0,04
TAM SA Brasil 3.791,21 0,03 L 1,00 | 0,57 | 0,00 | 0,22 | -0,20 0,51 0,55 | -0,06 | -0,07 0,35 -0,13 | -0,08
TELEMIG CEL Brasil 857,75 0,06 L -0,16 | -0,11 | 0,24 | 0,04 0,12 -0,16 | 0,20 | 0,05 -0,04 0,06 0,38 -0,04
TREVISA INV SA Brasil 0,95 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
VIVO Brasil 4.387,67 0,03 L -061| 161 | 055| 0,17 | 165 | -0,03 | -0,34 | -0,48| 164 | 0,44 | -0,16 | -0,02
WETZEL SA Brasil 5,52 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00
AGUAS ANDINAS-B Chile 1.830,28 0,15 H -0,15| -0,07 | 0,06 | 1,21 | -0,27 | -0,35 | -0,52 | 0,09 | -008 | 0,44 | 142 | -0,13
BESALCO Chile 109,75 0,13 H 0,07 | 015 | 003| 0,11 | 0,11 | 002 | 0,04 | 0,24 | 0,21 | 059 | 0,36 | 0,06
CAP Chile 1.908,63 0,11 H -0,77| 044 |-0,72| 044 | 015 | 354 | -0,72| 0,79 | 103 | 366 | -095 | 7,44
CCT Chile 485,93 0,12 H 0,02 | 231 | 005| 013 | -0,05 | -0,20 | -0,16 | 0,03 | 0,00 | 0,44 | -0,02 | 0,02
CIA SUDAMERICANA Chile 844,55 0,12 H -066| 095 | 0,16 | -0,18| 0,89 | 0,34 | 1,29 | -0,62 | -0,22 | 1,41 | 181 1,66
CINTAC Chile 142,87 0,13 H -001| 015 | 0,08 | 0,21 | -0,06 | -0,02 | 0,20 | 0,39 | 0,05 | 0,43 | -0,04 | 0,13
COCESA Chile 17,95 0,26 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,02 | 0,01 | 0,22 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,01 | 0,00
COPEVAL Chile 17,73 0,22 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,01 | 0,06 | 0,00 | 0,00 | 001 | 0,01 | 0,01 | 0,00
CTI CIATECNO Chile 135,93 0,18 H 001| 0,77 | -003| 041 | -005| 0,15 | 1,19 | -004| -0,09 | 0,75 | 0,18 | -0,10
ELECDA Chile 74,97 0,15 H -0,01 | 0,02 | 0,08 | 0,00 0,02 -0,01 | -0,01 | 0,02 0,04 0,12 0,01 -0,01
ELIQSA Chile 45,55 0,11 H -0,01 | 0,00 | 0,06 | -0,02 | 0,04 -0,01 | 0,00 | 0,00 0,02 0,03 0,01 0,00
EMELARI Chile 30,99 0,15 H 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,02 0,04 -0,01 | 0,00 | 0,00 0,01 0,03 0,11 0,02
EMELAT Chile 66,40 0,17 H 0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,04 | -0,01 0,07 0,00 | 0,07 0,00 0,18 0,19 -0,01
EMELSA Chile 215,66 0,12 H 0,04 | -0,01 | 0,04 | 0,10 | -0,02 0,07 0,00 | 0,01 0,04 0,10 1,35 0,00
EPERVA Chile 166,91 17,57 H -0,01 | -0,07 | 0,04 | -0,12 | 0,02 -0,05 | -0,04 | 0,09 0,02 0,06 0,02 0,06
FROWARD Chile 28,51 0,13 H 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,01 0,00 -0,04 | -0,01 | 0,00 0,01 0,02 0,01 0,01
HIPERMARC SA Chile 25,69 0,11 H -0,08| -0,02 | 0,05| 0,02 | -0,01 | -0,03 | -0,03 | -0,01 | -0,01 0,01 0,05 0,09
INFODEMA Chile 9,39 0,13 H 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00
INMOBILIARIA BAJ Chile 3,00 0,14 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IQUIQUE Chile 267,03 25,45 H -0,02| -001] 0,01| 0,05| -0,02 | -063 | 0,09 | 0,01 -0,01 0,47 0,17 0,06
ITATA Chile 202,34 40,82 H -0,03| 0,28 | 0,01 | 0,04 0,17 -0,04 | 0,14 | -0,24 0,19 0,77 0,18 -0,13
LITORAL Chile 20,36 0,23 H 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,09 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00




Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/06 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06| jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 | E/P | noindice | (%) (%) (%) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

MOLYMET Chile 847,09 0,57 H 0,40 | -0,97 | 0,25 | 0,75 4,72 -0,12 | -0,28 | 0,83 -0,07 | -0,03 0,47 0,44
NAVARINO Chile 127,91 0,15 H -0,28 | 0,03 | -0,09| 0,02 | -0,01 0,30 | -0,04 | 0,20 | -0,01 0,03 0,00 0,32
PUCOBRE-A Chile 619,13 0,14 H -0,16 | 0,67 | 0,21 | 0,25 | -0,60 | -0,23 | -0,31 | 1,14 0,44 1,46 -0,22 0,41
SALFACORP Chile 160,01 0,23 H 0,15 | -0,01 | 0,05 | 0,28 0,13 -0,03 | 0,63 | -0,01 0,59 0,76 -0,22 0,45
SIEMEL Chile 209,07 0,33 H -0,03| -0,08 | 0,00 | 0,12 | -0,08 | -0,05 | 0,00 | -0,02 | -0,04 0,14 0,13 -0,01
SOMELA Chile 36,90 0,11 H 0,01 | 0,00 | 0,01 | 0,01 0,00 0,10 | -0,01 | 0,02 0,00 0,00 0,01 0,02
BATA CHILE SA Chile 57,76 0,02 L 0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,10 -0,01 0,00
CENCOSUD SA Chile 4.886,98 0,06 L -001| 0,26 | 0,29 | 0,81 0,49 0,28 1,13 | -0,48 0,20 1,10 0,44 0,19
CHOLGUAN Chile 129,85 0,05 L 0,00 | 0,00 | -0,02| 0,00 | 0,00 | 0,03 | 0,00 | 0,00 | -0,02 | 0,02 | 0,01 | 0,00
CMPC Chile 5.529,43 0,05 L 0,05| 0,02 | 033 | 0,80 | 0,93 | -0,23 | -0,04 | -037| 004 | 084 | -0,46 | 0,76
CONCHATORO Chile 965,20 0,04 L -008| 0,14 | 0,05 | 0,08 | -0,04 | -0,03 | 0,34 | -0,19| 0,09 | 0,24 | 0,17 | 044
CTC-A Chile 1.597,08 0,03 L -005| 0,19 | -0,08| 0,20 | 0,18 | -0,07 | 0,25 | -0,06 | 0,24 | -0,02 | 0,12 | 0,08
CTC-B Chile 1.597,08 0,03 L -042| 0,22 | -0,03| 0,09 | 0,30 | -0,04 | 0,27 | -0,07 | 0,07 | 0,01 | 0,05 | 0,11
DISTRIBUCION SER Chile 1.714,73 0,04 L -006 | 001 | 0,28 | 0,22 | 0,29 | 0,05 | 0,07 | -0,30| 0,28 | 0,42 | 1,18 | 0,15
EDELNOR/CHILE Chile 227,30 0,01 L -0,04| 0,00 | 0,07 | -0,03| 0,02 | 0,08 | 0,00 | 0,03 | -0,02 | 0,19 | 0,17 | 0,15
EMILIANA Chile 170,83 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,04| 0,05 | 0,00 | -0,02| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
EMPRESAS COPEC Chile 11.742,48 0,05 L -041| 070 | 150 | 181 | 063 | 324 | -003| 0,00 | 056 | 2,11 | 0,20 | -0,07
EMPRESAS IANSA Chile 514,67 0,02 L -0,45| -0,12 | -0,03| 0,00 | 0,03 | -0,02 | -0,02 | -0,10 | 0,04 | 0,00 | -0,04 | -0,02
ENAEX Chile 426,79 0,06 L -0,04| -0,01 | 0,04 | 006 | 0,11 | -0,03 | 0,04 | 0,03 | -0,02 | 0,06 | 0,13 | -0,01
ENDESA (CHILE) Chile 7.545,86 0,03 L 043 | 049 | O71| 103 | 089 | 0,79 | 0,77 | -0,27| 043 | 3,36 | -0,47 | 0,55
ENERSIS SA Chile 7.676,23 0,02 L 0,53 | 0,70 | 0,97 | 0,57 1,39 0,69 | -0,16 | -0,24 0,58 2,42 -0,08 1,04
FALABELLA Chile 7.209,88 0,05 L -0,21 | -0,55 | 0,73 | 0,55 0,52 0,47 2,24 | -0,22 0,59 2,14 -0,34 1,00
FARMACIAS AHUMAD Chile 347,09 0,01 L -0,01 | 0,02 | 0,04 | 0,05 0,04 0,05 0,05 | -0,03 0,06 0,06 0,04 0,01
FOSFOROS Chile 165,08 0,05 L 0,01 | 0,03 | 0,00 | 0,01 0,00 0,01 | -0,01 | 0,00 0,01 0,01 0,01 0,00
HIPICO Chile 19,07 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MASISA SA Chile 845,45 0,03 L -0,03| 0,05 | 0,08 | 0,08 0,14 0,03 0,27 | -0,04 | -0,03 0,16 0,22 0,04
PUCOBRE-C Chile 619,13 0,00 L -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,02 | -0,01 | -0,01 | -0,02 | 0,00 0,00 0,15 0,00 -0,01
PUCOBRE-D Chile 619,13 0,00 L -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,02 | -0,01 | -0,01 | -0,02 | 0,00 0,00 0,02 0,00 -0,01
SAN PEDRO (VINA) Chile 167,42 0,00 L -0,03| 0,04 | 0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | 0,02 | -0,02 0,01 0,04 -0,01 0,09
SANTA RITA Chile 245,08 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 0,02 | 0,01 -0,01 0,03 -0,03 0,08
SOFRUCO Chile 38,69 0,05 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SOQUICOM Chile 63,97 0,00 L 0,00 | 0,03 | 0,01 | 0,01 0,01 -0,01 | 0,03 | -0,01 0,00 0,02 0,00 0,03
TELEFONICA LARGA Chile 177,27 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00
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Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/06 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06| jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 | E/P | noindice | (%) (%) (%) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

VICONTO Chile 26,67 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AUTLAN-B México 61,43 1,44 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,02 0,00 0,00 0,03 | 0,01 0,01 0,00 0,00 0,03
CEMEX SAB-A México 1.056,14 0,87 H -0,04 | -0,01 | -0,01| -0,01 | -0,01 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CEMEX SAB-B México 528,07 0,87 H -0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CIA IND PARRAS México 32,00 0,13 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 0,02 | -0,05| 0,01 0,00 -0,02 0,00 0,01
CICSA México 1.567,68 0,13 H 0,16 | 0,25 | -0,07| 0,11 0,01 0,61 | -0,08 | -0,09 0,07 -0,10 0,13 0,12
CORP DURANGO México 98,77 1,75 H 0,04 | 0,00 | 0,03 | -0,03 | 0,02 -0,01 | -0,01 | 0,05 0,02 -0,01 0,01 -0,02
ECE SA-NOM México 11,96 0,31 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EDOARDOS MARTI-B México 5,10 0,18 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPE México 55,23 0,18 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,05 | 0,01 | 0,00 | -0,01| 003 | 002 | 002 | 0,03 | 0,03
GRUPO CARSO-Al México 6.285,38 0,18 H 15| 074 |-0,11| 13| 0,23 | 1,18 | -0,14 | -0,67| 0,70 | 0,64 | 045 | -0,65
GRUPO CASA SAB-* México 560,67 0,15 H 0,00 | 0,01 | 0,02 | 0,00 | -0,01 | 0,12 | 0,04 | 0,04 | 0,13 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO ELEKTRA SA México 2.331,75 0,14 H 0,10 | -0,05 | -0,04| 0,28 | -004 | 048 | 068 | 0,16 | 0,11 | 0,20 | 0,65 | -0,38
GRUPO KUO-A México 385,55 0,22 H -0,09| -0,01 | 0,00 | 0,22 | -003 | 0,29 | 0,10 | 0,05 | -0,01 | 0,01 | 0,01 | 0,05
GRUPO KUO-SER B México 385,55 0,23 H 0,02 | 0,00 | 0,00 | 026 | 0,02 | 0,12 | 0,07 | -005| 0,08 | 0,00 | 0,03 | 0,05
GRUPO LAMOSA México 331,88 0,16 H 0,00 | 0,03 | 0,02 | 0,01 | -0,02 | 0,08 | -0,02| 0,00 | 0,07 | 0,08 | 0,02 | 0,10
GRUPO MEX DESA-L México 9,31 0,44 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO MEX DESARR México 148,39 0,56 H 0,01 | 0,09 | 0,03| 0,02 | -001| 001 | 003 | 002 | 001 | 0,03 | 0,08 | 0,09
GRUPO MEXICO-B México 8.410,17 0,13 H 157 | -0,20 | -0,24| 1,17 | 056 | 0,05 | 1,24 | 098 | 0,65 188 | 1,47 | 0,35
GRUPO POCHTECA México 15,63 0,26 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,04 | -0,01 | 0,00
GRUPO SIMEC-B México 1.426,32 0,22 H 0,64 | 031 | 0,48 | 0,55 0,83 -0,71 | -0,02 | -0,42 0,15 0,06 0,10 -0,12
GRUPO TELEV-A México 2.065,99 13,62 H -001( -001)-0,020| -001}| -0,01 | -0,01 | -0,001| -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
GRUPO TELEV-L México 40,43 9,82 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO TMM-A México 252,17 0,27 H 0,03 | 0,00 | -0,04 | -0,05 | 0,00 0,00 | -0,01 | 0,06 -0,01 0,00 0,00 0,02
HERDEZ-* México 312,08 0,16 H 0,02 | 0,02 | 0,05 | 0,06 0,02 0,07 | -0,01 | 0,02 0,00 0,03 0,08 -0,01
INDUS CH SAB-B México 1.278,72 0,16 H 0,22 | 0,07 | 0,18 | 0,28 0,38 -0,13 | 0,04 | -0,25 0,21 0,12 0,09 -0,05
MAQUIN DIESEL-L México 20,21 0,37 H 0,00 | 0,67 | 0,01 | 0,02 0,00 0,09 | -0,03 | 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
MAQUINARIAS DI-B México 36,39 0,14 H 0,00 | 0,10 | 0,01 | 0,02 0,00 0,01 0,00 | 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
SAVIA-A México 34,75 2,11 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TELEF MEXICO-A México 24.533,83 0,16 H 4,17 | 0,75 | 2,28 | 0,64 | -0,30 2,21 2,12 | -0,62 | 4,23 1,06 5,61 -2,00
TELEF MEXICO-L México 24.533,83 0,16 H 351 | 090 | 2,04 | 0,80 | -0,37 2,59 242 | -1,69 | 4,75 0,70 5,57 -1,85
ACCEL SA DE CV-B México 42,78 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AMERICA MOVIL-A México 64.634,85 0,06 L 033 | 164 | 1,96 | 293 | 144 | 0,28 | -0,92| 0,04 | 2,78 | 430 | 550 | 0,21




Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/06 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06| jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 | E/P | noindice | (%) (%) (%) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

AMERICA MOVIL-L México 64.634,85 0,06 L 2,51 1,52 | 1,98 | 3,02 1,35 0,34 | -0,76 | -0,59 3,23 3,66 5,63 0,81
CNCI México 20,88 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,01 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CONSORCIO ARIS-A México 87,50 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CONSORCIO ARIS-B México 92,28 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CONSORCIO HOGA-B México 54,12 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 0,02 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CORP GEO-SER B México 2.125,21 0,06 L 0,22 | 0,03 | 0,04 | 0,11 | -0,07 0,19 0,07 | 0,03 0,09 -0,07 0,03 -0,04
CORP INTERAMER-B México 578,11 0,01 L 0,00 | 0,04 | 0,00 | 0,11 | -0,02 0,21 | -0,07 | 0,00 0,03 -0,02 0,05 -0,03
DESARROLLADORA México 2.071,32 0,06 L 0,14 | 0,00 | 0,02 | 0,20 0,15 0,28 0,01 | -0,12 0,08 0,00 0,03 0,00
EMP ICA México 1.269,59 0,05 L 0,07 | 0,06 | 0,04 | -0,04| 0,04 | 003 | -0,02| -0,02| 0,05 | 0,01 | 0,08 | 0,10
FAR BENAVIDES-A México 102,32 0,05 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,02| 0,01 | 0,00
GRUPO AEROPORT-B México 1.019,15 0,06 L 0,00 | 0,02 | 0,04 | 0,01 | 0,10 | -0,03 | 0,01 | 0,02 | 0,04 | 0,01 | 0,04 | 0,02
GRUPO GIGANTE-* México 584,06 0,03 L 0,02 | 0,02 | 0,08| 0,08 | 002 | 003 | 0,01 | 007 | 005 | 0,11 | 0,02 | 0,00
GRUPO IND SALTIL México 356,03 0,02 L 0,04 | 0,00 | 0,00 | 0,02 | 0,01 | 002 | 0,00 | -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,05 | 0,00
GRUPO IUSACELL México 455,27 0,02 L 0,03 | 008 | 0,01 | 0,03 | -001 | 004 | 002 | 0,23 | 0,23 | -005| -0,01 | 0,01
GRUPO MARTI México 311,48 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 001 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO NUTRISA SA México 31,54 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO QUMMA SA-B México 4,64 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO RADIO-A México 111,90 0,06 L 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,03 | 0,00 | 002 | 0,00 | -001| 0,03 | 0,00 | 0,01 | -0,01
IDEAL-B1 México 2.477,37 0,00 L -011| 0,32 | -0,04| 0,04 | 0,09 | 0,33 | -0,09 | -0,10| 0,16 | 0,00 | 0,31 | 0,07
INDUS AUTOMOT-* México 1,99 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
MEXICHEM-A-OLD México 123,01 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PEPSI-GEMEX-B México 1.246,77 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SANLUIS CORP-A México 88,31 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SANLUIS CORP-CPO México 88,31 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00
TEKCHEM SAB México 5,05 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
URBI DESARROLLOS México 2.330,44 0,05 L 0,13 | 0,02 | 0,07 | 0,11 0,03 0,20 | -0,03 | 0,16 0,10 0,00 0,02 0,10
VITRO SAB-SER A México 283,17 0,03 L 0,02 | 0,04 | 0,01 | 0,03 0,00 0,14 0,03 | -0,02 0,04 0,04 0,03 0,00
WALMART DE MEX-V México 26.700,29 0,04 L 1,78 1,63 | -0,17| 0,26 1,10 2,91 0,03 | -2,05 1,56 -1,01 | -0,49 | -0,01
AUSTRAL GROUP SA Peru 167,36 2,39 H 0,24 | 0,01 | 0,07 | -0,13 | -0,04 0,01 0,19 | 0,32 1,03 0,64 -0,35 0,51
CARTAVIO SAA Peru 63,80 0,44 H 0,02 | -0,01 | -0,01| 0,01 0,08 0,01 0,07 | 0,02 0,03 0,28 -0,05 0,01
CEMENTQOS LIMA-I Peru 548,34 0,36 H 0,07 | 0,09 | -0,06| 0,21 0,08 0,18 0,42 | 0,12 0,08 0,32 0,13 -0,10
COMPANIA MINERA Peru 928,05 0,24 H 0,34 | 202 | -004| -0,15| 0,56 0,41 0,20 | 0,13 1,46 1,33 0,41 0,46
CORP ACEROS AR-C Peru 290,20 0,19 H 040 | 0,26 | 0,45 | -0,02| 0,25 | 0,77 | 0,01 | 066 | 0,17 | -0,05| 0,23 | 0,42
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Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/06 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06| jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 | E/P | noindice | (%) (%) (%) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P
CORP ACEROS AR-I Peru 290,20 0,22 H 0,29 | 0,24 | 0,22 | -0,02 | 0,07 0,89 | -0,03 | 0,91 0,44 -0,04 | -0,05 0,56
CORP CERVESUR-C Peru 80,67 0,17 H 0,00 | 0,04 | -0,03| 0,00 0,02 0,05 0,12 | 0,11 0,00 0,06 -0,02 0,00
CORP CERVESUR-T Peru 80,67 1,72 H 0,02 | -0,02 | 0,00 | 0,03 | -0,01 0,00 0,15 | 0,08 0,15 -0,01 | -0,02 0,00
EDITORA EL COM-I Peru 73,04 0,39 H 0,00 | -0,03 | 0,09 | -0,02 | 0,00 -0,01 | 0,01 | 0,22 0,17 0,10 0,08 -0,05
EMP AGRO LARED-C Peru 64,23 0,32 H -0,01| 0,01 | 0,00 | 0,01 0,00 0,01 0,00 | 0,01 0,09 0,11 0,07 0,00
INDECO-INV Peru 68,01 0,97 H 0,06 | 0,01 | 0,00 | 0,05 0,03 0,00 0,05 | 0,04 0,15 -0,03 0,01 0,02
INDUS ENVASE-I Peru 15,13 0,32 H -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00 0,01 -0,01 | -0,01
INTURSA -COMUN Peru 9,26 0,19 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,04 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MILPO-INVERSION Peru 928,05 0,42 H 0,12 | 461 | -0,36| 0,03 | 0,00 | 107 | -0,10 | 0,44 | 3,26 148 | 1,06 | 0,53
PERUBAR SA-INV Peru 73,23 0,53 H 0,13 | 0,06 | -0,01| 0,03 | 0,10 | 0,19 | -0,04| 0,24 | 0,20 | 0,01 | -0,07 | 0,15
QUIMPAC SA-C Peru 57,10 0,17 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,26 | 0,17 | 0,03 | -0,01 | 0,00
RAURA SA-INV Peru 105,36 0,44 H 0,27 | -0,05 | -0,02| 0,05 | 0,07 | 0,08 | -0,04| 005 | 040 | -0,02 | -0,02 | 0,14
RELAPASA Peru 321,63 0,19 H -007| 0,15 | 0,09 | -0,17 | -0,07 | 0,21 | 0,01 | -0,03| 0,00 | 0,27 | -0,01 | 0,20
SANTA LUISA Peru 71,61 0,56 H -0,06 | 0,04 | 0,04 | 005 | 0,01 | 0,27 | -001 | 0,03 | -0,01 | 0,13 | -0,07 | 0,04
SOCIEDAD MINERA Peru 3.815,61 0,21 H 701 | 007 | 102 | 063 | 0,71 | 2,22 | -0,46 | 287 | 475 | 9,07 | 422 | 477
SOUTHERN CP-INV1 Peru 6.679,00 0,38 H 005 | -143|135| -0,34| 0,15 | 0,09 | 1,37 | 2,10 | 0,62 1,60 | 0,69 1,18
SOUTHERN CP-INV2 Peru 6.645,17 0,32 H -011| -0,11 | -0,21| -0,21 | -0,11 | -0,10 | -0,10 | -0,09 | -0,09 | -0,08 | -0,07 | -0,07
UNION CERV BAC-I Peru 3.081,59 1,53 H -024| 133 | 058 | 0,78 | -030 | 153 | -0,20 | 066 | 0,35 | -0,12 | -0,78 | -0,01
AGRO IND PARAM-C Peru 40,15 0,07 L 0,14 | 0,00 | 0,21 | 0,00 | -0,09 | 0,00 | 0,05 | 0,18 | 0,08 | 0,37 | 0,02 | 0,01
ALICORP-C Peru 385,20 0,06 L -030| 020 | 157 | 107 | -032 | 0,83 | 0,29 | 026 | 1,77 | 0,21 | -0,72 | 0,09
BRITISH AMER COM Peru 11,97 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BRITISH AMER INV Peru 12,08 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CASTROVIRREYNA-C Peru 9,95 0,05 L 0,00 | 0,21 | 0,01 | -0,02 | 0,08 0,10 0,00 | -0,01 0,00 0,04 0,05 0,05
CASTROVIRREYNA-T Peru 10,75 0,07 L 0,01 | 0,11 | 0,03 | -0,02 | 0,01 0,09 0,00 | 0,00 0,03 0,09 0,00 0,05
CEMENTOS LIMA-C Peru 548,34 0,03 L 0,11 | 041 | 0,11 | 0,47 | -0,23 1,44 0,94 | 0,31 0,22 1,13 -0,16 0,17
CEPER-B Peru 50,79 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CIA UNIVERSAL-C Peru 29,13 0,04 L -0,04 | -0,03 | 0,00 | -0,01 | 0,00 0,01 0,04 | 0,01 0,02 0,02 0,14 0,16
CIA UNIVERSAL-I Peru 29,13 0,06 L -0,02 | -0,05 | 0,00 | -0,01 | -0,04 0,03 0,06 | 0,00 0,07 -0,01 0,05 0,26
COMPANIA MINERA Peru 928,05 0,05 L 0,00 | 0,66 | 0,04 | 0,01 2,30 0,05 | -0,09 | 0,05 0,01 -0,02 | -0,06 0,25
CORP CERAMICA-C Peru 14,83 0,05 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,03 0,00 | 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00
CORP CERAMICA-T Peru 14,83 0,05 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,03 0,00 | 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00
CREDITEX-COM Peru 63,54 0,05 L 0,00 | 0,00 | -0,02| 0,00 0,01 -0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EL BROCAL-COM Peru 660,98 0,06 L 2,10 | 1,63 |-1,00| 154 | 1,76 | 4,20 | -0,78 | 2,64 | 3,17 1,05 | -0,06 | 1,38




Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Emoresa Pais mercado em | Indice | com base| jul/06 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06| jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
P 31/07/2006 | E/P | noindice | (%) (%) (%) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P
EMP AGRARIA AZUC Peru 47,11 0,06 L 0,32 | 0,02 | -0,09| -0,03 | 0,07 0,00 0,00 | 0,02 0,13 0,19 -0,05 0,28
EMP AGRARIA CHIQ Peru 11,58 0,04 L 0,34 | 0,05 | 0,01 | -0,06 | -0,02 0,01 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EMP LA SAL-C Peru 7,27 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MOROCOCHA-T Peru 82,53 0,05 L 0,64 | 1,34 | -0,10| 0,07 0,20 1,18 | -0,31 | 0,24 0,49 -0,24 | -0,23 0,45
TELEFONICA MOVIL Peru 9,40 0,03 L -0,06 | -0,17 | 0,05 | 0,61 0,28 0,61 1,59 | -0,66 0,44 4,00 0,05 -0,93
TEXTIL SAN CRI-C Peru 51,23 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
UNION CERV BAC-A Peru 3.081,59 0,03 L -0,18 | -0,13 | -0,08 | -0,10 | -0,09 | -0,08 | -0,08 | -0,06 | -0,06 | -0,78 | -0,07 | -0,06
VOLCAN CIA MIN-A Peru 1.734,76 0,04 L 0,06 | 5,78 | -0,27| 0,16 1,48 | 12,19 | 4,76 | 37,04 | -0,06 1,77 7,51 -6,16
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Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 E/P no indice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

ACINDAR SA-SER B Argentina 1.116,66 0,18 H -061| -0,82 | 2,71 | 2,97 0,44 0,20 | -1,27 | -0,89 | -0,41 3,17 0,32 0,36
ALPARGATAS SAIC Argentina 70,42 0,86 H -0,06 | -0,01 | 0,01 | 0,01 0,03 -0,06 | -0,10 | 0,07 -0,03 0,06 0,01 -0,04
AMER PLAST-B Argentina 2,42 0,34 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ANGEL ESTRADA Argentina 5,40 4,40 H 0,02 0,00 | -0,01| 0,00 0,01 -0,01 | 0,00 0,03 0,01 -0,01 0,00 0,00
C. DELLA PENNA-A Argentina 6,93 0,25 H 0,01 | -0,01|-0,01| 0,00 | 000 | 000 | 0,00 | 000 | -0,01 | 0,00 0,00 0,02
CAPEX SA-A Argentina 336,30 0,19 H 144 | -029 | 007 073 | 1,10 | -0,61 | 0,08 | 060 | -0,34 | 0,71 | -0,13 | -0,30
CAPUTO SA Argentina 28,21 0,16 H 0,13 | -0,08 | -0,02| 0,01 | -0,01 | 0,02 | -0,02 | 0,01 | 0,02 | -0,02 | 0,15 | -0,04
CENTRAL PUERTO-B Argentina 148,70 0,73 H 0,36 | -0,07 | 004 | 040 | 013 | -0,16 | -0,23 | 0,34 | 0,16 | -0,10 | 0,07 0,03
CERAMICA SAN LOR Argentina 71,83 0,18 H -0,03| -0,10 | 0,13 | 0,06 | 0,08 | 0,09 | -0,05 | 0,04 | 0,00 0,03 | -0,04 | -0,01
COLORIN Argentina 6,87 0,30 H -001| -002 | -0,01| 0,01 | 0,04 | -0,01 | 0,00 | 0,02 | -0,01 | 0,09 | -0,03 | 0,00
FIPLASTO S.A. Argentina 24,12 0,19 H 0,02 | -0,04 | 001 | 0,06 | -002 | 0,01 | -0,01 | 0,02 | -0,03 | -0,02 | 0,01 | -0,01
METROGAS-B Argentina 321,20 0,43 H 0,15 | -0,65 | -005| 0,57 | -051 | -005| -0,39 | 0,12 | -0,03 | -0,15| 0,16 | -0,05
PETROBRAS ENER-B Argentina 2.337,98 0,18 H -240 | -343 | 332 | 477 | 273 | 3,26 | 428 | -387| -289 | 1035| 4,69 | -413
PETROLERA DEL CO Argentina 11,97 0,77 H 0,00 | -0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,02 | 0,00 0,00 0,20 0,00
POLLEDO SA Argentina 19,85 0,95 H -0,03| -001 | 001 0,02 | 0,01 | -0,02 | 0,02 | 0,03 | -0,02 | 0,02 0,02 | -0,01
QUICKFOOD S.A.-B Argentina 51,17 0,23 H -005| 005 | 158 | 0,09 | 0,02 | -0,07 | -0,02 | -0,01 | -0,24 | 0,24 0,39 | -0,09
SIDERAR-A Argentina 2.322,96 0,16 H -244 | -153 | 5,10 | 7,14 -254 | -195 | 2,78 | -0,24 | -1,35 0,23 6,19 1,00
SOC COMERCIAL PL Argentina 4,89 7,37 H 0,02 0,00 | 0,00 | 0,02 0,00 0,00 0,00 0,02 -0,03 | -0,03 | -0,03 -0,03
TRANSPORT GAS-C Argentina 52,13 0,31 H -0,02 | -0,01 | 0,00 | 0,01 -0,03 0,01 | -0,05 | 0,00 -0,07 | -0,03 0,01 0,00
BODEGAS ESMERALD Argentina 77,10 0,00 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,28 -0,11 | -0,03 | -0,13 | 0,20 -0,06 | -0,16 0,25 -0,06
CARBOCLOR SA Argentina 38,27 0,01 L -0,02| 0,02 | -0,01| 0,09 -0,04 0,05 | -0,04 | 0,00 -0,04 | -0,06 0,06 -0,04
CARLOS CASA-5 VT Argentina 55,44 0,01 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,32 0,00
CARLOS CASADO Argentina 71,33 0,01 L -0,03| -0,01 | 0,00 | 0,00 -0,04 0,08 | -0,05| 0,01 0,09 0,02 0,05 0,03
CCI CONCESIONES Argentina 151,80 0,02 L -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CELULOSA ARGENT Argentina 104,25 0,00 L 0,26 | -0,07 | 0,45 | 1,19 0,01 -0,13 | -0,18 | 0,36 0,08 -0,36 0,04 -0,27
COMODORO RIVADAV Argentina 1,69 0,01 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00
CRESUD SA Argentina 452,70 0,02 L -0,25 | 0,12 0,49 | 0,89 -1,49 0,36 | -0,80 | 0,34 -0,95 0,50 -0,84 0,71
DOMEC SA Argentina 12,50 0,00 L 0,01 | -001 | 0,00 | 0,05 0,01 0,00 0,00 0,03 0,00 -0,03 0,01 -0,01
FERRUM SA Argentina 58,54 0,01 L 0,02 | -0,03 | 0,00 | 0,20 | 0,05 | 0,05 | 0,02 | 0,08 | 0,13 0,00 | -0,03 | -0,08
GAS NATUR BAN-B Argentina 229,64 0,01 L 0,19 | -0,20 | 0,19 | 047 | -001 | 0,06 | -0,30 | 0,26 | -0,30 | -0,28 | 0,12 | -0,19
GRUPO ESTRELLA Argentina 32,17 0,00 L 0,10 | -0,03 | 0,04 | 0,29 | 0,08 | -0,05 | -0,04 | -0,04 | -0,01 | -0,02 | 0,18 0,15
INTA-B Argentina 9,09 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
MASSUH SA Argentina 42,88 0,00 L -0,01| -0,07 | -0,02| 0,06 | -0,03 | -0,04 | 0,02 | -0,04 | 0,07 | -0,06 | 0,01 0,18
PERTRAK SA Argentina 4,56 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,08 | 002 | -0,01| -0,01| 0,00 | -0,01 | -0,01 | 0,00 | -0,01




Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 E/P no indice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

SAN MIGUEL-B Argentina 26,40 0,00 L -0,01| -0,01 | 0,00 | 0,21 -0,02 0,00 0,07 0,11 -0,05 0,26 0,04 -0,01
TELECOM ARGENT-B Argentina 4.339,96 0,02 L -529 | 9,99 | -284| -1,78 5,48 -7,85 | -5,53 | 6,79 -3,54 | -7,74 4,82 -9,13
TELEF ARGENTIN-B Argentina 3.090,40 0,00 L -3,15| -408 | -0,75| -0,21 | -2,21 | -0,08 | -0,70 | 0,18 -1,75 | -0,44 3,14 -2,58
TRANSENER SA-B Argentina 286,59 0,00 L -0,06 | -0,35 | 0,00 | 0,48 -0,16 | -0,26 | -0,35 | 0,26 -0,35 | -0,09 | -0,02 -0,25
ACOS VILLARES Brasil 1.485,65 0,14 H -002| -0,13 | 0,20 | 0,22 | -0,07 | 0,47 | -0,12 | 0,18 | -0,04 | 0,47 044 | -0,07
AFLUENTE-COMMON Brasil 181,75 35,59 H 0,04 | -0,02 | 0,02 | 0,03 | -0,02 | 0,02 | -0,03 | 0,02 | -0,03 | 0,00 0,01 0,00
BARDELLA Brasil 143,73 0,13 H 0,03 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
BAUMER Brasil 4,51 0,28 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 0,00
BRASMOTOR Brasil 2.438,49 0,21 H 128 | -059 | 051 -0,20| -0,11 | 0,21 | -0,08 | -0,09 | -0,11 | -0,07 | 0,32 | -0,16
CEB Brasil 157,99 0,96 H 0,00 | 005 | 001 001 | -001 | 0,09 | -0,04 | 0,02 | 0,00 0,00 0,00 0,00
CELESC Brasil 833,64 0,30 H 0,00 | -0,04 | 007 | 0,22 | 0,14 | 0,00 | -0,25 | 0,06 | 0,01 0,06 0,00 0,15
CELPE Brasil 1.141,18 0,41 H -004| -0,11 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
CEMIG Brasil 10.050,19 0,12 H -029| -093 | 1,15 -0,16 | -0,05 | -091 | -159 | 1,28 | -093 | 1,66 1,32 0,12
COELBA-PREF A Brasil 2.901,72 0,19 H 053] -0,10 | -0,01| 0,72 | -0,01 | 0,08 | 0,46 | -0,10 | -0,43 | 0,28 0,19 | -0,05
COELBA Brasil 2.901,72 0,16 H 0,78 | -007 | 032 101 | -056 | 0,75 | -033 | 0,10 | -0,24 | 0,09 0,08 0,13
COELCE Brasil 1.230,06 0,18 H -001| 0,00 | 001) 011 | 0,00 | 0,00 | -0,13 | -0,08 | -0,08 | -0,03 | 0,09 | -0,01
COMGAS Brasil 2.734,66 0,12 H 0,10 | -0,16 | 0,10 | 0,27 -0,31 0,09 | -0,39 | 0,55 -0,01 0,39 0,19 0,19
CONST A LINDEN Brasil 3,09 0,93 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
COPASA MG - ORD Brasil 1.808,08 0,13 H 0,06 0,01 0,09 | 0,26 -0,12 | -0,02 | -0,37 | 0,20 -0,04 0,17 0,18 0,01
COPEL Brasil 4.784,87 0,22 H 048 | -069 | 0,20 | -0,01 | -0,26 0,40 | -0,05 | 0,17 0,12 0,38 -0,06 0,34
COSERN Brasil 775,68 0,16 H 0,00 | -0,10 | 0,09 | 0,15 0,01 -0,05 | 0,06 0,04 -0,07 0,08 0,10 -0,03
ELETROPAULO Brasil 3.000,40 0,18 H -001| 0,20 | -0,01| 1469| -0,01 | -0,02 | -0,01 | 0,23 -2,01 | -0,33 | -0,44 0,26
ELUMA SA Brasil 360,91 0,15 H 0,00 0,18 0,00 | 0,00 0,05 0,00 0,00 | -0,01 0,00 0,00 0,00 0,01
ETERNIT Brasil 386,98 0,14 H -0,02 | -0,07 | 0,01 | 0,03 -0,07 0,04 | -0,02 | 0,05 -0,02 0,04 0,11 -0,07
EUCATEX Brasil 55,18 0,18 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GERDAU SA Brasil 15.997,33 0,15 H 0,01 | -0,75 | 1,20 | 2,93 -1,86 1,00 | -1,84 | 5,34 -1,19 4,62 7,29 -1,05
GRADIENTE Brasil 106,95 0,17 H -0,01 | -0,02 | -0,01| 0,02 0,00 -0,01 | -0,02 | -0,01 | -0,01 0,00 0,00 0,00
GRAZZIOTIN Brasil 247,28 0,12 H 0,06 | -003 | 0,02 | 0,01 -0,03 0,01 | -0,01 | 0,01 -0,01 0,00 0,01 0,00
HERCULES Brasil 8,22 1,09 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 001 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
IGUACU CAFE Brasil 111,01 0,13 H 0,02 | 003 | 003 | 0,02 | -003| 0,08 | 0,00 | 000 | 000 | -0,01 | -0,02 | 0,00
ITAUTEC SA Brasil 500,13 0,28 H 0,03 | -0,09 | 0,08 | -0,03| -004 | 001 | 0,01 | 0,05 | -0,03 | 0,02 | -0,01 | -0,02
JOSAPAR SA Brasil 81,32 0,13 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,24 | -0,01 | 0,03 | 0,00 | 0,01 | -0,01 | 0,03 0,03 0,01
MAGNESITA REFRAT Brasil 1.071,23 0,13 H 0,34 | 001 | 009 | 0,06 | -005| 001 | 0,07 | 0,21 | -0,20 | 1,30 0,79 | -0,04
MANGELS INDL Brasil 6,41 0,24 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 1,69
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Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 E/P no indice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

MARCOPOLO Brasil 971,78 0,14 H 0,20 | -0,11 | 0,08 | 0,10 -0,06 0,02 0,00 | -0,04 | -0,02 0,04 0,03 0,02
MARISOL SA Brasil 74,26 0,15 H 0,00 0,09 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,09 0,00 0,00 0,00 -0,02
MET DUQUE Brasil 38,88 4,88 H 0,04 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MET GERDAU SA Brasil 6.253,39 0,19 H -0,21| -051 | 059 | 1,20 -0,12 0,12 | -0,83 | 1,74 -0,16 2,19 3,23 -0,47
MINUPAR Brasil 21,92 8,47 H 0,01)| -001 | 001| 002 | 004 | -001| 0,06 | 003 | -0,01 | 0,056 | -0,01 | -0,02
NADIR FIGUEI Brasil 13,54 0,20 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
PAR AL BAHIA Brasil 86,19 0,13 H 0,00 | 0,00 | 001 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,01 | 0,01 | 0,00 0,01 0,00 0,00
PARANAPANEMA SA Brasil 1.516,17 0,15 H 0,18 | -0,23 | -0,02| -0,06 | -0,28 | -0,05 | -0,21 | 0,01 | 0,07 | -0,09 | 0,20 | -0,10
PETROPAR Brasil 10,90 0,61 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 291 | -0,01 | 0,00 | -0,05 | 0,01 0,00 0,00 0,00
SAM INDUSTRIAS Brasil 9,87 2,84 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
SAO PAULO TUR Brasil 1,84 0,28 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,05 0,00 0,01 0,00
TEKNO SA Brasil 9,07 0,64 H 0,00 | 085 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
TIM PART Brasil 9.704,17 0,32 H -005| -053 | 151 | 154 | -226 | -1,00 | 030 | 1,28 | -201 | 061 | -0,47 | -0,53
ULTRAPAR Brasil 2.803,65 0,13 H -001| -001|-0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 1,00
USIMINAS Brasil 14.952,42 0,13 H 143 | -093 | 269 | 1,11 | -062 | -1,97 | 0,63 | 420 | -0,27 | 564 167 | -2,34
VULCABRAS SA Brasil 502,17 0,21 H -005| -0,13 | 0,01 )| 0,02 | 0,00 | 0,71 | 0,00 | 0,04 | -0,01 | 0,06 0,08 0,12
WHIRLPOOL SA Brasil 5.381,15 0,15 H 206 | -081 | 0,46 | -0,26 | -0,81 0,11 | -0,33 | 0,34 -0,62 0,35 0,10 0,03
YARA BRASIL-ORD Brasil 167,82 0,16 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ABYARA Brasil 824,03 0,01 L 0,24 | -0,09 | 0,07 | 0,05 -0,13 | -0,06 | -0,10 | 0,08 -0,10 0,02 0,14 -0,11
ACO ALTONA Brasil 81,17 0,01 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AES SUL DIST Brasil 648,17 0,00 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ALL Brasil 8.714,85 0,00 L -0,24 | -0,83 | 0,80 | 1,79 -0,73 | -0,77 | -091 | 0,81 -1,13 2,70 2,95 -2,17
AMERICEL Brasil 118,59 0,00 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12,25 | 0,00 0,00 0,00
B2W VAREJO Brasil 2.245,72 0,01 L 0,04 | -042 | 1,11 | 0,72 -0,80 | -0,49 | -0,44 | 0,76 -0,74 | -0,13 1,36 -0,57
BAHEMA Brasil 265,15 0,01 L 0,03 0,05 0,04 | 0,02 0,00 0,00 | -0,01 | -0,02 | -0,05 0,00 0,01 0,01
BIOMM SA Brasil 38,69 0,00 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 -0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BRASCAN RES - ON Brasil 1.429,63 0,01 L -0,05| -0,29 | 0,46 | 0,06 -0,24 0,01 | -0,16 | 0,10 -0,13 0,10 0,03 -0,04
BRASIL TELE PART Brasil 6.079,77 0,04 L -1,18 | 0,05 1,15 ] 0,73 -0,84 0,09 0,71 0,09 -0,14 0,93 0,06 0,22
BRASIL TELECOM Brasil 6.975,31 0,03 L -026| -061 | 106 | 091 | -088 | -0,11 | 250 | 1,02 | -0,77 | 2,36 0,49 0,01
BRASKEM Brasil 3.318,80 0,02 L -0,10| 0,04 | 0,14 | 0,04 | -0,07 | -0,09 | -0,38 | 0,51 | 0,04 0,07 | -0,02 | 0,17
CELULOSE IRANI Brasil 166,51 0,02 L 0,06 | -0,02 | 0,25 | -0,01 | -0,05 | 0,01 | -0,05| 0,10 | -0,04 | 0,01 | -0,02 | 0,04
CESP Brasil 5.654,55 0,03 L -026| 071 | 061 ) -0,15| -0,35 | 3,08 | 053 | 0,26 | -1,68 | -0,63 | 1,00 0,11
COSAN Brasil 3.212,80 0,01 L 0,16 | -0,74 | 053 | 0,36 | -0,52 | 0,00 | 1,33 | 0,38 | -0,52 | 0,79 | -0,38 | 0,42
COTEMINAS Brasil 782,50 0,03 L -0,14 | -0,06 | 0,06 | 0,45 | -0,24 | -0,07 | -0,10 | 0,01 | 0,06 0,01 0,01 0,01




Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 E/P no indice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

CREMER Brasil 389,06 0,00 L -001| -0,04 | 0,05 | -0,02| -0,01 | -0,04 | -0,05 | 0,05 -0,03 0,04 0,04 -0,01
DIAGNOSTICOS AME Brasil 1.404,50 0,01 L 0,14 | -0,11 | 0,02 | 0,02 -0,18 0,08 | -0,16 | 0,09 0,07 0,15 0,24 -0,05
DOC IMBITUBA Brasil 103,47 0,02 L 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 | -0,02 | 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00
DOHLER Brasil 39,31 0,03 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DUKE ENERGY INTL Brasil 1.974,29 0,03 L 0,23 | -0,02 | 0,13 | 0,08 | -031 | 0,16 | -0,04 | 0,03 | -0,04 | 0,03 0,00 | -0,16
ELEKEIROZ SA Brasil 847,55 0,00 L -001| -018 | -0,01| 0,36 | -0,21 | 0,00 | 0,00 | -0,07 | -0,10 | -0,03 | 0,12 0,00
EMBRAER Brasil 7.979,12 0,04 L -0,80| 0,20 | -0,08| 066 | -0,71 | 0,31 | -0,37 | 0,23 | -069 | 0,45 | -0,47 | -1,26
EMBRATEL PAR Brasil 3.753,05 0,02 L -019| -032 | 036 | 0,79 | -057 | -0,23 | 0,00 | 0,29 | -0,34 | 121 0,06 3,84
ESTRELA SA Brasil 32,56 0,01 L 0,01 | 000 | 001| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01| 0,00 0,00 0,00 0,00
GAFISA Brasil 2.106,81 0,01 L 005| 041|079 0,11 | 0,10 | 0,00 | -0,22 | 0,36 | -0,34 | 0,77 0,09 | -0,46
GTD PART Brasil 64,84 0,00 L -0,01| -0,01 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | -0,01 | -0,01 | 0,01 0,01 0,03 | -0,01
GUARARAPES Brasil 3.252,59 0,03 L 0,14 | -0,41| 0,12 | -0,16 | -0,51 | 0,06 | -0,35| 0,37 | -0,08 | -0,09 | 0,55 | -0,38
IENERGIA Brasil 228,28 0,00 L -0,01| -0,02 | -0,02| 0,02 | -0,03 | 0,00 | -0,03 | -0,01 | -0,03 | -0,01 | 0,01 | -0,01
INEPAR Brasil 96,10 0,00 L 0,00 | -0,02 | 0,00 | 0,32 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,10 | 0,14 0,08
KARSTEN Brasil 53,12 0,01 L 0,01 | 000 | 001 0,01 | 000 | 000 | 0,00 | 000 | 000 | -0,01 | 0,01 0,02
KLABIN SEGALL SA Brasil 643,06 0,00 L 0,02 | -0,08 | 0,02 | 0,03 | -0,10 | -0,01 | -0,20 | 0,09 | -0,07 | 0,07 0,06 | -0,05
LOCALIZA Brasil 2.056,37 0,03 L -0,16 | -0,09 | 0,05 | 0,25 -0,26 0,13 | -0,25 | 0,60 -0,36 0,76 0,09 -0,33
LOJAS AMERIC Brasil 6.706,98 0,02 L 1,36 | -0,92 | 1,20 | 1,15 -0,44 | -0,22 | -0,80 | 0,64 -0,69 | -0,26 0,34 -0,76
LUPATECH SA Brasil 1.109,33 0,02 L -0,01| -0,12 | 0,21 | 0,04 0,06 0,31 | -0,21 | 0,15 -0,02 0,28 0,09 -0,07
MEDIAL SAUDE SA Brasil 1.137,06 0,02 L 0,01 | -0,17 | -0,07 | 0,04 -0,04 0,04 | -0,10 | 0,05 -0,15 0,02 0,11 0,02
MELHOR SP Brasil 140,63 0,01 L 0,03 0,00 | 0,03 | 0,01 0,00 0,10 0,13 0,00 0,00 -0,04 0,05 0,01
METAL IGUACU Brasil 365,69 0,00 L -0,08 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | -0,08 0,00 0,00 0,00 0,04
NATURA Brasil 5.235,75 0,04 L -069| -069 | 0,64 | -0,02 | -0,55 | -0,31 | 0,03 0,21 0,14 0,50 0,04 -0,43
NET SERVICOS Brasil 5.333,39 0,02 L -0,08 | -0,02 | -0,48 | 0,87 -0,01 | -0,04 | -1,28 | 0,16 0,00 -0,17 1,06 -0,01
PAO ACUCAR Brasil 4.608,72 0,01 L -0,02| -0,53 | 0,47 | -0,01 0,22 -0,01 | -0,01 | -0,01 0,00 -0,01 | -0,01 -0,01
PERDIGAO Brasil 3.152,27 0,03 L 0,02 0,06 0,39 | 0,85 -0,40 0,14 | -0,40 | 0,38 -0,26 0,90 1,19 -0,87
POSITIVO Brasil 1.992,78 0,01 L 0,13 | -0,02 | -0,05| 0,41 -0,04 | -0,12 | -0,43 | -0,09 | -0,26 0,05 -0,12 -0,07
RENAR MACAS Brasil 44,86 0,01 L 0,06 | -001 | 0,02 | 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,07 0,02 0,00
SPRINGER Brasil 48,18 0,02 L 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 001 | 0,02 | -0,01 | 0,01 | -0,01 | 0,00 0,00 0,00
TOTVS SA Brasil 824,84 0,01 L -005| -001 | 0,04 | 011 | -0,06 | -0,02 | -0,13 | 0,13 | -0,01 | 0,07 0,06 | -0,07
TREVISA INV SA Brasil 0,95 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
VIVO Brasil 7.914,57 0,00 L -0,79| 0,10 | 1,12 | 020 | -048 | -032 | -086 | 1,11 | -0,75 | 0,27 0,08 | -0,84
AGUAS ANDINAS-B Chile 2.245,37 0,15 H 0,10 | -0,09 | 0,27 | 108 | -038 | 0,17 | 1,00 | 0,26 | 060 | -0,88 | 0,85 | -1,20
ANASAC Chile 37,95 0,19 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,02 | 0,00 | 0,01 | -0,02| -0,01 | -0,01
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Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 E/P no indice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

BESALCO Chile 285,51 0,12 H -0,08| -0,05 | 0,24 | 0,41 -0,29 | -0,09 | -0,21 | 0,60 0,06 0,06 -0,21 -0,32
CCT Chile 669,41 0,13 H 0,07 0,14 | 0,08 | -0,05 | -0,12 0,06 0,68 0,72 0,22 -0,21 | -0,01 -0,46
CEMENTOS BIO BIO Chile 800,06 0,24 H -0,21| -0,28 | 0,04 | -0,02 | -0,55 | -0,40 | -0,23 | 0,54 -0,09 1,00 -0,11 -0,87
CHILECTRA SA Chile 2.711,40 0,19 H -096 | -0,86 | 1,07 | 0,63 0,41 -0,20 | 0,02 2,02 -0,73 | -1,01 | -0,66 -1,52
CINTAC Chile 278,68 0,15 H -005| -0,25 | -0,24| -0,03 | -0,22 | -0,09 | -0,07 | 0,44 | 0,07 031 | -0,16 | -0,21
COCESA Chile 35,73 0,22 H 0,00 | 0,00 | 000 | 0,01 | -001 | 0,00 | 039 | 001 | 0,02 | -0,02 | -0,01 | -0,04
CORESA Chile 18,99 0,13 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 000 | 001 | -0,01 | 0,00 | -0,01
CTI CIATECNO Chile 366,12 0,14 H 0,00 | -0,15 | -0,01| -0,03 | -0,21 | -0,09 | -0,11 | 0,06 | -0,01 | -0,04 | -0,20 | -0,17
DUNCAN FOX Chile 141,82 0,28 H 0,03 | 007 | 006 | 003 | 002 | -001| 0,08 | -005| 0,05 | -0,06 | -0,01 | -0,15
ELECDA Chile 103,95 0,27 H 0,02 | 000 | 001 0,04 | -003 | -0,01 | -0,05| 0,02 | 0,07 0,03 0,01 0,05
ELIQSA Chile 70,12 0,13 H 0,12 | 0,00 | 001 | 0,02 | -0,01 | 0,02 | 0,02 | -001| 0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,01
EMELARI Chile 53,47 0,14 H 0,01 | -0,01 | 001 | 0,02 | -001 | 0,00 | -005| 0,01 | 0,01 0,00 | -0,01 | 0,01
EMELAT Chile 121,89 0,18 H 0,05 | 000 | 0,20 | 0,13 | -0,21 | 0,07 | 0,02 | 0,02 | 0,03 0,01 | -0,03 | -0,05
EMELSA Chile 365,54 0,24 H 0,07 | 038 | 227 | 033 | 012 | 0,11 | 0,33 | 0,09 | 0,20 | 0,21 | -0,27 | -0,40
EMPRESA DE SER-A Chile 371,12 50,00 H -0,03| -0,02 | 0,03 | 0,08 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
EPERVA Chile 178,75 32,47 H 0,01 | -0,03 | 002 | 004 | -001| 002 | 0,09 | -0,22| 0,09 | -0,11 | -0,11 | -0,10
INMOBILIARIA BAJ Chile 3,39 0,14 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IQUIQUE Chile 255,71 172,41 H -0,01| -0,01 | 0,03 | 0,15 -0,05 0,02 0,13 0,04 0,08 -0,11 | -0,07 -0,16
ITATA Chile 394,38 53,76 H 0,43 | -0,20 | -0,03| 0,11 -0,29 0,04 0,07 | -0,13 0,10 -0,11 | -0,18 -0,28
LITORAL Chile 27,17 0,18 H 0,01 0,00 | 0,01 | 0,01 0,02 0,00 0,04 0,00 0,01 0,00 -0,01 -0,03
MINERA VALPARAIS Chile 3.593,33 0,16 H 0,16 0,17 1,08 | 1,83 -0,79 0,04 | -1,39 | 131 0,24 -0,97 | -0,34 -2,77
NAVARINO Chile 201,90 0,23 H 0,01 0,07 0,03 | 0,04 0,12 0,02 0,12 | -0,01 0,07 -0,09 | -0,15 -0,13
PUCOBRE-A Chile 923,76 0,21 H 0,26 | -0,19 | 0,49 | 0,68 -0,53 | -0,29 | -0,06 | 1,36 0,32 -0,04 | -0,56 -0,55
SALFACORP Chile 390,30 0,21 H -0,12 | -0,02 | 1,16 | 0,63 -0,26 | -0,36 | -0,22 | 0,80 -0,35 0,01 -0,33 -0,85
SOMELA Chile 51,86 0,14 H 0,02 0,05 0,11 | 0,02 -0,01 0,00 0,03 | -0,01 0,04 -0,03 | -0,02 -0,02
SPORTING Chile 15,73 0,18 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
TELEFONICA LARGA Chile 183,52 0,16 H 0,01 | -0,01 | 0,02 | 0,04 -0,03 0,02 0,09 0,02 0,06 -0,07 | -0,05 -0,11
TELSUR Chile 168,22 0,21 H 0,01 0,05 | -0,03| 0,03 -0,02 | -0,03 | -0,03 | -0,01 0,04 -0,04 | -0,04 -0,08
WATTS SA Chile 255,04 0,33 H 0,24 | 001 | -0,10| 0,05 | 004 | 0,00 | 0412 | -0,24| -0,20 | 0,06 | -0,11 | -0,08
AGUAS METROPOLIT Chile 1.203,37 0,04 L -0,04| 0,00 | 0,05 0,02 | -0,11 | 0,08 | 0,00 | -0,01 | 0,13 | -0,04 | -0,13 | -0,08
BATA CHILE SA Chile 101,19 0,02 L 0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | -001 | -001 | 0,01 | -0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,01
BLANCO Y NEGRO Chile 60,75 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | -0,01
CEM S.A. Chile 42,67 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | -0,01
CENCOSUD SA Chile 8.120,37 0,04 L -0,16 | -0,03 | -0,38| 0,85 | -1,11 | 062 | 048 | -023| 049 | -0,28 | -0,78 | -1,99




Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 E/P no indice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

CGE Chile 2.901,27 0,05 L -0,21| -0,11 | 0,01 | 0,03 -0,05 | -0,05 | -0,33 | 0,07 0,17 0,03 -0,20 -0,30
CIA SUDAMERICANA Chile 1.572,38 0,05 L -001| 0,34 | 0,05 | 0,32 -0,43 | -0,08 | -0,27 | 0,13 -0,06 | -0,03 | -0,17 -0,20
CMPC Chile 7.550,02 0,03 L 0,15 | -0,27 | -0,22 | 1,07 -0,75 0,22 0,92 | -0,67 0,92 -0,79 | -0,58 -1,16
CONCHATORO Chile 1.743,35 0,03 L -0,07 | -0,04 | -0,03| 0,21 -0,30 | -0,06 | -0,14 | 0,07 -0,12 0,12 -0,06 -0,16
CTC-A Chile 2.391,77 0,03 L -005| -0,18 | -0,12| 045 | -041 | -009 | -0,13 | 0,29 | 0,22 | -0,21 | -0,24 | -0,16
CTC-B Chile 2.391,77 0,03 L 0,07 | -0,01 | -0,27| 043 | -005| -0,39 | -0,13 | 0,10 | 0,10 0,05 | -0,06 | -0,57
DISTRIBUCION SER Chile 3.459,92 0,03 L -0,06 | -0,28 | 0,09 | 086 | -0,36 | -0,26 | -0,31 | -0,23 | -0,22 | -0,04 | -0,25 | -0,20
EDELNOR/CHILE Chile 774,17 0,01 L 0,13 | -0,10 | 0,11 | 0,05 | -0,45 | -0,02 | -0,05 | 0,22 | -0,01 | 0,43 | -0,10 | -0,06
EMILIANA Chile 156,12 0,00 L 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,02 | 0,00 | 0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,02
EMPRESAS COPEC Chile 20.656,66 0,05 L 2,03 | -0,45 | 062 | 263 | -028 | 0,39 | 0,20 | -145| 254 | -295| -1,77 | -3,78
EMPRESAS IANSA Chile 288,74 0,04 L -0,02 | -0,04 | 0,00 | 0,00 | -0,05 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,02 | -0,01 | -0,02 | -0,04
ENDESA (CHILE) Chile 11.919,26 0,03 L -152| 0,30 | -069| 125 | -1,76 | -072 | 0,89 | 2,86 | 2,21 | -041 | 164 | -2,71
ENERSIS SA Chile 11.523,02 0,05 L -164| 0,35 | -044| 155 | -1,60 | -0,95 | -1,21 | 1,20 1,63 1,01 0,36 | -2,83
FARMACIAS AHUMAD Chile 707,17 0,03 L 0,10 | -0,06 | -0,02| 0,06 | -0,07 | -0,08 | -0,07 | 0,22 | -0,06 | -0,03 | -0,03 | -0,10
FORUS Chile 396,38 0,04 L -0,01| 002 | 001 0,05 | -0,05 | -0,02 | -0,06 | 0,06 | 0,03 | -0,04 | -0,04 | -0,08
FOSFOROS Chile 229,83 0,05 L 0,01 | 000 | 000| 0,01 | -001 | 0,00 | -0,05| 0,00 | 000 | -0,01 | 0,00 | -0,02
HIPICO Chile 20,41 0,03 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
HIPODROMO-A Chile 23,10 0,04 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LA POLAR SA Chile 1.275,90 0,05 L 0,02 0,00 | 0,02 | 0,30 0,04 -0,24 | -0,15 | 0,10 -0,07 | -0,06 | -0,03 -0,34
MASISA SA Chile 1.547,82 0,03 L -0,07 | -0,11 | -0,09 | -0,04 | -0,23 0,02 0,01 0,07 0,15 -0,01 | -0,08 -0,30
PUCOBRE-C Chile 923,76 0,00 L 0,33 | -0,01 | 0,02 | 0,33 -0,03 0,01 0,23 0,02 0,05 0,04 -0,05 -0,11
PUCOBRE-D Chile 923,76 0,00 L 0,24 | -0,01 | 0,02 | 0,25 -0,03 0,01 0,19 0,02 0,05 0,01 -0,05 -0,11
QUINTEC Chile 46,45 0,04 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 -0,01 | -0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01
RIPLEY CORP SA Chile 2.510,62 0,05 L -0,12 | -0,11 | -0,25| 0,04 0,02 -0,32 | -0,21 | 0,02 -0,22 | -0,03 0,03 -0,30
SAN PEDRO (VINA) Chile 255,54 0,00 L -0,02| 0,00 | -0,02| -0,01| -0,03 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,03 0,00 -0,02
SANTA RITA Chile 320,23 0,00 L -0,02| 0,00 | 0,01 | 0,01 -0,02 | -0,02 | 0,00 0,01 0,01 -0,02 | -0,01 -0,05
SOFRUCO Chile 36,87 0,00 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AUTLAN-B México 258,66 0,31 H 0,13 | -0,04 | 0,04 | 514 0,00 0,06 0,00 0,05 0,03 1,14 1,57 -0,02
CEMEX SAB-A México 1.059,82 0,70 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
CEMEX SAB-B México 529,91 0,70 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
CIA IND PARRAS México 159,50 0,13 H 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00
CONVERTIDORA-A México 45,90 0,14 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
CORP DURANGO México 184,83 1,75 H 0,04 | -0,02 | 0,01 | 0,02 | -0,03 | 0,00 | -0,03 | 0,00 | -0,01 | 0,02 0,00 | -0,01
CYDSA SAB DE CV México 198,72 0,24 H -0,01| -0,02 | 0,01 | 0,03 | -0,01 | 0,01 | 0,04 | 0,00 | 0,00 0,06 0,00 0,00
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Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 E/P no indice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

ECE SA-NOM México 1,24 0,31 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EDOARDOS MARTI-B México 5,85 0,14 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FAR BENAVIDES-B- México 346,17 0,12 H 0,02 0,02 0,02 | 0,05 0,00 0,00 | -0,01 | -0,03 0,05 0,01 0,01 0,00
GRUPO CASA SAB-* México 903,80 0,12 H 0,02 0,08 0,02 | 0,00 0,00 0,03 | -0,03 | -0,03 | -0,05 0,01 0,00 0,00
GRUPO ELEKTRA SA México 4.811,19 0,14 H 053 | 005 | 0,10 | 0,53 | 0,14 156 | -1,01 | -0,20 | 0,88 0,80 192 | -0,60
GRUPO F INTERA-O México 378,77 0,37 H 0,08 | 007 | 0,20 | 0,00 | -0,05 | 0,04 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,05 0,01 | -0,04
GRUPO IUSACELL México 1.507,87 0,50 H -025| -008 | -0,43| 031 | 0,04 | 0,01 | -0,14 | 0,00 | -0,03 | 0,04 | -0,04 | -0,18
GRUPO KUO-A México 420,60 0,25 H 0,00 | -0,01 | -0,02| 0,01 | 0,01 | 0,06 | 0,02 | 0,00 | -0,05 | 0,00 0,00 0,00
GRUPO KUO-SER B México 420,60 0,24 H 0,00 | -0,02 | 0,00 | 0,06 | -0,02 | 0,08 | -0,05| -0,04 | 0,03 | -0,04 | -0,01 | -0,05
GRUPO LAMOSA México 784,40 0,12 H 0,10 | -0,05 | 0,02 | 0,04 | 0,06 | -0,01 | -0,08 | 0,00 | 0,03 0,02 0,00 0,00
GRUPO MEX DESA-L México 9,31 0,44 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO MEXICO-B México 18.282,62 0,18 H 252 | -154 | 244 | 474 | 321 | -1,44 | -089 | 323 | -0,67 | 1,45 051 | -1,57
GRUPO POCHTECA México 85,68 0,15 H -0,01| -0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,00 0,08 0,16 | -0,02
GRUPO PROVE-QU-B México 22,85 0,13 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO TELEV-A México 2.065,99 13,62 H -001| -001 |-0,01| -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO TELEV-L México 40,43 9,82 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO TMM-A México 200,96 0,27 H 0,00 | -0,01 | 0,00 | -0,01 | -0,03 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00 -0,01 0,01 -0,01
INDUS CH SAB-B México 1.938,58 0,12 H -0,07 | -0,18 | -0,04 | 0,03 -0,10 0,22 | -0,21 | 0,12 0,03 0,25 0,19 0,20
INDUSTRIAS PENOL México 5.240,69 0,12 H 0,47 0,05 1,56 | 3,17 -0,01 | -0,86 | 0,74 0,34 2,48 -0,13 0,01 -1,15
MEDICA SUR-B México 262,34 0,11 H 0,02 | -003 | 0,01 | 0,01 -0,01 | -0,02 | 0,02 | -0,01 0,00 0,00 0,01 0,00
MEXICHEM-* México 1.869,76 0,13 H 0,11 | -0,15 | 0,27 | 0,27 -0,17 0,14 0,50 0,15 -0,01 1,21 0,69 -0,27
SAVIA-A México 34,75 2,11 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TELEF MEXICO-A México 34.101,67 0,15 H -2,79 | -0,08 | -1,06 | 2,26 0,40 0,34 | -1,14 | -1,84 3,67 -1,12 4,26 -1,78
TELEF MEXICO-L México 34.101,67 0,15 H -2,88 | 0,76 | -2,06 | 2,69 0,78 -0,10 | -0,61 | -2,50 4,20 -1,31 4,00 -1,18
TV AZTECA-CPO México 1.867,97 0,15 H -0,26 | -0,07 | -0,13 | 0,08 -0,08 0,11 | -0,09 | 0,01 0,03 0,09 0,15 -0,09
ACCEL SA DE CV-B México 68,82 0,02 L 0,01 0,01 0,01 | 0,02 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ALSEA SAB DE CV México 1.067,26 0,02 L -0,04 | -0,08 | 0,03 | -0,11 | -0,13 0,08 | -0,09 | -0,06 0,02 0,07 0,00 -0,03
AXTEL-CPO México 2.518,51 0,01 L 0,56 | -0,13 | 0,27 | 0,04 -0,23 0,09 | -0,26 | -0,23 | -0,06 | -0,36 0,17 -0,18
CICSA México 2.778,80 0,04 L 052 | -033|-011| 0,19 | -047 | 0,14 | 0,23 | -024| 0,26 | -0,05 | -0,07 | -0,13
CNCI México 22,40 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
CONSORCIO ARIS-A México 87,50 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
CONSORCIO ARIS-B México 92,28 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
CONSORCIO HOGA-B México 109,39 0,02 L 0,00 | -0,02 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,03 | -0,03 | -0,02| 0,00 | -0,01 | 0,00 | -0,02
CORP INTERAMER-B México 953,87 0,01 L -0,10| -0,09 | 0,20 | 0,03 | -0,08 | 0,02 | -0,15| -0,03 | -0,07 | 0,05 | -0,08 | 0,00




Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 E/P no indice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

DESARROLLADORA México 3.196,18 0,03 L -0,21 | -0,13 | 0,00 | 0,05 -0,45 0,00 0,46 0,28 -0,05 0,08 0,71 -0,63
EMP ICA México 2.564,57 0,04 L 0,75 | -0,38 | 0,27 | 0,58 -0,56 0,47 | -0,08 | -0,29 | -0,04 0,05 0,38 -0,26
GRUPE México 187,07 0,01 L -0,02| 0,00 | 0,01 | 0,00 0,00 0,00 | -0,01 | -0,01 0,03 -0,03 0,01 0,00
GRUPO AEROPORT-B México 1.582,58 0,04 L 0,00 | -0,11 | -0,01 | 0,38 -0,06 0,14 | -0,23 | -0,10 0,20 -0,04 | -0,10 0,03
GRUPO GIGANTE-* México 1.760,51 0,05 L 0,24 | -0,09 | -003| 049 | 065 | -049 | -0,24| 0,32 | -0,15 | 0,44 | -0,03 | -0,18
GRUPO MARTI México 343,60 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 046 | 0,00 | 0,01 0,01 0,01 0,01
GRUPO MODELO-C México 17.698,57 0,05 L 0,04 | -201 | -046| -039 | -125 | 140 | -0,41 | -043| -055 | 085 | 422 | -1,32
GRUPO PROFESIO-B México 17,60 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO QUMMA SA-B México 4,64 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
IDEAL-B1 México 5.151,94 0,00 L 0,58 | -0,63 | -0,04| 0,06 | -0,75 | -0,08 | -0,31 | 0,34 1,40 | -0,11 | -0,33 | 0,33
INDUS AUTOMOT-* México 2,81 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
MAQUIN DIESEL-L México 147,79 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
MAQUINARIAS DI-B México 147,79 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
MEXICHEM-A-OLD México 123,01 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
PEPSI-GEMEX-B México 1.246,77 0,03 L -0,01| -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
SANLUIS CORP-A México 120,48 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 000 | 0,00 | 000 | 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00
SANLUIS CORP-CPO México 120,48 0,04 L 0,01 0,03 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | -0,01 | -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
SORIANA-B México 6.130,94 0,05 L 045 | -041 | -0,27 | 0,12 -0,82 | -0,29 | -0,09 | 0,04 0,74 0,69 0,99 -0,47
TEKCHEM SAB México 2,51 0,02 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
URBI DESARROLLOS México 3.806,24 0,04 L -0,33 | -0,50 | -0,14 | 0,26 -0,48 0,04 0,09 0,09 -0,35 | -0,10 0,79 -0,38
VITRO SAB-SER A México 1.016,85 0,04 L 0,06 | -0,17 | 0,05 | -0,08 | -0,16 0,19 | -0,16 | -0,02 0,04 -0,01 0,02 -0,04
WALMART DE MEX-V México 31.163,25 0,03 L -1,44 | -1,10 | 1,10 | 3,74 -4,14 | -1,77 | 1,40 0,38 6,92 -1,42 3,75 -4,09
AGRO IND PARAM-C Peru 122,99 0,20 H 0,07 0,05 0,01 | 0,07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 0,00 -0,13 0,00
AUSTRAL GROUP SA Peru 608,40 0,15 H 0,22 | -0,34 | -0,03| -0,31| -0,42 | -0,23 | -0,34 | 0,43 -0,02 | -0,01 | -0,06 -0,42
BRITISH AMER INV Peru 34,63 2,03 H 0,43 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CEMENTQOS LIMA-I Peru 993,81 0,52 H 0,18 | -0,42 | 0,56 | 0,88 -0,49 | -0,39 | -0,69 | 0,09 1,30 0,13 1,63 -0,66
CORP CERVESUR-C Peru 140,06 0,20 H 0,02 | -0,01 | -0,03| 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,02 0,00 -0,05
CORP CERVESUR-T Peru 140,06 2,46 H 0,01 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 0,01 | -0,13 0,17 -0,06 | -0,02 0,11
EDITORA EL COM-I Peru 207,66 0,22 H 0,13 | -0,13 | -0,07| 0,22 | -0,21 | 0,17 | -0,02 | 0,29 | 0,23 0,06 0,52 | -0,19
EMP AGRO LARED-C Peru 186,23 0,19 H 03| -0,22 | 0,17 | 0,00 | -0,20 | 0,00 | -0,04 | 0,08 | 0,06 0,01 | -0,07 | -0,09
ETERNIT-T Peru 17,55 0,14 H 0,05 | 001 | 0,00 | 0,00 | 000 | 001 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
FABRICA NAC ET-I Peru 92,66 0,15 H 0,00 | 0,00 | 0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,02 | 0,00 | 0,06 | 0,01 0,00 0,01 0,00
FILAMENTOS IND-I Peru 30,51 0,15 H 0,05 | 001 | -0,03| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
FIMA SA-INV Peru 1,26 1,00 H 0,00 | 0,10 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 0,00
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Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 E/P no indice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P

INDECO-INV Peru 141,20 0,22 H 0,02 0,00 | -0,07 | 0,12 -0,01 0,00 | -0,27 | 0,01 0,01 0,24 0,06 -0,04
INDUS ENVASE-I Peru 22,13 0,37 H 0,05 0,00 | 0,00 | -0,01 | -0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 -0,01 0,00
INTURSA -COMUN Peru 11,69 0,42 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MEPSA-INV Peru 5,89 0,27 H 0,01 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NEGOCIOS INMUEBL Peru 28,12 0,16 H 0,00 | 0,00 | 000 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,01 0,00 0,00
PERUBAR SA-INV Peru 285,13 0,33 H 0,11 | -0,26 | 0,18 | 0,04 | -0,33 | -0,05 | -0,16 | 0,11 | 0,00 0,02 | -0,07 | -0,08
QUIMPAC SA-C Peru 153,27 0,29 H 0,20 | 0,00 | 004 | 002 | 0,18 | 0,00 | -0,15 | 0,00 | 0,00 0,40 0,00 0,00
QUIMPAC SA-INV Peru 153,27 0,21 H 0,14 | -0,13 | 0,00 | 0,28 | -0,07 | 0,10 | -0,05 | 0,15 | -0,02 | 0,04 0,26 0,00
RAURA SA-INV Peru 240,28 0,15 H 0,25 | -0,21 | 0,08 | -0,08| -0,28 | -0,17 | -0,10 | 0,66 | 0,00 | -0,12 | -0,17 | -0,11
SAN JUAN-INV Peru 230,91 0,18 H -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,24 | -0,06 | -0,07 | 0,00 | 0,00 0,17 0,00 0,00
SANTA LUISA Peru 191,30 0,33 H 0,30 | -0,18 | 0,07 | -0,12 | -0,21 | 0,04 | -0,45 | 0,07 | 0,12 | -0,07 | -0,02 | -0,12
SOUTHERN CP-INV1 Peru 8.081,88 0,28 H 530 | -487 | 129 | 753 | -368 | -480 | -2,02 | 9,07 | -0,19 | 0,80 3,57 8,47
UNION CERV BAC-I Peru 2.508,94 1,15 H 246 | -2,39 | 102 | 558 | 060 | -0,82 | -2,80 | 157 1,12 1,70 | -1,07 | -1,56
ALICORP-C Peru 903,46 0,06 L 0,17 | -065 | 040 | 0,13 | -0,01 | -0,04 | -0,26 | 0,08 | 0,41 0,05 0,36 | -0,71
ATACOCHA-A Peru 1.806,62 0,05 L 049 | -191 | -047| 050 | -0,99 | -0,37 | -1,85 | 3,04 1,26 | -0,56 | -1,11 | -0,83
BRITISH AMER COM Peru 11,97 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
CEMENTOS LIMA-C Peru 993,81 0,05 L 0,03 0,08 0,31 | 0,83 -0,17 0,06 | -0,78 | 0,20 0,62 -0,11 0,37 0,16
CEMENTOS PACAS-C Peru 990,34 0,06 L -0,08| -0,77 | 0,56 | -0,32 | -0,34 | -0,05 | -0,11 | 0,21 0,29 0,01 0,02 -0,14
CEMENTOS PACAS-I Peru 990,34 0,06 L 0,10 | -0,87 | -0,09 | 0,11 -0,86 | -0,23 | -0,23 | 0,05 0,29 -0,06 0,46 -0,38
CEPER-B Peru 50,79 0,03 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CIA UNIVERSAL-C Peru 61,13 0,04 L -0,02 | -0,02 | -0,01| 0,00 -0,04 | -0,01 | -0,06 | 0,02 0,00 -0,02 0,02 -0,02
CIA UNIVERSAL-I Peru 61,13 0,05 L -0,07| -0,02 | 0,02 | -0,02 | -0,05 | -0,04 | -0,02 | 0,02 0,00 -0,02 0,03 -0,04
COMPANIA MINERA Peru 2.961,78 0,04 L 0,47 | -291 | -0,12| 0,14 -2,94 | -0,44 | -2,08 | 2,03 4,73 1,61 0,10 -0,95
CORP CERAMICA-C Peru 17,16 0,04 L 0,00 0,01 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00 -0,01
CORP CERAMICA-T Peru 17,16 0,04 L 0,00 0,01 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00 -0,01
EMP AGRARIA AZUC Peru 112,93 0,02 L -0,04| 0,01 | -0,02| -0,01 | -0,11 0,05 | -0,08 | 0,02 -0,02 | -0,03 0,01 -0,02
EMP AGRARIA CHIQ Peru 9,29 0,04 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EMP LA SAL-C Peru 7,27 0,03 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GLORIA SA-INV Peru 1.100,48 0,06 L 0,15 | -0,85 | 061 | 0,09 | -0,82 | -0,26 | -0,63 | 0,09 | 0,73 | -0,10 | -0,09 | -0,76
LIMA CAUCHO-INV Peru 15,98 0,01 L 0,04 | -0,01 | 001 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | -0,02 | 0,02 | -0,01 | 0,01 0,00 | -0,01
MILPO-INVERSION Peru 2.961,78 0,06 L -1,10| -3,07 | -126| 1,10 | -338 | -1,43 | -144 | 2,41 | 342 | -001 | 0,74 | -0,88
SOC MINERA COR Peru 241,29 0,02 L 068 | -0,29 | 044 | 0,16 | -0,33 | 0,00 | -023 | 0,45 | 0,03 0,04 0,00 0,00
TELEF PERU-B Peru 2.103,80 0,04 L -040| -1,60 | -0,73| 030 | 2,68 | 11,05| -6,02 | 745 | 4,76 0,20 0,76 | -3,05
TELEFONICA MOVIL Peru 9,37 0,03 L -0,15| -0,29 | 0,10 | -0,14 | -0,36 | 95,19 | 482 | 2,83 | 252 | -1,60 | -0,05 | -1,13
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Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice E/P: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Emopresa Pais mercado em | Indice | com base| jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07| jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
P 31/07/2007 E/P no indice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) E/P
TEXTIL PIURA-C Peru 75,69 0,06 L 0,19 0,06 0,00 | 0,00 -0,04 0,00 0,00 | -0,04 0,02 0,03 0,00 -0,04
TEXTIL SAN CRI-C Peru 51,23 0,06 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
UNION CERV BAC-A Peru 2.508,94 0,03 L -0,05| -0,05| 0,26 | -0,05| -0,05 | -0,04 | -0,04 | -003| 453 | -048| 0,21 | -2,10
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagibom base no indice C/P: julho/2004 a junho/2005

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/04 | ago/04| set/04| out/04 | nov/04 | dez/04 | jan/05 | fev/05 | mar/05 | abr/05| mai/05 | jun/05
30/07/2004 C/P | noindice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

AMER PLAST-B Argentina 7,28 2,83 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ANGEL ESTRADA Argentina 6,47 2,93 H 0,00 | -0,05 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CAPEX SA-A Argentina 67,69 1,36 H 0,11 | 0,19 | 0,14 | 0,04 | -0,10 0,08 | -0,04 | 0,17 0,05 -0,07 0,36 -0,48
COLORIN Argentina 3,83 3,29 H -0,01| 0,02 | 0,02 | -0,01 | 1,96 0,01 0,03 | 0,50 0,00 -0,01 0,03 -0,02
ESTRADA-A Argentina 11,62 2,64 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
INTA-B Argentina 7,49 0,48 H 0,00 | 0,00 | 0,01 | 005 | -0,01 | -0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,02 | -0,01 | 0,00 | 0,00
MORIXE HERMANOS Argentina 2,83 0,89 H 0,01 | 0,00 | 002| 001 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01| 0,00 | 0,00
PATAGONIA-B Argentina 97,03 0,45 H 0,06 | -019| 035| 026 | 0,03 | 0,02 | 0,09 | 055 | -0,12 | 0,07 | 0,14 | -0,10
SOC COMERCIAL PL Argentina 41,14 5,30 H -0,08 | -0,13 | 0,06 | -0,15| 0,08 | -006 | 0,19 | 0,16 | 0,22 | 0,24 | 0,39 | 0,01
TELECOM ARGENT-B Argentina 1.843,03 2,59 H 162 | -2,23 [11,39| -081| 0,03 | 0,18 | 0,89 | 1330| -6,76 | -2,83 | 3,10 | -0,74
TELEF ARGENTIN-B Argentina 1.244,25 5,07 H -0,74| -1,36 | 575 | -1,86 | -2,03 | 9,34 | -457 | 1489| -6,74 | 0,02 | -0,47 | -2,73
TRANSENER SA-B Argentina 130,76 0,63 H 0,20 ]| -007]| 0,71 017 | -0,07 | -0,10 | 0,88 | -0,07 | 0,05 | -0,39 | 0,33 | -0,57
ACINDAR SA-SER B Argentina 499,48 0,07 L 0,10 | -0,07 | 0,72 | 0,95 | -0,06 | 1,04 | 0,24 | 0,84 | -0,40 | 0,07 | 0,45 | -0,73
ALPARGATAS SAIC Argentina 22,38 0,09 L -0,01| -0,01 | 0,03 | -0,02| 0,02 | 0,00 | 0,00 | 003 | -0,01 | 0,22 | 0,10 | 0,04
ALUAR ALUMINIO Argentina 1.396,71 0,00 L 063| 0,11 | 090 | 062 | -0,31 | 0441 | -0,24 | -0,01 | -0,25 | -043 | 0,76 | -0,30
C. DELLA PENNA-A Argentina 5,84 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
CRESUD SA Argentina 127,42 0,04 L -0,08| 0,14 | -0,02| 0,25 | 0,05 | 0,00 | -0,01| 0,10 | -0,24 | -0,15 | 0,20 | -0,07
GRUPO ESTRELLA Argentina 22,51 0,05 L 0,00 | -0,01 | 0,02 | 0,00 | -0,01 0,00 0,00 | 0,01 -0,01 | -0,01 0,02 -0,01
INTRODUCTORA-B Argentina 14,29 0,08 L 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00
MOLINOS RIO PL-A Argentina 450,95 0,05 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MOLINOS RIO PLAT Argentina 298,77 0,04 L -0,03| 0,01 | 0,23 | 0,08 0,03 0,47 0,07 | -0,03 | -0,22 0,04 0,01 -0,22
POLLEDO SA Argentina 24,38 0,03 L 0,04 | 0,02 | 0,01 | -0,02 | -0,01 0,01 0,00 | 0,01 -0,02 0,00 0,04 -0,01
ROSENBUSCH Argentina 18,35 0,08 L 0,01 | 0,01 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 0,00 | 0,00 -0,01 0,00 0,01 0,01
YPF SA-D Argentina 15.857,26 0,07 L 234 | -1,53 | 405 | -1,27 | 4,71 3,58 6,47 | 22,87 | -11,21| 6,30 -2,74 4,28
BRASIL TELE PART Brasil 2.339,90 0,52 H 594 | -0,16 | -0,14| 0,06 5,25 0,92 | -0,47 | 0,00 -0,24 | -2,28 1,24 3,54
BRASMOTOR Brasil 154,44 0,91 H 0,00 | 0,24 | 0,28 | 0,00 | -0,06 0,14 0,00 | 0,04 -0,15 0,00 0,20 0,00
DHB Brasil 0,22 21,60 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GERDAU SA Brasil 3.907,23 0,41 H 7,36 | 10,95 | -1,16 | -2,33 | 5,95 -0,55 | -1,85 | 3,06 -3,26 | -2,42 0,89 -1,33
LIX DA CUNHA Brasil 6,78 0,83 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 -0,01 0,13
MET GERDAU SA Brasil 1.422,22 1,32 H 2,78 | 205 | 062 | -102| 236 | -046 | 045 | 094 | 1,22 | -1,02 | 0,51 | -0,90
NADIR FIGUEI Brasil 13,54 0,45 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
SABESP Brasil 1.318,14 0,55 H 062 | 0,20 | -0,22| -1,03| 268 | 090 | -095| 127 | -156 | 058 | 125 | 0,15
SAO PAULO TUR Brasil 1,84 0,55 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00




Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagibom base no indice C/P: julho/2004 a junho/2005

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/04 | ago/04| set/04| out/04 | nov/04 | dez/04 | jan/05 | fev/05 | mar/05 | abr/05| mai/05 | jun/05
30/07/2004 C/P | noindice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

TELE NORTE LESTE Brasil 4.981,62 0,60 H 4,83 1,75 | -1,51| 0,75 7,58 4,15 | -0,06 | 4,38 -1,71 4,15 1,58 4,24
WEMBLEY SA Brasil 86,83 10,17 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WHIRLPOOL SA Brasil 330,96 0,47 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,05 0,20 | -0,21 | -0,05 | -0,15 0,09 0,00 0,00
AMBEV Brasil 10.711,24 0,11 L -0,88| 299 | 2,81 | 7,56 2,01 1,74 | -3,26 | 1,92 | -12,83 | -17,64| 2,98 6,77
BIC MONARK Brasil 55,65 0,11 L 0,00 | 0,00 | 0,05 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,39 0,00 0,00 0,00
CEMIG Brasil 2.637,54 0,10 L 296 | 061 | 1,79 | -0,04 | 0,61 1,80 | -1,28 | 1,38 -0,66 1,16 1,38 0,79
DIMED SA DISTRIB Brasil 25,72 0,18 L -0,01| 0,01 | 0,01 | 0,01 0,01 0,00 0,00 | 0,00 -0,01 0,01 0,00 0,01
DOC IMBITUBA Brasil 1,69 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EMBRAER Brasil 4.692,75 0,16 L -0,09| -098 | -045| -0,28| 0,99 | 262 | -064| 1,70 | 0,94 | -1,11 | 1,17 | 055
KLABIN SA Brasil 1.328,37 0,12 L 1,00 | -0,01 | 0,26 | 037 | -001 | 0,32 | -0,01 | 0,17 | -0,06 | -0,01 | 0,59 | 0,33
LOJAS HERING Brasil 0,62 0,18 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
NET SERVICOS Brasil 249,53 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -2,40 | 0,00
PAO ACUCAR Brasil 2.180,23 0,15 L -0,01| -0,01 | -0,01| -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01| -0,01 | -0,02 | -0,02 | 532
TELEMIG CEL Brasil 632,39 0,16 L 0,10 | 0,08 | 0,35 | 0,06 | 0,05 | 0,03 | -0,20| 0,24 | 0,27 | 0,17 | 0,08 | 0,03
WEG SA Brasil 1.435,77 0,15 L 005| 1,16 | -046| 0,16 | -0,03 | 0,27 | 045 | 0,02 | -041 | 0,33 | 0,65 | -0,04
AES GENER SA Chile 764,44 0,25 H -0,45| 0,17 | 0,70 | -0,20| 043 | 138 | -0,92| 0,38 | -0,27 | -0,48 | 0,65 | 0,03
AGUNSA Chile 81,04 0,57 H 0,02 | 0,00 | 002 | 108 | -0,46 | 0,49 | 005 | 0,09 | -0,03 | 0,01 | 0,40 | 0,03
BESALCO Chile 68,48 0,25 H 0,03 | 0,02 | 0,06 | 0,09 | 003 | 0,07 | -005| 0,01 | -0,03 | -0,05| 0,00 | 0,03
CAROZZ| Chile 110,43 0,37 H 0,00]| 001|011 -002| 0,24 | 0,70 | 0,00 | 0,00 | -0,03 | 0,02 | 0,01 | 0,00
CEM S.A. Chile 26,47 0,52 H 0,02 | 004 | 001]| 002 | 0,06 | 0,01 | 0,03 | -0,01| -0,01 | 0,00 | 0,03 | 0,00
CTC-A Chile 2.697,41 0,25 H -1,34| 163 | 3,14 | 0,41 0,36 0,83 0,16 | 0,71 -0,92 | -0,93 | -0,03 0,43
CTC-B Chile 2.697,41 0,31 H -0,94| 0,63 | 565 | 0,38 0,02 1,29 | -0,83 | 1,57 -0,79 | -0,73 | -0,25 0,22
ELECDA Chile 66,20 0,30 H -0,01| 0,01 | 0,01 | 0,00 0,02 0,02 0,00 | 0,00 -0,01 0,00 0,00 -0,01
EMELSA Chile 120,36 0,37 H 0,03 | 0,00 | -0,02| 0,02 0,00 0,08 0,00 | -0,02 0,00 0,00 -0,04 0,03
EMPRESAS IANSA Chile 86,99 1,16 H -0,01| 0,08 | 0,27 | 0,20 | -0,02 0,02 | -0,01 | 0,04 -0,04 0,06 -0,06 0,06
ENERSIS SA Chile 3.879,59 0,43 H 0,01 | 354 | 280 | 1,47 0,00 391 | -143 | 2,70 -1,38 1,44 2,05 5,68
ENTEL Chile 1.377,77 0,33 H 0,30 2,33 | -0,09| 0,61 0,05 0,63 0,48 | -0,09 1,15 0,91 0,71 0,60
EPERVA Chile 135,23 48,08 H 0,02 | -0,04 | 0,02 | 0,09 | -0,03 0,02 | -0,04 | 0,09 -0,05 | -0,03 0,00 0,00
HIPERMARC SA Chile 23,13 4,36 H 0,03 | 0,07 | 0,17 | 0,06 0,07 0,06 | -0,06 | 0,00 -0,02 0,01 0,00 -0,06
LITORAL Chile 13,59 0,48 H 0,00 | 0,01 | 0,01 | 0,00 0,00 0,01 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MADECO SA Chile 271,05 0,25 H -0,05| 0,98 | 0,05 | 0,21 0,12 0,08 | -0,10 | 0,11 -0,24 0,04 -0,18 0,02
POLPAICO Chile 241,57 0,29 H 0,03 | 0,00 | 0,27 | 0,00 0,13 0,16 0,00 | 0,00 -0,03 0,11 0,04 -0,03
PUCOBRE-C Chile 121,22 1,01 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagibom base no indice C/P: julho/2004 a junho/2005

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/04 | ago/04| set/04| out/04 | nov/04 | dez/04 | jan/05 | fev/05 | mar/05 | abr/05| mai/05 | jun/05
30/07/2004 C/P | noindice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

PUCOBRE-D Chile 353,03 0,28 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 -0,01 | -0,01 | -0,01
TELSUR Chile 141,59 0,39 H 0,16 | 0,03 | 0,17 | -0,08 | 0,01 0,04 0,08 | 0,00 -0,08 0,01 -0,01 0,00
VICONTO Chile 20,69 0,36 H 0,00 | 0,010 | 0,03 | 0,00 0,00 0,01 | -0,01 | 0,01 0,01 -0,01 0,01 0,02
CERVEZAS Chile 1.321,01 0,09 L -0,11| 0,85 | -0,02 | -0,21 | 0,67 0,05 | -0,29 | 0,23 -0,10 | -0,15 | -0,08 0,17
CHOLGUAN Chile 106,10 0,03 L 0,04 | 0,05 | 0,03 ]| 0,13 0,02 0,04 0,03 | 0,04 -0,03 0,11 0,06 -0,01
CIA SUDAMERICANA Chile 891,59 0,06 L 0,17 | 0,62 | 1,86 | 1,56 0,07 0,43 | -0,50 | 0,11 -0,21 0,36 -0,25 0,23
CINTAC Chile 82,83 0,08 L 0,00 | 0,25 | 0,36 | -0,05 | 0,08 0,06 | -0,08 | 0,00 -0,09 | -0,04 | -0,05 0,00
CONCHATORO Chile 703,81 0,05 L 0,09 | 035 | 0,09 ] 0,59 0,59 -0,15 | 0,00 | 0,31 -0,03 | -0,20 0,16 0,12
DETROIT DIESEL Chile 68,49 0,07 L 0,02 | 0,01 | 001] 000 | 0,01 | 003 | 000 | 000 | 0,04 | 000 | 0,02 | 0,00
DISTRIBUCION SER Chile 1.414,84 0,03 L 011| 0,48 | -030| -052| 1,09 | 023 | -035| 0,24 | 053 | -0,14 | 0,00 | 0,37
DUNCAN FOX Chile 77,67 0,05 L 0,00 | 0,00 | 0,06 | 0,01 | 0,02 | 0,04 | 0,00 | -0,01| -0,01 | 0,00 | -0,02 | 0,00
EDELNOR/CHILE Chile 171,59 0,05 L -0,02| 0,01 | 0,06 | 0,36 | 0,07 | 0,07 | -0,08| 0,21 | 0,45 | -0,09 | -0,07 | 0,01
EDELPA Chile 138,77 0,09 L 0,07 | 0,24 | 0,06 | -0,07| 0,03 | 0,02 | -0,01 | 0,02 | -0,02 | -0,06 | -0,01 | 0,00
EMILIANA Chile 84,03 0,04 L 0,00 | 0,01 | 0,03]| -002| 0,03 | 0,01 | 003 | -0,03| 0,00 | 0,39 | -0,09 | 0,01
EMPRESAS COPEC Chile 9.530,58 0,07 L 022 | -062|-021| 091 | 257 | 048 | -1,04 | 2,72 | 086 | -3,80 | 3,13 | -0,34
ENAEX Chile 396,17 0,06 L -0,43| 0,19 | 0,09 | 0,04 | 0,12 | 0,18 | -0,13| 0,12 | -0,04 | 0,01 | 0,00 | -0,01
FALABELLA Chile 5.378,27 0,05 L 361| -038]|-071| 087 | 165 | 0,19 | -1,73| 0,26 | -0,63 | -0,80 | 0,32 1,93
FARMACIAS AHUMAD Chile 393,79 0,03 L 0,14 | 0,05 | -0,04| -0,04 | 0,02 | 0,02 | -0,02 | -0,02| 0,03 | -0,07 | -0,08 | -0,02
FOSFOROS Chile 167,18 0,05 L -0,01| 0,06 |-0,03| 0,00 | 001 | 0,11 | -0,03| 0,04 | -0,03 | 0,02 | 0,02 | 0,00
MINERA VALPARAIS Chile 1.378,64 0,07 L 034| 012 | 0,28 | -0,04 | 057 | 046 | -025| -0,03| 055 | 0,30 | -0,03 | 0,08
SAN PEDRO (VINA) Chile 189,90 0,01 L 0,01 | 0,21 | 0,04 | -0,06 | 0,03 0,04 | -0,05 | 0,01 -0,02 | -0,02 0,07 0,02
SANTA RITA Chile 283,68 0,04 L 0,21 | 0,02 | 0,05 | 0,03 0,14 0,05 | -0,13 | 0,03 -0,03 0,12 -0,03 0,01
SIEMEL Chile 149,13 0,03 L 0,01 | 0,02 | 0,02 | -0,03| 0,08 0,07 | -0,03 | 0,01 0,03 0,22 -0,06 | -0,01
VENTANAS Chile 128,93 0,10 L 0,01 | 0,17 | 0,02 | 0,02 0,02 0,04 | -0,04 | 0,00 -0,01 0,03 -0,02 | -0,02
ACCEL SA DE CV-B México 21,23 0,38 H -0,01| 0,00 | 0,01 | -0,01 | 0,02 0,00 0,00 | 0,02 0,00 0,02 0,00 0,00
ALSEA SAB DE CV México 193,54 0,88 H -0,01| 0,01 | 0,16 | 0,27 0,23 0,03 | -0,07 | 0,04 -0,17 0,04 0,00 0,32
AUTLAN-B México 22,99 2,98 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 9,13 -0,06 | -0,08 | -0,02 | -0,03 | -0,11 0,06 -0,03
CARSO GLOBAL-A1 México 5.070,43 0,54 H -1,74| 1,70 | 0,65 | 1,66 1,38 6,05 1,16 | -0,15 | -5,51 0,72 3,25 2,47
CIA IND PARRAS México 33,78 0,48 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | -0,01 0,12 | -0,01 | -0,02 | -0,01 0,00 0,00 -0,03
CONSORCIO HOGA-B México 28,64 1,58 H 0,01 | -0,01 | 0,03 | -0,02 | 0,02 0,04 | -0,02 | 0,03 -0,04 | -0,01 0,00 -0,01
CORP MEX RESTAUR México 26,49 0,48 H 0,02 | 0,00 | 0,07 | -0,03| 0,03 0,13 | -0,04 | 0,04 0,00 0,01 0,04 0,00
CYDSA SAB DE CV México 34,18 0,71 H -0,04| 0,01 | 0,32 | -0,09 | 0,02 0,02 | -0,01 | 0,00 -0,04 | -0,06 0,04 -0,07
ECE SA-NOM México 11,96 2,19 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00




Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagibom base no indice C/P: julho/2004 a junho/2005

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/04 | ago/04| set/04| out/04 | nov/04 | dez/04 | jan/05 | fev/05 | mar/05 | abr/05| mai/05 | jun/05
30/07/2004 C/P | noindice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

EDOARDOS MARTI-B México 6,59 0,40 H -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FAR BENAVIDES-B- México 143,34 0,81 H -0,03| -0,15 | -0,10| -0,11 | 0,29 0,16 | -0,10 | 0,12 -0,23 | -0,06 1,11 0,01
GRUPO CEMENTOS México 530,38 0,28 H -0,14| 0,19 | 0,52 | 0,51 0,24 0,30 | -0,07 | 0,10 -0,46 | -0,51 | -0,03 0,57
GRUPO COMERC GOM México 8,81 0,59 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 0,01 | -0,02 | 0,00 0,02 0,01 0,00 -0,01
GRUPO IUSACELL-A México 100,65 1,21 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO LAMOSA México 210,36 0,35 H 0,20 | 0,00 | 0,10 | -0,10 | 0,05 0,06 0,19 | 0,15 -0,11 | -0,14 0,30 0,05
GRUPO MEX DESA-L México 9,31 0,55 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO MEX DESARR México 19,83 6,32 H -0,02| 0,01 | 0,01 | 0,04 0,01 0,15 0,62 | -0,03| -0,02 | -0,02 0,01 0,07
GRUPO POCHTECA México 9,54 0,32 H -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 001 | -001 | 001 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO TELEV-A México 2.235,71 0,44 H 1,90 | -0,03 | -0,03| 0,08 | -0,03 | -0,03 | -0,03 | -0,04 | -0,04 | -0,04 | -1,56 | 0,08
GRUPO TMM-A México 149,78 0,46 H 0,00 | -0,09 | -0,09| 0,03 | 0,89 | 0,02 | -0,02 | 0,03 | 0,00 | -030| 0,12 | -0,01
HERDEZ-* México 181,13 0,28 H -0,04| 001 | 0,03 | 001 | 0,14 | -0,02 | 0,02 | 0,00 | -0,03 | 0,05 | 0,03 | 0,04
INDUS CH SAB-B México 487,76 0,31 H 068 | -016 | 064 | -006| 057 | 183 | 0,10 | -1,32| -1,09 | -0,40 | 0,27 | 0,14
MEDICA SUR-B México 150,01 0,36 H -0,04| -004 | 0,10 | 0,24 | 0,11 | 0,16 | 0,04 | 0,04 | -0,08 | 0,02 | 0,07 | 0,04
MEXICHEM-* México 224,29 0,29 H 0,36 | 0,01 |-005| 001 | -0,06 | 009 | 004 | 0,10 | 0,95 | 0,05 | 0,07 | 0,00
SAVIA-A México 89,92 2,43 H -0,08| 0,34 |-0,09| -0,01| 0,20 | -0,02 | -0,03 | -0,01 | -0,05 | -0,02 | 0,00 | 0,00
TEKCHEM SAB México 3,53 8,73 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
VITRO SAB-SER A México 277,22 0,48 H -0,45| -0,12 | 0,29 | -0,20 | 0,07 | 0,32 | 0,22 | -0,22 | -0,35 | -0,02 | -0,04 | -0,13
CNCI México 34,72 0,04 L -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
COCA-COLA FEMSA México 3.780,43 0,08 L -0,72| -0,17 | -0,20| 0,49 | 0,72 | 0,76 | 0,74 | -0,02 | -0,56 | -0,31 | 0,26 1,06
CONSORCIO ARA-* México 891,76 0,01 L -0,13| -0,03 | 0,14 | -0,23 | 0,20 0,04 0,52 | 0,03 -0,24 | -0,15 0,13 0,14
CONSORCIO ARIS-A México 85,90 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CONSORCIO ARIS-B México 34,81 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EDITORIAL DIANA* México 4,88 0,07 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EMP ICA México 547,63 0,01 L -0,06 | 0,00 | 0,23 | 0,03 0,03 0,11 | -0,02 | 0,14 -0,11 | -0,06 0,09 0,04
GRUPO BAFAR-B México 155,00 0,08 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,01 0,00 0,00 | 0,00 -0,04 | -0,01 0,00 0,02
GRUPO CARSO-A1 México 3.337,61 0,10 L -0,01| 1,05 | 0,02 | 0,29 0,28 0,88 0,36 | -0,32 | -0,47 0,11 0,34 0,73
GRUPO IND MAS-B México 420,20 0,08 L 0,08 | -0,04 | 0,05 | -0,04 | 0,08 0,07 0,12 | 0,02 -0,07 0,01 0,08 0,00
GRUPO IUSACELL México 120,77 0,09 L 0,01 | 0,10 | -0,01| 0,01 0,06 0,05 | -0,03 | -0,00| -0,02 | -0,03 | -0,02 0,27
GRUPO LA MODER-A México 217,83 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,02 0,01 0,01 | 0,01 0,00 0,00 0,00 -0,01
GRUPO MEXICO-B México 2.900,75 0,06 L 051 | 046 | 1,04 | 0,17 1,49 0,38 0,00 1,42 -0,91 | -0,96 0,19 0,29
GRUPO MODELO-C México 8.048,81 0,10 L -0,28| -0,71 ] 0,32 | 1,00 0,37 0,88 | -0,33 | 2,36 -0,70 | -0,08 1,23 0,64
GRUPO NUTRISA SA México 8,16 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagibom base no indice C/P: julho/2004 a junho/2005

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/04 | ago/04| set/04| out/04 | nov/04 | dez/04 | jan/05 | fev/05 | mar/05 | abr/05| mai/05 | jun/05
30/07/2004 C/P | noindice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

GRUPO QUMMA SA-B México 4,64 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO SIMEC-B México 451,66 0,10 L 0,09 | -0,08 | 0,28 | -0,04 | 0,57 1,23 | -0,25 | 0,22 -0,52 | -0,10 | -0,06 0,04
INDUS AUTOMOT-* México 2,02 0,05 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
INDUSTRIAS PENOL México 1.452,07 0,04 L 0,09 | 048 | 0,56 | -0,09 | 0,62 0,13 | -0,11 | 0,14 -0,21 | -0,29 0,22 -0,22
KIMBERLY-CLA M-A México 3.128,42 0,12 L 0,01 | 0,15 | 0,52 | 0,26 0,94 0,38 | -0,47 | 0,15 -0,72 | -0,27 0,84 0,57
MAQUIN DIESEL-L México 14,75 0,09 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MAQUINARIAS DI-B México 16,90 0,10 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01
MEXICHEM-A-OLD México 123,01 0,05 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PEPSI-GEMEX-B México 1.246,77 0,10 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
SANLUIS CORP-A México 71,27 0,04 L 0,01 | -0,02 | 0,00 | -0,01| -0,02 | 0,06 | 0,00 | 0,00 | -0,03 | 0,01 | 0,02 | -0,01
SANLUIS CORP-CPO México 71,27 0,06 L 0,01 | 0,00 | 0,05]| 003 | 0,01 | -005| 001 | -0,03| 0,00 | -0,02| 0,00 | 0,00
WALMART DE MEX-V México 13.479,71 0,07 L 076 | 144 | 234 | -127| 149 | -001 | 0,16 | 1,86 | -1,00 | 1,77 | 0,82 2,20
CORP CERVESUR-C Peru 45,61 0,30 H -027| 023 | 188 | 168 | 001 | 105 | 035 | 0,09 | -0,13 | -0,26 | -0,02 | 0,36
CORP CERVESUR-T Peru 45,61 2,85 H 024| -012| 318| 0,73 | 059 | 145 | -001| 059 | -059 | -048 | -1,29 | 141
EMP AGRO TUMAN-C Peru 9,38 0,63 H 021]| 013 | -0,08| 0,02 | 0,04 | -003 | 0,14 | 0,26 | -0,13 | 0,00 | 0,00 | -0,23
INDECO-INV Peru 19,50 1,36 H 005| 035 | 004)| -001| -001 | 081 | 054 | 000 | -001 | -001| 045 | 054
SAN JUAN-C Peru 65,48 0,26 H 089| 0,19 | 0,43 | -0,02| 056 | 0,66 | 0,88 | 0,08 | -0,04 | 0,30 | 0,81 | -0,19
TELEF PERU-C Peru 421,56 1,38 H -0,08 | -0,08 | -0,09| -0,09| -0,21 | -0,21 | -0,11 | -0,22 | -0,13 | -0,14 | -0,14 | -0,15
TEXTIL PIURA-C Peru 12,92 0,33 H -0,06 | -0,14 | 0,27 | 0,26 | -0,18 | -0,01 | 107 | 0,14 | 0,46 | 064 | -0,01 | -0,13
BRITISH AMER COM Peru 44,79 0,00 L 0,06 | 0,03 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,06 | 0,00 | 0,00
BRITISH AMER INV Peru 44,79 0,00 L 0,07 | 0,03 | 0,00 | 0,00 0,00 -0,34 | 0,91 | 0,00 0,00 -0,04 0,00 0,00
CREDITEX-COM Peru 51,46 0,05 L -0,35| 0,02 | -0,33| 0,00 0,00 -0,01 | -0,01 | 0,07 0,21 0,10 0,10 -0,01
EL BROCAL-COM Peru 214,57 0,03 L 0,57 | -0,44 | 0,77 | -0,42 | 0,09 -0,82 | 6,79 | 0,53 -0,25 | -0,98 2,10 0,11
EMP AGRO POMAL-C Peru 2,85 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,05 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 -0,01 | -0,01 | -0,01
EXSA SA-COMUN Peru 46,17 0,04 L 045 | 0,13 | -0,32| 0,10 0,03 0,05 | -0,03 | 0,00 0,00 0,00 1,41 0,00
UNION CERV BAC-A Peru 465,79 0,03 L -0,06 | -2192| -7,53| -0,22 | -0,15 | -0,12 | -0,12 | 2,12 -0,33 | -0,19 0,22 -0,23




Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice C/P: julho/2005 a junho/2006

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/05 | ago/05| set/05| out/05 | nov/05 | dez/05| jan/06 fev/06 | mar/06 | abr/06| mai/06 | jun/06
29/07/2005 | C/P | no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

AMER PLAST-B Argentina 7,28 1,73 H 0,00 | -0,09 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ANGEL ESTRADA Argentina 3,02 2,93 H 0,00 | 0,02 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 | 0,00 0,00 0,00
C. DELLA PENNA-A Argentina 6,91 1,67 H 0,07 | -0,02 | -0,02| 0,00 | -0,04 | 0,00 -0,01 0,00 -0,01 | -0,01 | -0,03 0,00
CARBOCLOR SA Argentina 18,63 0,61 H 0,26 | -0,07 | 0,44 | -0,07 | 0,75 0,09 0,21 0,40 0,08 0,01 | -0,52 | -0,09
CARLOS CASA-5 VT Argentina 22,30 0,52 H 0,00 | 1,12 | -0,08 | 0,02 0,00 0,00 0,00 -0,23 -0,01 | -0,01 | -0,09 0,00
CARLOS CASADO Argentina 26,87 0,91 H 0,76 | 0,01 | -0,02| -0,14 | 0,01 0,11 -0,06 0,16 -0,10 | -0,05 | -0,02 0,11
CENTRAL PUERTO-B Argentina 55,68 0,56 H 0,72 | -0,12 | 0,39 | 0,10 | -0,29 | 0,11 0,12 -0,17 -0,05 | 0,64 | -0,24 | 0,45
COLORIN Argentina 5,61 0,73 H 0,02 | -001] 005]| -001] -0,01 | -0,01 -0,02 0,07 -0,01 | 0,00 0,01 | -0,03
ESTRADA-A Argentina 11,62 2,64 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GAROVAGLIO Y ZOR Argentina 0,10 3,78 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
METROVIAS SA-B Argentina 3,06 1,08 H 0,11 | 041 | 0,21 | 0,28 | 055 | -0,12 0,09 -0,17 0,04 | 001 | -0,17 | -0,03
MORIXE HERMANOS Argentina 2,91 0,89 H 0,00 | 0,00 | -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 0,01 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
PETROLERA DEL CO Argentina 5,46 0,56 H -0,01| 0,00 | 0,52 | -0,06 | -0,03 | -0,06 0,02 0,08 0,08 | 0,24 | 0,08 | -0,08
SOC COMERCIAL PL Argentina 63,26 7,59 H -0,38| 0,09 | 0,09 | -0,11| -0,18 | -0,34 0,46 -0,25 -0,27 | -0,56 | -0,26 | -0,02
TELEF ARGENTIN-B Argentina]  1.391,35 3,86 H -1,00| -1,64 |14,61| 832 | 0,74 | -1,89 -2,92 -7,79 1,11 | 10,02| 163 | 5,26
ALUAR ALUMINIO Argentina]  1.618,87 0,00 L 136 | -044 | 0,34 | -0,75| -0,29 | -0,38 0,12 -0,46 -0,41 | 2,20 | -1,17 | 1,66
BODEGAS ESMERALD | Argentina|  5.122,53 0,05 L -0,15| 21,43 -0,18| -0,20 | -1,40 | 5,82 -0,23 0,51 -0,25 | -0,25 | -0,27 | -0,27
CCI CONCESIONES Argentina 151,80 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 -0,01 -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
CRESUD SA Argentina 180,46 0,04 L 0,03 | -0,07 | 0,28 | -0,28 | 0,00 | -0,01 0,19 0,30 0,02 | 050 | -0,37 | -0,09
GAS NATUR BAN-B Argentina 211,62 0,14 L 0,03 | -0,14 | 0,32 | -0,16 | -0,13 | -0,11 0,20 -0,15 -0,06 | -0,06 | -0,10 | -0,13
GRUPO ESTRELLA Argentina 19,71 0,18 L 0,00 | 0,05 | 0,00 | -0,02 | 0,00 0,00 0,03 -0,01 -0,01 | 0,00 | -0,02 | -0,02
INTA-B Argentina 9,09 0,12 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
INTRODUCTORA-B Argentina 11,27 0,18 L 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 0,01 | -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
JUAN MINETTI SA Argentina 369,13 0,12 L -0,04| -0,20 | 0,26 | 0,66 | -0,29 | -0,08 0,23 -0,30 -0,20 | 0,30 | -0,43 | -0,04
LEDESMA SAAI Argentina 307,56 0,05 L 0,30 | -0,18 | 0,01 | -0,09 | -0,07 | 0,14 0,06 -0,06 -0,10 | 0,06 0,10 0,04
MASSUH SA Argentina 41,18 0,11 L 0,04 | -0,02 | -0,02| -0,01 | -0,02 | -0,03 0,03 -0,02 -0,01 | -0,01 | -0,03 | -0,01
POLLEDO SA Argentina 25,22 0,02 L 0,00 | 0,04 | -0,02| -0,01| 0,01 | -0,02 0,00 -0,01 -0,03 | -0,01 | -0,02 | -0,01
QUIMICA ESTREL-A Argentina 26,72 0,11 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ROSENBUSCH Argentina 23,14 0,08 L 0,00 | 0,00 | -0,01| 0,00 0,01 | -0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
TRANS GAS SUR-B Argentina 1.013,51 0,05 L 1,42 | -0,21 | 0,36 | -0,28 | -0,64 | -0,49 -0,38 -0,17 -0,06 | -0,13 | -0,28 | -0,09
BRASIL TELECOM Brasil 2.713,49 0,42 H -081| 169 | 416 | -2,30 | 0,70 | -0,76 1,00 2,97 -1,53 | 460 | -0,52 | -0,49
BRASKEM Brasil 3.251,88 0,42 H 161 | 0,23 | 0,70 | -2,40| 0,48 0,46 -0,36 -0,07 -1,17 | -0,27 | -1,16 0,96
BRASMOTOR Brasil 181,72 0,63 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 -0,04 051 | 0,00 | 0,00 | 0,00
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Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice C/P: julho/2005 a junho/2006

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/05 | ago/05| set/05| out/05 | nov/05 | dez/05| jan/06 fev/06 | mar/06 | abr/06| mai/06 | jun/06
29/07/2005 | C/P | no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

CELESC Brasil 345,87 0,50 H 0,18 | 0,08 | 0,43 | -0,01 | -0,03 | -0,10 0,30 0,35 0,03 0,14 0,16 | -0,18
DHB Brasil 0,34 21,60 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LIX DA CUNHA Brasil 8,35 0,83 H -0,01| 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 | -0,01
MET GERDAU SA Brasil 1.659,89 0,90 H 0,79 | 107 | 2,38 | -1,16 | 1,39 1,81 2,39 0,46 -0,27 1,44 | -2,05 0,58
MUNDIAL SA Brasil 35,32 0,84 H -0,01| 0,00 | -0,02| 0,00 0,00 0,02 0,00 -0,01 0,00 0,02 | -0,02 0,00
NADIR FIGUEI Brasil 13,54 0,45 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SAO PAULO TUR Brasil 1,84 2,38 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TELE NORTE LESTE Brasil 6.869,92 0,49 H -249] -044 | 3,84 | 161 1,39 | -2,81 0,19 3,83 -4,31 | 29,64 | -8,91 | -0,56
USIMINAS Brasil 3.943,18 0,54 H 082 | 361 | 245 | -2,14 | 2,27 | 1,04 13,34 0,72 6,21 | 340 | -2,84 | -0,22
WEMBLEY SA Brasil 86,83 1,37 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
WHIRLPOOL SA Brasil 276,46 0,46 H -026| 001 | 0,68 | -0,03| -0,04 | 0,12 -0,12 0,30 0,74 | -0,01 | -0,01 | -0,19
AES SUL DIST Brasil 567,85 0,13 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
ALL Brasil 1.315,56 0,13 L 051 | 017 |-0,01| 1,38 | -0,17 | -0,29 1,89 -0,19 0,72 | -0,22 | 0,96 | 0,02
AMBEV Brasil 18.344,62 0,06 L -1,01| 133 | 725 -298| 8,21 | -1,65 3,14 1,91 1,12 | 3,76 | -5,26 | 0,45
BIC MONARK Brasil 152,65 0,09 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,05| -0,02 | 0,00 0,00 0,00 -0,01 | -0,03 | 0,00 | 0,00
CCR Brasil 2.265,28 0,14 L -020| 0,32 | 1,33 | -043| 0,82 | 0,29 1,93 -0,49 0,00 | -0,33 | -0,80 | 0,49
DIMED SA DISTRIB Brasil 47,47 0,18 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 0,01 0,01 0,00 | 0,01 | -0,01 | 0,01
DOC IMBITUBA Brasil 4,65 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 0,00 | 0,01 | 0,02 | 0,00
ELETROBRAS Brasil 7.658,08 0,05 L -0,27| 0,03 | 9,83 | -2,70| 0,78 | -1,92 1,68 3,30 123 | 6,37 | -6,49 | 3,24
EMBRAER Brasil 5.333,62 0,03 L -012| 143 | 1,26 | -055| -0,16 | 1,26 3,43 -0,30 -0,79 | 0,36 | -1,30 | 1,30
MARCOPOLO Brasil 237,00 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,05 0,07 0,00 0,00 0,02 0,02 | -0,02
NET SERVICOS Brasil 1.048,25 0,02 L 0,04 | 0,86 | 0,63 | -0,28| 0,33 | -0,25 0,56 -0,23 0,00 0,33 0,03 0,17
PAO ACUCAR Brasil 2.902,18 0,08 L -0,02| -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02 -0,02 0,90 -0,03 | 0,27 | -0,82 0,21
RANDON PART Brasil 384,92 0,15 L 0,00 | 0,04 | 0,00 | 0,04 0,05 0,08 0,19 0,08 -0,03 | -0,01 | -0,21 | -0,01
WEG SA Brasil 1.901,16 0,09 L -0,06| 0,24 | 0,24 | -0,15| 0,18 | -0,18 0,60 -0,14 0,10 0,36 | -0,56 0,54
AES GENER SA Chile 1.088,45 0,18 H 0,33 | -0,27 | 0,15 | 0,22 | -0,13 | 0,38 -0,38 0,14 0,04 4,44 | -0,60 | -0,21
AGUNSA Chile 251,78 0,19 H 0,00 | 0,06 | 0,03 | -0,06 | 0,06 0,00 -0,03 -0,14 -0,16 | 0,05 0,16 | -0,01
BESALCO Chile 97,66 0,18 H 0,04 | 0,04 | -0,02| -0,02| 0,07 | -0,01 -0,02 0,01 -0,02 | 0,03 | -0,01 | -0,01
CAROZZI Chile 247,82 0,28 H 0,14 | 0,10 | 0,02 | -0,04 | 0,06 0,00 -0,03 -0,01 -0,03 | 0,01 | -0,05 0,05
CTC-A Chile 2.626,35 0,19 H 1,06 | 045 | -0,70| -1,18 | -0,27 | -0,73 0,12 -0,17 0,25 | -0,10 | -0,94 | -0,69
CTC-B Chile 2.626,35 0,21 H 1,33 | 0,26 |-055| -1,32| 0,58 | -1,76 0,30 -0,10 -0,06 | 0,17 | -1,18 0,30
DETROIT DIESEL Chile 106,32 0,22 H 0,03 0,02 | 0,02 | -0,01| 0,03 0,00 -0,01 -0,02 -0,01 | 001 | -0,01 | -0,01
ELECMETAL Chile 476,79 0,21 H 0,06 | 0,07 | 0,07 | -0,08| 0,01 | -0,15 -0,05 0,05 -0,05 | 0,05 | -0,17 | -0,03




Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiom base no indice C/P: julho/2005 a junho/2006
Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/05 | ago/05| set/05| out/05 | nov/05 | dez/05| jan/06 fev/06 | mar/06 | abr/06| mai/06 | jun/06
29/07/2005 | C/P | no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

EMELARI Chile 28,58 0,23 H 0,01 | 0,03 | -0,01| 0,00 0,01 0,00 -0,01 0,01 0,00 0,01 0,00 -0,01
EMELSA Chile 120,36 0,30 H 0,01 | 0,00 | 0,03 | -0,01 | 0,02 0,00 0,00 0,02 -0,03 0,02 -0,02 | -0,01
EMPRESAS IANSA Chile 218,90 0,36 H 0,60 | 0,17 | 0,06 | -0,08 | 0,12 0,83 0,63 0,02 0,42 0,45 0,56 -0,55
ENERSIS SA Chile 6.875,46 0,22 H -0,15| 0,16 | 240 | -1,72 | 2,31 -2,38 3,96 0,85 -1,07 0,74 -1,90 | -1,19
ENTEL Chile 2.395,31 0,27 H 165 | -1,21 | 0,52 | -0,63 | 0,95 0,23 0,02 0,85 0,22 0,28 -0,67 | -0,65
EPERVA Chile 152,58 89,29 H 0,0 | 0,01 | 0,04 | -0,05| 0,01 -0,03 -0,02 0,10 -0,02 0,01 0,02 -0,02
ESVAL-A Chile 513,98 0,20 H -0,01| -0,01 | -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
HIPERMARC SA Chile 56,07 4,36 H 0,06 | -0,02 | 0,00 | -0,02 | 0,01 -0,02 -0,01 -0,01 0,00 -0,02 | -0,01 0,00
LAN AIRLINES Chile 2.316,23 0,20 H 041 | -1,16 | -0,18| 0,26 1,56 0,00 0,33 1,07 -0,62 | -0,30 | -1,00 | -0,51
LITORAL Chile 18,16 0,23 H 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
POLPAICO Chile 331,74 0,28 H 0,19 | 0,04 | 0,18 | -0,05| 0,09 0,00 0,06 0,03 -0,09 | 0,05 0,11 | -0,03
PUCOBRE-C Chile 121,22 2,23 H 0,00 | 0,00 | 3,28 | -0,07| 0,11 0,00 -0,06 0,16 -0,05 | 0,06 | -0,11 | -0,04
PUCOBRE-D Chile 353,03 0,38 H 0,00 | 0,00 | -0,62| -0,07| 0,11 0,00 -0,06 0,13 -0,05 | 0,06 | -0,11 | -0,04
TELSUR Chile 160,65 0,39 H 0,02 | 0,07 | 0,00| -0,02] 0,03 | -0,03 -0,05 0,00 -0,02 | 0,03 | -0,02 | -0,02
VICONTO Chile 30,19 0,36 H 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 -0,02 0,00 0,00 0,00 0,00
CEM S.A. Chile 44,60 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,02 0,00 -0,01 -0,01 -0,01 | 0,00 | -0,03 | 0,01
CENCOSUD SA Chile 2.934,44 0,07 L 194 | 066 | 129 | -0,61| -0,68 | -0,57 2,45 1,37 1,22 0,32 | -0,89 | -0,22
CHOLGUAN Chile 227,30 0,05 L 0,00 | -0,27 ] 0,02 | 0,16 | 0,05 | -0,16 -0,02 0,01 -0,11 | 0,01 | -0,03 | -0,03
CINTAC Chile 136,48 0,08 L 0,08 | -0,02 | 0,02 | -0,06 | -0,03 | -0,06 0,00 0,03 0,16 0,04 | -0,02 | -0,01
CONCHATORO Chile 1.386,04 0,03 L 154 | -0,75| 0,05 | -0,76 | -0,24 | 0,39 -0,19 0,14 -0,01 | -0,24 | -0,30 | 0,41
DISTRIBUCION SER Chile 2.292,11 0,05 L 0,73 | 0,31 | 0,27 | -0,87 | 0,19 -0,60 -0,34 0,91 -0,48 | -0,26 | -0,95 | -0,31
DUNCAN FOX Chile 98,15 0,02 L 0,00 | 0,02 | 0,02 | -0,01 | 0,03 0,00 -0,02 0,01 -0,01 0,04 0,01 0,01
EDELPA Chile 162,96 0,08 L -0,01| 0,00 | -0,05| -0,05| 0,01 -0,03 -0,03 0,04 0,07 0,00 -0,05 | -0,03
EMILIANA Chile 141,96 0,03 L 0,00 | 0,20 | 0,02 | -0,02 | 0,04 | -0,03 -0,02 0,01 0,01 0,01 -0,03 | -0,01
ENAEX Chile 548,56 0,08 L 0,12 | 0,08 | 0,00 | -0,30 | 0,12 -0,03 -0,26 0,08 -0,08 0,07 0,04 -0,09
FALABELLA Chile 6.221,93 0,03 L 348 | -093 | 249 | -3,03 | 2,18 1,14 -0,86 2,98 1,15 2,35 -3,25 1,17
FARMACIAS AHUMAD Chile 382,78 0,03 L 0,15 | -0,16 | 0,10 | -0,21 | 0,08 0,03 -0,05 0,09 0,08 0,15 -0,16 | -0,06
FOSFOROS Chile 197,55 0,05 L 0,02 | 0,04 | 0,02 | -0,10 | 0,05 -0,03 -0,07 -0,04 -0,01 0,01 -0,01 | -0,01
INMOBILIARIA BAJ Chile 3,77 0,07 L -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LA POLAR SA Chile 566,05 0,01 L 0,58 | 0,03 | 0,23 | -0,21 | 0,03 -0,11 0,30 0,07 -0,01 0,33 -0,07 | -0,06
MADECO SA Chile 476,32 0,02 L 0,38 | -0,22 | -0,01| -0,11 | 0,07 -0,28 -0,01 0,15 -0,06 0,13 0,02 -0,10
MASISA SA Chile 1.011,46 0,05 L 0,38 | -043 | 058 | -0,79 | -0,14 | -0,53 0,72 -0,16 -0,30 | 0,07 -0,63 | -0,10
MINERA VALPARAIS Chile 1.929,51 0,07 L 0,27 | 1,09 | 0,41 | -0,40| 0,25 | -0,12 -0,22 0,17 0,08 0,71 | -0,16 | -0,07
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Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiom base no indice C/P: julho/2005 a junho/2006

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/05 | ago/05| set/05| out/05 | nov/05 | dez/05| jan/06 fev/06 | mar/06 | abr/06| mai/06 | jun/06
29/07/2005 | C/P | no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

QUINENCO Chile 1.435,48 0,09 L 0,9 | -0,16 | 0,26 | -0,45 | -0,06 | -0,61 0,34 0,30 -0,07 | -0,06 | -0,49 0,10
SANTA RITA Chile 382,92 0,03 L 0,17 | 0,16 | 0,04 | -0,28 | 0,09 | -0,29 -0,14 0,02 -0,03 | 0,05 | -0,05 | -0,07
SIEMEL Chile 201,55 0,02 L -0,05| 0,04 | 0,02 | 0,09 | -0,03 | -0,05 -0,03 0,09 -0,02 | 0,02 | -0,01 | -0,01
WATTS SA Chile 236,12 0,08 L 0,04 | -0,04 | 0,06 | -0,06 | 0,00 | -0,05 -0,09 0,01 -0,01 | 0,02 | -0,03 0,00
ACCEL SA DE CV-B México 29,18 0,38 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00
AUTLAN-B México 138,20 2,98 H 0,02 | -0,02 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | -0,01 0,01 -0,03 -0,04 | 0,00 | -0,04 | 0,00
CARSO GLOBAL-A1 México 6.604,88 0,41 H 0,17 | -157 | 285 | -0,33 | 1,93 3,34 -0,52 -0,95 -0,71 | -0,01 | -1,84 | 0,35
CEMEX SAB-A México 2.181,08 0,98 H -001] -0,02 |-001| -0,02| -0,01 | -0,01 -0,01 -0,02 -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02
CEMEX SAB-B México 1.090,54 0,98 H -0,01| -0,01 | -0,01| -0,01| -0,01 | -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
CIA IND PARRAS México 33,08 0,70 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
CONSORCIO HOGA-B México 27,23 1,58 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,01 0,00 0,00 | 0,00 | 0,03 | -0,01
ECE SA-NOM México 11,96 2,19 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
EDOARDOS MARTI-B México 6,07 0,47 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPE México 39,55 0,44 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 0,01 | 0,00 | 0,01 | -0,01
GRUPO COMERC GOM | México 4,13 1,43 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO EMB UNID-B México 197,26 0,42 H -0,04| 0,02 | 0,04 | 0,06 | 0,02 | 0,07 0,01 0,03 -0,01 | -0,03| 0,01 | -0,01
GRUPO IUSACELL-A México 100,65 1,21 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO IUSACELL México 272,08 0,45 H 0,08 | -0,06 | -0,03| -0,04 | -0,01 | 0,06 0,03 0,05 -0,07 | 0,02 | 0,25 | 0,23
GRUPO MEX DESA-L México 9,31 0,55 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO MEX DESARR México 74,77 151 H -0,02| 0,00 | -0,03| -0,01 | -0,05 | 0,00 0,05 0,10 -0,02 | 0,00 | -0,01 | 0,00
GRUPO MEXICO-B México 4.439,94 0,42 H 051 044 | 1,34 | -0,26 | 1,59 1,02 2,83 -0,97 1,57 4,31 | -2,98 0,02
GRUPO TELEV-A México 2.065,99 14,97 H -0,01| -0,01 | -0,01| -0,02 | -0,01 | -0,01 -0,01 -0,02 -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02
GRUPO TELEV-L México 40,43 12,89 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO TMM-A México 204,07 0,74 H 0,08 | 0,00 | 0,04 | -0,01 | -0,05 | 0,06 0,16 0,03 -0,06 | 0,00 0,00 | -0,07
HILASAL MEXIC-A México 12,64 0,80 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
INDUS AUTOMOT-* México 1,81 0,88 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MEXICHEM-* México 346,33 0,90 H 0,03 | 0,82 | 0,09 | -0,14 | -0,03 | -0,05 0,16 0,10 -0,13 | 0,10 | -0,05 | -0,14
SANLUIS CORP-A México 80,19 0,69 H 0,00 | 0,01 | 0,00 | -0,01| 0,02 | -0,01 0,04 -0,01 -0,01 | 0,00 | -0,01 0,00
SANLUIS CORP-CPO México 80,19 0,47 H 0,00 | 0,03 | 0,03 | -0,02 | 0,00 0,00 0,00 -0,01 -0,01 | -0,01 | 0,00 | -0,01
SAVIA-A México 34,75 2,43 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TEKCHEM SAB México 2,99 0,80 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TELEF MEXICO-A México 22.212,58 0,36 H 190 | -1,11 | 411 | -0,70 | 6,10 5,57 -2,43 -3,37 0,67 | -1,15| -4,46 1,82
VITRO SAB-SER A México 262,31 0,58 H 0,13 | 0,27 | 0,00 | -0,11 | 0,18 | 0,02 0,01 -0,08 -0,10 | 0,00 | -0,08 | 0,03




Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice C/P: julho/2005 a junho/2006

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/05 | ago/05| set/05| out/05 | nov/05 | dez/05| jan/06 fev/06 | mar/06 | abr/06| mai/06 | jun/06
29/07/2005 | C/P | no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

CONSORCIO ARA-* México 1.201,03 0,04 L 0,14 | -0,21 | 0,32 | -0,07 | 0,30 0,05 0,33 -0,27 0,10 0,56 | -0,41 | -0,02
CONSORCIO ARIS-A México 85,90 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CONSORCIO ARIS-B México 34,81 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00
CORP GEO-SER B México 1.470,18 0,04 L 0,30 | 0,01 | 0,38 | -0,03| 0,34 0,11 -0,11 0,52 -0,17 | -0,03 | -0,25 | -0,14
CORP INTERAMER-B México 797,06 0,04 L 0,19 | -0,08 | 0,04 | -0,03| 0,11 | -0,09 -0,03 -0,07 -0,01 | -0,07 | -0,03 | -0,15
CORP MOCTEZUM-* México 1.669,19 0,08 L 0,14 | -0,05 | -0,01| -0,01 | 0,04 | -0,03 0,03 -0,05 0,09 0,31 | -0,19 0,37
CORPORATIVO FRAG México 387,79 0,07 L 0,11 | 0,04 | 0,04 | 0,01 0,00 0,07 0,03 0,09 -0,06 | 0,01 0,04 | -0,01
EDITORIAL DIANA* México 4,97 0,07 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EL PUERTO LIV-C1 México 2.941,37 0,06 L 0,11 | -0,17 | 0,27 | 0,17 | -0,07 | 0,30 0,25 -0,08 -0,33 | -0,20 | 0,15 | -0,07
EL PUERTO LIVE-1 México 2.941,37 0,06 L 052 | -048 | 0,10 | 0,09 | 0,21 | 0,07 0,33 -0,02 -0,29 | -0,32| 0,32 | -0,11
EMP ICA México 785,43 0,01 L 0,05 | -0,12 | -0,04| 0,03 | 0,43 | -0,05 0,64 -0,10 0,03 | 0,02 | 0,07 | -0,24
FAR BENAVIDES-A México 102,32 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO BAFAR-B México 145,29 0,06 L 0,03 | -0,02 | 0,01 | 0,02 | -0,01 | 0,02 0,01 0,02 -0,01 | -0,01 | -0,01 | 0,00
GRUPO CEMENTOS México 762,47 0,10 L 0,27 | 0,02 | 0,39 | -0,07| 0,18 | -0,01 0,02 -0,02 0,04 | 0,08 | -0,01 | 0,14
GRUPO COLLADO México 78,19 0,01 L 0,00 | -0,01 | 0,12 | 0,04 | -0,03 | -0,03 -0,02 0,02 -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO ELEKTRA SA México 1.812,94 0,05 L 0,18 | -0,32 | 0,17 | 0,05 | 0,53 | 0,04 0,47 0,63 -0,45 | 0,29 | -0,04 | -0,48
GRUPO LA MODER-A México 24541 0,04 L 0,02 | 0,00 | 0,04 | -0,01| 0,04 | 0,08 0,06 0,02 -0,03 | -0,02 | 0,07 | -0,03
GRUPO NUTRISA SA México 14,26 0,07 L 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,01 | 0,01 | 0,00 0,00 0,01 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO PALACIO-1 México 673,37 0,08 L 0,05 | 001 |-0,02| 0,00 | 0,01 | 0,11 0,00 0,19 -0,06 | -0,01 | -0,02 | 0,29
GRUPO PROFESIO-B México 12,03 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,00
GRUPO QUMMA SA-B México 4,64 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO RADIO-A México 132,14 0,02 L 0,01 | 0,01 | -0,01| 0,00 0,00 | -0,01 0,00 0,00 -0,03 | 0,04 0,01 | -0,03
GRUPO SIMEC-B México 674,87 0,08 L 0,29 | -0,16 | 0,02 | -0,11 | 0,01 | -0,02 0,31 0,01 0,61 0,08 | -0,13 0,17
GRUPO TELEV-CPO México 9.654,70 0,10 L 1,24 | -1,01 | 2,82 | 0,35 1,81 0,23 0,70 -0,91 -0,19 1,32 | -2,31 1,00
INTL CERAMICA-B México 230,39 0,09 L 0,08 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,04 0,09 0,00 0,00 | -0,03 | 0,00 0,00
MAQUIN DIESEL-L México 20,21 0,09 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MEXICHEM-A-OLD México 123,01 0,07 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PEPSI-GEMEX-B México 1.246,77 0,10 L -0,01| -0,01 | -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
WALMART DE MEX-V México 19.652,72 0,07 L 425 | -1,47 | 7,29 | -1,75 | 4,54 1,01 1,75 -0,74 -3,50 | 3,84 | -3,49 2,27
CIA UNIVERSAL-C Peru 24,39 0,34 H 0,00 | 0,08 | 0,04 | -0,05| -0,04 | -0,02 0,01 0,02 -0,01 | 0,02 | -0,03 0,12
CORP CERVESUR-C Peru 65,27 0,37 H -0,01| 0,00 | 0,14 | -0,12 | -0,02 | -0,09 0,03 0,10 -0,02 | 0,01 0,12 0,02
CORP CERVESUR-T Peru 68,68 3,54 H 0,09 | 0,05 | -0,08| 0,04 0,01 | -0,12 0,00 0,00 0,11 | -0,02] 0,16 | -0,02
EMP AGRO TUMAN-C Peru 10,35 0,63 H 0,05 | 002 | 0,00 | -0,02| 0,00 | 0,00 -0,01 0,01 0,05 | 0,11 | 0,23 | 0,00
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Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiiom base no indice C/P: julho/2005 a junho/2006
Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/05 | ago/05| set/05| out/05 | nov/05 | dez/05| jan/06 fev/06 | mar/06 | abr/06| mai/06 | jun/06
29/07/2005 | C/P | no indice| (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

INDECO-INV Peru 34,87 1,36 H 0,02 | 0,6 | 0,02 | 0,01 | -0,03 | -0,07 0,02 0,11 -0,06 0,09 0,08 0,19
SOUTHERN CP-INV2 Peru 2.764,47 0,48 H -0,22 | -0,18 | 38,48 3,93 | -0,24 | -0,24 -0,27 -0,29 -0,29 | -0,32 | 59,28 | -0,32
TELEF PERU-C Peru 421,56 1,53 H -0,03 | 100,84 -0,07 | -2,62 | -0,07 | -0,07 -0,06 -0,06 -0,07 | -0,05 | -0,05 | -2,83
TEXTIL PIURA-C Peru 23,78 0,71 H 0,00 | 0,07 | 0,33 | -0,10 | 0,01 -0,03 0,00 -0,03 -0,04 | 0,04 0,00 0,00
BRITISH AMER COM Peru 44,10 0,00 L -0,02 | -0,02 | -0,01| -0,01 | -0,02 | -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 | -0,02 | -0,07 0,00
BRITISH AMER INV Peru 44,10 0,01 L -0,02| -0,05 | -0,01| -0,01 | -0,02 | -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 | -0,02 | -0,02 0,02
CEPER-B Peru 2,30 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,02
CORP CERAMICA-C Peru 14,83 0,00 L -0,01| -0,01 | -0,01| 0,00 | -0,01 | -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
CORP CERAMICA-T Peru 14,83 0,00 L -0,01| -0,01 |-0,01| 0,00 | -0,01 | -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 | -0,01| -0,01 | -0,01
EL BROCAL-COM Peru 294,51 0,05 L 129 | -221 |-103| -1,62| 148 | -525 5,98 2,41 -2,44 | 16,31 | -1,06 | 25,74
EMP AGRO POMAL-C Peru 3,00 0,01 L 0,00 | 0,30 | -0,01| -0,03 ] 0,00 | -0,04 -0,02 0,28 0,42 0,76 0,01 0,08
RELAPASA Peru 188,44 0,06 L -0,06 | 30,23 ]20,38| 16,90| -7,75 | -6,92 -5,94 0,44 -1,94 | 2,81 | -0,50 | -1,84




Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiom base no indice C/P: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com b{:lse jul/O6 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06| jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 C/P no indice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

AMER PLAST-B Argentina 2,42 2,20 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ANGEL ESTRADA Argentina 3,01 2,93 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,15 | -0,03 0,00 0,00 0,00 0,00
C. DELLA PENNA-A Argentina 4,63 1,88 H 0,02 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 -0,01 0,04 0,01 -0,01 0,01 0,02 0,02
CAPEX SA-A Argentina 138,55 0,61 H -0,01 | -0,95 | 1,01 | 0,22 -0,53 | -0,57 0,08 | -0,20 1,07 -0,14 | -0,28 2,54
CAPUTO SA Argentina 12,49 0,36 H 0,15 | -0,04 | -0,02| 0,02 | -0,05 | -0,03 | 0,11 | -0,24 | 0,02 | -0,01 | 0,04 0,04
CENTRAL PUERTO-B Argentina 74,56 1,01 H 0,12 | -0,49 | 0,07 | -0,08 | 0,07 0,60 | -0,36 | 0,06 0,02 0,94 0,20 1,20
CERAMICA SAN LOR Argentina 62,46 0,36 H 015 | 0,32 | -0,03| 0,13 | 0,11 | -0,03 | 0,31 | -0,10 | -0,10 | 0,08 0,03 0,07
COLORIN Argentina 6,21 0,69 H 0,02 | -0,03 | -0,01| -0,01 | 0,01 0,00 | 0,01 | 0056 | -0,02 | 0,00 | -0,01 | 0,10
ESTRADA-A Argentina 11,62 2,64 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FIPLASTO S.A. Argentina 10,25 0,37 H 0,00 | -0,04 | 0,00 | 0,11 | 0,01 0,05 | 023 | 0,01 | -0,04 | 0,05 0,01 0,11
GAROVAGLIO Y ZOR Argentina 0,06 1,00 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO CONCESION Argentina 41,11 0,49 H -0,11| -0,20 | -0,07| 0,07 | 0,18 | -0,06 | 0,03 | -0,02 | 1,00 0,44 | -0,25 | 0,09
METROVIAS SA-B Argentina 9,40 1,21 H -0,01| -0,05 | -0,02| 0,06 | -0,01 | 0,09 | -0,01 | -0,05 | -0,03 | 0,00 0,29 0,00
MOLINOS JUAN SEM Argentina 0,09 2,99 H 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,01 0,06 | 0,06 | 0,06 | -0,07 | 0,01 0,00 0,02
PETROLERA DEL CO Argentina 14,68 0,84 H 0,05 | 0,00 | -0,04| -0,01 | -0,02 | -0,02 | 0,03 | 0,00 0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
SAN MIGUEL-B Argentina 22,57 0,72 H -001| -0,26 | 0,05| -0,01 | 0,01 | -0,02 | 0,02 | -0,056| 0,28 | -0,07 | 0,12 | -0,05
SOC COMERCIAL PL Argentina 27,53 1,15 H -0,06 | 0,00 | -0,01 | 0,00 0,07 0,04 0,01 | -001| -0,01 | -0,01 | -0,01 -0,01
TELEF ARGENTIN-B Argentina 2.158,07 3,79 H 11,09| 36,17 | 2,38 | -7,15 | -3,56 - 11,36 | -2,06 | -2,82 3,91 -0,54 2,10
ALUAR ALUMINIO Argentina 1.622,90 0,10 L 0,02 | -0,33 | 0,09 | 0,56 2,51 0,86 -0,92 | 1,81 2,37 0,45 12,12 | -0,81
BODEGAS ESMERALD Argentina 7.463,87 0,02 L -0,24 | -0,24 | -0,24 | 0,04 0,00 0,01 -0,01 | -0,03 | -0,01 0,00 0,00 0,00
CCI CONCESIONES Argentina 151,80 0,07 L 0,00 0,00 | 0,00 | -0,01| -0,01 | -0,01 | -001| -0,00 | -0,01 | -0,01 | -0,01 -0,01
CELULOSA ARGENT Argentina 63,54 0,12 L 0,03 | -0,02 | -0,03| 0,00 0,00 0,00 0,00 | -0,13 | -0,03 0,05 0,40 -0,13
CRESUD SA Argentina 290,10 0,04 L 0,27 | -0,24 | 0,04 | 0,35 1,32 -0,10 | 0,43 0,47 0,13 1,65 -0,38 -0,38
GRIMOLDI-B Argentina 7,15 0,11 L 0,01 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,02 | -0,01 0,01 0,02 0,01 0,01
GRUPO ESTRELLA Argentina 17,89 0,05 L 0,00 0,00 | -0,04| 0,00 0,03 0,02 0,03 | -0,05 0,03 0,04 -0,02 -0,01
INTA-B Argentina 9,09 0,12 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LEDESMA SAAI Argentina 267,62 0,09 L -0,13 | -0,01 | -0,07 | 0,08 0,28 0,10 0,10 | -0,08 | -0,13 0,16 1,99 0,25
MASSUH SA Argentina 25,46 0,12 L 0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,04 -0,01 | -0,01 0,04 | -0,04 0,02 0,08 0,09 0,07
MORIXE HERMANOS Argentina 2,88 0,08 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,02 | 0,01 0,01 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
PATAGONIA-B Argentina 127,18 0,13 L -0,08| 0,08 | 0,05 | 0,05 | 0,46 0,32 | 0,08 | 0,14 0,01 | -011| 0,94 0,11
PERTRAK SA Argentina 2,15 0,04 L 0,00 | -0,17 | -0,45| 0,00 | 0,02 0,00 | 0,08 | 0,00 | -0,01 | 0,00 0,01 0,00
POLLEDO SA Argentina 14,64 0,02 L -001| -001|-0,01| 000 | 0,22 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | -0,04 | -0,01 | 0,04 0,10
QUIMICA ESTREL-A Argentina 26,72 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ROSENBUSCH Argentina 20,23 0,08 L -0,01| 0,00 | -0,01| -0,01 | 0,01 0,00 | -0,01 | 0,02 | -0,01 | 0,02 0,03 | -0,01
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Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiom base no indice C/P: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com b{:lse jul/O6 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06| jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 C/P no indice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

SIDERAR-A Argentina 2.644,58 0,11 L 0,15 | -1,65 | -1,26 | 5,14 2,22 1,61 -5,09 | -2,25 0,78 0,84 1,67 -0,26
TRANSENER SA-B Argentina 209,99 0,11 L 0,03 | -0,05 | 0,04 | 0,43 -0,03 0,84 -0,33 | -0,08 0,23 0,14 0,04 0,09
BAUMER Brasil 4,04 0,47 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BRASIL TELE PART Brasil 3.129,36 0,35 H -0,19 | -1,47 | 1,22 | 0,29 1,79 0,56 0,25 0,06 1,31 0,77 1,17 0,72
BRASKEM Brasil 1.879,13 0,46 H -058| 0,46 | -0,18| 055 | 0,61 | -0,30 | 0,09 | -0,20 | 0,46 0,76 0,33 0,06
BRASMOTOR Brasil 254,32 1,15 H -0,04 | 0,00 | 0,07 | -0,03| 0,09 0,04 | 0,03 | 042 0,04 0,01 3,14 0,02
CONFAB INDUST SA Brasil 726,56 0,39 H -0,08| -001|-0,01| -001| -001 | -001| -001| 1,05 | -0,06 | -0,01| 0,05 | -0,03
DHB Brasil 0,80 21,60 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,57 0,00 0,00
DOC IMBITUBA Brasil 14,88 1,01 H -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,02 0,09 | -0,01 | 0,00 0,00 0,01 0,05 0,10
GERDAU SA Brasil 9.757,91 0,43 H 0,60 | -1,22 | -124| 2,06 | 1,17 2,21 | -051 | 0,27 1,67 1,40 2,29 2,12
MET GERDAU SA Brasil 3.401,85 0,98 H 029 | -0,30 | -0,15| 0,41 | 041 0,44 | 0,37 | 0,39 0,67 0,77 0,82 1,34
MUNDIAL SA Brasil 32,64 0,36 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,00 | 0,03 | -0,01 | 0,00 0,03 0,04 0,02
NADIR FIGUEI Brasil 13,54 0,45 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PETROPAR Brasil 10,90 1,53 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SABESP Brasil 2.839,45 0,42 H 0,37 | 0,70 | 065 | -0,01 | -0,00 | 0,99 | -0,52 | 0,33 0,00 0,02 1,07 0,47
SAO PAULO TUR Brasil 1,84 2,38 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SID NACIONAL Brasil 8.712,68 0,39 H -0,13 | -1,28 | -0,50 | 1,42 -0,65 0,09 1,17 1,27 4,35 0,18 3,77 -0,04
TELE NORTE LESTE Brasil 7.153,19 0,38 H 0,65 | -1,78 | 3,75 | -0,65 1,09 -2,62 0,19 | -0,29 1,47 1,86 1,64 0,63
USIMINAS Brasil 8.329,40 0,40 H 0,12 | -1,44 | -0,87 | 2,43 1,61 0,71 0,34 2,61 2,32 -0,75 3,14 -0,02
WEMBLEY SA Brasil 86,83 0,94 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WHIRLPOOL SA Brasil 478,69 0,90 H 0,16 0,29 0,04 | 0,49 2,91 -0,54 | -0,06 | -0,13 0,82 1,28 3,65 0,02
AES SUL DIST Brasil 648,17 0,13 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ALL Brasil 3.018,39 0,12 L -0,14 | 1,00 | -0,39 | 0,57 1,56 1,16 0,32 | -0,53 0,04 0,26 0,15 1,03
AMBEV Brasil 24.773,93 0,09 L -0,59 | 2,11 0,45 | -0,58 1,08 1,01 0,70 0,06 2,47 2,05 3,38 1,02
ARACRUZ Brasil 5.221,81 0,13 L -0,27 | 0,04 | -0,03| 0,44 0,39 -0,12 0,13 | -0,12 0,10 0,36 0,48 0,26
BIC MONARK Brasil 56,49 0,07 L 0,00 0,01 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00
CEMIG Brasil 6.582,15 0,13 L -0,09 | -0,18 | -0,27 | 0,45 0,36 0,27 -0,05 | 0,01 0,64 0,24 0,30 0,85
DIAGNOSTICOS AME Brasil 990,95 0,04 L -0,11 | 0,09 | -0,02 | 0,03 0,07 0,00 -0,05 | 0,06 0,01 -0,02 0,05 -0,04
EMBRAER Brasil 6.135,49 0,13 L -041| 0,93 | 0,02 | 0,30 | -0,01 | -0,03 | -0,15 | 0,60 0,05 0,14 0,09 0,00
FRAS-LE Brasil 119,81 0,08 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,13 0,00 | 0,00 | 0,05 0,00 | -0,01 | 0,00 0,01
LIX DA CUNHA Brasil 4,58 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
LOJAS RENNER SA Brasil 1.406,31 0,10 L 0,09 | 0,03 | -0,04| 0,08 | 0,05 0,1 | -0,03 | 0,00 | -0,08 | 0,09 0,20 0,10
METAL IGUACU Brasil 80,84 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,87 | -0,06 | -0,01 | 0,03 0,01
NATURA Brasil 4.769,49 0,06 L 0,22 | 0,60 | -0,08| 0550 | -0,09 | 0,15 | -0,16 | -0,21 | -0,27 | 0,10 0,44 0,16




Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiom base no indice C/P: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com b{:lse jul/O6 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06| jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 C/P no indice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

NET SERVICOS Brasil 2.181,30 0,05 L -0,11 | 0,04 | 0,01 | 0,36 -0,01 0,43 -0,22 | 0,27 0,12 0,09 0,32 0,19
PAO ACUCAR Brasil 3.943,77 0,14 L 1,08 ( -001 | -0,01| -0,00| -0,01 | -0,34 | 0,84 | -001 | -0,16 | -0,22 0,12 0,05
PERDIGAO Brasil 1.661,77 0,14 L 0,34 | -0,18 | -0,04 | 0,16 0,04 0,25 -0,12 | -0,07 0,14 0,16 0,29 0,07
PORTOBELLO Brasil 158,13 0,06 L 0,00 | -0,01 | -0,03| 0,01 0,00 0,03 0,01 0,03 0,03 0,01 0,00 0,01
TAM SA Brasil 3.791,21 0,05 L 068 | 041 | 000| 05| -0,14 | 035 | 0,36 | -004 | -0,04 | 0,22 | -0,08 | -0,05
VALE R DOCE Brasil 53.971,58 0,10 L -192 | -3,13 | -0,03| 7,76 | 3,95 350 | 573 | 0,85 3,91 6,03 455 | -0,92
AES GENER SA Chile 1.572,47 0,19 H 0,06 | 0,08 | 1,02 | 041 | 166 0,37 | 0,38 | 0,58 0,28 0,81 | -0,03 | 2,46
AGUAS ANDINAS-B Chile 1.830,28 0,26 H -0,06 | -003 | 0,02 | 0,48 | -0,07 | -0,24 | -0,29 | 0,03 | -0,03 | 0,17 0,55 | -0,05
CIA SUDAMERICANA Chile 844,55 0,21 H -0,27| 0,39 | 0,07 | -0,07| 0,34 | -013 | 0,48 | -0,24 | -0,08 | 0,54 0,70 0,66
COLOSO Chile 282,08 0,20 H 0,03 | 0,06 | 0,02 | 0,44 | 0,00 | -0,02 | -0,02 | 0,02 0,00 0,07 0,02 0,07
CTC-A Chile 1.597,08 0,25 H -0,13| 0,48 | -0,21| 053 | 047 | -019 | 069 | -0,16 | 0,63 | -0,05| 0,33 0,21
CTC-B Chile 1.597,08 0,28 H -1,09| 056 | -0,07| 023 | 0,79 | -0,21 | 0,73 | -0,18 | 0,19 0,03 0,14 0,29
CTI CIATECNO Chile 135,93 0,31 H 0,00| 032 |-001| 0,16 | -0,02 | 0,06 | 0,45 | -0,01 | -0,03 | 0,28 0,07 | -0,04
ELECDA Chile 74,97 0,21 H 0,00 | 0,01 | 0,03 | 0,00 | 0,01 0,00 | 0,00 | 0,01 0,02 0,04 0,00 0,00
EMELARI Chile 30,99 0,26 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,02 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 0,04 0,01
EMELAT Chile 66,40 0,21 H 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,02 | 0,00 0,03 | 0,00 | 0,03 0,00 0,07 0,07 0,00
EMELSA Chile 215,66 0,29 H 0,02 0,00 | 0,01 | 0,04 -0,01 0,03 0,00 0,00 0,02 0,04 0,52 0,00
ENERSIS SA Chile 7.676,23 0,26 H 1,39 1,80 255 | 1,54 3,63 1,86 -0,44 | -0,65 1,55 6,56 -0,22 2,76
ENTEL Chile 2.331,52 0,22 H 0,19 | -0,30 | 0,02 | 0,58 0,49 0,46 1,81 | -0,19 1,35 1,15 1,15 0,07
EPERVA Chile 166,91 62,50 H -0,01 | -0,03 | 0,02 | -0,05 0,01 -0,02 | -0,01 | 0,03 0,01 0,02 0,01 0,02
FROWARD Chile 28,51 0,27 H 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00
GASCO Chile 816,43 0,26 H 0,04 0,49 0,35 | 0,17 0,09 0,10 0,05 | -0,08 | -0,07 0,10 -0,50 0,30
HIPERMARC SA Chile 25,69 4,36 H -0,03 | -0,01 | 0,02 | 0,01 0,00 -0,01 | -0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,02 0,04
IQUIQUE Chile 267,03 54,64 H -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,02 -0,01 | -0,25 0,03 0,00 0,00 0,18 0,07 0,03
ITATA Chile 202,34 102,04 H -0,01 | 0,12 0,00 | 0,02 0,06 -0,01 0,05 | -0,05 0,07 0,29 0,07 -0,05
LITORAL Chile 20,36 0,37 H 0,01 0,00 | 0,00 | 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NAVARINO Chile 127,91 1,03 H -0,12 | 0,01 | -0,04 | 0,01 0,00 0,12 -0,01 | 0,04 0,00 0,01 0,00 0,13
POLPAICO Chile 398,72 0,22 H 0,02 | -0,01 | 0,03 | 0,03 -0,01 0,01 -0,01 | 0,01 -0,01 0,03 0,02 0,00
QUINTEC Chile 25,59 0,31 H 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,02 | -0,00 | 0,01 | 0,02 | 0,01 0,00 0,02 0,01 0,01
SALFACORP Chile 160,01 0,22 H 0,06 | 0,00 | 0,02 | 0,42 | 0,05 | -0,01 | 0,24 | 0,00 0,23 0,29 | -0,09 | 0,18
SIEMEL Chile 209,07 0,35 H -0,01| -003 | 0,00 | 0,056 | -0,03 | -0,02 | 0,00 | -0,01 | -0,01 | 0,05 0,05 | -0,01
SOFRUCO Chile 38,69 0,22 H -0,01| 0,00 | 0,00 | -0,02 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TELEFONICA LARGA Chile 177,27 0,24 H -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,01 | -0,00 | -0,01 | -0,02 | 0,00 0,00 0,01 0,03 0,00
TELSUR Chile 137,49 0,35 H -0,04 | 0,00 | 0,02 | 0,05 | 0,02 0,00 | -0,01 | 0,02 0,03 0,03 | -0,01 | -0,01
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Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiom base no indice C/P: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com b{:lse jul/O6 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06| jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 C/P no indice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

AGUNSA Chile 213,70 0,08 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,03 -0,01 | 0,02 -0,01 0,02 0,01 0,02
CEM S.A. Chile 36,59 0,06 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CENCOSUD SA Chile 4.886,98 0,07 L -0,01 | 0,32 0,23 | 0,98 0,60 0,35 1,36 | -0,58 0,24 1,32 0,54 0,23
CHOLGUAN Chile 129,85 0,06 L 0,00 0,00 | -0,02 | 0,00 0,00 0,04 -0,01 | 0,00 -0,03 0,03 0,01 0,00
CINTAC Chile 142,87 0,05 L 0,00 | 0,03 | 0,01 | 0,04 | -0,00 | 0,00 | 0,03 | 0,07 0,01 0,07 | -0,01 | 0,02
CMPC Chile 5.529,43 0,08 L 0,07 | 002 | 041 | 097 | 114 | -0,28 | -0,05 | -0,45 | 0,05 1,01 | -0,55 | 0,91
CONCHATORO Chile 965,20 0,02 L -0,10| 0,17 | 0,06 | 0,09 | -0,05 | -0,04 | 0,41 | -0,23 | 0,11 0,17 0,21 0,53
CORDILLERA Chile 38,27 0,00 L 0,01 | 0,01 | 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DISTRIBUCION SER Chile 1.714,73 0,06 L -0,08| 0,01 | 0,34 | 0,27 | 0,36 0,06 | 0,08 | -0,36| 0,34 0,50 1,42 0,18
DUNCAN FOX Chile 117,75 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,02 0,02 | -0,01
EDELNOR/CHILE Chile 227,30 0,09 L -0,04 | 0,00 | 0,09 | -0,04 | 0,03 0,10 | 0,00 | 0,04 | -0,03 | 0,22 0,20 0,18
EDELPA Chile 113,01 0,08 L -0,03| 0,05 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | -0,01 | 0,01 | 0,02 0,00 0,03 0,02 0,00
EMILIANA Chile 170,83 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,05| 0,06 0,00 | -0,02 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EMPRESAS COPEC Chile 11.742,48 0,09 L -050| 0,86 | 1,83 | 2,20 | 0,77 3,94 | -0,04 | 0,00 0,67 2,53 0,24 | -0,09
ENDESA (CHILE) Chile 7.545,86 0,07 L 052 | 059 | 0,86 | 125 | 1,09 09 | 093 | -0,21| 0,52 4,04 | -057 | 0,66
FALABELLA Chile 7.209,88 0,02 L -0,26 | -067 | 0,89 | 0,67 | 0,63 057 | 271 | -0,26 | 0,71 257 | 0,40 | 1,20
FOSFOROS Chile 165,08 0,07 L 0,01 0,04 | 0,00 | 0,02 0,00 0,01 -0,01 | 0,00 0,01 0,01 0,01 0,00
GRANGE-A Chile 10,41 0,04 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
INFODEMA Chile 9,39 0,01 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LA POLAR SA Chile 690,86 0,00 L 0,02 0,04 | 0,10 | 0,16 0,28 0,14 0,22 | -0,04 | -0,10 0,08 0,05 0,09
MADECO SA Chile 488,11 0,05 L 0,04 0,02 0,07 | 0,06 0,06 -0,03 0,08 | -0,01 0,00 0,08 0,01 0,10
PEHUENCHE Chile 1.417,59 0,08 L 0,03 0,25 0,40 | 0,05 0,17 -0,11 0,31 0,17 0,43 1,12 -0,22 0,44
PUCOBRE-C Chile 619,13 0,00 L -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,02 -0,01 | -0,02 | -0,02 | 0,01 0,00 0,18 0,00 -0,01
PUCOBRE-D Chile 619,13 0,00 L -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,02 -0,01 | -0,02 | -0,02 | 0,01 0,00 0,03 0,00 -0,01
SAN PEDRO (VINA) Chile 167,42 0,03 L -0,04 | 0,05 0,02 | -0,01 | -0,01 | -0,01 0,03 | -0,02 0,01 0,04 -0,01 0,10
SANTA RITA Chile 245,08 0,01 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,02 0,00 0,00 0,02 0,01 -0,01 0,03 -0,03 0,10
VICONTO Chile 26,67 0,06 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00
VOLCAN Chile 261,01 0,09 L 0,00 0,01 0,02 | 0,00 0,03 0,03 -0,02 | 0,03 0,04 0,06 0,02 0,00
AUTLAN-B México 61,43 1,36 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,03 | 0,00 0,00 | 0,03 | 0,01 0,01 0,00 0,00 0,03
CARSO GLOBAL-A1 México 9.006,05 0,32 H 251 | 099 | 112 ) 0,11 | -005 | 250 | 0,35 | -1,13 | 4,49 0,02 4,45 | -1,78
CEMEX SAB-A México 1.056,14 2,15 H -0,04 | -001 | -0,01| -0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CEMEX SAB-B México 528,07 2,15 H -0,02| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CIA IND PARRAS México 32,00 0,28 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 0,02 | -0,04 | 0,01 0,00 | -0,02 | 0,00 0,01
CNCI México 20,88 0,28 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiom base no indice C/P: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com b{:lse jul/O6 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06| jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 C/P no indice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

CORP DURANGO México 98,77 1,16 H 0,04 0,00 | 0,03 | -0,03 0,02 -0,01 | -0,01 | 0,05 0,02 -0,01 0,01 -0,02
ECE SA-NOM México 11,96 2,19 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPE México 55,23 0,46 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,05 0,01 0,00 -0,01 | 0,03 0,02 0,02 0,02 0,03
GRUPO COLLADO México 74,37 0,28 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,06 -0,01 0,06 -0,01 | -0,03 0,03 0,01 0,00 0,00
GRUPO COMERC GOM México 1,60 0,53 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,07 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO ELEKTRA SA México 2.331,75 0,36 H 0,10 | -0,05 | -0,04| 0,28 | -0,04 | 0,47 | 0,67 | 0,15 0,10 0,20 0,61 | -0,36
GRUPO IUSACELL-A México 100,65 1,21 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO KUO-A México 385,55 0,55 H -0,09| -001 | 0,00 | 0,22 | -0,03 | 0,19 | 0,20 | 0,05 | -0,010 | 0,01 0,01 0,05
GRUPO KUO-SER B México 385,55 0,56 H 0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,26 | 0,02 0,12 | 0,07 | -0,05| 0,07 0,00 0,03 0,05
GRUPO MEX DESA-L México 9,31 0,55 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO MEXICO-B México 8.410,17 0,56 H 156 | -0,19 | -0,24| 1,18 | 0,57 0,05 | 1,22 | 0,97 0,63 1,82 1,38 0,33
GRUPO TELEV-A México 2.065,99 17,67 H -001| -001|-0,01| -001| -0,01 | -001]| -001| -0,00 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01
GRUPO TELEV-L México 40,43 12,89 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO TMM-A México 252,17 0,74 H 0,03 | 0,00 | -0,04| -0,05| -0,01 | 0,00 | -0,01 | 0,06 | -0,01 | 0,00 0,00 0,02
HERDEZ-* México 312,08 0,31 H 0,02 | 0,02 | 0,05 | 0,06 | 0,02 0,07 | -0,01 | 0,02 0,00 0,02 0,08 | -0,01
HILASAL MEXIC-A México 13,39 0,58 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IDEAL-B1 México 2.477,37 0,69 H -0,25 | 0,72 | -0,10 | 0,08 0,23 0,79 -0,20 | -0,22 0,34 0,00 0,63 0,16
INDUS AUTOMOT-* México 1,99 2,58 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SANLUIS CORP-A México 88,31 0,65 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00
SANLUIS CORP-CPO México 88,31 0,48 H 0,00 0,01 0,01 | 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,03 0,01 0,00
SAVIA-A México 34,75 2,43 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TELEF MEXICO-A México 24.533,83 0,30 H 4,14 0,75 2,25 | 0,64 -0,31 2,18 2,09 | -0,61 4,07 1,03 5,28 -1,90
TELEF MEXICO-L México 24.533,83 0,30 H 3,49 0,89 2,02 | 0,80 -0,38 2,56 2,38 | -1,67 4,56 0,68 5,24 -1,76
VITRO SAB-SER A México 283,17 0,62 H 0,04 0,08 0,02 | 0,07 0,00 0,33 0,07 | -0,04 0,09 0,08 0,06 0,01
ALSEA SAB DE CV México 547,69 0,08 L 0,07 0,00 | 0,02 | 0,12 0,10 0,00 0,08 0,08 0,11 -0,07 0,01 0,01
CONSORCIO ARA-* México 1.494,57 0,04 L 0,17 0,03 0,08 | 0,29 0,07 0,27 -0,03 | -0,12 0,17 -0,09 | -0,03 0,01
CONSORCIO ARIS-A México 87,50 0,01 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CONSORCIO ARIS-B México 92,28 0,04 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CORP GEO-SER B México 2.125,21 0,02 L 045 | 0,06 | 0,08 | 0,23 | -0,15 | 0,36 | 0,12 | 0,05 0,18 | -0,45| 0,07 | -0,09
CORP INTERAMER-B México 578,11 0,10 L 0,01| 0,08 | 0,00 | 0,22 | -0,03 | 0,40 | -0,13 | 0,00 0,06 | -0,03| 0,11 | -0,06
CORPORATIVO FRAG México 558,73 0,10 L 0,03 | 0,02 | -001| 0,09 | -0,02 | 0,05 | 0,01 | -0,03| 0,04 0,07 0,08 0,04
EDITORIAL DIANA* México 5,02 0,07 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EL PUERTO LIV-C1 México 3.068,42 0,06 L 0,14 | 0,07 | 0,05 | 0,72 | 0,09 1,00 | 0,18 | 0,51 0,36 0,09 0,71 0,37
EL PUERTO LIVE-1 México 3.068,42 0,07 L 0,15 | 0,08 | 0,01 | 0,71 | 0,09 1,05 | 0,01 | 0,53 0,52 0,05 1,35 | -0,04
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Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiom base no indice C/P: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com b{:lse jul/O6 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06| jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 C/P no indice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

EMP ICA México 1.269,59 0,01 L 0,15 0,12 0,09 | -0,08 0,07 0,05 -0,04 | -0,04 0,10 0,03 0,18 0,22
GRUPO BIMBO-A México 3.767,53 0,10 L 0,29 0,11 0,27 | 0,66 0,14 1,08 -0,02 | -0,36 0,38 0,40 1,16 -0,25
GRUPO CARSO-Al México 6.285,38 0,09 L 1,05 0,67 | -0,10| 1,19 0,19 0,94 -0,12 | -0,57 0,62 0,60 0,45 -0,64
GRUPO GIGANTE-* México 584,06 0,11 L 0,04 0,03 0,17 | 0,17 0,04 0,05 0,03 0,14 0,09 0,23 0,04 0,01
GRUPO MARTI México 311,48 0,05 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,02 0,02 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO MODELO-C México 14.273,12 0,08 L 244 | -066 | 0,38 | 1,64 | 2,18 026 | -0,39 | -0,84| -0,15 | 0,48 1,06 | -0,33
GRUPO NUTRISA SA México 31,54 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO PROFESIO-B México 17,60 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO QUMMA SA-B México 4,64 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO RADIO-A México 111,90 0,09 L 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,06 | 0,01 0,04 | 0,00 | -0,02 | 0,05 0,01 0,01 | -0,02
GRUPO TELEV-CPO México 9.572,15 0,11 L -060| 0,27 | 143 | 198 | 0,84 025 | 107 | -093| 106 | -0,73| 0,50 | -0,52
INDUSTRIAS PENOL México 3.193,09 0,08 L 0,89 | 0,22 | -0,33| 0,21 | 0,26 0,07 | 0,10 | 0,08 0,70 0,27 | -0,02 | 0,00
MAQUIN DIESEL-L México 20,21 0,09 L 0,00 | 0,60 | 0,01 | 0,00 | 0,00 0,07 | -0,02 | 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
MAQUINARIAS DI-B México 36,39 0,10 L 0,00 | 0,09 | 0,01 | 0,02 | 0,00 0,01 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
MEXICHEM-A-OLD México 123,01 0,07 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PEPSI-GEMEX-B México 1.246,77 0,10 L -0,01| -0,01 | -0,01| -0,01 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PROMOTORA Y OPER México 375,41 0,06 L 0,16 0,13 0,09 | 0,07 0,00 0,08 0,27 | -0,03 0,11 0,02 0,40 -0,04
TV AZTECA-CPO México 1.982,52 0,06 L -0,06 | -0,05 | -0,04 | 0,14 -0,07 0,23 0,10 | -0,02 0,28 -0,13 0,21 -0,10
URBI DESARROLLOS México 2.330,44 0,01 L 0,27 0,05 0,15 | 0,23 0,07 0,39 -0,05 | 0,31 0,19 0,00 0,05 0,22
WALMART DE MEX-V México 26.700,29 0,06 L 3,65 3,37 | -0,35| 0,54 2,24 5,58 0,06 | -3,89 2,99 -2,09 | -1,09 -0,02
BRITISH AMER INV Peru 12,08 0,55 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CARTAVIO SAA Peru 63,80 0,37 H 0,03 | -0,02 | -0,02 | 0,01 0,13 0,02 0,12 0,04 0,05 0,50 -0,09 0,02
CASTROVIRREYNA-T Peru 10,75 0,37 H 0,01 0,07 0,02 | -0,01 0,00 0,05 0,00 0,00 0,02 0,06 0,00 0,04
CEMENTOS LIMA-I Peru 548,34 0,54 H 0,11 0,15 | -0,11| 0,34 0,13 0,29 0,68 0,19 0,14 0,58 0,22 -0,17
COMPANIA MINERA Peru 928,05 0,37 H 0,55 3,30 | -0,07 | -0,24 0,93 0,68 0,32 0,21 2,54 2,38 0,69 0,78
CORP CERVESUR-T Peru 80,67 1,18 H 0,03 | -0,04 | 0,00 | 0,04 -0,02 0,00 0,25 0,14 0,25 -0,02 | -0,03 0,00
EDELNOR/PERU-COM Peru 248,42 0,37 H 0,02 0,22 0,46 | 0,34 -0,21 0,55 0,09 0,09 0,48 0,95 -0,22 0,35
EMP AGRO TUMAN-C Peru 26,52 0,63 H -0,01 | -0,03 | 0,00 | -0,01 0,03 0,02 0,05 | -0,02 0,36 0,01 -0,01 0,25
FILAMENTOS IND-I Peru 12,43 0,57 H 0,00 | 0,03 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 0,02 0,02
GOODYEAR PERU-IN Peru 44,81 0,35 H 0,05 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 1,68 | 0,00 0,00 0,00 | -0,17 | 0,01
INDECO-INV Peru 68,01 0,69 H 0,09 | 0,01 | 0,00 | 0,08 | 0,05 0,00 | 0,07 | 0,06 0,25 | -0,06 | 0,02 0,04
INTURSA -COMUN Peru 9,26 0,38 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,06 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MILPO-INVERSION Peru 928,05 0,65 H 019 | 752 | -0,61| 0,05 | 0,00 1,78 | -0,16 | 0,74 5,65 2,64 1,76 0,91
PERUBAR SA-INV Peru 73,23 0,50 H 0,20 | 0,09 | -0,01| 0,05 | 0,16 0,32 | -0,06 | 0,41 0,34 0,02 | -0,12 | 0,26




Retornos excedentes mensais e classificacdo daseagiom base no indice C/P: julho/2006 a junho/2007

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com base jul/O6 | ago/06| set/06| out/06 | nov/06 | dez/06| jan/07 | fev/07 | mar/07 | abr/07 | mai/07 | jun/07
31/07/2006 C/P no indice | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

QUIMPAC SA-C Peru 57,10 0,37 H 0,00 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,01 0,00 0,44 0,29 0,05 -0,02 0,00
RAURA SA-INV Peru 105,36 0,67 H 0,44 | -0,08 | -0,03 | 0,08 0,12 0,14 -0,06 | 0,08 0,69 -0,04 | -0,03 0,24
SANTA LUISA Peru 71,61 0,56 H -0,10 | 0,07 0,06 | 0,07 0,02 0,29 -0,02 | 0,06 -0,01 0,24 -0,12 0,07
SOUTHERN CP-INV1 Peru 6.679,00 0,41 H 0,08 | -2,33 | 2,30 | -0,55 0,25 0,15 2,22 3,65 1,08 2,85 1,14 2,02
TELEF PERU-B Peru 1.000,33 0,39 H 0,25 | -0,02 | -0,26 | 0,37 | 0,93 0,71 | 0,27 | -0,65| 0,56 222 | -051 | -0,13
TELEF PERU-C Peru 1.000,33 0,36 H -0,03| -0,03 | -0,03| -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02 | -0,02
UNION CERV BAC-I Peru 3.081,59 3,67 H -0,39| 2,17 | 098 | 127 | -049 | 254 | -032| 111 061 | -021 | -1,29 | -0,02
AGRO IND PARAM-C Peru 40,15 0,07 L 0,06 | 0,00 | 0,05 | 0,00 | -0,04 | 0,00 | 0,02 | 0,10 0,04 0,20 0,01 0,00
BRITISH AMER COM Peru 11,97 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BUENAVENTURA-COM Peru 3.984,03 0,05 L 1,07 | -1,12 | -0,08| -150| 2,26 | -060 | 0,82 | -1,06 | 1,58 154 | -0,09 | 2,61
BUENAVENTURA-INV Peru 3.984,03 0,06 L 2,76 | 0,39 | -0,42| -1,48 | 1,31 0,0 | -0,61 | 046 | -0,29 | 0,45 | -0,07 | -0,07
CASA GRANDE SA Peru 161,16 0,02 L -0,02 | -0,13 | -0,10| 0,06 | 0,27 0,07 | 0,07 | 0,07 0,23 1,03 | -0,20 | 0,15
CEMENTOS LIMA-C Peru 548,34 0,05 L 0,04 | 022 | 005| 0,20 | -0,10 | 0,69 | 045 | 0,18 0,12 0,60 | -0,10 | 0,09
CEPER-B Peru 50,79 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CIA UNIVERSAL-C Peru 29,13 0,05 L -0,02| -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,01 | 0,02 | 0,00 0,01 0,01 0,09 0,09
CIA UNIVERSAL-I Peru 29,13 0,08 L -0,01| -0,03 | 0,00 | 0,00 | -0,02 | 0,02 | 0,03 | 0,00 0,04 0,00 0,03 0,14
CORP CERAMICA-C Peru 14,83 0,10 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CORP CERAMICA-T Peru 14,83 0,10 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EL BROCAL-COM Peru 660,98 0,08 L 0,86 0,89 | -0,48| 0,65 0,76 2,00 -0,38 | 1,50 1,69 0,56 -0,04 0,73
EL BROCAL-INV Peru 660,98 0,11 L 2,13 1,06 | -0,65| 0,35 0,79 1,98 -0,44 | 1,19 2,06 1,09 -0,25 0,63
EMP AGRARIA CHIQ Peru 11,58 0,01 L 0,14 0,03 0,01 | -0,02 | -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EMP AGRO POMAL-C Peru 23,34 0,01 L 0,11 | -0,01 | -0,01| -0,01 0,04 0,00 0,02 0,00 0,47 0,16 -0,09 0,16
EMP LA SAL-C Peru 7,27 0,11 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FABRICA NAC ET-I Peru 11,46 0,08 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,05 0,00
RELAPASA Peru 321,63 0,06 L -0,09 | 0,21 0,13 | -0,27 | -0,11 0,17 0,01 | -0,04 0,00 0,36 -0,02 0,28
SOCIEDAD MINERA Peru 3.815,61 0,09 L 9,82 0,10 1,54 | 1,02 1,08 3,37 -0,71 | 4,44 6,92 12,20 | -6,03 6,48
TELEFONICA MOVIL Peru 9,40 0,03 L 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
UNION CERV BAC-A Peru 3.081,59 0,06 L -0,07 | -0,07 | -0,04 | -0,04 | -0,04 | -0,04 | -0,04 | -0,04 | -0,03 | -0,41 | -0,04 | -0,03
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dasea

tbm base no indice C/P; julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira

Empresa Pais mercado em | Indice com bf:lse jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07 | jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08

31/07/2007 | C/P | noindice | (%) (%) ) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)

(US$ milhdes) C/P

AMER PLAST-B Argentina 2,42 2,20 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ANGEL ESTRADA Argentina 5,40 2,93 H 0,02 | 0,00 | -0,01| -0,01 | 0,01 -0,01 | 0,00 | 0,04 0,02 -0,01 0,00 0,00
AUTOPISTAS SOL Argentina 56,24 0,73 H -0,04 | -0,14 | 0,00 | 0,15 | -0,12 0,05 | -0,06 | 0,02 -0,06 | -0,04 | -0,03 | -0,02
C. DELLA PENNA-A Argentina 6,93 1,88 H 0,01 | -0,01 | -0,01| 0,00 0,00 0,00 0,00 | -0,01 | -0,01 0,00 0,00 0,03
CAMUZZI GAS PA-B Argentina 182,74 0,31 H 0,11 | -0,07 | 0,15 | 0,11 0,37 -0,04 | -0,34 | 0,06 -0,09 | -0,17 0,14 -0,23
CAPEX SA-A Argentina 336,30 0,31 H 1,73 | -0,36 | 0,09 | 0,95 1,44 -0,74 | 0,10 | 0,75 -0,42 0,88 -0,16 | -0,40
CARLOS CASA-5 VT Argentina 55,44 0,32 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,32 0,00
CARLOS CASADO Argentina 71,33 0,34 H -0,04 | -0,02 | 0,00 | 0,00 | -0,06 0,10 | -0,05 | 0,01 0,11 0,02 0,05 0,03
CENTRAL PUERTO-B Argentina| 148,70 0,74 H 044 | -0,09 | 0,05| 052 | -0,28 | -0,19 | -0,16 | 0,42 | 0,20 | -0,13 | 0,08 | 0,04
COLORIN Argentina| 6,87 0,66 H -0,01| -0,02 | -001| 0,01 | 0,05 | -0,01 | 0,00 | 0,03 | -0,01 | 0,11 | -0,04 | 0,00
ESTRADA-A Argentina| 11,62 2,64 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GAROVAGLIO Y ZOR Argentina| 0,10 11,63 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO CONCESION Argentina| 33,35 0,60 H 0,06 | -0,11 | -0,02| 0,07 | -0,04 | 0,03 | -0,15| 0,04 | -0,11 | -0,05 | 0,04 | -0,02
METROVIAS SA-B Argentina| 13,18 0,33 H -0,01| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01
PETROBRAS ENER-B Argentina|  2.337,98 0,41 H 0,06 | -537 | 338 | 7,00 | -2,11 | 365 | -1,40| -002 | -0,86 | 182 | 7,07 | -491
QUICKFOOD S.A.-B Argentina| 51,17 0,62 H -0,06 | 0,06 | 204 | 0,12 | 0,02 | -0,08 | -0,02 | -0,02 | -0,17 | 0,29 | 0,47 | -0,12
SAN MIGUEL-B Argentina| 26,40 0,43 H -001| -0,02 | 001 | 0,22 | -0,03 | -0,01 | 0,08 | 0,14 | -0,06 | 0,27 | 0,04 | -0,01
SOC COMERCIAL PL Argentina| 4,89 1,16 H 0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,02 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,03 | -0,04 | -0,04 | -0,03 | -0,04
TRANSPORT GAS-C Argentina| 52,13 0,30 H -0,02| -0,01 |-0,01| 0,01 | -0,04 | 0,01 | -0,06 | 0,00 | -0,09 | -0,04 | 0,01 | 0,00
ALUAR ALUMINIO Argentina|  2.602,97 0,07 L -0,79| -069 | 131 | 0,29 | -168 | -1,26 | -297 | 248 | 059 | -0,79 | 1,97 | -343
BODEGAS ESMERALD Argentina 77,10 0,02 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,26 | -0,15 | -0,03 | -0,15 | 0,23 -0,06 | -0,16 0,25 -0,05
CAPUTO SA Argentina 28,21 0,06 L 0,15 | -0,09 | -0,02| 0,01 | -0,01 0,02 | -0,03 | 0,01 0,02 -0,03 0,19 -0,05
CCI CONCESIONES Argentina 151,80 0,07 L -001| -0,01 |-0,01] -0,01| -0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
COMODORO RIVADAV Argentina 1,69 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 0,00 | 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00
CRESUD SA Argentina 452,70 0,04 L -0,35| 0,17 | 0,66 | 0,82 | -1,91 043 | -0,90 | 0,40 | -1,07 0,51 -0,86 0,65
DOMEC SA Argentina 12,50 0,07 L 0,01 | -0,01 | 0,01 | 0,04 0,01 0,00 0,00 | 0,03 0,01 -0,03 0,01 -0,01
FERRUM SA Argentina 58,54 0,06 L 0,02 | -0,04 | 0,00 | 0,09 0,06 0,06 0,02 | 0,10 0,14 0,00 -0,03 | -0,07
GAS NATUR BAN-B Argentina 229,64 0,07 L 0,27 | -0,31 | 0,26 | 0,43 | -0,01 0,07 | -0,34 | 0,31 -0,34 | -0,29 0,12 -0,18
GRUPO ESTRELLA Argentina 32,17 0,05 L 0,14 | -0,05 | 0,05 | 0,17 0,11 -0,06 | -0,05 | -0,04 | -0,01 | -0,03 0,18 0,14
MIRGOR-C Argentina 75,48 0,05 L -0,03| -0,06 | 0,21 | 0,12 0,18 -0,08 | -0,05 | 0,11 -0,10 0,01 0,44 0,03
MOLINOS JUAN SEM Argentina 12,13 0,07 L 0,00 | -0,01 | 0,02 | 0,16 0,15 -0,06 | -0,01 | 0,04 | -0,03 | -0,02 0,01 0,01
MORIXE HERMANOS Argentina 4,93 0,07 L 0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,07 0,10 -0,01 | -0,02 | 0,02 -0,01 | -0,01 0,00 0,00
PATAGONIA-B Argentina| 303,01 0,08 L 0,34 | -0,24 | 007 | 05| 151 | 0,34 | 0,20 | 0,10 | -0,32 | 0,00 | -0,53 | 0,09




Retornos excedentes mensais e classificacdo dasea

tbm base no indice C/P; julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bf:lse jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07 | jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 | C/P | noindice | (%) (%) ) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

PERTRAK SA Argentina 4,56 0,06 L 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,07 0,02 -0,01 | -0,01 | 0,00 | -0,01 | -0,01 0,00 0,00
PETROLERA DEL CO Argentina 11,97 0,02 L 0,00 | -0,02 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 0,00 | 0,02 0,00 0,00 0,25 0,00
POLLEDO SA Argentina 19,85 0,02 L -0,03| -0,01 | 0,01 | 0,02 0,01 -0,03 | 0,03 | 0,03 -0,03 0,02 0,02 -0,01
QUIMICA ESTREL-A Argentina 26,72 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,13 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 -0,04 0,00
ROSENBUSCH Argentina 22,37 0,08 L -0,01| 0,01 | 0,03 ] 0,01 0,01 -0,01 | 0,00 | 0,00 | -0,01 0,01 0,01 0,01
SIDERAR-A Argentina 2.322,96 0,07 L -2,72| -163 | 573 | 810 | -290 | -2,30 | 3,47 | -0,28 | -1,48 0,28 7,81 1,24
ACOS VILLARES Brasil 1.485,65 0,34 H -0,02| -0,15 | 0,11 | 0,14 | -0,07 0,18 | -0,22 | 0,18 -0,04 0,46 0,42 -0,07
BAUMER Brasil 4,51 0,37 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
BRASMOTOR Brasil 2.438,49 0,75 H 150 | -069 | 059 | -0,23 | -0,12 | 0,12 | -0,09 | -0,09 | -0,11 | -0,07 | 0,31 | -0,16
DHB Brasil 36,41 21,60 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,29 | -0,01 | 0,00 | 0,03 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,05 | 0,00
ELETROPAULO Brasil 3.000,40 1,10 H -001| 0,23 | -0,01| 16,83| -0,02 | -0,02 | -0,01 | 0,23 | -1,98 | -0,32 | -0,42 | 0,26
GERDAU SA Brasil 15.997,33 0,24 H 0,01 | 0,87 | 1,38 | 336 | -2,08 | 1,08 | -1,88| 539 | -1,17 | 450 | 6,93 | -1,05
JOSAPAR SA Brasil 81,32 0,23 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,16 | -0,01 | 0,03 | 0,00 | 0,01 | -0,01 | 0,03 | 0,03 | 0,01
LOCALIZA Brasil 2.056,37 0,24 H -0,20| -0,12 | 0,06 | 0,30 | -0,29 | 0,15 | -0,28| 0,62 | -0,35 | 0,68 | 0,08 | -0,27
LOJAS HERING Brasil 1,01 0,32 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
MANGELS INDL Brasil 6,41 1,96 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,70
MET GERDAU SA Brasil 6.253,39 0,62 H -025| -059 | 067 | 137 | -0,43 | 0,13 | -085| 1,76 | -0,16 | 2,14 | 3,07 | -047
MUNDIAL SA Brasil 90,47 0,71 H 0,05 | -0,03 | 0,01 | 0,00 | 0,00 | -0,02 | 001 | 0,01 | -0,01 | 0,01 | 0,00 | -0,01
NADIR FIGUEI Brasil 13,54 0,45 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
NORDON MET Brasil 3,19 0,32 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
PAR AL BAHIA Brasil 86,19 0,64 H 0,01 | 0,00 | 0,01 | 0,01 0,01 0,00 0,01 | 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00
PETROPAR Brasil 10,90 1,61 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 3,26 -0,01 | 0,00 | -0,05 0,01 0,00 0,00 0,00
RECRUSUL Brasil 3,98 0,25 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 0,00 | 0,04 0,01 0,04 0,00 -0,01
SABESP Brasil 5.530,57 0,23 H 0,75 | -001| 0,28 | 0,26 | -0,31 | -0,30 | -0,47 | 0,63 -0,35 0,49 0,66 -0,40
SAO PAULO TUR Brasil 1,84 2,38 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,05 0,00 0,00 0,00
SID NACIONAL Brasil 15.766,13 0,23 H 239 | -0,63 | 518 | 2,84 | -1,06 4,66 1,50 | 5,23 -1,18 6,26 3,61 -2,21
TELE NORTE LESTE Brasil 10.102,31 0,33 H -1,75| -0,06 | -0,31| 1,48 | -1,40 0,19 2,03 | -0,16 | -0,93 | -1,03 0,45 -0,71
TREVISA INV SA Brasil 0,95 0,30 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
USIMINAS Brasil 14.952,42 0,25 H 168 | -1,09 | 3,09 | 1,27 | -0,69 | -2,13 | 0,65 | 4,24 | -0,26 5,49 1,59 -2,35
WHIRLPOOL SA Brasil 5.381,15 0,24 H 242 | -095 | 054 | -0,30 | -0,91 0,12 | -0,34 | 0,34 | -0,62 0,34 0,10 0,03
ALL Brasil 8.714,85 0,01 L -0,14 | -049 | 0,40 | 0,89 | -0,36 | -0,39 | -0,49 | 0,42 -0,54 1,28 1,42 -1,09
ALPARGATAS Brasil 1.790,26 0,05 L 0,08 | -0,10 | 0,07 | 0,04 | -0,10 0,01 | -0,06 | -0,03 | -0,05 0,04 0,03 0,01
BIOMM SA Brasil 38,69 0,03 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagibom base no indice C/P: julho/2007 a junho/2008
Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bf:lse jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07 | jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 | C/P | noindice | (%) (%) %) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

CEDRO Brasil 72,41 0,08 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,02 0,00 -0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
COSAN Brasil 3.212,80 0,02 L 0,10 | -0,44 | 0,27 | 0,18 | -0,26 0,00 0,72 0,20 -0,25 0,37 -0,19 0,21
CREMER Brasil 389,06 0,01 L -0,01| -0,02 | 0,03 | -0,01 | 0,00 -0,02 | -0,03 | 0,02 -0,01 0,02 0,02 -0,01
DIAGNOSTICOS AME Brasil 1.404,50 0,06 L 0,09 | -0,07 | 0,01 | 0,01 | -0,09 0,04 | -0,09 | 0,05 0,03 0,07 0,12 -0,02
DOC IMBITUBA Brasil 103,47 0,03 L 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | -0,01 | 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00
KLABIN SEGALL SA Brasil 643,06 0,01 L 0,01 | -0,05| 0,01 | 0,00 | -0,05 | -0,01 | -0,05| 0,04 -0,03 0,03 0,03 -0,02
LIX DA CUNHA Brasil 33,64 0,05 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LOJAS RENNER SA Brasil 2.322,43 0,08 L 0,01 | -0,22 | 0,18 | 0,29 | -0,07 | -0,15 | -0,23 | 0,29 -0,05 0,29 0,09 -0,22
LUPATECH SA Brasil 1.109,33 0,00 L -0,01| -0,07 | 0,10 | 0,02 0,03 0,16 | -0,11] 0,08 | -0,01 | 0,13 0,05 -0,03
M DIAS BRANCO SA Brasil 1.908,30 0,01 L 005| 0019 | 0,05| 0,02 | -004 | 004 | -015| 0,11 | -0,22 | 0,28 0,09 -0,06
MEDIAL SAUDE SA Brasil 1.137,06 0,08 L 0,00 | -0,10 | -0,03| 0,02 | -0,02 | 0,02 | -005| 0,03 | -0,07 | 0,01 0,05 0,01
METAL IGUACU Brasil 365,69 0,02 L -0,05| 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | -0,04 | 0,00 0,00 0,00 0,02
NATURA Brasil 5.235,75 0,04 L -041| -041) 033} -001| -0,27 | -0,26 | 0,01 | 0,11 0,07 0,24 0,02 -0,21
NET SERVICOS Brasil 5.333,39 0,08 L -0,05| -0,01 | -0,24| 043 | -0,01 | -0,02 | -0,69 | 0,08 0,00 | -0,08 | 0,51 0,00
PERDIGAO Brasil 3.152,27 0,03 L 001| 003 | 020| 042 | -0,19 | 007 | -022| 0,20 | -0,13 | 0,42 0,57 -0,44
TAM SA Brasil 4.621,30 0,08 L 0,21 | -0015| 0,45 | -0,01 | -0,01 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | -0,15| -0,13 0,00
TIM PART Brasil 9.704,17 0,04 L -0,03| 029 0,70| 0,73 | -108 | -048 | 0,15 | 065 | -0,97 | 0,31 | -0,26 | -0,33
TOTVS SA Brasil 824,84 0,01 L -0,03] -0,01 ) 0,02 | 0,05 | -0,03 | -0,01 | -0,07 | 0,07 0,00 0,03 0,03 -0,04
UNIPAR Brasil 958,24 0,09 L -0,01| 0,12 | -0,04| -001| -005| -0,01 | -0,02 | -0,01 | -0,05 | 0,06 0,09 -0,04
VALE R DOCE Brasil 115.894,67 0,02 L 7,48 | -0,82 | 26,40| 7,84 | -497 | -3,46 | -8,62 | 1295| -0,33 | 9,25 2,97 -8,10
WEG SA Brasil 6.853,31 0,08 L 0,79 | -0,25 | 0,50 | 0,95 | -0,42 0,21 | -0,60 | 0,47 -0,55 0,15 0,36 -0,13
AGUAS ANDINAS-B Chile 2.245,37 0,21 H 0,07 | -0,06 | 0,19 | 0,74 | -0,27 0,12 0,70 | 0,18 0,42 -0,62 0,62 -0,88
AGUAS METROPOLIT Chile 1.203,37 0,21 H -0,24| -0,01 | 0,17 | 0,06 | -0,42 0,31 | -0,01 | -0,04 0,47 -0,15 | -0,49 | -0,29
BESALCO Chile 285,51 0,26 H -0,05| -0,03 | 0,10 | 0,28 | -0,21 | -0,06 | -0,15 | 0,42 0,04 0,04 -0,16 | -0,23
CCT Chile 669,41 0,21 H 0,05 0,10 | 0,05 | -0,03 | -0,08 0,04 0,48 0,51 0,15 -0,15 | -0,01 | -0,33
CHILECTRA SA Chile 2.711,40 0,23 H -0,63| -0,57 | 0,74 | 0,43 0,29 -0,14 | 0,02 1,41 -0,50 | -0,72 | -0,48 | -1,12
COCESA Chile 35,73 0,19 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 0,28 0,01 0,01 -0,02 | -0,01 | -0,03
CRISTAL CHILE Chile 889,23 0,19 H 0,00 | -0,02 | 0,05 | -0,02 | -0,52 0,05 | -0,25 | 0,20 0,04 0,03 -0,47 | -0,43
CTC-A Chile 2.391,77 0,26 H -0,18 | -0,66 | -0,44| 1,65 | -1,54 | -0,34 | -0,45| 0,98 0,44 -0,76 | -0,92 | -0,57
CTC-B Chile 2.391,77 0,29 H 0,26 | -0,05 | -0,62| 157 | -0,19 | -1,46 | -0,46 | 0,36 0,35 0,17 -0,24 | -2,03
ELECMETAL Chile 545,61 0,40 H 0,14 | -0,11 | 0,15 | 0,05 | -0,09 0,03 0,19 | -0,10 0,10 -0,17 | -0,17 | -0,21
EMELAT Chile 121,89 0,20 H 0,03 0,00 | 0,14 | 0,09 | -0,15 0,05 0,01 0,01 0,02 0,01 -0,02 | -0,04
EMELSA Chile 365,54 0,22 H 0,04 | 0,25 | 156 | 0,23 | -0,08 | 0,07 0,23 | 0,06 0,14 | -0,15 | -0,13 | -0,30




Retornos excedentes mensais e classificacdo dasea

tbm base no indice C/P; julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bf:lse jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07 | jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 | C/P | noindice | (%) (%) ) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

EMPRESA DE SER-A Chile 371,12 10,00 H -0,02 | -0,02 | 0,02 | 0,05 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ENTEL Chile 3.943,07 0,22 H -0,43| 0,40 | -0,24| 0,86 | -2,16 0,33 0,30 | 1,76 0,18 -0,76 | -1,08 | -1,96
EPERVA Chile 178,75 54,95 H 0,01 | -0,02 | 0,01 | 0,02 | -0,01 0,01 0,06 | -0,09 0,06 -0,08 | -0,08 | -0,07
ESVAL-A Chile 731,20 0,20 H 0,76 | -0,01 |-0,01| -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 | 0,70 0,00 -0,53 | -0,01 | -0,01
FROWARD Chile 29,30 0,20 H 0,01 | 0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,01 | 0,01 0,01 0,00 -0,01 | -0,01
GASCO Chile 869,30 0,26 H -0,45| -0,07 | 0,07 | -0,13 | -0,03 0,00 0,02 | -0,06 0,06 -0,17 | -0,22 | -0,19
HIPERMARC SA Chile 49,07 4,36 H 0,08 | 0,02 | 0,00 | -0,03 | 0,00 -0,05 | 0,01 | -0,02 0,00 0,00 0,00 0,00
IQUIQUE Chile 255,71 86,21 H -001| -001] 0,02]| 0,10 | -0,03 0,02 0,09 | 0,02 0,06 -0,08 | -0,05 | -0,12
ITATA Chile 394,38 84,03 H 0,28 | -0,14 | -0,02| 0,08 | -0,21 | 0,03 | 0,05 | -0,09| 0,07 | -0,08 | -0,13 | -0,20
JUCOSA Chile 12,04 14,04 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | -0,02 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | -0,01
LITORAL Chile 27,17 0,26 H 0,01 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 001 | 0,00 | 0,03 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | -0,01 | -0,02
NAVARINO Chile 201,90 1,52 H 0,01 | 0,05 | 002 | 003 | 009 | 001 | 008 | -001| 005 | -0,07| -0,11 | -0,10
PUCOBRE-A Chile 923,76 0,21 H 0,17 | 0,13 | 0,34 | 046 | -0,38 | -0,20 | -0,04 | 0,95 | 0,22 | -0,03 | -0,41 | -0,40
QUINTEC Chile 46,45 0,26 H -0,01| 0,00 | 0,01 | 0,00 | -0,02 | -0,02 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | -0,01 | -0,01 | -0,04
SALFACORP Chile 390,30 0,18 H -008| -0,01 | 080 | 043 | -0,19 | -0,25 | -0,45| 0,56 | -0,24 | 0,01 | -0,24 | -0,62
SIGDO KOPPERS Chile 774,24 0,21 H -0,13| -0,17 | 0,08 | 0,13 | -0,40 | 0,05 | 0,02 | 0,06 | 0,11 | -0,07 | -0,25 | -0,27
SOMELA Chile 51,86 0,18 H 0,01 | 0,04 | 0,07 | 002 | -0,01 | 0,00 | 0,02 | -001| 0,03 | -0,02 | -0,02 | -0,02
TATTERSALL Chile 45,28 0,36 H -0,02| 0,00 | 0,02 | 0,00 | -0,02 | 0,00 | -0,02| 0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,01 | -0,03
TELEFONICA LARGA Chile 183,52 0,31 H 0,01 | 0,00 | 0,02 | 0,03 | -0,02 | 0,01 | 0,07 | 0,02 | 0,04 | -0,05| -0,04 | -0,08
TELSUR Chile 168,22 0,32 H 0,01 | 0,03 |-002| 002 | -0,01 | -0,02 | -002| -001| 0,03 | -0,03 | -0,03 | -0,06
WATTS SA Chile 255,04 0,18 H 0,15 | 0,01 | -0,07| 0,03 0,03 0,00 0,08 | -0,10 | -0,07 0,04 -0,08 | -0,06
AGUNSA Chile 294,97 0,07 L 0,04 | -0,02 | 0,01 | 0,06 | -0,01 0,01 0,03 | 0,01 0,02 -0,01 | -0,02 | -0,04
CAROZZI Chile 282,89 0,08 L 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,02 | -0,01 0,01 0,03 | -0,01 0,00 -0,02 0,00 -0,04
CEM S.A. Chile 42,67 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,01 | 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01
CENCOSUD SA Chile 8.120,37 0,06 L -0,18 | -0,03 | -0,41| 0,92 | -1,18 0,67 0,50 | -0,24 0,52 -0,30 | -0,83 | -2,12
CHOLGUAN Chile 127,71 0,07 L -0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,01 | 0,00 0,01 -0,01 | -0,03 | -0,01
CIC Chile 3,60 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CINTAC Chile 278,68 0,05 L -0,01 | -0,05 | -0,03| -0,01 | -0,04 | -0,02 | -0,01 | 0,09 0,01 0,06 -0,03 | -0,05
CMPC Chile 7.550,02 0,05 L 0,17 | -0,30 | -0,24| 1,15 | -0,80 0,24 0,95 | -0,71 0,97 -0,84 | -0,62 | -1,24
CONCHATORO Chile 1.743,35 0,05 L -0,08 | -0,05 | -0,04| 0,22 | -0,32 | -0,07 | -0,15 | 0,08 -0,12 0,13 -0,06 | -0,17
CORDILLERA Chile 30,48 0,00 L -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DISTRIBUCION SER Chile 3.459,92 0,05 L -006| 0,31 | 0,20] 092 | -0,38 | -0,27 | -0,32 | -0,24 | -0,23 | -0,04 | -0,26 | -0,21
EDELNOR/CHILE Chile 774,17 0,01 L 0,14 | -0,11 | 0,13 | 0,06 | -0,26 | -0,02 | -0,06 | 0,13 | -0,01 | 0,14 | -0,10 | -0,06
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dassagibom base no indice C/P: julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bf:lse jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07 | jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 | C/P | noindice | (%) (%) ) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

EDELPA Chile 182,86 0,04 L -0,01| 0,00 | 0,001 | 0,00 | -0,01 | -0,01 | -0,03 | 0,00 0,00 -0,01 | -0,01 | -0,03
EMILIANA Chile 156,12 0,01 L 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,01 | -0,01 0,00 0,02 | 0,00 0,01 -0,01 | -0,01 | -0,02
EMPRESAS COPEC Chile 20.656,66 0,06 L 2,22 | -050 | 0,68 | 2,84 | -0,30 0,42 0,21 | -1,53 2,69 -3,15 | -1,88 | -4,04
ENAEX Chile 711,00 0,08 L 0,01 | -0,03| 0,00 | 0,01 | -0,24 | -0,01 | -0,07 | 0,02 0,03 -0,03 | -0,04 | -0,02
ENDESA (CHILE) Chile 11.919,26 0,08 L -166 | 0,33 | -0,76| 1,34 | -1,87 | -0,77 | -0,92 | 3,02 2,35 -0,43 1,74 -2,89
FALABELLA Chile 12.272,12 0,06 L -0,11| -099 | 0,38 | 3,38 | -1,43 | -1,60 | 1,99 | -0,68 0,69 -0,21 0,13 -3,45
FOSFOROS Chile 229,83 0,07 L 0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | -0,01 0,00 | -0,05 | 0,00 0,00 -0,01 0,00 -0,02
GRANGE-A Chile 15,57 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
HIPICO Chile 20,41 0,07 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
INVERMAR Chile 256,88 0,04 L -001| -0,02 | 0,01 -0,03| -0,05 | -0,01 | -0,03| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,04 | 0,02
LA POLAR SA Chile 1.275,90 0,00 L 0,02 | 0,00 | 0,02 | 032 | 0,05 | -0,26 | -0,26 | 0,11 | -0,08 | -0,06 | -0,04 | -0,37
MADECO SA Chile 801,76 0,02 L 0,01 | -0,08 | -0,07| 0,00 | 0,00 | -0,08 | -0,06 | 0,10 | 0,00 | 0,04 | -0,05 | -0,14
PUCOBRE-C Chile 923,76 0,00 L 0,36 | -0,01 | 0,02 | 035 | -0,03 | 0,02 | 0,24 | 0,03 | 0,06 | 0,04 | -0,05 | -0,12
PUCOBRE-D Chile 923,76 0,00 L 0,26 | -0,01 | 0,02 | 0,27 | -0,03 | 0,02 | 0,20 | 0,03 | 0,06 | 0,01 | -0,05 | -0,12
QUINENCO Chile 2.431,38 0,06 L 0,25 | -0,16 | -0,05| 0,49 | -0,09 | -0,21 | -0,33 | 055 | 0,25 | -0,10 | -0,18 | -0,16
RIPLEY CORP SA Chile 2.510,62 0,00 L -0,13| -0,12 | -0,27| 0,05 | 0,02 | -0,34 | -0,22 | 0,02 | -0,24 | -0,03 | 0,03 | -0,32
SANTA RITA Chile 320,23 0,03 L -0,02| 0,00 | 0,02 | 0,01 | -0,02 | -0,02 | 0,00 | 0,01 | 0,01 | -0,02 | -0,02 | -0,06
SIEMEL Chile 225,82 0,04 L 0,00 | 0,00 | 0,01 | 001 | -0,01 | 0,00 | 0,02 | 0,01 | -0,01 | -0,02 | -0,01 | -0,03
SOFRUCO Chile 36,87 0,05 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
SOQUICOM Chile 143,42 0,00 L 0,00 | 0,00 | 0,01 | 001 | -0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,04 | 0,00 | 0,01 | -0,01
VICONTO Chile 28,29 0,08 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01
ACCEL SA DE CV-B México 68,82 0,24 H 0,01 | 0,01 | 0,01 | 0,02 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AUTLAN-B México 258,66 1,32 H 0,12 | -0,04 | 0,03 | 4,96 0,00 0,05 0,00 | 0,05 0,02 1,13 1,53 -0,02
CARSO GLOBAL-A1 México 15.711,18 0,23 H -1,76 | 0,72 | -1,14| 1,27 | -0,46 0,09 | -0,56 | -0,39 3,14 -1,03 2,99 -1,34
CEMEX SAB-A México 1.059,82 1,95 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CEMEX SAB-B México 529,91 1,95 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CIA IND PARRAS México 159,50 0,29 H 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,01 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00
CNCI México 22,40 0,24 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CONSORCIO ARIS-B México 92,28 0,24 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CORP DURANGO México 184,83 0,80 H 0,03 | -0,02 | 0,01 | 0,02 | -0,03 0,00 | -0,03 | 0,00 | -0,01 0,02 0,00 -0,01
CYDSA SAB DE CV México 198,72 0,93 H -0,01| -0,02 | 0,01 | 0,03 | -0,01 0,01 0,04 | 0,00 0,00 0,06 0,00 0,00
ECE SA-NOM México 1,24 2,19 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EDOARDOS MARTI-B México 5,85 0,27 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00




Retornos excedentes mensais e classificacdo dasea

tbm base no indice C/P; julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bf:lse jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07 | jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 | C/P | noindice | (%) (%) ) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

GRUPO COMERC GOM México 7,47 0,54 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO ELEKTRA SA México 4.811,19 0,45 H 049 | 0,05 | 0,10 | 0,51 0,13 1,51 | -0,98 | -0,10 0,86 0,79 1,88 -0,58
GRUPO IUSACELL-A México 100,65 1,21 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO KUO-A México 420,60 0,67 H 0,00 | -0,01 | -0,02| 0,01 0,01 0,06 0,02 | 0,00 | -0,05 0,00 0,00 0,00
GRUPO KUO-SER B México 420,60 0,63 H 0,00 | -0,02 | 0,00 | 0,05 | -0,02 0,08 | -0,05 | -0,04 0,03 -0,04 | -0,01 | -0,05
GRUPO MEX DESA-L México 9,31 0,55 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO MEXICO-B México 18.282,62 0,27 H 233 | -141 | 230 | 458 | -3,22 | -1,39 | -0,87 | 3,18 -0,65 1,44 0,50 -1,52
GRUPO POCHTECA México 85,68 0,24 H 0,00 | -0,02 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 0,00 | 0,00 0,00 0,08 0,16 -0,02
GRUPO TELEV-A México 2.065,99 17,67 H -001| -001|-001]| -001| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO TELEV-L México 40,43 12,89 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO TMM-A México 200,96 0,74 H 0,00 | -0,01 | 0,00 | -0,01 | -0,03 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 | -0,01| 0,01 | -0,01
HILASAL MEXIC-A México 17,23 0,57 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
IDEAL-B1 México 5.151,94 0,69 H 041 | -0,43|-003| 004 | -048 | -005 | -021 | 0,24 | 095 | -0,07 | -0,21 | 0,27
SANLUIS CORP-A México 120,48 0,57 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00
SANLUIS CORP-CPO México 120,48 0,53 H 0,01 | 0,02 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | -0,01| -0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
SAVIA-A México 34,75 2,43 H 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
TELEF MEXICO-A México 34.101,67 0,26 H -258| -0,07 | -1,00| 2,18 | 039 | 0,33 | -1,12| -1,81 | 356 | -1,11 | 4,16 | -1,72
TELEF MEXICO-L México 34.101,67 0,26 H -266| 070 | -194| 259 | 0,76 | -0,10 | -060 | -2,46 | 4,08 | -1,30 | 391 | -1,14
TV AZTECA-CPO México 1.867,97 0,33 H -0,24 | -0,06 | -0,22| 0,08 | -0,07 | 0,10 | -0,09 | 0,01 | 0,03 | 0,09 | 0,24 | -0,09
VITRO SAB-SER A México 1.016,85 0,36 H 0,04 | -0,11 | 0,04 | -0,06 | -0,20 | 0,12 | -0,11 | -0,01 | 0,03 | 0,00 | 0,01 | -0,04
ALSEA SAB DE CV México 1.067,26 0,05 L -0,01 | -0,03 | 0,01 | -0,04 | -0,05 0,03 | -0,03 | -0,02 0,01 0,03 0,00 -0,01
AMERICA MOVIL-L México 105.043,31 0,08 L -1,50 | 0,35 | 259 | 0,87 | -1,55 | -0,29 | -1,08 | -0,11 2,92 -4,23 1,20 -5,05
CICSA México 2.778,80 0,03 L 0,21 | -0,12 | -0,04 | 0,07 | -0,17 0,05 0,05 | -0,09 0,10 -0,02 | -0,03 | -0,05
CONSORCIO ARA-* México 1.941,27 0,03 L -0,08 | 0,03 | -0,09| -0,11 | -0,08 0,09 | -0,01 | -0,02 | -0,01 0,02 0,05 -0,10
CONSORCIO HOGA-B México 109,39 0,07 L 0,00 | -0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 | -0,01 | -0,01 0,00 0,00 0,00 -0,01
CORP GEO-SER B México 2.957,37 0,00 L 0,00 | -0,08 | -0,17 | -0,14 | -0,16 0,00 0,10 | -0,02 0,01 0,15 0,04 -0,12
CORP INTERAMER-B México 953,87 0,07 L -0,04 | -0,03 | 0,08 | 0,01 | -0,03 0,01 | -0,06 | -0,01 | -0,03 0,02 -0,03 0,00
CORPORATIVO FRAG México 979,20 0,06 L 0,02 | 0,00 | 0,02 | 0,02 | -0,01 0,01 0,04 | 0,00 0,00 0,02 0,02 0,03
DESARROLLADORA México 3.196,18 0,03 L -0,08 | -0,05 | 0,00 | 0,02 | -0,17 0,00 0,17 | 0,10 | -0,02 0,03 0,29 -0,26
EDITORIAL DIANA* México 2,14 0,07 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EL PUERTO LIV-C1 México 7.521,92 0,06 L 0,05 | -0,04 | -0,01| -0,01 | -0,01 | -0,01 | 0,04 | -0,03 0,00 0,09 0,00 -0,01
EL PUERTO LIVE-1 México 7.521,92 0,06 L 0,05 | -0,08)-0,01| 0,11 | -0,09 | -0,00 | 0,02 | -0,01 | -0,01 0,06 0,04 -0,03
EMP ICA México 2.564,57 0,00 L 0,30 | -0,14 | 0,10 | 0,22 | -0,20 | 0,17 | -0,03 | -0,21 | -0,01 | 0,02 | 0,15 | -0,11
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Retornos excedentes mensais e classificacdo dasea

tbm base no indice C/P; julho/2007 a junho/2008

Valor de : Carteira
Empresa Pais mercado em | Indice com bf:lse jul/07 | ago/07| set/07| out/07 | nov/07 | dez/07 | jan/08 | fev/08 | mar/08 | abr/08 | mai/08 | jun/08
31/07/2007 | C/P | noindice | (%) (%) ) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
(US$ milhdes) C/P

FAR BENAVIDES-A México 346,17 0,06 L 0,01 | 0,01 | 0,02 | 0,02 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO AEROPORT-B México 1.582,58 0,07 L 0,00 | -0,04 | 0,00 | 0,14 | -0,02 0,05 | -0,09 | -0,04 0,08 -0,01 | -0,04 0,01
GRUPO CASA SAB-* México 903,80 0,02 L 0,01 | 0,04 | 0,01 | 0,00 0,00 0,02 | -0,01 | -0,02 | -0,03 0,01 0,00 0,00
GRUPO IUSACELL México 1.507,87 0,02 L -0,13 | -0,04 | -0,06 | 0,17 0,03 0,00 | -0,08 | 0,00 | -0,02 0,02 -0,02 | -0,09
GRUPO LA MODER-A México 552,05 0,05 L 0,01 | -0,01 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02
GRUPO MARTI México 343,60 0,05 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,17 | 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
GRUPO MODELO-C México 17.698,57 0,08 L 0,02 | -0,77 | -0,127 | -0,15 | -0,46 0,52 | -0,15 | -0,16 | -0,21 0,33 1,70 -0,54
GRUPO NUTRISA SA México 36,09 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GRUPO PROFESIO-B México 17,60 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GRUPO QUMMA SA-B México 4,64 0,06 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
INDUS AUTOMOT-* México 2,81 0,01 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
INDUSTRIAS PENOL México 5.240,69 0,08 L 0,24 | 002 | 0,77 | 1,74 | 0,00 | -0,48 | 0,40 | 0,48 | 135 | -0,07 | 0,01 | -0,57
KIMBERLY-CLA M-A México 4.641,49 0,07 L -0,16| 0,15 | 0,15| -0,21 | -0,08 | 0,16 | -0,26 | 0,03 | 0,19 | 0,16 | -0,02 | -0,26
KIMBERLY-CLA M-B México 4.641,49 0,08 L 0,00 | -0,09 | 0,19 | 0,20 | -031 | 031 | -021 | 0,14 | 0,02 | 0,24 | 0,02 | -0,29
MEXICHEM-A-OLD México 123,01 0,07 L 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
SORIANA-B México 6.130,94 0,06 L 0,18 | -0,16 | -0,10| 0,05 | -0,30 | -0,11 | -0,03 | 0,01 | 0,28 | 0,27 | 0,40 | -0,19
URBI DESARROLLOS México 3.806,24 0,00 L -0,13| -0,19 | -0,05| 0,10 | -0,18 | 0,02 | 0,04 | 0,03 | -0,13 | -0,04 | 0,32 | -0,15
WALMART DE MEX-V México 31.163,25 0,04 L -058| -042 | 041 | 144 | -153 | -065 | 052 | 0,14 | 260 | -055| 1,51 | -1,68
AGRO IND PARAM-C Peru 122,99 0,28 H 0,05 | 0,04 | 0,01 | 0,06 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | -0,07 | 0,00
BRITISH AMER INV Peru 34,63 0,54 H 0,36 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
CEMENTQOS LIMA-I Peru 993,81 0,56 H 0,15 | -0,35 | 0,47 | 0,76 | -0,40 | -0,21 | -0,39 | 0,05 0,71 0,07 0,88 -0,37
CIA UNIVERSAL-I Peru 61,13 0,29 H -0,08 | -0,02 | 0,02 | -0,02 | -0,04 | -0,03 | -0,01 | 0,01 0,00 -0,01 0,02 -0,03
CORP CERVESUR-C Peru 140,06 0,27 H 0,02 | -0,01 | -0,02| 0,01 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,01 0,01 0,00 -0,03
CORP CERVESUR-T Peru 140,06 3,29 H 0,01 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,01 0,00 | -0,07 0,09 -0,03 | -0,01 0,06
EDELNOR/PERU-COM Peru 616,93 0,25 H -0,02 | -0,14 | 0,44 | -0,19 | -0,06 0,32 | -0,28 | -0,01 0,19 0,12 -0,02 0,00
EMP AGRO LARED-C Peru 186,2