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RESUMO

Esta dissertacdo apresenta algumas estatisticasottms econdmicos estaduais dos Estados
Unidos e do Brasil e faz uma analise comparatiwdiaos. Em ambos os paises os estados
tendem a ter ciclos mais volateis e com menor $térsiia quando comparados aos
respectivos ciclos nacionais. O grau de co-movimentontrado dos ciclos sub-regional com
a economia nacional foi baixo nos dois paises. Méieencontrado um grande grau de
coincidéncia entre as fases de expansdo e recessdeiclos regionais com o0s ciclos

nacionais.
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ABSTRACT

This paper presents some statistics of state edorayles from United States and Brazil and
makes a comparative analysis of the data. In bodintties the states cycles are more volatile
and less persistent comparing with the respectatmmal cycles. Comovement rate found of
the subregional cycles with the national economas wmall on both countries. It was not

found a high coincidence rate between expansionmesekssion phases.
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1 INTRODUCAO

O texto “Time to build and aggregate fluctuation&’ Kydland e Prescott (1982) deu
um grande impulso no estudo de ciclos econémicasuttanos 25 anos. Nesse ensaio 0s
autores desenvolveram um modelo de equilibrio geéndimico e estocastico, solucionando-o
através de métodos numéricos. Para validar o modeles confrontaram algumas
propriedades estatisticas das séries geradas sattavéeu trabalho com as propriedades de

séries reais historicas.

O sucesso deste trabalho, corroborado posterioen@m o recebimento do prémio
Nobel de Economia em 2004 por aqueles autores)tinoe varios economistas a realizarem
ensaios utilizando a mesma metodologia. Como estmaf de estudo necessita das
informacdes das propriedades estatisticas de diésreariaveis macroeconémicas do mundo

real, varios trabalhos cientificos foram feitoslagivamente com este propdsito.

Para dar um exemplo, podemos citar o trabalho dku3ae Kehoe (1992). Nesse
ensaio foram documentadas caracteristicas estatiste varios dados macroeconémicos que
compdem o produto nacional bruto, tais como invesitos, consumo privado e exportacdes
liguidas de dez paises da OCDE (Organizacdo de eCaggp e de Desenvolvimento

Econbémico) .



Um outro trabalho, sé que mais focado em dadogdtsios Unidos foi o de Hodrick e
Prescott (1997). Os autores documentaram as pdapiés estatisticas de varios componentes
da demanda agregada americana (consumo, invesimgasgtos do governo), de fatores de
producéo (estoque de capital, emprego, produtiedadde variaveis monetérias (M1, taxas

de juros, indice de prec¢os) entre os anos de 19902

Houve também estudos como o de Kouparitsas (20@flJal analisou o grau de co-
movimento entre varidveis macroeconémicas de diggpaises com a intencao de averiguar
a existéncia de um ciclo econdémico global. Nestiedesem particular, foi analisado o grau de
co-movimento de economias desenvolvidas, denonmsnddaeconomias do “norte” pelo o

autor, com as economias exportadorasodetodities, paises do “sul”.

Relativamente poucos trabalhos no entanto sdo #@ados tentando verificar o
comportamento dos ciclos econdmicos regionaisceraa de como estes ciclos se relacionam
com o ciclo econémico nacional. Um exemplo degte tde estudo pode ser encontrado em
Kouparitsas e Nakajima (2006). Os autores documamtas dados da economia de cinco
estados americanos (lowa, lllinois, Indiana, Mielmg Wisconsin) e averiguaram como elas

se relacionavam entre si e com a economia americana

Também nesta linha de pesquisa, encontramos paran@mia brasileira o trabalho de
Cunha e Moreira (2006). Neste estudo foram docusdest as regularidades empiricas dos
ciclos econdmicos dos 25 estados mais o Distrittefeé do Brasil. Além disto foi averiguado

o grau de co-movimento destes ciclos regionais @@mlo nacional brasileiro.

Seguindo a mesma linha dos trabalhos mencionadtss,estudo pretende analisar e

documentar as propriedades estatisticas do prodeional de todas unidades federativas dos
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Estados Unidos e do Brasil e realizar uma analiseparativa entre o comportamento dos
ciclos econdmicos regionais destes dois paises. \&gificado qual o grau de sincronismo

entre as economias destes estados e como elasd@mem@am em relacdo a economia

nacional.

Destacamos neste trabalho varias conclusfes istetes. Quase todos os estados
americanos apresentaram volatilidade do ciclo eoie® maior que a nacional. De maneira

geral, os ciclos dos estados possuem persistéreiarmque o ciclo dos Estados Unidos.

Na média, os ciclos estaduais americanos ndo sémaotam em sincronia com a
economia nacional. Em média, o grau de co-movimdatciclos econdmicos sub-regionais

com o ciclo nacional americano ficou em 0,31.

A andlise do co-movimento dos ciclos entre os estalbs Estados Unidos nos leva a
conclusdo que em sua grande maioria as unidadesafes ndo possuem ciclos com
correlacdo alta. A média de co-movimento entre @slos estaduais foi de apenas 0,18.
Somente em trés regides encontrou-se um grau resiade de sincronia entre os ciclos

econdmicos dos estados.

Os ciclos econdmicos das unidades federativas eamais apresentaram um alto grau
de ndo sincronismo entre elas quanto a periodosxpanséo e recessdo. Nenhum estado
coincidiu perfeitamente as suas fases do ciclo @@mericana e em nenhum ano encontram-

se todas as unidades em expansao ou em recessao.

A andlise dos ciclos sub-regionais do Brasil apregealgumas similaridades com a

americana. A maioria dos ciclos estaduais apresantaima volatilidade maior quando



comparada ao ciclo nacional. A média da volatilelados estados foi de 2,66%,

aproximadamente 17% maior que a volatilidade do cio PIB nacional.

Também para o Brasil, a persisténcia dos ciclaadasis encontrada foi menor que a
nacional. Encontramos somente 4 estados com g@ersigtmaior que a nacional, 3 deles na

regido Norte e Sao Paulo, com persisténcia progianarasileira (apenas 7% maior).

O grau de co-movimento médio dos ciclos estadugisilbiros com o nacional foi
maior que o encontrado para os Estados Unidos.l@d #acontrado para esta estatistica foi
de 0,47. Apesar de maior que 0 encontrado paraesi@no, este resultado ndo pode ser
considerado um grau de co-movimento alto se compasacom o0 grau de co-movimento
entre os ciclos nacionais dos Estados Unidos erdsilBjue é 0,51. O destaque fica para o
estado de Séao Paulo que apresentou um ciclo muoitcosizado com o nacional, com um
grau de co-movimento de 0,98. Este alto grau dem@amento da economia paulista era

esperado por causa da sua grande participacddnaaBional ( aproximadamente 31%).

O co-movimento entre os estados brasileiros tami@nfoi elevado. A média do grau
de co-movimento ficou em apenas 0,26. Esta naagosiiec dos ciclos estaduais brasileiros
também se apresenta quando observamos as fasaag@amu recessdo) dos ciclos. Nenhum
estado esteve perfeitamente sincronizado com as €isciclo nacional. Também em nenhum
ano particular do periodo observado encontramoestart estados em expansdo ou em

recessao.

Foi encontrado algumas similaridades na relacdo aidss sub-regionais com o
nacional no Brasil e nos Estados Unidos. Para ammbgmises existe uma tendéncia que os

ciclos estaduais apresentem maior volatilidade enanpersisténcia se comparados com 0s
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ciclos nacionais. Tanto no Brasil quanto nos Egtddilados encontramos um alto grau de nao
sincronismo entre os ciclos estaduais demonstraqa® dentro de um mesmo pais
encontramos ciclos estaduais ndo coincidentes.f@stade sincronismo no comportamento
dos ciclos econdmicos dos estados é bastante médegaleveria ser levada em consideragéo

na elaboragéo de politicas macroecondémicas.

Esta dissertagdo esté organizada da seguinte faoy@nximo capitulo apresentamos a
origem dos dados assim como a metodologia utilizagi@® a determinagdo dos ciclos
econdmicos. O capitulo 3 apresenta as propriedddgsciclos econdmicos regionais dos
Estados Unidos. No capitulo 4 iremos apresentaakzar as mesmas analises feitas no
capitulo 3 para os ciclos brasileiros. O capitulmpBesenta um estudo comparativo entre 0s
ciclos americanos e brasileiros. Finalmente o alp@ apresenta um sumario dos resultados

e a conclusao.



2 DADOS E METODOLOGIA DE MENSURACAO

Foram utilizados para este trabalho as séries adufw interno bruto dos estados dos
dois paises para mensurar a atividade econdémicadkie uma destas unidades federativas.
Para a economia americana, a fonte basica destes doi BEA (2006) na janela de tempo
compreendida entre 1985 e 2004, com periodicidadalaUma importante observagéo deve
ser feita: os dados do PIB dos estados de 198%9%& foram calculados baseando-se no
sistema SIC (“Standard Industrial Classificatioef)quanto os nimeros de 1996 até 2004
foram calculados através do NAICS (“North Ameridadustry Classification System”). As
diferencas entre os dois sistemas estédo principadmea fonte dos dados e nas metodologias

de estimacéo e esta descontinuidade deve ser léahssanalise dos dados.

Para os estados brasileiros, os dados foram obtittasés do sitio de internet do
Instituto Brasileiro de Geografia e EstatisticaBGE (2007). Também aqui deve ser feita
uma observacédo: o estado de Tocantins foi desmemlata estado de Goias em 1989 e
como nao se encontra disponivel dados individuaisatia um dos estados, utilizaremos os

dados agregados destas duas federacdes paraitadovalo de tempo.

Além dos dados individuais dos estados, tambémtildado o PIB nacional dos paises

com periodicidade anual. A fonte dos dados amere@ndiferente da dos estados e pode ser



encontrada em IPEA (2006). A fonte dos dados pafdBonacional do Brasil foi a mesma
que as dos estados brasileiros, IBGE (2007). Aesséo PIB foram todas mensuradas a

preco constante e como € padréo na literaturaap@spor uma transformacéao logaritmica.

Uma vez que se tem a série do PIB dos estado$eglelacao x faz-se necessario a sua
decomposicdo em duas partes para o estudo doss ccondmicos. A primeira esta
relacionada a componente de tendéndia’segunda, a que apresenta maior relevancia para
este estudo, é a componente ciclica da atividadedetica X*. Esta decomposicdo deve

sempre obedecer & igualdade x.' + x .

O método de decomposicdo utilizado neste trabadh ffiltro Hodrick-Prescott ou
filtro HP. Este método foi apresentado inicialmeata um estudo de Hodrick e Prescott
(1980) que foi posteriormente revisado em HodrigsEott (1997) e vem sendo uma forma
popular de decomposicdo da componente ciclicagmestudos de ciclos econdmicos. Com
excecao de Kouparitsas (2001), todos os trabaltesionados na introdugéo deste artigo
utilizaram o filtro HP em seus estudos. Além degtedemos citar os estudos de Ellery,
Gomes e Sachsida (2002) e Ellery e Gomes (2005)tajabém utilizaram esta forma de

decomposicao de ciclos econdmicos para dados &il.Bra

Como a periodicidade dos dados é anual, utilizoa-salor 100 para o paramefto
Apesar de ndo haver consenso, este valor € bastilitado pelos economistas para dados
com frequéncia anual. Uma detalhada discussao sobaéor deh e suas implicagbes pode

ser encontrado em Ravn e Uhlig (1997).

Apés feita a decomposicdo usando o filtro HP dasesédo PIB das unidades

federativas e dos ciclos nacionais, foram calcgaalgumas propriedades estatisticas da



componente ciclica das séries. Foram documentadalaitilidade, a persisténcia e o grau de

co-movimento de cada uma das séries.

A volatilidade mede o quanto a componente ciclg@Ela em torno da média e é obtida
calculando-se o desvio padrdo da séffe @mo os dados estdo na escala logaritmica, este

desvio padrédo foi multiplicado por 100 para queedlisia esteja em pontos percentuais.

A persisténcia mede o grau de relagdo entre duasteas consecutivas de uma série
temporal. Intuitivamente mede o quanto uma medida len determinado tempo t é
influenciada pela medida no momento anterior Ela é quantificada através do coeficiente

de correlagao entre®e X1 e seu valor varia entre -1 e 1.

O grau de co-movimento é similar a persisténciegépaaqui se compara a relacéo entre
medidas de duas séries distintas. Tem o objetiveedéicar o grau de sincronia entre duas
séries. Esta propriedade é calculada medindo-seeficiente de correlagdo entre as duas
séries que se deseja medir a sincronia. Nestece&iudisponibilizado o co-movimentos dos
estados em relagdo com o0s ciclos econémicos raside cada um dos paises. Além disto,

foi feita uma matriz contendo o co-movimento ebddos os estados de cada pais.

Finalmente, foi analisada a fase dos ciclos indiaigl de cada estado e como eles se
relacionam com as fases do ciclo nacional. A tadefadeterminar se uma economia esta
passando por um ciclo expansivo ou recessivo maaé trivial. O NBER (“National Bureau
of Economic Research”) e o departamento de comeéutiericano, 6érgdos que fazem esta
atividade nos Estados Unidos, possuem uma séripraedimentos e regras para essa

determinacdo. Além disso, como apresentado em @afi®99), as diferentes metodologias



utilizadas para a decomposi¢do da série ciclicant série pode interferir substancialmente

nesta classificagéo.

Como o objetivo deste trabalho € somente comparapssciclos econémicos das
diferentes unidades federativas acompanham o eadnal, foi usado um método bastante
simples para a classificacdo dos periodos. Umaoetianfoi considerada em expansdo em
um determinado tempo t quando a componente cixficdo PIB for maior que a amostra do
tempo imediatamente anteriof.x. Ou seja quandox> x.; consideramos que a economia
esti em expansdo. Usou-se o procedimento anélog@pieterminacdo da recesséo, ou seja

se X° < x%.1 determinou-se este periodo como recessivo.



3 PROPRIEDADES DOS CICLOS ECONOMICOS REGIONAIS DOS ESTADOS
UNIDOS

3.1 VOLATILIDADE, PERSISTENCIA E CO-MOVIMENTO

A Tabela 1 apresenta o resultado da volatilidadesigténcia e co-movimento com o
PIB americano de todas as unidades federativasstagdos foram divididos e agrupados em
diferentes regi6es geogréficas. Esta divisdo seguietodologia de divisdo do BEA ( Bureau
of Economic Analysis) que agrupa os estados emifes dos Estados Unidos. E importante
ressaltar que foram apresentadas também nesta tebplropriedades estatisticas das regides
e que foi usada a mesma metodologia usada noosgiath se calcular estes valores, pois a
fonte BEA (2006) também disponibilizava os dadosRIB de cada regido. Portanto, as
propriedades estatisticas de cada regido nao sd@ondaiia aritmética simples das medidas de

cada estado e foram calculadas diretamente da@pagpsérie do PIB.

Além dos valores absolutos de volatilidade e pEnsia, foram disponibilizados
também os valores relativos destas propriedades aiastados Unidos. O calculo deste
valor relativo é nada mais do que a medida absoletaada estado ou regido divido pelos
valores nacionais correspondentes. A linha da dattehominada média € calculada através

do valor médio de todos os estados, excluindo-sgatiwes das regides. Por ultimo foi
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acrescentado uma coluna com a participacdo pesiedtl cada estado/regiao no PIB

nacional para auxiliar nas andlises dos dados.

Tabela 1 — Propriedades Estatisticas dos Ciclos Bgimicos dos EUA

Estado Volatilidade Persisténcia Co-movimento | Partcipagéo no PIB
Absoluta Rel. EUA | Absoluta Rel. EUA com EUA nacional em 2004

NOVA INGLATERRA 2,95 2,10 0,68 1,04 0,83 5,61%
Connecticut 3,14 2,23 0,66 1,02 0,78 1,57%
Maine 3,08 2,19 0,67 1,02 0,57 0,37%
Massachusetts 3,26 2,32 0,68 1,05 0,88 2,68%
New Hampshire 3,35 2,38 0,55 0,84 0,60 0,45%
Rhode Island 2,45 1,74 0,62 0,95 0,45 0,36%
Vermont 3,10 2,20 0,68 1,04 0,33 0,19%
MEIO LESTE 1,82 1,29 0,67 1,03 0,62 18,37%
Delaware 3,47 2,47 0,40 0,62 0,58 0,45%
District of Columbia 3,08 2,19 0,76 1,16 -0,18 0,67%
Maryland 2,52 1,79 0,72 1,10 0,44 1,98%
New Jersey 2,19 1,56 0,65 1,00 0,57 3,52%
New York 2,13 1,52 0,61 0,93 0,70 7,78%
Pennsylvania 1,12 0,79 0,59 0,90 0,42 3,98%
GRANDES LAGOS 1,68 1,20 0,55 0,85 0,74 15,12%
Illinois 1,39 0,99 0,53 0,81 0,81 4,58%
Indiana 1,69 1,20 0,44 0,67 0,62 1,97%
Michigan 2,98 2,12 0,52 0,79 0,64 3,15%
Ohio 1,70 1,21 0,54 0,82 0,67 3,65%
Wisconsin 1,17 0,83 0,49 0,75 0,61 1,78%
PLANICIES 1,32 0,94 0,40 0,62 0,51 6,52%
lowa 1,93 1,37 0,28 0,43 0,09 0,95%
Kansas 0,91 0,64 0,08 0,12 0,44 0,85%
Minnesota 1,77 1,26 0,47 0,72 0,82 1,93%
Missouri 1,89 1,34 0,59 0,90 0,63 1,77%
Nebraska 2,12 1,51 0,39 0,59 -0,25 0,58%
North Dakota 4,06 2,88 0,17 0,27 -0,44 0,19%
South Dakota 1,71 1,21 0,45 0,69 -0,73 0,25%
SUDESTE 1,24 0,88 0,57 0,88 0,83 22,24%
Alabama 1,34 0,95 0,35 0,54 0,01 1,21%
Arkansas 1,61 1,14 0,49 0,74 -0,03 0,71%
Florida 1,58 1,12 0,62 0,95 0,64 5,23%
Georgia 2,70 1,92 0,77 1,18 0,82 2,91%
Kentucky 2,21 1,57 0,49 0,75 0,27 1,14%
Louisiana 4,13 2,94 0,13 0,20 0,06 1,37%
Mississippi 1,93 1,37 0,65 1,00 -0,05 0,66%
North Carolina 2,28 1,62 0,55 0,84 0,85 2,78%
South Carolina 1,78 1,26 0,60 0,92 0,72 1,13%
Tennessee 1,74 1,23 0,46 0,71 0,18 1,86%
Virginia 2,06 1,46 0,70 1,08 0,67 2,81%
West Virginia 1,58 1,12 0,48 0,74 -0,29 0,43%
SUDOESTE 2,42 1,72 0,26 0,40 0,21 10,92%
Arizona 3,06 2,17 0,76 1,16 0,71 1,67%
New Mexico 5,00 3,55 0,56 0,85 -0,42 0,55%
Oklahoma 2,83 2,01 0,01 0,01 -0,21 0,96%
Texas 2,71 1,93 0,21 0,32 0,19 7,75%
MONTANHAS ROCHOSAS 2,49 1,77 0,62 0,96 0,34 3,25%
Colorado 3,34 2,37 0,72 1,11 0,53 1,73%
Idaho 3,12 2,21 0,40 0,62 -0,04 0,37%
Montana 2,09 1,49 0,46 0,70 -0,52 0,24%
Utah 3,12 2,22 0,72 1,11 0,30 0,71%
Wyoming 5,19 3,69 0,34 0,52 -0,53 0,21%
OESTE 2,74 1,95 0,69 1,06 0,66 17,95%
Alaska 7,50 5,33 -0,18 -0,28 -0,18 0,31%
California 3,30 2,35 0,73 1,11 0,63 13,03%
Hawaii 4,52 3,22 0,85 1,31 -0,39 0,43%
Nevada 2,14 1,52 0,56 0,86 0,52 0,85%
Oregon 2,79 1,98 0,46 0,71 0,44 1,15%
Washington 2,77 1,97 0,70 1,07 0,63 2,17%
Média 2,64 1,88 0,51 0,79 0,31 -

EUA 1,41 1,00 0,65 1,00 1,00 -

Fonte : Calculo do autor
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Em termos gerais, a volatilidade dos estados foomgue a volatilidade dos Estados
Unidos. Na média, esta propriedade para os esfanas 1,88 vezes maior que a nacional.
Somente cinco estados apresentaram volatilidademugre a americana e mesmo assim a
relacdo entre os valores ficou muito proximo d®das regides tiveram volatilidade menor
gue a nacional: as regibes de planicies e sudests, valores relativos a americana

respectivamente de 0,94 e 0,88. Apenas o estaddagka apresentou uma volatilidade bem

mais alta que a nacional ( com valores de 7,5%@at#soluta e de 5,33 para a relativa).

As persisténcias dos estados foram em sua maiarkad) com uma média de 0,51,
21% menor que a nacional. Das 51 unidades fedasatsomente 15 apresentaram valores
maiores que a americana, sendo que apenas 3 dedaesmaiores que 15 %. Os estados que
ficaram com valores mais dissonantes do resto @ fpeam o Hawai, Unico estado com
persisténcia relativa maior que 1,2 e novamentdagkd, como a Unica unidade federativa

com persisténcia negativa.

As quatro regides que possuem maior participacdiBpSudeste, Meio Leste, Oeste e
Grandes Lagos que juntas respondem com quase 75@f6odato nacional, apresentaram
valores de persisténcia relativa muito proximos eoin média igual 0,96. Isto demonstra que
estas regides em particular tendem a possuir asnasesaracteristicas estatisticas que a

nacional.

Os estados apresentaram em média um grau de coagmtel com os Estados Unidos
de 0,31, uma relacédo fraca entre as medidas seacamms com a correlacdo entre os ciclos
econdmicos nacionais do Brasil e dos Estados Umjdes de 0,51. Porém este dado deve ser
analisado com mais cuidado. Por exemplo, se utiimcomo base para um grau forte de co-
movimento o valor entre os ciclos brasileiros e @raeos, encontramos 24 estados, ou 47%

12



do total que se enquadram nesta categoria. Outlo idgportante é que a média do grau de
co-movimento das regides é igual a 0,71, evidedoiama alta correlagéo entre elas e o ciclo

nacional.

Cinco estados apresentaram um grau de co-movinnegiativo relevante ( menor que
-0,51) com os Estados Unidos. Portanto temos 2dades federativas com um grau de co-
movimento positivo alto, 3 estados com um grauadeovimento negativo alto e 24 com um

grau de co-movimento considerado baixo.

O estado do Texas apresentou resultados diferadde®sperado. Esta unidade
federativa € uma das que mais contribui com o RiBiamal, cerca de 7,75%, perdendo
somente para a Califérnia e para Nova York. Esgesavportanto que seu ciclo econémico
tivesse um alto grau de correlagdo positiva comEetados Unidos. Porém os dados

encontrados sugerem um co-movimento fraco, ceregeleas 0,19.

As Tabelas 1la e 1b do Anexo A apresentam o grazogeovimento entre cada uma
das unidades federativas. Estes valores foramladlnsi da mesma forma que o grau de co-
movimento entre os estados e os Estados Unidasgjaufoi calculado a correlagdo entre os

ciclos de cada um dos estados.

Das 1275 combinagdes possiveis, 324 valores o@@%4dam encontrados com co-
movimento maior que 0,51. Analisando o co-movimerggativo, 80 medidas, cerca de 6,3%
do total apresentaram valores menores que -0,5ftarP® a grande maioria, 68,3%

apresentou grau de co-movimento fraco.

13



Kouparitsas (2001) observou que as oscilagbes doglos econdmicos eram
transmitidas entre um grupo de paises a outrogéstide comércio. Cunha e Moreira (2006)
levantaram a hipétese de que se considerarmosiadis geografica como uma “proxy” para
0s custos de transacgédo, estados limitrofes deveramsuir fluxos comerciais mais intensos.
Portanto estes estados deveriam possuir um graor meico-movimento entre seus ciclos
econdmicos. Para tentar verificar se esta hip&@esplica no caso dos estados americanos, a
Tabela 2 apresenta a média dos co-movimentos @ntestados dentro de uma mesma regiao.
No Anexo A, tabela 2, encontra-se a versdo complataas correlagdes de todos os estados

separados por regido.

Tabela 2 — Co-movimentos médios entre os estados pegido dos EUA

Regido Média dos Co-movimentos entre os Estados
Nova Inglaterra 0,73
Meio Leste 0,57
Grandes Lagos 0,82
Planicies 0,31
Sudeste 0,28
Sudoeste 0,28
Montanhas Rochosas 0,25
Oeste 0,19

Fonte : Célculo do autor

Observa-se no entanto que a hipotese dos estaditeofes se aplica para algumas
regides americanas porém ndo é valida para olReas. as regides Nova Inglaterra, Meio
Leste e Grandes Lagos encontra-se um co-movimeéttonelevado. Ja para o restante das
regides isto ndo se observa, levando a crer queramsferéncia intra-regional das oscilagdes

ciclicas nao acontece.

Kouparitsas e Nakajima (2006) encontraram em sabalino um alto grau de
sincronismo entre os ciclos estaduais de cincodestamericanos (Indiana, Wisconsin,
lllinois, Michigan e lowa) e o ciclo nacional anmeamno. Este resultado também é encontrado

neste trabalho, porém as conclusfes sao difereDteautores concluiram em seu trabalho,
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baseando-se nestes cinco estados, que as econ@uiasegionais possuem um
comportamento similar com a nacional, independesttendo seu tamanho. Como neste
trabalho analisamos um numero maior de estadosnpasl verificar que existem grandes
diferencas entre os ciclos sub-regionais dos naioe que a adocdo de politicas

macroecondmicas nacionais devem ser empregadabagiante cautela e analise.

3.2 FASES DOS CICLOS ECONOMICOS: EXPANSAO, RECESSAO BNTOS DE
INFLEXAO

A tabela 3 apresenta os resultados encontrado®p&@ estados mais o distrito federal
americano e para a economia nacional. Como padipstde medida é necessario comparar
os valores de dois anos consecutivos, suprimimasoode 1985 jA que ndao possuimos 0s
dados de 1984. A convencao utilizada foi de uml Stripara expansédo e um sinal “-"para a

recessao.

N&o houve para nenhum dos estados uma coincid@ex&ita entre o seu ciclo com o
americano. O estado que foi mais similar & econaraconal foi o de Virginia. O seu ciclo
coincidiu com o americano em 17 dos 19 anos auaissaOs Unicos anos em que foram
diferentes foi 0 de 1992 e o de 1994. Além destmesnte mais seis estados coincidiram com
0 nacional pelo menos 16 vezes. Quatro estadososimaram seu periodo com o nacional
somente 8 vezes, ou seja apenas 42% dos anosdnali® média encontrada de fases iguais

para um determinado estado com o americano fo2eperiodos anuais.

Também n&o houve nenhum momento em que todas dexdesifederativas tiveram as
suas fases iguais ao americano. Somente em trés1888, 1991 e 2004, 45 das 51 unidades

tiveram suas fases coincidindo com a do americagsteefoi o valor méximo encontrado de
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coincidéncias em um ano especifico. A média enadatmpara todo o periodo foi de 34

estados com fases coincidentes com a do americaranp.

Este alto nivel de distincdo de comportamento dt&des com a economia nacional
também foi encontrado por Cunha e Moreira (2006a macaso brasileiro. Estes autores
levantaram o grande desafio pargpolcy makerdrasileiros caso eles desejem implementar
politicas nacionais anti-ciclicas. Neste caso, ragwestados demandariam politicas
expansionistas enquanto outros recessivas. Conesastados encontrados neste trabalho

podemos ter a mesma concluséo para o caso americano
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Tabela 3 - Fases dos Ciclos Econdmicos dos Estatlmsdos

© I~ © O O H N M ¥ O © N~ O O O oA N M I
Estado 5338383383838 38 83 & &|=PBNacional

R e | R e N e O . | R S e B e B O . | — < < N N N N
Alabama I T T . e . s - 10
Alaska -+ -+ + -+ 4+ -+ 4+ - -+ 4+ -+ + o+ 9
Arizona + + + - - -+ -+ 4+ 4+ A+ - - - - - 15
Arkansas - -+ - -+ + -+ 4+ 4+ - -+ - -+ -+ 10
California + + + + + - - -+ + + + + o+ + 15
Colorado D T T i 11
Connecticut + + + + - - - - -+ -+ o+ -+ - - -+ 14
Delaware B S S S S T T T 10
District of Columbia -+ + + + -+ 4+ - - -+ -+ -+ 4+ -+ 10
Florida + + + + - - - -+ -+ 4+ + -+ - -+ o+ 16
Georgia + + + - - -+ -+ 4+ 4+ 4+ + o+ - - - -+ 16
Hawaii + + + + - - - - - - - -+ 4+ 4+ o+ o+ 10
ldaho - -+ + - -+ o+ o+ o+ - - -+ o+ - - -+ 12
lllinois + -+ - - -+ -+ - -+ o+ -+ - -+ 4+ 14
Indiana D T S T R S T S S - 12
lowa - -+ + + -+ - o+ -+ + - -+ - o+ + + 12
Kansas T R R T S S S S R 15
Kentucky R A . T T R S . - 12
Louisiana R S S S N S T S S S T S - 11
Maine + + + + - - - -+ o+ -+ -+ o+ - - -+ 15
Maryland + + + + - - - -+ - -+ -+ -+ 4+ -+ 13
Massachusetts + + + - - - - -+ o+ 4+ 4+ o+ o+ o+ - - -+ 16
Michigan + -+ o+ - -+ o+ o+ - -+ -+ -+ - 12
Minnesota -+ + 4+ - -+ -+ -+ A+ - - 4 - - -+ 16
Mississippi -+ + - - -+ 4+ 4+ - - - -+ o+ 9
Missouri + 4+ + - - - -+ 4+ A+ - - - - - -+ 14
Montana I T . . . . S T & 9
Nebraska - -+ + + -+ -+ -+ - - - .+ o+ 11
Nevada - -+ + + - -+ + -+ o+ -+ - - -+ 4+ 11
New Hampshire + + + - - -+ -+ + 4+ - 4+ -+ - - -+ 15
New Jersey + + + - - - - - - - 4+ 4+ - -+ o+ - -+ 13
New Mexico . S S R R . S 8
New York + + + - - -+ - - - 4+ -+ o+ o+ - - -+ 16
North Carolina + + + + - -+ -+ - -+ -+ - - - - 15
North Dakota I R . T T T T T . 10
Ohio B I T S T R S e T A - 12
Oklahoma R T T T T e T e S - 10
QOregon T T T T T . T T T - 8
Pennsylvania -+ o+ 4+ - -+ - -+ -+ o+ - -+ - -+ 12
Rhode Island + + + + - -+ - -+ -+ - -+ - -+ o+ 13
South Carolina + + + + - - - -+ 4+ -+ o+ o+ - - -+ - 13
South Dakota - - - -+ + 4+ + + -+ - - -+ -+ -+ 8
Tennessee + + + - - 4+ + 4+ + - -+ -+ - - 4+ o+ 4+ 11
Texas R T T T . T T e - 11
Utah B T T T . T T - 10
Vermont + + + + - - o+ -+ - 4+ -+ o+ + + - 4+ 4+ 16
Virginia + + + + - - - - - - 4+ 4+ + o+ + - - -+ 17
Washington S S S S S S S S & 14
West Virginia - -+ - - -+ + 4+ -+ -+ -+ + -+ 9
Wisconsin I R S . . S S . R 14
Wyoming D T T S S T S S T S & 8
Estados Unidos + + + + - -+ -+ - 4+ 4+ o+ o+ o+ - - -+

Fonte : Célculo do autor
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4 PROPRIEDADE DOS CICLOS ECONOMICOS REGIONAIS DO BRASIL

4.1 VOLATILIDADE, PERSISTENCIA E CO-MOVIMENTO

A Tabela 4 apresenta os dados de volatilidadegténsiia e co-movimentos dos estados
brasileiros com o PIB nacional. Os dados e calcdésta tabela foram exatamente iguais ao
utilizado no caso americano. Além dos estadovimhgiais, também foram disponibilizados
os dados das 5 regides geograficas do Brasil. Assimo no caso americano, foi usada a
mesma metodologia usada nos estados para se caswalores das propriedades estatisticas

das regides, utilizando as séries proprias do BlBadla regiéo.

A volatilidade dos estados em sua grande maioria#&or que a volatilidade do Brasil,
gue ficou igual a 2,27%. Das 26 unidades fedeastigpenas nove apresentaram volatilidade
menor que a nacional, com destaque para a regridmageste onde, com excec¢do do Mato
Grosso, todos 0s seus estados apresentaram dald¢ilmenor que a nacional. A volatilidade
média dos estados ficou em 2,66%, aproximadamerie rhaior que a nacional. Duas
unidades federais apresentaram valores bem diésref#ts demais: O Distrito Federal que
possui uma volatilidade bem baixa de 0,99% e o Amaz que teve uma volatilidade

extremamente alta, 3,64 vezes maior que a volkatiéchacional.
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Tabela 4 — Propriedades Estatisticas dos Ciclos Bo@micos do Brasil

Unidade Federal Volatilidade _ Persisténcia _ Co-movime_nto Parti(_:ipagéo no PIB
Absoluta Rel. Brasil ] Absoluta Rel. Brasil] com Brasil nacional em 2004

Centro-Oeste 0,96% 0,42 0,40 0,75 0,65 7,78%
Distrito Federal 0,99% 0,44 0,26 0,48 0,68 2,46%
Goias 1,55% 0,68 0,32 0,60 0,69 2,61%
Mato Grosso 2,44% 1,08 0,23 0,43 0,09 1,58%
Mato Grosso do Sul 1,63% 0,72 -0,22 -0,41 0,26 1,13%
Nordeste 1,62% 0,71 0,17 0,32 0,84 14,06%
Alagoas 2,49% 1,10 -0,18 -0,34 -0,23 0,65%
Bahia 2,28% 1,01 0,02 0,03 0,62 4,92%
Ceara 1,63% 0,72 -0,12 -0,21 0,27 1,88%
Maranhéo 3,98% 1,76 0,15 0,28 0,55 0,94%
Paraiba 2,73% 1,21 0,12 0,22 0,46 0,84%
Pernambuco 2,26% 1,00 0,25 0,46 0,87 2,70%
Piaui 1,95% 0,86 0,13 0,25 0,65 0,49%
Rio Grande do Norte | 2,78% 1,23 0,46 0,86 0,72 0,90%
Sergipe 2,11% 0,93 0,13 0,25 0,68 0,74%
Norte 2,91% 1,28 0,59 1,09 0,89 5,02%
Acre 1,73% 0,76 0,44 0,82 -0,59 0,18%
Amapa 2,78% 1,23 0,66 1,21 0,23 0,21%
Amazonas 8,24% 3,64 0,74 1,38 0,75 2,03%
Para 3,65% 1,61 0,48 0,89 0,17 1,94%
Rond6nia 2,46% 1,09 0,45 0,84 0,25 0,55%
Roraima 2,67% 1,18 0,63 1,17 0,14 0,11%
Sudeste 2,75% 1,21 0,56 1,03 0,99 54,92%
Espirito Santo 1,77% 0,78 -0,11 -0,21 0,33 1,95%
Minas Gerais 2,71% 1,19 0,36 0,68 0,84 9,43%
Rio de janeiro 2,09% 0,92 0,31 0,58 0,76 12,60%
Séo Paulo 3,33% 1,47 0,58 1,07 0,98 30,94%
Sul 2,62% 1,16 0,37 0,68 0,79 18,21%
Parana 3,07% 1,36 0,24 0,45 0,75 6,15%
Rio Grande do Sul 3,64% 1,61 0,38 0,70 0,54 8,09%
Santa Catarina 2,22% 0,98 0,33 0,61 0,89 3,97%
Média 2,66% 1,17 0,27 0,50 0,47 -

Brasil 2,27% 1,00 0,54 1,00 1,00 -

Fonte Calculo do autor

Em termos gerais, as persisténcias encontradasopagatados brasileiros foram mais
baixas que a nacional. A persisténcia média datades federativas foi de 0,27, metade do
valor encontrado para o Brasil. Apenas quatro destapresentaram persisténcias negativas:
Mato Grosso do Sul, Alagoas, Ceara e Espirito Sarambém quatro estados apresentaram
persisténcias maiores que a do Brasil, sendo 3 qemdencentes a regido norte. O outro
estado que apresentou persisténcia maior que orakil Boi o de Sdo Paulo, ficando 7%

maior que a nacional.
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O grau de co-movimento médio entre os ciclos esiadel o ciclo nacional ficou em
0,47. Este valor € menor que o grau de co-moviment@ os ciclos nacionais americanos e
brasileiros que é de 0,51. Porém se observarmestados individualmente, encontramos que
apenas 12 (cinco deles situados na regido norf@esentam um grau de co-movimento
inferior a este valor. Os estados de Alagoas e Apresentaram graus de co-movimentos
negativos, porém ambos somados nédo representararsE4udo PIB nacional. Sdo Paulo
apresentou um co-movimento de 0,98, quase peKeitoo Brasil. Isto j4 era de se esperar
devido a sua alta participacdo no PIB nacionalofdpradamente 31 %). Quando analisamos
os dados das regifes encontramos um grau de mdeiragrda maior, com média igual a
0,83 com destaque para a regido Sudeste que ajessn grau de co-movimento igual a

0,99, fortemente influenciada por Sao Paulo.

Um fato interessante acontece na regido norte. d@uaanalisamos os dados
consolidados desta regido encontramos um grau daouonento de 0,89 com o PIB
nacional enquanto que cinco dos seus seis estaubigidualmente apresentam co-
movimentos menores que 0,26. Apenas o estado dazdraa apresentou um grau mais
elevado, igual a 0,75. Um dos possiveis motivosediendmeno acontecer é o fato que os
estados individualmente possuem uma participacamonpequena no PIB nacional. Se
retirarmos o estado do Amazonas encontramos quedearde participacdo destes estados no
PIB nacional é de apenas 0,60%. Porém quando s$écaess numeros da regido, esta

participagcdo sobe para 5,02%, aumentando bastamgaiale co-movimento.

A Tabela 3 do anexo A apresenta o grau de co-maxorentre as unidades federativas
do Brasil. A média encontrada para a correlacare esg ciclos estaduais foi de 0,27 com

desvio padréo de 0,35.
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Das 325 medidas presentes nesta tabela cerca @8,8%6) apresentaram grau de co-
movimento maior que 0,51. Cerca de 73 medidasb%@R,apresentaram grau de co-
movimento menor que 0, sendo que apenas 8 delasefiodr que -0,51. A grande maioria

dos numeros, cerca de 68,9%, apresentaram valutres-@,51 e 0,51.

Assim como para os dados dos Estados Unidos, apaeses na Tabela 5 o grau de co-
movimento médio entre os estados separados gidoreNo Anexo A tabela 4 encontra-se a
versao completa desta tabela, com os dados de tmdestados. A Tabela 5 nos permite
verificar mais claramente a hipotese de Cunha ereivo (2006) de que se a distancia
geografica pode ser usada como uma “proxy” pareustos de transacgdo, estados limitrofes
deveriam possuir fluxos comerciais mais intenspsréanto um grau de co-movimento mais

elevado.

Tabela 5 — Co-movimentos médios entre os estados pegido do Brasil

Regido Média dos Co-movimentos entre os Estados
Sul 0,51
Centro-Oeste 0,20
Sudeste 0,47
Norte 0,04
Nordeste 0,36

Fonte : Célculo do autor

No geral, ndo encontramos valores de correlacieadds dentro das regibes. As
regibes Sul e Sudeste foram as que tiveram as esaimédias, com valores iguais a 0,51 e
0,47 respectivamente. As outras trés regides aperaen médias mais baixas, com destaque
para a regido norte onde a média ficou em 0,04,@érimo de zero. A hipétese de Cunha e
Moreira (2006) pode ser confirmada em poucos caswep Rio de Janeiro, Minas Gerais e
Sdo Paulo. Porém de uma maneira geral, varios asstiritrofes tiveram grau de co-

movimento pequenos.
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4.2 FASES DOS CICLOS ECONOMICOS: EXPANSAO, RECESSAO GNHFOS DE
INFLEXAO

A Tabela 6 indica para cada unidade federal biesile para o Brasil se em um
determinado ano o0 seu ciclo econbmico esteve emss&o ou expansdo. Utilizamos

novamente a convencao de sinal “+” para expanséwé“-" para recessao.

De uma forma geral os estados nao tiveram as d@seseus ciclos sincronizados com o
Brasil. A média encontrada foi de apenas 11,65eaa, 61,5% dos 19 anos observados. O
estado que teve o seu ciclo mais similar com oomatifoi o de Sao Paulo, resultado ndo
surpreendente devido a sua alta participacdo nonBtonal. Das 19 medidas, este estado
teve sua fase do ciclo econdmico coincidindo comacional 18 vezes. O Unico ano em que

nao houve a igualdade foi o de 2003.

Os estados de Pernambuco, Amazonas e Santa @dteeram as fases dos seus ciclos
coincidindo com o nacional em 15 oportunidades. d¥egle Sdo Paulo, estes foram os
estados em que a cronologia de fases mais coirmidiuo brasileira. Acre e Ronddnia foram
0s estados que apresentaram a menor similaridadeasofases do ciclo brasileiro. Suas

medidas coincidiram com a nacional apenas 8 ver&sos que 50% do total calculado.

Analisando cada ano individualmente, encontramasamente uma grande
diversidade de comportamento das fases dos cistasliieais. Em nenhum ano foi possivel
encontrar todos os estados com a mesma fase ldo @i@no em que se encontra 0 maior
namero de estados em sincronia € o de 2000, ondeni?fades federativas estavam em

expansao.
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Tabela 6 - Fases dos Ciclos Econdmicos do Brasil

Fonte: Célculo do autor

UnidadeFederativa | @ & & & S o o o9 o &8 8 &5 3 & 8 8 8 8 3| =rBNacional
R = T T = T T = T N = T = A ~ R I~ ~ A

Distrito Federal + -+ -+ - -+ -+ -+ + + o+ -+ o+ o+ 9
Goias + + - - + - + - - + o+ - + 4+ + o+ - 9
Mato Grosso + - + + - + - + - - - + o+ o+ - + - + 9
Mato Grosso doSul - + - + - + - + - + + + - - + - + - 10
Alagoas + 0+ -+ o+ o+ o+ -+ - -+ + - -+ 4+ 11
Bahia + + - -+ +  + + + -+ 13
Cearad + + + - -+ + + -+ +  + + 11
Maranhdo + + - - + + + - + + + + + + - 10
Paraiba + -+ + + o+ -+ 4+ + 4+ + o+ + o+ - 10
Pernambuco + o+ - + - + + o+ o+ - + - + + o+ o+ 15
Piaui + -+ - + + o+ -+ - + o+ + o+ + 10
Rio Grande do Norte + + - + - + + - + + o+ - + - 12
Sergipe + - + - - - + + - + + - - + - + + + 13
Acre - + 0+ + o+ -+ -+ o+ -+ o+ o+ o+ -+ 8
Amapé + -+ -+ + o+ o+ -+ o+ - -+ o+ -+ 12
Amazonas + -+ - - - -+ 4+ 4+ 4+ 4+ -+ -+ -+ 15
Para + 0+ o+ o+ o+ -+ o+ - - -+ + o+ o+ -+ - 9
Ronddnia + - + - - + o+ - + - + - + o+ o+ o+ - + 8
Roraima + o+ o+ - + - -+ 4+ -+ o+ o+ - - 10
Espirito Santo + - + o+ + - + - + - + o+ o+ - + - + 10
Minas Gerais -+ - - + + o+ o+ o+ - -+ + o+ 4+ 14
Rio de janeiro + - + - + + + + - + o+ o+ + - + 14
Sao Paulo + + + + + + + + - - + - + + 18
Parana - + + - + + - + - + - + + + 14
Rio Grande do Sul + + + + + + - - + - + + + + 14
Santa Catarina + + + + o+ - + + + + o+ + + 15
Brasil + + + - + + + + + - + N +

O ano em que ocorreu a menor sincronia entre esl@stfoi o de 1995. Neste ano

encontrou-se 14 estados em recessao e 12 em eapAns@&dia encontrada de numeros de

estados coincidentes em um ano individual foi 17,75

Os resultados deste trabalho confirmam o alto deando sincronia entre as fases dos

estados brasileiros encontrado em Cunha e M&0626). Neste artigo os autores apontam o

grande desafio dos agentes de politica monetériamgbementar politicas nacionais

anticiclicas.
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5 COMPARAGAO ENTRE OS CICLOS ECONOMICOS REGIONAIS DO BRASIL

E DOS ESTADOS UNIDOS

Nos dois capitulos anteriores apresentamos algprogsiedades estatisticas dos ciclos
sub-regionais do Brasil e dos Estados Unidos. Nezgiéulo iremos realizar uma comparagao
entre 0s resultados encontrados e tentar encordif@rencas e semelhancas no

comportamento dos ciclos sub-regionais dos dogepaiom o ciclo econémico nacional.

A Tabela 7 apresenta um quadro comparativo dagtae®s encontrados para as
propriedades estatisticas do Brasil e dos Estadaslosl Nas duas primeiras linhas
apresentamos os dados dos ciclos nacionais deioadas paises e nas demais colocamos 0s
valores médios calculados para os ciclos sub-ragioA Ultima coluna simplesmente mostra

a relagéo entre as medidas dos dois paises.

Tabela 7 — Quadro Comparativo das Propriedades Esttsticas entre Brasil e EUA

Propriedade Estatistica Brasil EUA |Rel. Brasil x EUA

Ciclo Volatilidade 2,27% 1,41% 1,61
Nacional Persisténcia 0,4 0,65 0,62
Volatilidade Absoluta 2,66% 2,64% 1,01

Volatilidade Relativa 1,17 1,88 0,62

Média Persisténcia Absoluta 0,27 0,51 0,53
Estadual Persisténcia Relativa 0,5 0,59 0,85
Co-movimento com Ciclo Nacional 0,47 0,31 1,52
Co-movimento Interestadual 0,26 0,18 1,44

Fonte: Calculo do autor
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A volatilidade encontrada no ciclo econdmico beagil € bem maior que a americana.
Seu valor ficou 61% maior que a dos Estados UniQosndo analisamos os ciclos estaduais
destes paises encontramos uma similaridade: anatiesspapresentam ciclos estaduais mais
volateis que o ciclo nacional. O que mudou foi @augde diferenca entre as medidas estaduais
e nacional. Enquanto para os Estados Unidos a nudigolatilidade do ciclo dos seus
estados é 88% maior que a nacional, para o Bragiegas 17%. Curiosamente a volatilidade

média sub-regional dos dois paises é praticamentsena.

A persisténcia do ciclo nacional brasileiro € eede 38% menor que a americana.
Também para esta propriedade a relacé@o entre los c@cionais e sub-regionais é parecida.
Os ciclos sub-regionais dos dois paises apresengaessisténcias menores que a nacional. O
ciclo médio dos estados americanos foi 41% meneragnacional enquanto que para o caso

brasileiro esta diferenca foi de 50%.

O co-movimento médio com a economia nacional dasscdos estados do Brasil
indicam que as economias das unidades federatdss gais estdo mais sincronizadas com a
nacional quando comparadas ao caso americano.rmemrento médio encontrado para o
Brasil foi de 0,47 frente a apenas 0,31 para oadést Unidos. Encontramos 0 mesmo
comportamento quando analisamos o0 grau de co-mawmentre os estados. Apesar de
ambos os valores ndo serem elevados, 0 grau deowdioaento interestadual brasileiro foi

44% maior que 0 americano.

Para complementar a comparacdo entre os cicloesegidnais do Brasil e Estados
Unidos, a tabela 8 apresenta informagfes sobrasas ©dos ciclos de cada pais. A primeira
linha informa a quantidade média de anos em gu&ehoma coincidéncia entre o ciclo
nacional e o sub-regional e a segunda apresentmern médio anual de coincidéncias entre
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os ciclos das unidades federativas. As colunas @®nalores relativos nos da uma idéia da
razdo das medidas absolutas frente ao total dedasedPortanto para a primeira linha, os
valores relativos séo os absolutos divididos poffd@m calculados as fases dos anos 1985 a
2004, 19 medidas) e para a segunda linha os valgads/os foram encontrados dividindo-se
0s absolutos pelo nimero de estados analisadosd@smpais (51 para 0 caso americano e 26

para o brasileiro).

Tabela 8 — Quadro Comparativo das Fases dos Cicl&zondmicos entre Brasil e EUA

Brasil EUA
Absoluta Relativa Absoluta Relativa

Numero médio de anos coincidentes 11,65 61,3% 12,21 64,3%
com a fase do ciclo Nacional

Numero médio de estados com fases

. 17,73 68,2% 34,00 66,7%
coincidentes em um ano

Fonte: Célculo do autor

O comportamento das fases dos ciclos econdmicbgegionais dos dois paises
quando comparados aos respectivos nacionais éibelarsEm ambos os paises a sincronia
entre as fases dos ciclos estaduais com a naciéonat alta. Em nenhum deles encontramos
nem um estado sequer com uma perfeita coincidéuia a fase nacional. A média do
namero de periodos onde houve coincidéncia enti@sas do ciclo nacional e o sub-regional
nao foi elevada, ficando com apenas 61,3% das medidra o caso brasileiro e de 64,3%
para o americano. O mesmo fendmeno é encontra@gmdquanalisamos 0S anos
individualmente. Nem Brasil nem Estados Unidos pessum ano em que todos os estados
estivessem em conjunto em recessdo ou em expaNsaanédia, 68,2% dos estados
brasileiros coincidiram as fases dos ciclos sulBregs enquanto que no caso americano este

valor ficou em 66,7%, bem préximo do brasileiro.
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6 CONCLUSAO

A documentacédo dos fatos estilizados dos ciclos@uicos tem sido o foco de varios
estudos. O objetivo deste trabalho foi exatamergte: edocumentar as propriedades
estatisticas das unidades federativas dos Estadidod) e do Brasil e realizar uma

comparacao entre estes dois paises.

A volatilidade dos estados americanos em média, &3 vezes maior que a nacional .
Quase todas as unidades federais tiveram sualidaldé maior que a americana, com a
excecdo de somente 5 estados. A persisténcia dadoSsUnidos foi 21% maior que a

persisténcia média dos estados americanos.

O grau de co-movimento das unidades federativasieamas com a federacéo foi na
média bem baixo, com o valor de 0,31. Porém 24lesta47% do total apresentaram grau de

sincronia elevada, maior que 0,51.

A sincronia dos ciclos entre os estados foi naimédm baixo, em torno de 0,18.
Somente em trés regides, Nova Inglaterra, MeioeLesbrandes Lagos encontramos um grau

de co-movimento mais elevado entre os estados.
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Nenhum dos estados americanos estiveram sincdmsizgerfeitamente com a
federacdo quanto a expansdes e recessdes. També&enbom ano particular houve 100%

dos estados expandindo ou em recessao.

A volatilidade média dos ciclos estaduais brasiteifoi maior que a volatilidade do
ciclo nacional. Ao contrario da volatilidade, a gisténcia média dos ciclos dos estados

brasileiros foi menor que a nacional.

O grau de co-movimento médio dos estados brasleincontrado néo foi alto, ficando
em 0,47, menor que o grau de co-movimento entogctzs nacionais brasileiros e americano.
O co-movimento entre os estados ficou ainda maiisobzom o valor de 0,27. Esta néo
sincronia entre os estados brasileiros tambémletidaf quando se verifica as fases dos ciclos
estaduais. Nenhum estado teve seu ciclo 100% deimts com 0 nacional e em nhenhum ano

particular encontramos todos os estados em expanséim recessao.

Encontramos varias similaridades na diferengca d®pootamento entre os ciclos
nacionais e sub-regionais dos dois paises. Pasaws paises os ciclos sub-regionais
possuem uma tendéncia de apresentarem maior mald8l e menor persisténcia que o0s
ciclos nacionais. Também para estes dois paises.egoecdo de algumas poucas unidades
federativas que estdo mais alinhadas com a ecanoeacional, existe uma baixa sincronia
entre os ciclos estaduais e 0 nacional. Este fdt® éxtrema relevancia e deve ser levado em
conta na adogéo de politicas monetéarias nacionéiisdicas pelos formuladores de politica

macroecondmica.
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Unidade Federativa Alabama Alaska Arizona __Arkansas __ CaliforniaColorado Connecticut Delaware D. Columbia Florida Georgia Hawaii lllinois _Indiana Kansas _Kentucl Louisiana_Maine Maryland Massachusetts Michigan Minnesota _Mississi Missouri
Alabama 1.00 0.23 0.07 0.75 0.00 -0.28 0.20 0.06 0.09 0.43 0.10 027 036 033 045 050 0.09 0.50 0.16 0.28 0.07 0.00 .21 0.68 0.33
Alaska 0.23 1.00 -0.39 0.14 0.01 -0.20 -0.15 -0.19 0.19 0.02 -0.43 030 047 -017 -0.04 052 016 -0.03 0.68 0.02 -0.24 -0.35 -0.04 0.25 -0.22
Arizona 0.07 -0.39 1.00 0.27 -0.01 0.72 0.45 0.39 -0.73 0.19 0.94 -0.82 -001 0.73 064 008 038 0.53 -0.10 0.12 0.59 0.88 0.73 0.32 0.80
Arkansas 0.75 0.14 0.27 1.00 -0.40 0.14 -0.15 -0.03 -0.35 -0.03 025 -0.12 064 033 059 059 023 0.71 0.25 -0.25 -0.20 0.30 0.22 0.86 0.34
California 0.00 0.01 -0.01 -0.40 1.00 -0.06 0.79 0.56 0.46 0.76 023 034 -027 039 0.09 -0.03 020 -0.21 0.07 0.78 0.70 -0.08 0.43 -0.51 0.19
Colorado -0.28 -0.20 0.72 0.14 -0.06 1.00 0.14 0.38 -0.64 -0.20 0.72 -0.76 0.16 048 041 000 058 0.37 0.12 -0.27 0.25 0.71 0.56 011 0.41
Connecticut 0.20 -0.15 0.45 -0.15 0.79 0.14 1.00 0.71 0.05 0.85 061 -0.03 -028 0.70 039 010 033 0.15 -0.03 0.85 0.88 0.28 0.72 -0.20 0.68
Delaware 0.06 -0.19 0.39 -0.03 0.56 0.38 0.71 1.00 -0.03 0.51 053 -0.08 -0.36 057 040 021 055 0.46 -0.01 0.46 0.48 0.40 0.7 -0.25 0.64
District of Columbia 0.09 0.19 -0.73 -0.35 0.46 -0.64 0.05 -0.03 1.00 0.38 -0.58 084 -013 -030 -0.37 -017 -0.30 -0.42 -0.12 0.44 -0.04 -0.62 -0.37 -0.44 -0.52
Florida 0.43 0.02 0.19 -0.03 0.76 -0.20 0.85 0.51 0.38 1.00 0.34 028 -0.15 0.58 041 019 018 0.15 -0.02 0.93 0.76 0.12 0.54 -0.06 0.47
Georgia 0.10 -0.43 0.94 0.25 0.23 0.72 0.61 0.53 -0.58 0.34 1.00 -0.68 0.00 081 065 005 044 0.51 -0.09 0.25 0.70 0.82 0.78 0.21 0.79
Hawaii 0.27 0.30 -0.82 -0.12 0.34 -0.76 -0.03 -0.08 0.84 0.28 -0.68 100 001 -031 -029 013 -0.23 -0.29 0.04 0.28 -0.26 -0.71 -0.39 -0.23 -0.48
Idaho 0.36 0.47 -0.01 0.64 -0.27 0.16 -0.28 -0.36 -0.13 -0.15 0.00 001 100 018 0.33 043 0.05 0.19 0.57 -0.26 -0.21 0.05 -0.07 0.69 -0.07
Ilinois 0.33 -0.17 0.73 0.33 0.39 0.48 0.70 0.57 -0.30 0.58 0.81 -0.31 018 1.00 0.83 044 053 0.59 0.18 0.48 0.70 0.74 0.83 0.33 0.82
Indiana 0.45 -0.04 0.64 0.59 0.09 0.41 0.39 0.40 -0.37 0.41 0.65 -029 033 083 1.00 056 045 0.79 0.13 0.22 0.39 0.77 0.74 0.56 0.69
lowa 0.50 0.52 0.08 0.59 -0.03 0.00 0.10 0.21 -0.17 0.19 0.05 013 043 044 056 1.00 054 0.60 0.61 0.09 -0.08 0.23 0.45 0.51 0.43
Kansas 0.09 0.16 0.38 0.23 0.20 0.58 0.33 0.55 -0.30 0.18 0.44 -023 0.05 053 045 054 1.00 0.49 0.41 0.01 0.18 0.40 0.72 0.09 0.45
Kentucky 0.50 -0.03 0.53 0.71 -0.21 0.37 0.15 0.46 -0.42 0.15 051 -029 019 059 0.79 060 049 1.00 0.08 -0.04 0.02 0.68 0.59 0.60 0.63
Louisiana 0.16 0.68 -0.10 0.25 0.07 0.12 -0.03 -0.01 -0.12 -0.02 -0.09 004 057 018 013 061 041 0.08 1.00 -0.08 -0.11 -0.07 0.13 0.33 0.04
Maine 0.28 0.02 0.12 -0.25 0.78 -0.27 0.85 0.46 0.44 0.93 0.25 028 -0.26 048 022 009 001 -0.04 -0.08 1.00 0.79 0.04 0.44 -0.23 0.43
Maryland 0.19 -0.02 -0.08 -0.36 0.78 -0.42 0.74 0.41 0.61 0.89 0.06 043 -037 032 007 001 -0.04 -0.13 -0.11 0.95 0.65 -0.10 0.27 -0.37 0.24
Massachusetts 0.07 -0.24 0.59 -0.20 0.70 0.25 0.88 0.48 -0.04 0.76 0.70 -026 -0.21 0.70 039 -0.08 0.18 0.02 -0.11 0.79 1.00 0.43 0.67 -0.15 0.62
Michigan 0.00 -0.35 0.88 0.30 -0.08 0.71 0.28 0.40 -0.62 0.12 0.82 -0.71 0.05 0.74 077 023 040 0.68 -0.07 0.04 0.43 1.00 0.69 0.35 0.72
Minnesota 0.21 -0.04 0.73 0.22 0.43 0.56 0.72 0.75 -0.37 0.54 0.78 -0.39 -0.07 083 074 045 072 0.59 0.13 0.44 0.67 0.69 1.00 0.12 0.84
Mississippi 0.68 0.25 0.32 0.86 -0.51 011 -0.20 -0.25 -0.44 -0.06 021 -023 069 033 056 051 0.09 0.60 0.33 -0.23 -0.15 0.35 0.12 1.00 031
Missouri 0.33 -0.22 0.80 0.34 0.19 0.41 0.68 0.64 -0.52 0.47 0.79 -0.48 -0.07 0.82 069 043 045 0.63 0.04 0.43 0.62 0.72 0.84 0.31 1.00
Montana 0.19 0.46 -0.37 0.45 -0.58 -0.11 -0.69 -0.33 0.03 -0.40 -0.49 023 052 -0.33 009 037 004 0.25 0.28 -0.55 -0.74 -0.15 -0.29 0.46 -0.37
Nebraska 0.36 0.46 -0.12 0.56 -0.30 -0.02 -0.26 0.00 -0.21 -0.19 -0.18 016 044 017 034 087 044 0.50 0.62 -0.30 -0.45 0.07 0.15 051 0.14
Nevada 0.53 0.24 0.36 0.49 0.35 0.14 0.56 0.48 -0.14 0.60 0.46 008 036 078 072 076 051 0.62 0.48 043 0.38 0.42 0.65 0.45 0.63
New Hampshire 0.40 -0.20 0.61 0.11 0.36 0.04 0.75 0.29 -0.22 0.69 0.63 -029 -0.19 058 043 003 0.05 0.18 -0.24 0.68 0.82 0.37 0.58 0.18 0.72
New Jersey 0.30 -0.13 0.17 -0.20 0.75 -0.21 0.87 0.50 0.39 0.92 033 026 -0.31 055 026 0.05 0.09 0.04 -0.18 0.95 0.79 0.09 0.47 -0.22 0.46
New Mexico 0.27 0.29 -0.05 0.68 -0.69 0.20 -0.66 -0.30 -0.30 -0.52 -0.16 -0.08 066 -0.10 019 042 015 0.40 0.36 -0.68 -0.64 0.14 -0.17 0.68 -0.13
New York 0.13 -0.09 0.19 -0.30 0.88 -0.05 0.87 0.43 0.37 0.86 0.39 018 -0.22 0.50 0.15 -0.08 0.14 -0.18 -0.08 0.89 0.86 0.02 0.46 -0.35 0.33
North Carolina 0.04 -0.41 0.74 0.04 0.47 0.59 0.73 0.78 -0.21 0.52 0.86 -041 -021 0.82 0.64 005 044 0.51 -0.21 0.47 0.73 0.74 0.82 -0.06 0.73
North Dakota 0.02 0.58 -0.16 0.36 -0.59 0.08 -0.59 -0.29 -0.38 -0.57 -0.32 -0.09 036 -0.29 003 051 028 0.25 0.45 -0.65 -0.66 -0.06 -0.08 0.41 -0.17
Ohio 0.35 -0.13 0.75 0.51 0.16 0.56 0.51 0.62 -0.49 0.36 0.78 -041 016 087 090 056 063 0.82 0.18 021 0.42 0.81 0.86 0.42 0.83
Oklahoma -0.04 0.66 -0.26 0.21 -0.22 0.23 -0.38 -0.10 -0.04 -0.35 -0.30 004 050 -012 -0.01 048 042 0.08 0.71 -0.38 -0.44 -0.14 -0.01 017 -0.23
Oregon 0.39 0.17 0.54 0.59 0.06 0.40 0.37 0.32 -0.55 0.27 057 -0.30 037 063 0.67 068 059 0.61 0.42 0.10 0.28 0.51 0.66 0.50 0.66
Pennsylvania 0.54 -0.01 0.02 0.06 0.65 -0.29 0.74 0.45 0.46 0.86 021 0.44 -0.09 053 039 020 011 0.22 -0.09 0.82 0.55 0.01 0.38 0.00 0.37
Rhode Island 0.14 0.06 -0.06 -0.39 0.75 -0.39 0.72 0.32 0.55 0.85 0.04 040 -0.28 0.30 010 001 -013 -0.22 -0.12 0.95 0.68 -0.11 0.28 -0.36 0.22
South Carolina 0.20 -0.27 0.46 -0.11 0.65 0.13 0.86 0.67 0.06 0.77 061 -0.04 -027 0.76 050 009 023 0.33 -0.11 0.76 0.78 0.47 0.63 -0.06 0.66
South Dakota 0.18 0.32 -0.43 0.41 -0.68 -0.25 -0.76 -0.62 -0.05 -0.57 -0.54 022 041 -053 -016 024 -013 0.04 0.08 -0.64 -0.80 -0.29 -0.52 0.38 -0.47
Tennessee 0.70 -0.17 0.48 0.71 -0.28 0.11 0.10 0.05 -0.23 0.25 043 -0.22 027 046 0.67 024 003 0.68 -0.26 0.10 0.17 0.53 0.32 0.73 0.48
Texas -0.10 0.42 0.13 0.24 -0.02 0.61 -0.07 0.27 -0.27 -0.21 0.15 -021 045 027 028 051 070 0.32 0.69 -0.29 -0.15 0.23 0.37 0.15 011
Utah 0.04 0.05 0.61 0.49 -0.25 0.78 0.04 0.31 -0.78 -0.24 057 -0.64 034 048 049 048 068 0.61 0.48 -0.37 -0.01 0.61 0.54 0.44 0.52
Vermont 0.26 0.10 -0.23 -0.28 0.71 -0.51 0.58 0.17 0.72 0.83 -0.08 058 -017 0.24 0.07 0.01 -0.11 -0.21 -0.15 0.87 0.55 -0.24 0.14 -0.28 0.03
Virginia 0.06 -0.18 0.12 -0.38 0.90 -0.09 0.85 0.55 0.47 0.88 033 026 -0.36 043 0.14 -0.17 0.10 -0.16 -0.20 0.89 0.81 0.02 0.44 -0.46 0.29
Washington -0.10 -0.34 0.27 -0.07 0.62 0.46 0.49 0.65 0.08 0.36 0.52 000 -015 052 038 -0.05 050 0.26 -0.05 0.22 0.41 0.36 0.51 -0.29 0.22
West Virginia 0.57 0.38 0.03 0.80 -0.60 -0.04 -0.40 -0.30 -0.21 -0.20 -0.09 -0.02 073 013 035 064 0.09 0.53 0.44 -0.31 -0.43 0.14 -0.07 0.84 0.11
Wisconsin 0.33 -0.18 0.63 0.55 0.08 0.58 0.35 0.40 -0.33 0.30 071 -0.33 038 0.86 0.87 045 0.58 0.74 0.15 0.12 0.35 0.75 0.67 0.47 0.60
Wyoming -0.05 0.76 -0.68 0.01 -0.18 -0.27 -0.54 -0.42 0.28 -0.37 -0.72 042 043 -051 -0.42 029 0.02 -0.32 0.65 -0.35 -0.61 -0.62 -0.45 0.03 -0.62

Média 0.18 Desvio Padrao 0.42

Fonte : Caculo do autor
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Unidade Federativa Montana Nebraska Nevada N.Hampshire N. Jersey lexico N. York N. Carolina_N. Dakota Ohio Oklahoma Oregon Pennsylvania Rhode Island_S. Carolina_S. Dakota Tennessee Texas Utah Vermont Virginia Washington W. Virginia Wisconsin _Wyoming
Alabama 0.19 0.36 0.53 0.40 0.30 0.27 0.13 0.04 0.02 0.35 -0.04 0.39 0.54 0.14 0.20 0.18 0.70 -0.10 004 026 0.06 -0.10 0.57 0.33 -0.05
Alaska 0.46 0.46 0.24 -0.20 -0.13 0.29 -0.09 -0.41 0.58 -0.13 0.66 0.17 -0.01 0.06 -0.27 0.32 -0.17 042 0.05 0.10 -0.18 -0.34 0.38 -0.18 0.76
Arizona -0.37 -0.12 0.36 0.61 0.17 -0.05 0.19 0.74 -0.16 0.75 -0.26 0.54 0.02 -0.06 0.46 -0.43 0.48 013 0.61 -0.23 0.12 027 0.03 0.63 -0.68
Arkansas 0.45 0.56 0.49 011 -0.20 0.68 -0.30 0.04 0.36 0.51 0.21 0.59 0.06 -0.39 -0.11 041 0.71 0.24 049 -0.28 -0.38 -0.07 0.80 0.55 0.01
California -0.58 -0.30 0.35 0.36 0.75 -0.69 0.88 0.47 -0.59 0.16 -0.22 0.06 0.65 0.75 0.65 -0.68 -0.28 -0.02 -025 0.71 0.90 0.62 -0.60 0.08 -0.18
Colorado -0.11 -0.02 0.14 0.04 -0.21 0.20 -0.05 0.59 0.08 0.56 0.23 0.40 -0.29 -0.39 0.13 -0.25 0.11 061 078 -0.51 -0.09 0.46 -0.04 0.58 -0.27
Connecticut -0.69 -0.26 0.56 0.75 0.87 -0.66 0.87 0.73 -0.59 051 -0.38 0.37 0.74 0.72 0.86 -0.76 0.10 -0.07 0.04 0.58 0.85 0.49 -0.40 0.35 -0.54
Delaware -0.33 0.00 0.48 0.29 0.50 -0.30 0.43 0.78 -0.29 0.62 -0.10 0.32 0.45 0.32 0.67 -0.62 0.05 027 031 0.17 0.55 0.65 -0.30 0.40 -0.42
District of Columbia 0.03 -0.21 -0.14 -0.22 0.39 -0.30 0.37 -0.21 -0.38 -0.49 -0.04 -0.55 0.46 0.55 0.06 -0.05 -0.23 -0.27 -0.78 0.72 0.47 0.08 -0.21 -0.33 0.28
Florida -0.40 -0.19 0.60 0.69 0.92 -0.52 0.86 0.52 -0.57 0.36 -0.35 0.27 0.86 0.85 0.77 -0.57 0.25 -021 -024 0.83 0.88 0.36 -0.20 0.30 -0.37
Georgia -0.49 -0.18 0.46 0.63 0.33 -0.16 0.39 0.86 -0.32 0.78 -0.30 0.57 0.21 0.04 0.61 -0.54 0.43 015 057 -0.08 0.33 0.52 -0.09 0.71 -0.72
Hawaii 0.23 0.16 0.08 -0.29 0.26 -0.08 0.18 -0.41 -0.09 -0.41 0.04 -0.30 0.44 0.40 -0.04 0.22 -0.22 -0.21 -064 0.58 0.26 0.00 -0.02 -0.33 0.42
Idaho 0.52 0.44 0.36 -0.19 -0.31 0.66 -0.22 -0.21 0.36 0.16 0.50 0.37 -0.09 -0.28 -0.27 041 0.27 045 034 -017 -0.36 -0.15 0.73 0.38 0.43
lllinois -0.33 0.17 0.78 0.58 0.55 -0.10 0.50 0.82 -0.29 0.87 -0.12 0.63 0.53 0.30 0.76 -0.53 0.46 0.27 048 0.24 0.43 0.52 0.13 0.86 -0.51
Indiana 0.09 0.34 0.72 043 0.26 0.19 0.15 0.64 0.03 0.90 -0.01 0.67 0.39 0.10 0.50 -0.16 0.67 028 049 0.07 0.14 0.38 0.35 0.87 -0.42
lowa 0.37 0.87 0.76 0.03 0.05 0.42 -0.08 0.05 0.51 0.56 0.48 0.68 0.20 0.01 0.09 0.24 0.24 051 048 0.01 -0.17 -0.05 0.64 0.45 0.29
Kansas 0.04 0.44 0.51 0.05 0.09 0.15 0.14 0.44 0.28 0.63 0.42 0.59 0.11 -0.13 0.23 -0.13 0.03 070 068 -0.11 0.10 0.50 0.09 0.58 0.02
Kentucky 0.25 0.50 0.62 0.18 0.04 0.40 -0.18 0.51 0.25 0.82 0.08 0.61 0.22 -0.22 0.33 0.04 0.68 0.32 0.61 -0.21 -0.16 0.26 0.53 0.74 -0.32
Louisiana 0.28 0.62 0.48 -0.24 -0.18 0.36 -0.08 -0.21 0.45 0.18 0.71 0.42 -0.09 -0.12 -0.11 0.08 -0.26 069 048 -0.15 -0.20 -0.05 0.44 0.15 0.65
Maine -0.55 -0.30 0.43 0.68 0.95 -0.68 0.89 0.47 -0.65 0.21 -0.38 0.10 0.82 0.95 0.76 -0.64 0.10 -029 -037 0.87 0.89 022 -0.31 0.12 -0.35
Maryland -0.50 -0.32 0.32 0.49 0.90 -0.71 0.82 0.36 -0.67 0.06 -0.40 -0.08 0.80 0.93 0.70 -0.59 -0.02 -0.36 -0.51 0.90 0.88 0.24 -0.36 0.00 -0.28
Massachusetts -0.74 -0.45 0.38 0.82 0.79 -0.64 0.86 0.73 -0.66 0.42 -0.44 0.28 0.55 0.68 0.78 -0.80 0.17 -0.15 -0.01 0.55 0.81 0.41 -0.43 0.35 -0.61
Michigan -0.15 0.07 0.42 0.37 0.09 0.14 0.02 0.74 -0.06 0.81 -0.14 0.51 0.01 -0.11 0.47 -0.29 0.53 023 0.61 -0.24 0.02 0.36 0.14 0.75 -0.62
Minnesota -0.29 0.15 0.65 0.58 0.47 -0.17 0.46 0.82 -0.08 0.86 -0.01 0.66 0.38 0.28 0.63 -0.52 0.32 0.37 054 0.14 0.44 051 -0.07 0.67 -0.45
Mississippi 0.46 0.51 0.45 0.18 -0.22 0.68 -0.35 -0.06 0.41 0.42 0.17 0.50 0.00 -0.36 -0.06 0.38 0.73 015 044 -0.28 -0.46 -0.29 0.84 0.47 0.03
Missouri -0.37 0.14 0.63 0.72 0.46 -0.13 0.33 0.73 -0.17 0.83 -0.23 0.66 0.37 0.22 0.66 -0.47 0.48 011 052 0.03 0.29 0.22 0.11 0.60 -0.62
Montana 1.00 0.56 0.01 -0.57 -0.60 0.81 -0.69 -0.51 0.72 -0.09 0.56 0.00 -0.35 -0.45 -0.61 0.70 0.18 032 o011 -0.34 -0.60 -0.35 0.65 -0.01 0.57
Nebraska 0.56 1.00 0.52 -0.32 -0.27 0.63 -0.41 -0.22 0.70 0.32 0.65 0.50 -0.09 -0.32 -0.21 043 0.08 058 051 -0.25 -0.48 -0.12 0.67 0.32 0.50
Nevada 0.01 0.52 1.00 0.36 0.45 0.13 0.36 0.45 0.02 0.74 0.12 0.78 0.53 0.29 0.57 -0.22 0.34 0.36 045 0.27 0.29 0.34 0.37 0.67 -0.10
New Hampshire -0.57 -0.32 0.36 1.00 0.70 -0.46 0.63 0.52 -0.46 0.42 -0.55 0.40 0.52 0.55 0.62 -0.48 0.49 -0.38 -0.01 0.41 0.56 0.04 -0.18 0.26 -0.67
New Jersey -0.60 -0.27 0.45 0.70 1.00 -0.67 0.90 0.55 -0.70 0.25 -0.41 0.15 0.87 0.88 0.81 -0.65 0.16 -0.28 -0.31 0.85 0.89 0.34 -0.35 0.25 -0.45
New Mexico 0.81 0.63 0.13 -0.46 -0.67 1.00 -0.73 -0.36 0.66 0.09 0.55 0.27 -0.48 -0.69 -0.55 0.70 0.34 044 046 -0.60 -0.74 -0.27 0.77 0.22 0.42
New York -0.69 -0.41 0.36 0.63 0.90 -0.73 1.00 0.54 -0.72 0.18 -0.33 0.13 0.73 0.83 0.69 -0.71 -0.05 -0.16 -0.26  0.80 0.94 0.45 -0.48 0.19 -0.34
North Carolina -0.51 -0.22 0.45 0.52 0.55 -0.36 0.54 1.00 -0.48 0.76 -0.30 0.35 0.48 0.31 0.80 -0.71 0.33 015 0.34 0.21 0.56 071 -0.26 0.70 -0.72
North Dakota 0.72 0.70 0.02 -0.46 -0.70 0.66 -0.72 -0.48 1.00 0.01 0.62 0.21 -0.54 -0.62 -0.60 0.62 -0.06 0.47 042 -0.56 -0.75 -0.39 0.53 -0.08 0.59
Ohio -0.09 0.32 0.74 0.42 0.25 0.09 0.18 0.76 0.01 1.00 -0.03 0.73 0.34 0.02 0.58 -0.28 0.52 038 067 -0.08 0.15 0.49 0.26 0.85 -0.49
Oklahoma 0.56 0.65 0.12 -0.55 -0.41 0.55 -0.33 -0.30 0.62 -0.03 1.00 0.23 -0.34 -0.32 -0.50 0.34 -0.28 086 046 -0.31 -0.43 -0.12 0.41 0.11 0.81
Oregon 0.00 0.50 0.78 0.40 0.15 0.27 0.13 0.35 0.21 0.73 0.23 1.00 0.14 -0.04 0.24 0.05 0.35 047 073 -0.14 -0.01 0.20 0.35 0.63 -0.12
Pennsylvania -0.35 -0.09 0.53 0.52 0.87 -0.48 0.73 0.48 -0.54 0.34 -0.34 0.14 1.00 0.72 0.77 -0.44 0.31 -0.22 -0.30 0.82 0.73 0.39 -0.10 0.36 -0.35
Rhode Island -0.45 -0.32 0.29 0.55 0.88 -0.69 0.83 0.31 -0.62 0.02 -0.32 -0.04 0.72 1.00 0.59 -0.56 -0.04 -0.32 -053 0.89 0.85 0.12 -0.38 -0.04 -0.22
South Carolina -0.61 -0.21 0.57 0.62 0.81 -0.55 0.69 0.80 -0.60 0.58 -0.50 0.24 0.77 0.59 1.00 -0.74 0.26 -0.16 0.01 0.55 0.73 057 -0.28 0.48 -0.66
South Dakota 0.70 0.43 -0.22 -0.48 -0.65 0.70 -0.71 -0.71 0.62 -0.28 0.34 0.05 -0.44 -0.56 -0.74 1.00 0.14 0.06 0.03 -0.42 -0.75 -0.49 0.54 -0.20 0.48
Tennessee 0.18 0.08 0.34 0.49 0.16 0.34 -0.05 0.33 -0.06 0.52 -0.28 0.35 0.31 -0.04 0.26 0.14 1.00 -0.21 015 0.03 -0.05 -0.04 0.50 0.55 -0.50
Texas 0.32 0.58 0.36 -0.38 -0.28 0.44 -0.16 0.15 0.47 0.38 0.86 0.47 -0.22 -0.32 -0.16 0.06 -0.21 1.00 075 -0.36 -0.24 0.28 0.29 0.46 0.47
Utah 0.11 0.51 0.45 -0.01 -0.31 0.46 -0.26 0.34 0.42 0.67 0.46 0.73 -0.30 -0.53 0.01 0.03 0.15 0.75 100 -0.64 -0.37 0.22 0.37 0.60 -0.01
Vermont -0.34 -0.25 0.27 041 0.85 -0.60 0.80 0.21 -0.56 -0.08 -0.31 -0.14 0.82 0.89 0.55 -0.42 0.03 -0.36 -0.64 1.00 0.82 020 -0.29 0.02 -0.13
Virginia -0.60 -0.48 0.29 0.56 0.89 -0.74 0.94 0.56 -0.75 0.15 -0.43 . 0.73 0.85 0.73 -0.75 -0.05 -024 -037 0.82 1.00 0.52 -0.58 0.13 -0.41
Washington -0.35 -0.12 0.34 0.04 0.34 -0.27 0.45 0.71 -0.39 0.49 -0.12 0.20 0.39 0.12 0.57 -0.49 -0.04 028 0.22 0.20 0.52 1.00 -0.42 0.55 -0.37
West Virginia 0.65 0.67 0.37 -0.18 -0.35 0.77 -0.48 -0.26 0.53 0.26 0.41 0.35 -0.10 -0.38 -0.28 0.54 0.50 029 037 -0.29 -0.58 -0.42 1.00 0.34 0.33
Wisconsin -0.01 0.32 0.67 0.26 0.25 0.22 0.19 0.70 -0.08 0.85 0.11 0.63 0.36 -0.04 0.48 -0.20 0.55 0.46 0.60 0.02 0.13 0.55 0.34 1.00 -0.37
Wyoming 0.57 0.50 -0.10 -0.67 -0.45 0.42 -0.34 -0.72 0.59 -0.49 0.81 -0.12 -0.35 -0.22 -0.66 048 -0.50 047 -0.01 -013 -0.41 -0.37 0.33 -0.37 1.00

Média 0.18 Desvio Padrao 0.42

Fonte : Caculo do autor
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Tabela 2 — Matriz de co-movimentos dos Estados Amieanos Separados por Regido

Nova Inglaterra Média 0,73
Connecticut Maine Massachusetts New Hampshire Rhode Island ___Vermont
Connecticut
Maine 0,85
Massachusetts 0,88 0,79
New Hampshire 0,75 0,68 0,82
Rhode Island 0,72 0,95 0,68 0,55
Vermont 0,58 0,87 0,55 0,41 0,89
Meio Leste Média 0,57
Delaware _District of Columbia Maryland New Jersey New York __Pennsylvania
Delaware
District of Columbia -0,03
Maryland 041 0,61
New Jersey 0,50 0,39 0,90
New York 0,43 0,37 0,82 0,90
Pennsylvania 0,45 0,46 0,80 0,87 0,73
Grandes Lagos Média 0,82
lllinois Indiana Michigan Ohio Wisconsin
llinois
Indiana 0,83
Michigan 0,74 0,77
Ohio 0,87 0,90 0,81
Wisconsin 0,86 0,87 0,75 0,85
Planicies Média 0,31
lowa Kansas Minnesota Missouri Nebraska __North Dakota _S. Dakota
lowa
Kansas 0,54
Minnesota 045 0,72
Missouri 0,43 0,45 0,84
Nebraska 0,87 0,44 0,15 0,14
North Dakota 0,51 0,28 -0,08 -0,17 0,70
South Dakota 0,24 -0,13 -0,52 -0,47 0,43 0,62
Sudeste Média 0,28
Alabama Arkansas Florida Georgia Kentucky Louisiana___Mississippi _North Carolina__South Carolina_Tennessee Virginia__West Virginia
Alabama
Arkansas 0,75
Florida 0,43 -0,03
Georgia 0,10 0,25 0,34
Kentucky 0,50 071 0,15 0,51
Louisiana 0,16 0,25 -0,02 -0,09 0,08
Mississippi 0,68 0,86 -0,06 0,21 0,60 0,33
North Carolina 0,04 0,04 0,52 0,86 0,51 -0,21 -0,06
South Carolina 0,20 -0,11 0,77 0,61 0,33 -0,11 -0,06 0,80
Tennessee 0,70 0,71 0,25 0,43 0,68 -0,26 0,73 0,33 0,26
Virginia 0,06 -0,38 0,88 0,33 -0,16 -0,20 -0,46 0,56 0,73 -0,05
West Virginia 0,57 0,80 -0,20 -0,09 0,53 0,44 0,84 -0,26 -0,28 0,50 -0,58
Sudoeste Média 0,28
Arizona New Mexico Oklahoma Texas
Arizona
New Mexico -0,05
Oklahoma -0,26 0,55
Texas 0,13 0,44 0,86
Montanhas Rochosas Média 0,25
Colorado Idaho Montana Utah Wyoming
Colorado
Idaho 0,159
Montana -0,106 0,515
Utah 0,777 0,338 0,111
Wyoming -0,267 0,435 0,572 0,010
Oeste Média 0,19
Alaska California Hawaii Nevada Oregon Washington
Alaska
California 0,01
Hawaii 0,30 0,34
Nevada 0,24 0,35 0,08
Oregon 0,17 0,06 -0,30 0,78
Washington -0,34 0,62 0,00 0,34 0,20

Fonte : Calculo do autor
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DF GO MT MS AL BA CE MA PB PE PI RN SE AC AP AM PA RO RR ES MG RJ SP PR RS SC

DF 1.00

Goias 0.21 1.00

Mato Grosso 0.57 -0.01 1.00

Mato Grosso doSul 0.32 -0.05 0.11 1.00

Alagoas 0.09 -0.38 0.10 -0.06 1.00

Bahia 0.73 0.31 0.46 0.00 -0.12 1.00

Ceara 0.64 0.27 0.64 0.13 0.09 0.50 1.00

Maranhéo 0.25 0.52 0.09 0.14 -0.26 0.23 0.24 1.00

Paraiba 0.60 0.01 0.42 0.02 0.15 0.46 0.62 0.33 1.00

Pernambuco 0.67 0.16 0.33 0.30 0.14 0.55 0.39 0.39 0.65 1.00

Piaui 0.62 0.15 0.49 0.36 -0.14 059 0.62 0.53 0.72 0.62 1.00

Rio Grande do Norte 0.73 0.03 0.27 0.41 0.23 049 055 045 0.66 0.75 0.62 1.00

Sergipe 0.86 0.39 0.39 0.17 0.14 0.80 0.59 0.48 0.56 0.72 0.61 0.72 1.00

Acre -0.47 -0.01 -0.26 -0.48 -0.24 -0.25 -0.36 -0.52 -0.29 -0.55 -0.43 -0.73 -0.53 1.00

Amapa -0.07 0.40 -0.06 0.29 -0.21 0.01 -0.16 -0.05 -0.10 0.16 -0.04 -0.16 -0.07 0.21 1.00

Amazonas 0.48 0.02 -0.01 0.38 -0.25 0.49 0.23 0.13 0.50 0.63 0.56 0.57 0.43 -0.22 0.35 1.00

Para 0.13 0.27 0.12 0.03 0.01 0.07 -0.09 0.70 -0.12 0.08 0.10 0.17 0.27 -0.50 -0.31 -0.37 1.00

Rond6nia -0.27 0.19 0.07 -0.36 -0.40 0.10 -0.05 0.21 0.08 0.10 0.10 -0.14 -0.16 0.19 0.43 0.28 -0.12 1.00

Roirama 0.01 0.17 -0.02 0.27 -0.12 -0.19 0.17 0.73 -0.01 0.02 0.20 0.33 0.09 -0.57 -0.27 -0.10 0.65 0.04 1.00

Espirito do Santo 0.53 0.24 0.64 0.06 -0.09 055 0.67 -0.09 0.56 0.46 0.49 0.27 0.42 0.08 0.31 0.40 -0.45 0.19 -0.41 1.00

Minas Gerais 0.68 0.02 0.34 0.46 0.11 047 0.56 0.28 0.60 0.85 0.64 0.79 0.65 -0.69 0.01 0.66 -0.05 -0.05 0.15 0.48 1.00

Rio de janeiro 0.68 0.20 0.36 0.14 -0.17 059 0.39 0.56 052 0.73 0.57 0.76 0.73 -0.47 -0.13 0.52 0.30 0.15 0.23 0.36 0.63 1.00

Séo Paulo 0.67 0.16 0.30 0.46 -0.08 0.69 0.38 0.36 0.53 0.89 0.73 0.74 0.70 -0.54 0.27 0.82 0.00 0.18 0.02 0.47 0.83 0.70 1.00

Parana 0.58 -0.03 0.34 0.64 0.09 0.32 0.33 0.36 0.33 0.70 0.60 0.68 0.52 -0.81 -0.02 0.46 0.28 -0.20 0.30 0.21 0.85 0.52 0.74 1.00

Rio Grande do Sul 0.32 0.31 0.54 0.33 -0.08 0.44 0.20 0.17 0.11 0.48 0.33 0.16 0.34 -0.39 0.50 0.18 0.15 0.21 -0.14 0.46 0.41 0.22 0.54 0.52 1.00

Santa Catarina 0.75 0.28 0.48 0.42 0.09 0.68 0.50 0.28 0.52 0.86 0.60 0.68 0.75 -0.50 0.32 0.59 0.03 0.06 -0.05 0.60 0.78 0.62 0.88 0.67 0.63 1.00
Média 0.26 Desvio Padrédo 0.53

Fonte: Calculo do autor
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Tabela 4 — Matriz de Co-movimentos dos Estados Bridsiros Separados por Regido

Sul Média 0,51
Parand Rio Grande do S. _Santa Catarina
Parana 1,00
Rio Grande do Sul 0,43 1,00
Santa Catarina 0,55 0,54 1,00
Centro-Oeste Média 0,20
DF Goiés Mato Grosso _ Mato Grosso do S.
DF 1,00
Goias 0,56 1,00
Mato Grosso -0,05 0,26 1,00
Mato Grosso doSul 0,00 0,33 0,08 1,00
Sudeste Média 0,47
Espirito Santo Minas Gerais Rio de janeiro Séao Paulo
Espirito Santo 1,00
Minas Gerais 0,19 1,00
Rio de janeiro 0,20 0,58 1,00
Sé&o Paulo 0,36 0,83 0,69 1,00
Norte Média 0,04
Acre Amapa Amazonas Para Rondbnia Roraima,
Acre 1,00
Amapa 0,26 1,00
Amazonas -0,28 0,29 1,00
Para -0,27 -0,26 -0,38 1,00
Rondbnia 0,22 0,65 0,18 0,09 1,00
Roraima -0,40 -0,26 -0,18 0,68 0,25 1,00
Nordeste Média 0,36
Alagoas Bahia Ceard Maranhao Paraiba _Pernambuco Piaui Rio Grande do N. Sergipe
Alagoas 1,00
Bahia -0,23 1,00
Ceara -0,08 0,34 1,00
Maranhao -0,19 0,40 0,39 1,00
Paraiba 0,04 0,24 0,29 0,46 1,00
Pernambuco 0,02 0,36 0,07 0,52 0,56 1,00
Piauf -0,27 0,52 0,47 0,67 0,58 0,46 1,00
Rio Grande do Norte 0,12 0,39 0,50 0,48 0,66 0,68 0,52 1,00
Sergipe 0,03 0,73 0,39 0,63 0,35 0,59 0,50 0,67 1,00

Fonte : Célculo do autor
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Livros Gratis

( http://www.livrosgratis.com.br )

Milhares de Livros para Download:

Baixar livros de Administracao

Baixar livros de Agronomia

Baixar livros de Arquitetura

Baixar livros de Artes

Baixar livros de Astronomia

Baixar livros de Biologia Geral

Baixar livros de Ciéncia da Computacao
Baixar livros de Ciéncia da Informacéo
Baixar livros de Ciéncia Politica

Baixar livros de Ciéncias da Saude
Baixar livros de Comunicacao

Baixar livros do Conselho Nacional de Educacdo - CNE
Baixar livros de Defesa civil

Baixar livros de Direito

Baixar livros de Direitos humanos
Baixar livros de Economia

Baixar livros de Economia Doméstica
Baixar livros de Educacao

Baixar livros de Educacdo - Transito
Baixar livros de Educacao Fisica

Baixar livros de Engenharia Aeroespacial
Baixar livros de Farmacia

Baixar livros de Filosofia

Baixar livros de Fisica

Baixar livros de Geociéncias

Baixar livros de Geografia

Baixar livros de Histdria

Baixar livros de Linguas
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