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RESUMO

Esta dissertacdo discute as atribuigcbes das instituicdes financeiras no
desenvolvimento econdmico da Amazbnia, com énfase sobre 0s bancos comerciais e
multiplos. Investiga e analisa a dimensdo econdmica e o nivel de integracdo dessas
instituigdes com os demais setores da economia da Amazonia, identificando o poder de
conexdo dos bancos, através de suas ligagOes intersetoriais para trés e para frente e seus
multiplicadores da renda, do produto e do emprego. Por fim, busca demonstrar como a
concentragdo das instituigdes financeiras no Sudeste do Brasil vem drenando a poupanca
regiona e, com isso, dificultando a reducdo das desigualdades inter-regionais ao prejudicar o

desenvolvimento econdmico da Amazonia.

Palavras Chaves: institui¢des financeiras, desenvolvimento regional, matriz de contabilidade
social, MCS.



ABSTRACT

This essay talks of the attributions of the financial ingtitutions in the Amazon's
economical development, emphasizing the commercial and multiple banks. Investigates and
analyzes the economical dimension and the level of integration of these institutions with the
rest of the sectors of the Amazon economy, identifying the power of the connection of the
banks, through their backward and forward intersectorial linkings and their income , products
and jobs multiplyings. Finally, it searches to demonstrate how the concentration of the
financia ingtitutions in the Southeast of Brazil has draining the regiona saving and,
therewith, obstructing the reduction of the inter-regional inequalities when it damages the

Amazon’s economica development.

Key-words: financial institutions, regional development, social accounting matrix, MCS.
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INTRODUCAO

O conceito de desenvolvimento econdmico subentende a idéia de progresso,
acompanhado pela melhoria no padréo de vida da populagdo em geral e por transformagtes
estruturais na economia de um pais ou regido. A expressdo “desenvolvimento econémico”,
portanto, refere-se a um processo de transformacdo de uma estrutura econdmica para um
estado qualitativamente, e ndo so quantitativamente, superior.

A questdo da abordagem do desenvolvimento econémico nas nagdes subdesenvolvidas
ficou mais evidente a partir da concentragdo da renda e da riqueza, ampliada pelo processo de
industrializacdo de alguns paises, que acabou aprofundando as diferencas entre as nacles
“ricas’ e “pobres’. Da mesma forma, mesmo no interior da nagéo industrializada, tornou-se
mais evidente o desnivel do desenvolvimento econdmico entre suas regides e classes sociais.
Durante a fase de industrializagdo, ocorrem picos de expansdo, quando aumenta o nivel de
renda e emprego, e em outros periodos reduz-se a producdo e as empresas despedem
trabalhadores. O ponto mais critico ocorre a partir de 1930, com a Grande Depressao — fruto
da queda da bolsa de Nova lorque — quando a agdo dos Governos nas economias
desenvolvidas passou a ser mais enfatica, atraves de investimentos diretos e a¢des de politicas
regulatorias, visando conter o desemprego e as consequiéncias da crise econdmica mundial.
Desde entdo, tornou-se essencia identificar as condigdes necessarias para a formacéo da
riqueza nacional.

Assim como a Grande Depressdo mostrou gue as politicas regulatérias dos governos
eram necess&rias para amenizar as crises, a publicagdo de aguns diagnosticos pela
Organizagdo das Nagdes Unidas (ONU) e pelo banco Mundial, a partir da Segunda Guerra
Mundial, provocou o “grande despertar” nos paises subdesenvolvidos. (MIRDAY, 1968, p.

156).
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Nesse contexto, 0s economistas perceberam, entdo, que a macroeconomia keynesiana
era eficiente para explicar os fenébmenos ciclicos da economia, mas ndo poderia explicar o
desenvolvimento econdmico, por ser este um processo de mudanca estrutural de longo prazo.
Desta forma, apds a Segunda Guerra Mundial, economistas dos paises pobres comecaram a
elaborar relatérios da realidade econdmica de seus paises, com 0 objetivo de captar recursos
dos paises desenvolvidos, sobretudo dos Estados Unidos, e a implementar planos de
desenvolvimento, entre estes destaca-se 0s paises da América Latina, inclusive o Brasil.

Uma das vertentes que contribui, nessa mesma época, para elaboracdo de planos
desenvolvimentistas foi a escola de pensamento estruturalista da CEPAL, na América Latina
Os cepalinos criticaram a doutrina das vantagens comparativas de RICARDO (1982)*, que
dava fundamentacdo a dominagdo politica e econbmica dos paises desenvolvidos e
industrializados, prolongando o estado de subdesenvolvimento dos paises “pobres’, e
defendiam uma politica de industrializacgo por substituicdo das importagdes, com o0 apoio do
Estado, adotada com sucesso pelo Brasil, México e aindia.

O debate sobre o desenvolvimento econdmico, no Brasil, estende-se com os estudos da
Comissdo Mista Brasil-Estados Unidos (1951-1953) e do Grupo Misto BNDES-CEPAL
(1953/1955), que forneceram elementos para os planos nacionais subsequentes. Entre estes
planos, destaca-se 0 Plano de Metas (1956/1961), implementado durante o governo do
Presidente Juscelino Kubitschek. Este plano foi um dos mais importantes instrumentos proé-
desenvolvimento j& realizado no Brasil, visando sua industrializacdo. A partir de sua
implementagdo passou a ocorrer um novo padrédo de acumulacdo na economia brasileira, em
gue a dindmica do desenvolvimento descolou definitivamente dos resultados propiciados pelo
setor primario-exportador, e a capacidade produtiva se tornou autbnoma, ndo mais

dependendo dos impulsos da demanda preexistente para se dinamizar, e o Estado tornou-se o

! Suaobraoriginal datade 1817.
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principal condutor do modelo desenvolvimentista, inclusive exercendo também o papel de
investidor. Teve-se, entdo, como resultado, a passagem do processo de substituicdo de
importacOes da sua fase de “industrializagdo extensiva’ para a fase de “industrializacéo
intensiva’, em que predominou os chamados bens de producéo “pesados’ e os bens de
consumo duréveis. (MELLO, 1984, p. 93).

No &mbito regional, com relagdo a Amazbnia, a preocupacdo com o desenvolvimento
comega antes do Plano de Metas, onde se destaca o Plano de Vaorizagdo Econdmica da
Amazonia, em 1953, que definiu politicas para atrair o capital privado para a exploragdo dos
recursos naturais da regido. Destaca-se ainda a “Operacdo Amazbnia’, coordenada pelo
Governo Federal em 1966, cujo objetivo principa era a ocupagdo da Amazénia. Ainda em
1966, cria-se a Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazénia (SUDAM), que passou a
ser a principal indutora de investimentos e empreendimentos na Amazonia, € 0 Banco da
Amazéniatambém foi criado nessa mesma época como principal agente financeiro daregido.

A politica do Governo Federal para a regido Amazobnica, através do Primeiro Plano
Nacional de Desenvolvimento (I PND), no periodo de 1967/1971, passou a concentrar
esforgos na integracdo da Amazdnia a economia nacional, como fornecedora de matérias-
primas as regides mais desenvolvidas.

JA no Segundo Plano Naciona de Desenvolvimento (II PND), no periodo de
1975/1979, todo o empenho do Governo Federal foi dirigido a promocéo do desenvolvimento
econdmico, a estabilizacdo dos precos (combate a inflagdo) e a reducdo das desigualdades
inter-regionais. Neste mesmo periodo, a nivel regional, destacase 0 Segundo Plano de
Desenvolvimento da Amazoénia (11 PDA), cuja orientagdo para o plangiamento regiona deu
origem a um conjunto de objetivos, metas e agdes governamentais que ratificaram as
prioridades definidas pelas agdes programadas do Governo Federa para a Regi&o Amazonica.

Os Planos subsequientes, o |11 PDA de 1980/1985 e 0 | PDA da Nova Republica de 1986/1989
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— pos-periodo militar, ndo tiveram muitas mudancas significativas, permanecendo a
exploracdo e exportacdo das riquezas naturais da Amazonia, incentivos a agropecuéria e a
consolidagéo do processo de ocupagdo da regido.

Na década de 1980, esgota-se a dindmica da antiga politica de desenvolvimento
regional. A crise fiscal e financeira do Estado, acompanhadas por um processo de inflagéo
crénica, acaba por fazer com que a questédo do desenvolvimento regional fosse deixada em
segundo plano. Somente no final da década, com a promulgagdo da Constituicdo Federal de
1988, foi dada mais relevancia a esta questdo, destacando-se a criagdo dos Fundos
Constitucionais de Financiamento.

Dessa forma, a Lel n° 7.827, de 27 de setembro de 1989, criou os Fundos
Congtitucionais do Centro-Oeste (FCO), do Nordeste (FNE) e do Norte (FNO). Esses fundos
contam com uma fonte permanente de recursos advindo de 3% da arrecadagdo total do
Imposto sobre Produtos Industrializados (IPl) e Imposto de Renda (IR). A distribuicdo dos
recursos entre os trés fundos é realizada da seguinte forma: 1,8% ao FNE; 0,6% ao FCO e
0,6% ao FNO. Tais recursos sdo repassados pela Secretaria do Tesouro Nacional (STN) ao
Ministério da Integracdo Nacional, que os transfere aos bancos regionais, o Banco do
Nordeste (BNB) e Banco da Amazbnia (BASA), que administram e operacionalizam 0s
recursos. No Centro-Oeste esta competéncia € dada ao Banco do Brasil. Como se vé, o
desenvolvimento econdmico da Amazbnia esta fortemente ligado aos instrumentos de
politicas governamentais, como o crédito e incentivos fiscais.

E dentro deste contexto que se pretende realizar uma reflexdo sobre o papel das
instituicbes financeiras, mais especificamente dos bancos comerciais e multiplos, no
desenvolvimento econdmico da Amazbnia. Para isso, buscar-se-a investigar e analisar a
dimensdo econbmica e o nivel de integracdo dessas ingtituicbes com os demais setores da

economia regional, em face da importancia e necessidade fundamentais da disponibilidade de
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recursos para financiar o desenvolvimento econdmico. Pois, como se sabe, as institui¢oes
financeiras sdo entidades que se dedicam & captacdo, intermediacdo e aplicacdo de recursos
financeiros. Logo, os bancos comerciais e multiplos, que se caracterizam por ter como
atividade principa a intermediagcdo do crédito, representam um papel importante no cenario
econdmico, financeiro e social do Brasil como prestadores de servicos, tanto a clientes oficiais
guanto a privados, como agentes reguladores do mercado financeiro brasileiro, como
intermediadores na movimentagdo de valores ou mesmo como demandantes de mé&o-de-obra,
com centenas de funcionarios.

Nesse sentido, verifica-se que até a década de 1960 no Brasil, os bancos constituiam-
se em pequenas redes de agéncias, voltadas basicamente para os servicos de depodsitos e
descontos. Entretanto, com a intensificac&o do comércio bancario e a multiplicagdo de bancos
e agéncias, fez-se necessario reestruturar o Sistema Financeiro Nacional, 0 que ocorreu
através da Lel n°4.595, de 31 de dezembro de 1964. Esta Lei €, ainda hoje, aresponsavel pela
regulamentacéo dos bancos e demais institui¢des financeiras. Cabe ainda destacar que essa
ordenac&o foi baseada no model o implantado nos Estados Unidos.?

JA no periodo de ingtabilidade econémica, nos anos 1980, observa-se um
arrefecimento na elaboracé@o de politicas voltadas para o desenvolvimento econdmico. Pois,
devido aatainflagdo e instabilidade econdmica, havia limitagdes na construgdo de programas
de plangiamento econdémico, hagja vista as distor¢cdes de precos relativos nos momentos de
aceleracdo inflacion&ria. Em contrapartida, os bancos apresentaram ganhos extraordinarios
com o processo inflacionario.

Em meados dos anos 90, a economia brasileira finalmente consegue superar o regime
de instabilidade e passa a apresentar taxas de crescimento positivas, fruto do necessario gjuste

interno da economia, através do Plano Real, implementado a partir de 1994. Entretanto, deve-

2 O aspecto histdrico da evoluggo do Sistema Financeiro Nacional sera discutido no capitulo 2.
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se considerar que muitos bancos ndo conseguiram gjustar suas receitas a nova realidade
econbmica, onde ndo havia mais a possbilidade de ganhos atissmos com o0 processo
inflacion&rio. Tais transformacfes geraram mudancgas estruturais no cendrio nacional e nas
economias regionais, como o financiamento das atividades produtivas.

Com o Plano Real e a conseqlente queda das receitas geradas pela inflagdo, as
atividades de prestacdo de servigos bancérios comegaram a ser fortemente tarifadas, ao
mesmo tempo em que se iniciou um processo de descentralizagdo dessas atividades para
outros agentes econdmicos com rede de distribuicdo ampla, que foi viabilizada pelo
desenvolvimento tecnolégico e pela maior credibilidade da populac&o nos instrumentos de
teleinformética disponivels.

O fato € que o sistema bancéario domina a intermediacdo financeira no Brasil e os
grandes bancos brasileiros estédo entre os maiores da América Latina. Citando exemplos, o
tamanho do sistema bancério brasileiro, medido pela relacéo ativos e PIB, é comparavel ao
dos EUA e muito maior que o do México e o da Argentina. Mas, apesar disso, a grande
guestdo & em que sentido este sistema contribui para o crescimento e desenvolvimento
econdbmico do Brasil? Mais especificamente: para o0 desenvolvimento econémico da
Amazbnia?

Para responder esta indagacdo € necess&rio considerar algumas especificidades,
destacando-se que dentre as empresas financeiras, cujo funcionamento vincula-se ao controle
e a regulamentacdo do poder publico, destacam-se os bancos. Cabe a0 Estado assegurar que
as institui¢cbes que oferecem operagdes bancéarias no mercado estejam aptas a honré-las. Desta
forma, cabe ao Estado verificar, por exemplo, a vulnerabilidade dos bancos, preocupando-se
com Seus impactos negativos em outros agentes econdmicos. Corridas bancarias e prejuizos
ao sistema de pagamentos podem e devem ser evitados pela tempestiva intervencdo do Poder

Publico nos bancos frageis. Como foram os casos dos programas implantados pelo Governo
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Federal: Programa de Estimulo & Reestruturacéo e ao Fortalecimento do Sistema Financeiro
Nacional (PROER), em 1995, voltado ao setor privado; e do Programa de Estimulo & Reducéo
do Setor Publico no Sistema Financeiro (PROES), em 1996, através do qual impds, como
condicdo para sane&-|os, sua posterior extingdo, privatizagdo, ou transformacéo em agéncia de
fomento.® Os bancos estaduais de desenvolvimento colocaram-se, assim, no centro de um
debate sobre a presenca do Estado no setor financeiro. Celso furtado, ao referir-se a criacéo do
Banco Naciona de Desenvolvimento Econdmico e Socid (BNDES), assinda que “as
experiéncias da Nacional Financeira, no México, e da Corporacion de Fomento, no Chile,
demonstravam gque um banco de desenvolvimento € o mais importante instrumento de politica
de industrializac&o em paises subdesenvolvidos’ (BNDES, 2002).

Vale ainda destacar, nesse contexto, que a crescente centralidade do circuito financeiro
na dindmica econdmica (global, naciona e regional) e na articulacdo dos encadeamentos
setoriais e empresariais, assim como o fato de que é elevada a concentragdo regional desse
circuito no Brasil, sugerem a importancia de uma andise dessa concentracdo para O
desenvolvimento econdmico regional. Na perspectiva de uma proposta de andlise das
instituicOes financeiras e seu impacto no desenvolvimento regional da Amazonia, o critério
chave é o de polarizagdo. Um centro urbano polarizador possui forga econdmica suficiente
para estabel ecer influéncia predominante sobre outros pontos, 0s centros polarizados.

O termo polarizagdo é bastante empregado, muitas vezes de forma genérica, como
caracteristica de radicalizac8o. Nesses termos, 0 conceito de polarizagdo precisa ser definido:
a polarizagdo das ingtituigdes financeiras € o poder de dominagdo econdmica no espaco,
inicialmente concebido na forma de indUstria motriz e empresa motriz, com tamanho
suficiente para estabelecer encadeamentos de compras e vendas®. Devendo-se destacar que,

com raras excegoes, as instituigdes financeiras possuem suas matrizes na regido Sudeste, ou

% Discute-se com mais detal hes esta quest&o no capitulo 2.
4 LEMOS (2004, p. 5).



20

sgja, as filiais, localizadas nas regiGes menos desenvolvidas, estdo subordinadas
hierarquicamente a sua matriz, devendo seguir as diretrizes por ela definidas.

Desta forma, este trabalho pretende contribuir para o debate do tema: “Instituicoes
financeiras e o0 desenvol vimento econdmico na Amazonia’, ao propor uma analise centrada na
Matriz de Contabilidade Social (MCS) para o ano de 1999, ja em pleno vigor do Plano Red e
com considerdvel estabilidade macroecondmica’. E tem por objeto de investigacdo as
institui cBes financeiras da Amazonia.

O interesse por este tema vem desde a formagdo profissional na &rea bancaria a
especidizacdo em finangas para bancos, como também se deve a importancia da
disponibilizacdo de recursos financeiros e institui¢des bancarias no processo de financiamento
do desenvolvimento econémico regional .

Quanto a problematizaco do tema, observou-se que, nos Ultimos anos, a economia
brasileira vem apresentando, nas diferentes regides, significativas transformagdes na estrutura
produtiva e na distribuicdo espacial da producgdo, provocadas, sobretudo, pelo avango de
tecnologias modernas, baseadas na microeletrébnica, e pela maior abertura externa na
economia.

A partir de 1994, a economia brasileira passou por uma transformacao historica com a
implantagdo do Plano Real e o consequente controle da inflacdo. Esta transformacéo
repercutiu diretamente no sistema bancério brasileiro, quando os bancos perderam sua maior
fonte de receita advinda do float das intermediagdes financeiras (periodo entre uma cobranca
e a efetiva disponibilidade dos fundos, ou entre um pagamento e alivre disposi¢éo dos fundos

correspondentes). Desde entdo, o sistema financeiro vem se adequando a um cenério de

> Em 1999 houve a crise cambial que levou a adaptacio da politica monetéria até entdo adotada apds a
implantacdo do Plano Real em 1994. O governo passou a adotar a politica de metas de inflagdo, substituindo a
ancora cambial. As taxas de juros, em vez do cdmbio, passaram a funcionar como o mecanismo de estabilizacdo
dos precos.
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estabilizacdo econbmica interno: com as privatizagbes de bancos publicos, a abertura de
bancos estrangeiros e 0 saneamento de bancos com problemas de solvéncia.

Como ja mencionado, o sistema bancério brasileiro € bem grande quando comparado
pelarelacdo entre ativos e PIB. Entretanto, possui um volume de crédito que ndo é compativel
com o volume de ativos — menos de 30% do PIB, sendo menor que os registrados em paises
desenvolvidos e até mesmo em paises subdesenvolvidos.

Os bancos preferem ativos de maior liquidez, como os titulos publicos, que também
proporcionam alto rendimento e baixo risco. O crédito, disponibilizado as empresas e pessoas
fisicas, é caro e de prazos curtos e médios. As taxas de juros cobradas pelos bancos e os
spreads bancérios (a diferenca entre as taxas de empréstimo e de captagdo) sdo uma das
maiores do mundo.

As institui¢tes financeiras justificam-se atribuindo o fato a alta carga tributéria sobre
as operacOes financeiras, aos elevados depdsitos compul sorios fixados pelo Banco Central e a
dificuldade de recuperacéo de crédito no Brasil. Sem sombra de duvida estes fatores séo
relevantes para explicar o nivel de crédito e as taxas praticadas no mercado interno. Mas
deve-se destacar, também, a elevada concentragdo financeira no pais, que merece maior
atencéo.

A utilizacgo da MCS justifica-se, portanto, para orientar a formulagdo de politicas
nacionais, visando a reducéo de disparidades regionais, como a elaboracdo de politicas no
plano regional. Logo, pretende-se dar um passo nessa direcéo, enfatizando-se as institui¢coes
financeiras e seus indicadores de impactos sobre os demais setores da economia da Amazoénia.

Assim, em virtude das diferengas nas estruturas produtivas, as regides sofrem efeitos
diversos causados por politicas macroecondmicas ou por outros fatores externos. Diante do
exposto, pergunta-se: Quais 0s impactos da polarizagdo das atividades financeiras sobre o

financiamento do desenvolvimento econdmico da Amazénia? Delineou-se como hipotese
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basica que a polarizagdo das atividades financeiras no Brasil dificulta o desenvolvimento
econdmico da Amazbnia, considerando que as desigualdades regionais afetam também a
disponibilidade de crédito parainvestimento.

Em funcgdo disso, apresenta-se como objetivo geral deste estudo investigar e analisar o
efeito da polarizagdo e o nivel de integracdo das instituigdes financeiras com os demais
setores da economia da Amazonia, identificando o poder de conexdo dos bancos, via suas
ligacOes intersetoriais para trés e para frente e seus multiplicadores da renda, do produto e do
emprego.

Como objetivos especificos, delineou-se: @) desenvolver um marco tedrico que possa
servir de suporte a hipétese formulada; b) avaliar a dinamica econémica do sistema financeiro
nacional e dimensionar o0 setor bancario a nivel regional; ¢) andisar os efeitos de
encadeamento e os efeitos multiplicadores da renda, do produto e do emprego gerados pelas
instituicOes financeiras através dos indicadores econdmicos construidos com base na matriz
de contabilidade social da Regido Norte para o ano de 1999.

Quanto a metodol ogia adotada, esta dissertacdo se propde ainvestigar o financiamento
do desenvolvimento econdmico da Amazbnia, considerando a influéncia das instituicdes
financeiras neste processo, em especial 0 sistema bancério brasileiro e a polarizagdo das
atividades financeiras. Através da avaliacdo da participacdo relativa dos depositos, créditos e
distribuicdo dos bancos nas diferentes regides do Brasil, para os anos de 1999 a 2004, busca-
se verificar como esta ac8o se reflete no processo produtivo da Amazénia. Paraisso, utilizou-
se aMCS da Amazonia do ano de 1999.

A abordagem adotada busca combinar o método dedutivo, a partir do referencial
tedrico, com o0 método indutivo, com base nos dados da MCS da Amazobnia, para se testar a
hipétese dos impactos econdmicos das institui¢cfes financeiras sobre as outras atividades

existentes a0 longo de sua cadeia produtiva setorial. Adotou-se, ainda, os métodos
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observacional, estatistico e comparativo, utilizando-se a participacéo relativa dos depositos,
créditos e distribuicdo dos bancos nas diferentes regifes do Brasil, para os anos de 1999 a
2004, e aMCS da Amazonia do ano de 1999.

A natureza da pesquisa é aplicada, buscando-se explicagdes préaticas da influéncia da
intermediacdo financeira para o financiamento do desenvolvimento econémico da Amazoénia.
Trata-se também de uma pesquisa tedrica e quantitativa, pois requer pesquisas bibliogréficas e
0 uso de ferramentas e técnicas estatisticas. Assim, foram as escolhas metodol 6gicas adotadas
ao longo da construcdo do referencial tedrico que determinaram a estrutura dos capitulos
subsequientes.

Desta forma, esta dissertagcdo estd organizada em trés capitul os, aém desta introducgéo,
acrescentados das conclusdes. No primeiro capitulo, realizou-se a construgdo do marco
tedrico abordando o financiamento do desenvolvimento econémico, dentro de uma
abordagem pés-keynesiana.

No segundo capitulo, apresenta-se o Sistema Financeiro Nacional, através de sua
evolugdo a partir de sua regulamentacéo pela Lel N° 4.595, de 31 de dezembro de 1964. Esta
Lei € a responsdvel ainda hoje pela regulamentacdo dos bancos e demais instituicOes
financeiras. Mostram-se ainda as principais medidas que influenciaram o estagio atual do
sistema bancario brasileiro e sua estrutura em vigor atualmente, analisando-se também o nivel
de distribuicdo dos recursos financeiros (depdsitos e créditos) e a distribuicdo bancéria no
Brasil, no periodo de 1999 a 2004.

No terceiro capitulo, destacam-se os aspectos conceituais do modelo de Leontief
(1983) de insumo-produto (MIP) e apresenta-se a metodologia de construcéo da MCS e sua
modelagem algébrica, utilizada como modelo anditico para alcancar os resultados. S&o
também apresentadas as andlises dos resultados a partir da MCS da Amazbnia para 0 ano de

1999. E, por fim, apresentam-se os comentérios finais.
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Finalmente, € importante ressaltar as limitagbes que a presente dissertacdo possa
apresentar, por se tratar de uma andlise de natureza estética-comparativa a partir da MCS da
Amazbnia, destacando-se as institui¢des financeiras e seu potencia de agregacdo as demais
cadeias produtivas da regido. Entretanto, acredita-se que, pelos resultados encontrados, é
possivel dar alguma contribuicdo & comunidade académica regiona e aos formuladores de
politicas de desenvolvimento regional. Apesar do desenvolvimento econdmico possuir carater
dindmico, a andlise dos indicadores econdmicos da MCS guda a entender como um
determinado setor contribui para o crescimento econémico da regido estudada, embora a
delimitaco seja apenas uma fotografia. E evidente que os setores econdmicos, as relacdes de

compra e venda e o ambiente em que se inserem as cadeias mudam no tempo.



25

1°CAPITULO FINANCIAMENTO DO DESENVOLVIMENTO REGIONAL:

Uma abor dagem pos-keynesiana

A questéo do desenvolvimento regional abrange uma ampla discussao tedrica, pois se
esta vivenciando nesse inicio de século mudangas ingtitucionais e no papel do Estado, que
inclui a descentralizagdo de atividades e fungdes. O aspecto novo que se vislumbra nos
cenérios em gue se definiu 0 modelo de desenvolvimento regional é o fato de que este comega
a ser estruturado a partir dos préprios atores locais, substituindo o planejamento centralizado.

E importante destacar que no ambito das politicas publicas esta se verificando a
tendéncia de substituir a politica regional, precariamente posta em prética pelo Governo
Federal, por uma politica local posta em execugdo pelos Governos Estaduais. Embora tenha
um conteddo positivo devido a descentralizacdo, esta nova tendéncia vem se demonstrando
incoerente por dar énfase a pratica de rentnciafiscal. Estatem gerado umaverdadeira“guerra
fiscal” entre os estados. E importante ressaltar que a relevancia do papel do Estado esta em
ficar atento ao desequilibrio estrutural entre as regides, promovendo mecanisSmos
fundamentais ao desenvolvimento, tais como infra-estrutura, coordenar as politicas fiscal-
financeiras objetivando evitar a quebra dos principios federalistas e a transferéncia de
externalidades negativas entre as unidades federativas.

Algumas escolas do pensamento econémico ndo acreditavam gue em economia
regiona as desigualdades tenderiam a ser eliminadas. Argumentavam que se as forgas de
mercado agissem livremente ndo haveria uma igualdade dos niveis de renda, ao contrario,
haveria sim uma acentuagéo das desigual dades.

Myrdal (1968, p.27) defende que: “ A teoria do comércio internacional e, na verdade,
a teoria econdmica, em geral, jamais foram elaboradas para servir ao proposito de explicar
a realidade do subdesenvolvimento e do desenvolvimento econdmico” . Este autor foi um dos

primeiros tedricos a perceber que quando ha umaforga que tiraa economia do equilibrio nada
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garante que ela volte ao equilibrio, ao contrério, 0 processo pode se dar no sentido de acentuar
o desequilibrio ao invés de reduzi-lo.

Fazendo-se uma referéncia a este “circulo vicioso”: “ Nesse caso, quando houvesse
uma situacéo de desequilibrio inicial dada, as forcas de mercado iriam agir no sentido de
reforca-la e, portanto, teriamos trajetorias divergentes de crescimento. Por exemplo, se
temos duas regides. a regidao A é mais desenvolvida que a regido B. Se ndo houver barreiras
ao fluxo de capital e mado-de-obra o que tendera a acontecer? Primeiramente, vamos analisar
0 que ocorrerd com a mao-de-obra. Os trabalhadores que tenderéo a abandonar a regiéo B,
a procura de melhores empregos e salarios na regido A, serdo trabalhadores mais
habilitados, pois el es sabem que conseguirédo emprego mais facilmente na regido A. Isso fara
a regido B ficar com a mao-de-obra menos qualificada, o que tenderd a reduzir sua
produtividade e ampliar as desigualdades entre as duasregides’ . (AMADO, 2005, p.3).

A teoria dos ciclos econdmicos foi explicada por Schumpeter que considerou quatro
fases do crescimento: @) ascensdo, ou boom, quando o produto cresce acima da linha de
tendéncia de longo prazo; b) recessdo, tem inicio logo apds a fase de pico da economia,
ocorrendo o declinio do nivel de atividade; c)depressao, quando o nivel de produto cai abaixo
da linha de tendéncia; d) recuperacdo, quando a economia consegue avangar para uma nova
fase de ascensdo. (SOUZA, 1999).

Outras teorias foram desenvolvidas visando mostrar essa tendéncia & ampliagcéo das
desigualdades regionais pelos mecanismos de mercado. Destaca-se agui a teoria da
dependéncia®. Dentre os autores mais importantes desta vertente destacam-se 0S neo-
marxistas como Baran (1957) e Frank (1967)’, e, entre os brasileiros, Ruy Mauro Marini e

Theotbnio dos Santos, na década de 1960, que trabalham com o conceito tedrico de “padréo

® Este conceito foi desenvolvido, principalmente na América L atina, para explicar o subdesenvolvimento. A tese
central afirma que os paises dependentes sdo espoliados pel os paises dominantes. (SANDRONI, 2004, p.597).
" Para melhor entendimento dessa Teoria da Dependénciaver DOW (1987).
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de acumulagdo de capital” permitindo observar o desenvolvimento capitalista em sua
especificidade dependente da economia mundial .2

Acrescentando-se a esses fatores os efeitos que o sistema financeiro pode ter a nivel
regional, percebe-se que a tendéncia a desigualdade se aprofunda. Em estudo recente, Amado
(2005, p. 4) destaca que para 0 investimento ocorrer é necessario que 0s seus rendimentos
esperados, descontados seus custos, pelo menos se igualem a taxa de juros real. Portanto,
guanto mais elevada a taxa de juros, menor € o nivel de investimento. Por outro lado, para que
0 investimento ocorra € necessario que ele encontre financiamento. Portanto, os bancos tém
um papel importantissimo na determinacao do nivel da taxa de crescimento da economia.

Em relagcdo ao capital, Myrdal (1968, p.54) observa que os custos de cada empresa de
produzir aonde ja existem outras empresas € menor, portanto, o retorno sobre o capital
acumulado é maior naregido mais desenvolvida. Assim, o capital tende a priorizar as regides
mais desenvolvidas, aumentando as desigualdades regionais. Nestes locais em expanséo,
haverd um aumento natural da poupanga em decorréncia do aumento darenda. Entretanto, nas
regioes consideradas subdesenvolvidas, o volume da capital para investimento e poupanca
serd declinante. Neste sentido, as instituicfes financeiras podem afetar o nivel de crédito nas

regides, acentuando ainda mais o atraso nas regides subdesenvolvidas.

Estudos em muitos paises revelam como o sistema bancario, quando ndo
controlado para operar de maneira diferente, tende a transformar-se em
instrumento que drena as poupancas das regides mais pobres para as maisricas e
mais progressivas, onde a remuneracdo do capital € alta e segura. (MYRDAL,
1968, p. 54).

Para realizar sua funcdo e a0 mesmo tempo impulsionar o desenvolvimento
econdmico, os investidores necessitam, basicamente, de um pacote de inovagdes tecnol 6gicas
e de linhas de crédito de curto e longo prazo, para que possam transformar capital em meios

de producéo, adotar novos métodos e gerar novos produtos.

8 SANTOS (2000); MARINI (2000).
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Schumpeter (1982, p.71) atribui um papel preponderante ao crédito, ao ressaltar que
ninguém, além do empreendedor, necessita de crédito, ou sgja, 0 empresario precisa do
crédito para torna-se empreendedor. Este autor também entende que o dinheiro (moeda)
exerce um papel ativo no sentido de estimular a economia, pois influencia as variaveis reais,
como gastos com matérias primas, equipamentos e trabal hadores produtivos.” Nesse sentido,
0s investimentos globais passam a ser estimulados pelo crédito bancério, o que dinamiza o
crescimento econdémico. N&o havendo projetos rentaveis, 0s recursos continuam no sistema
bancério. A medida que se financia o processo produtivo, criam-se depdsitos adicionais pelo
multiplicador bancario, possibilitando arealizagdo de novos financiamentos.

Estudando a relac@o schumpeteriana entre crédito e desenvolvimento, envolvendo 80
paises, entre 1960 e 1989, King e Levine (1993) constataram que varias medidas do nivel do
financiamento ao desenvolvimento estdo fortemente associadas com a taxa de crescimento do
capital fixo, a elevacdo da eficiéncia produtiva e do produto interno bruto per capita. Com
isso, King e Levine (1993) concluiram que Schumpeter estava certo ao ressaltar aimportancia
do crédito no processo de desenvolvimento.

Entretanto, o que se percebe € que os bancos, quando atuam pela livre forca de
mercado, ndo direcionam recursos para investimento as regides pobres, por considera-las
instaveis. Para reverter esse processo € preciso que haja uma forga exdgena, como a atuagéo
do Estado, no sentido de propiciar elementos que atraiam o capital para financiamento do
desenvolvimento econdmico dessas regides periféricas.

Numa abordagem neoclassica do desenvolvimento, Wade (1990) afirma que a
eficiéncia da alocacdo dos recursos é mais importante do que a formagdo de capita no
processo de desenvolvimento. Este tedrico destaca que em regifes mais pobres, quando

comparadas com regibes mais industrializadas, € escassa a presenca de empresas com

® SCHUMPETER (1982).
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producdo em larga escala, 0 que pressupde maiores riscos financeiros para as empresas padréo
gue poderiam desencadear um processo de crescimento econdmico.

Entretanto, na abordagem neocldssica o problema do financiamento do
desenvolvimento é tratado pela teoria da intermediacéo financeira. Neste caso, 0 mercado €
composto por dois agentes. poupadores, que sdo ofertantes de recursos, e investidores, que
s80 0s demandantes de “capital”. Os agentes buscam sempre maximizar seus resultados e
realizam no mercado de capitais e institui¢des financeiras a intermediacéo da poupanca.

Na abordagem convencional, a intermediacdo financeira dos bancos se limita a
transferir recursos das unidades superavitarias para unidades deficitérias, sendo os bancos um
intermedi&rio passivo. Esta concepcdo foi originamente desenvolvida por Gurley & Shaw
(1955). Estes autores desenvolveram a “Teoria da Intermediacéo Financeira’ e abriram
espacos para que consideragoes ligadas ao gerenciamento de riscos e economias de escalas
fossem utilizadas para justificar a existéncia de intermediérios financeiros, permitindo que o
grau de desenvolvimento financeiro passasse a ser utilizado como um componente do
desenvolvimento econdmico.

Esta teoria foi contestada pelo chamado “Teorema de Modigliani-Miller"*®, que
defende a irrelevancia da funcdo financeira. A neutralidade das variaveis financeiras €
considerada na corrente central do pensamento econémico, onde a renda real é dependente
apenas de fatores reais. Nesse sentido, a moeda € considerada apenas como facilitadora nas
trocas e gjusta o nivel gera dos pregos e os bancos sdo também considerados neutros, pois
apenas a ocam poupancas disponiveis entre projetos.

Tobin (1987) argumenta gue a abordagem convencional da firma bancaria pode ser

dividida em duas: primeiramente, a “visdo velha’, que trata os bancos comerciais como uma

10 A idgiade que o padréo de financiamento das empresas ndo afeta de forma algumao nivel deinvestimento ea
taxa de crescimento econdmico tem em Modigliani e Miller seus principais defensores. Segundo o teorema da
irrelevancia, todo projeto viavel do ponto de vista econdmico seria também vidvel do ponto de vista financeiro
[Modigliani e Miller (1958)].
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nica entidade monopolista, uma vez que todos pagamentos e recebi mentos sdo feitos através
deste banco e todo empréstimo concedido retorna integralmente ao mesmo sob a forma de
depdsito; a segunda, a “visdo nova’, em gue 0s bancos comerciais funcionam como uma
firma gerenciadora de portfélio™, neutra a0 risco e que desenvolvem um comportamento
tipicamente otimizador. Nestes termos, a principal critica de Tobin (1987) a“visdo velha’ da
firma bancaria é que, segundo €ele, esta se aplicaria somente a uma economia com um banco
monopolista. Em uma economia com um sistema financeiro composto por varios tipos de
intermediérios financeiros, concorrentes entre s, crises de liquidez podem ocorrer, ja que a
moeda emprestada por um banco individual n&o retorna integralmente ao mesmo. Diante
desta possibilidade, os bancos incorporam preocupagdes a respeito da composi¢do do seu
portfdlio, procurando minimizar custos associados ao risco de liquidez e garantia da
rentabilidade méxima.*

A escola pés-keynesiana manteve sua fidelidade aos conceitos fundamentais propostos
por Keynes, apds a publicacdo de A Treatise on Money (KEY NES, 1930) e de A Teoria Geral
do Emprego, do Juro e da Moeda (KEYNES, 1936). Conforme assinala Crotty (1980, p20), a
escola pos-keynesiana deve ser entendida, antes de qualquer coisa, como um método de
analise econdmica que se contrapde aguele adotado pel os economistas ortodoxos. Consistente
com as proposi¢des originais de Keynes (1930; 1936), esta abordagem ap6ia-se hos conceitos
de incerteza fundamental e instabilidade financeira. Na prética, a analise pés-keynesiana é
mais qualitativa, embora alguns trabalhos apresentem modelos formais. Além disso, esta
escola busca reconhecer gue as preferéncias tém uma origem mais socia e, desse modo, ndo
podem ser model adas apenas quantitativamente.

Segundo Studart (1999, p.156), uma alternativa pés-keynesiana para a questdo do

financiamento do investimento deve se utilizar da critica de Keynes a visdo neoclassica e

! Conjunto de ativos financeiros (titulos, agdes, etc.) pertencentes a uma empresa.
2(TOBIN, 1987, p. 272).
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apresentar uma visdo alternativa com base no processo financiamento-investimento-
poupanca-funding™. Assim como, deve considerar que tal circuito tem por parametro
ingtitucional um modelo particular do sistema financeiro (no qual o sistema bancério é
desenvolvido e existem mercados organizados de ativos financeiros).**

Para melhor entendimento do papel dos bancos, ainda numa andlise pés-keynesiana,
Chick (1994, p.9) expde suas consideracdes sobre o desenvolvimento bancério, analisando
sua evolugdo historica a partir da teoria dos estégios. Nesta andlise, ndo ha a identificacéo de
datas especificas, mas a visdo qualitativa de um processo evolutivo que demonstra o sistema
bancario se adaptando gradativamente as exigéncias e necessidades da sociedade. Esta autora
descreve os diferentes estagios e ressalta que a passagem de um para o outro ocorreu de forma
gradual e continua, ndo havendo ruptura dréstica.

No primeiro momento, ou estagio |, os bancos eram dependentes dos depdsitos dos
clientes para conceder empréstimos, a partir do aumento da confianga das pessoas nos bancos
e da oferta de moeda o nivel de depdsito crescia; no estagio |1, os depdsitos passam a ser
considerados meio de pagamento, esse processo é importante ndo so por reduzir a perda do
volume de depdsito nos bancos, mas principalmente por que passam a representar a renda
disponivel para consumo e investimento; no estagio |11, ha a possibilidade de empréstimo
entre bancos (empréstimos interbancarios), abrindo a possibilidade de os bancos estenderem
créditos para além do mecanismo do multiplicador monetario; no estagio 1V, a autoridade
monetaria assume o0 papel de emprestador de Ultima instancia, garantindo a estabilidade do
sistema bancario, assim os empréstimos se expandem para além das reservas do sistema e esta
extensdo de crédito passa a depender das expectativas dos bancos, influenciando o prego do
crédito e a quantidade ofertada; por fim, o V estédgio do desenvolvimento bancario

caracteriza-se pela administragdo de passivos que desenvolve-se como parte do aumento da

3 Termo do mercado financeiro que significa a substituicdo de uma divida de curto prazo por uma divida de
longo prazo.
14 Paramelhor compreenszo desta concepcdo, ver STUDART (1999).
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concorréncia entre instituicdes financeiras. Neste momento o crédito passa a ser limitado
apenas pela preferéncia de liquidez dos bancos. (CHICK, 1994, p. 10).

A evolugdo histérica das instituices financeiras e a teoria dos investimentos sdo
articuladas por Keynes (1982), para desenvolver a sua Teoria do Financiamento do
Investimento, e, portanto, do desenvolvimento econdmico, destaca o papel ativo que o sistema
financeiro passa a assumir nas economias de mercado. Esta teoria estabelece que a taxa
efetiva do investimento corrente tende a aumentar até o ponto em gque ndo haja mais nenhuma
classe de bem de capital cujaeficiénciamarginal exceda ataxa de juro corrente. E neste ponto
gue Keynes (1982) introduz a sua teoria da preferéncia pela liquidez na qual a taxa de juros
passa a ser vista como uma variavel monetaria determinada pela oferta e demanda por moeda.
(KEYNES, 1982, p.116).

Nesta concepcao, os bancos discriminam as regides periféricas devido a facilidade de
captacdo de depdsitos nas regides centrais. Como consequéncia ocorre a concentragcdo

industrial e financeira, dada a maior facilidade de financiamento nos grandes centros.

1.1  PREFERENCIA PELA LIQUIDEZ, TAXA DE JUROS E DESENVOLVIMENTO

ECONOMICO

Na Teoria pos-keynesiana a moeda é considerada como parte integral do processo
econébmico e os bancos, como qualquer firma bancaria, tém preferéncia pela liquidez
considerando suas expectativas sobre um futuro incerto e de acordo com seu portfélio,
conciliando lucratividade com preferéncia pela liquidez. Desta conciliagcdo depende a criagdo
do crédito e dos depodsitos bancarios, logo, a oferta de moeda. Os bancos sdo considerados
agentes ativos a medida que influenciam as preferéncias dos depositantes através do
gerenciamento de seu passivo e da incorporacéo de inovagdes financeiras. Desta forma, seu

comportamento tem influéncia decisiva sobre as condi¢des de financiamento da economia e
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sobre o nivel de gastos dos agentes, afetando variaveis reais da economia, como o produto e
emprego. (DE PAULA, 1999, p. 173).

Embora determinadas forgas de mercado influenciem a taxa de investimento, numa
economia de mercado, o investimento, que se refere a forma de aplicagdo da poupanca,
depende basicamente do preco presente dos ativos e da expectativa desses pregos no futuro.
N&o ha, portanto, uma relacéo direta entre esses dois tipos de investimentos a ndo ser a taxa
de juros. Na visdo neocléssica, a idéia de que no mercado, poupanca e investimento
determinam a taxa de juros real baseia-se na falsa premissa de que a moeda é neutra, e que
toda poupanca seria automaticamente destinada a financiar os investimentos produtivos. Na
verdade, a taxa de juros ndo pode ser determinada pela oferta (poupanga) e demanda
(investimento), j& que a poupanca € a parte da renda ndo consumida. Para os pos keynesianos,
dada a taxa de juros de referéncia, fixada pelo banco central, ataxa de mercado é determinada
pela preferéncia por liquidez dos bancos. A medida que estes aumentam a oferta de moeda
(crédito), em resposta ao aumento da demanda, tendem a exigir taxas de juros mais elevadas
COMO compensacdo por assumir posi¢des menos liquidas.

Os neoclassicos ndo atentaram para o fato de que a taxa de juros ndo poderia ser um
rendimento da poupanca ou da espera do consumo no futuro. Considerando que se um
individuo acumula poupanca sob a forma de moeda (que é um ativo liquido, meio de
pagamento e reserva de valor), ele ndo recebe juros, embora estgja poupando. Pois, numa
economia onde € possivel a poupanca na forma de dinheiro, que n&o rende juros, esta taxa
passa a ser um prémio pela renuncia a liquidez e por preferir ativos financeiros néo
monetarios por um determinado periodo. Ou sgja, nas economias de mercado, possuidoras de
um sistema financeiro desenvolvido, as politicas monetérias do banco central e do sistema
bancario sdo determinantes da oferta de moeda, e a preferéncia pela liquidez determina a

demanda por moeda e, portanto, ataxa de juros monetéria. (CARVALHO, 2005, p. 51).



A andlise pos-keynesiana também se diferencia das demais por considerar tanto o lado
da oferta quanto da demanda no mercado de crédito regional .™> Nesta concepcéo, a ofertae a
demanda de crédito sdo interdependentes e influenciadas pela preferéncia pela liquidez,
vinculada &s expectativas que os agentes formam em um ambiente de incerteza'®. Do ponto de
vista dos bancos, a preferéncia pela liquidez afetard negativamente a sua disposicdo em
emprestar na regido, caso haja expectativas pessimistas ou ndo confidveis sobre a mesma. No
lado da demanda por crédito, a preferéncia pela liquidez do publico afetara as definicles de
portfolio dos bancos. Desta forma, quanto maior a preferéncia pela liquidez, maior as
posi¢Oes em ativos liquidos dos agentes e menor a demanda por crédito.

Esta teoria sugere ainda que, em regides periféricas, a preferéncia pela liquidez seria
maior, devido a incerteza, e que em regides com poucas agéncias bancérias a informacéo
sobre a localidade € mais remota e menos confiavel, afetando as decisdes dos bancos de
conceder crédito. Desta forma, regides com alta preferéncia pela liquidez e baixo acesso
bancario apresentam problemas de crédito, o que dificulta seu desenvolvimento.

Embora as raizes de diferencas de renda regionais podem ser encontradas em fatores
estruturais, variaveis monetarias podem ser responsaveis pela manutencdo e ampliacdo das
diferencas de renda regional quando se adota uma abordagem em que as moedas e os bancos
ndo sdo neutros para o desenvolvimento regiona. Trabalhos com esta abordagem pés-
keynesiana sdo recentes na literatura econémica. (AMADO, 2005, p.4).

Como ja comentado, a teoria monetéria pés-keynesiana considera a moeda como parte
integrante do processo econdmico. Nesta analise, a moeda ndo é exdgena e entra no sistema

através do crédito gerado pelos bancos e induzido pela sua demanda, onde destacamos a

> Roberts e Fishkind (1979), Moore e Hill (1982) tentaram identificar fatores que poderiam levar a0
racionamento de crédito em mercados regionais.

18 | ncerteza neste caso é diferente de risco e pode ser identificada por sua caracteristica de ser ndo-mensuravel,
diferentemente do conceito de risco que pode ser medido em termos quantitativos. Para um aprofundamento
sobre a utilizag&o deste conceito na economia keynesiana ver Davidson (1982 ).
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demanda por moeda pelo motivo finance®’, por ser o ponto de partida para a geracéo de renda.
Assim, o crédito permite determinar o investimento e ndo os niveis gerais de pregos, tornando
amoeda parte integrante do processo econémico e ndo neutra. (BAER, 1993, p. 25).

Como ja colocado, em economias monet&rias prevalece o circuito Finance-
Investimento-Poupanca-Funding. O investimento antecede a poupanga que, por seu turno,

resulta do crescimento econdmico.
1.2  TIPOSDE FINANCIAMENTOS: finance e funding

Sabendo-se o financiamento como pega importante para o desenvolvimento
econdbmico e que as decisdes de investimentos sdo também condicionadas pela
disponibilidade de financiamento, tem-se que, na visdo pés-keynesiana, ha dois tipos de
financiamento: finance e funding.

S80 0s bancos comerciais 0s agentes que, tipicamente, fornecem o finance, o
financiamento de curto prazo. Este deve ser convertido em financiamento de longo prazo,
com a obtencdo de funding. Mas para que isto aconteca é necessario que os agentes bancarios
estejam dispostos a reter ativos de longo prazo em seus portfélios. A preferéncia pelaliquidez
reflete, dessa forma, o diferencial da taxa de juros requerida pelos bancos por trocarem
posicOes de curto prazo por ativos de prazos mais longos. Assm, segundo a teoria da
preferéncia pelaliquidez, arelacgo normal esperada € de taxas longas superiores as curtas.

O financiamento do investimento elaborado por Keynes (1992, p. 322), apresenta duas
etapas. Primeiramente, o investimento plangado, quando a poupanca ainda ndo foi criada, via
multiplicador, esse investimento corresponde ao crédito de curto prazo, denominado por
Keynes (1992) de finance motive. Em seguida, o investimento propriamente dito, ao qual

corresponde uma poupanca agregada que surge via multiplicador dos gastos.

" Por finance se entende o adiantamento, pelo sistema bancério, de crédito de curto prazo ao investidor para que
este possa dispor de suficientes recursos monetarios para por em funcionamento seu projeto. (BAER, 1993)
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Na verdade, na medida em que o investimento realizado vai gerando receitas liquidas
positivas, esse crédito concedido de curto prazo ao empres&rio pode ser amortizado e os
bancos podem reaplicé-lo no financiamento de novos projetos de investimentos. O finance é
concedido como um fundo rotativo de recursos monetérios, criado pelo sistema bancério, cuja
fonte nada tem a ver com a poupanca. (CARVALHO, 2005, p. 54).

Entretanto, se os fluxos das receitas liquidas das empresas no curto prazo forem
insuficientes para amortizar todo o crédito de financiamento adiantado pelo sistema bancario,
surge a necessidade do financiamento de longo prazo.

O crédito associado ao finance é usado para estimular a atividade na industria de bens
de investimento, gerando, neste processo, uma renda através do multiplicador keynesiano.
Parte desta renda retorna ao sistema financeiro visto que ndo € usada totalmente para o
consumo, constituindo-se em poupanca. Ao final desse processo, a poupanca, resultante da
despesa de investimento, é usada para transformar a divida de curto prazo dos investidores
junto ao sistema bancério em passivos de longo prazo. O funding corresponde a esse processo
de consolidar a divida de curto prazo, isto &, transformala numa relagdo de longo prazo,
através da emissdo de acdes e de titulos.*®

Nesse contexto, a sustentagdo do crescimento econdmico no longo prazo, do ponto de
vista financeiro, depende, fundamentalmente, da oferta de crédito de longo prazo. Em outras
palavras, ndo basta ter finance, € preciso ter também funding, isto é a relagdo entre
financiamento e investimento envolve ndo s6 o volume de financiamento, mas também a
forma de financiamento.

Resumidamente, na economia monetéria pos-keynesiana, a taxa de juros ndo € a

retribuicdo “ pela espera para consumir” e, sim, pelareninciaaliquidez. O juro é determinado

18 E importante destacar a relevancia dos mercados secundarios, visto que estes garantem a liquidez para titulos
de longo prazo. E a possibilidade de se desfazer desses titulos no curto prazo, por meio de suas vendas no
mercado secund&rio, que os tornam atrativos para os poupadores. Este seria 0 lado positivo desses mercados. O
lado negativo corresponde a sua natureza especulativa, que pode provocar uma redugdo dos pregos dos titulos,
dado um aumento da preferéncia pelaliquidez. (MINSKY/, 1986).
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pela preferéncia pela liquidez e pela oferta de moeda, e esta pela politica monetaria e pelas
estratégias dos bancos. O conceito de preferéncia pela liquidez esta associado ao conceito de
incerteza, e o investimento, por sua vez, esta ligado ao grau de incerteza e as expectativas a
ele associadas, que dependem, fundamentalmente, das condigdes de finance e de funding do
sistema.

Destaforma, é possivel entender por que a grande maioria dos paises desenvolvidos e
em desenvolvimento, exceto EUA e Inglaterra, possui mecanismos de funding distintos; e que
0 desenvolvimento da institucionalidade do sistema financeiro ndo depende das forgas de
mercado, mas sim da busca de adaptacdo das estruturas financeiras as condic¢des historicas do
seu desenvolvimento. No caso do sistema financeiro brasileiro, os bancos publicos de
desenvolvimento tiveram e ainda tém um importante papel no financiamento do processo de

desenvolvimento.
1.3 FINANCIAMENTO DE ESTRUTURAS INDUSTRIAIS AGLOMERADAS

A partir da década de 1950, diversos autores dedicaram-se a tentar compreender o
fenbmeno do crescimento regional utilizando conceitos de alguma forma relacionados a
questdo da aglomerac&o."®Héa de se considerar também o papel relevante desempenhado pela
aglomeracdo de “pdlos de crescimento” de Perroux (1977), na “causagdo circular e
cumulativa’ de Myrdal (1968) e nos “efeitos para trés e para frente’ de Hirschman (1958).
Estes autores foram influenciados por Keynes e por Schumpeter, apesar de as razdes para a
concentracdo espacial de uma atividade econdmica jé estarem explicitas no cléssico de Alfred
Marshall (1890), Principles of Economics, onde ressalta que um centro industrial permite a
criacdo de um grande mercado para trabalhos especializados (market pooling).

(ALEXANDRE et al, 2005, p. 2).

¥ HIRSCHMAN (1958); MY RDAL (1968).
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Conforme ressalta Cavalcante (2004, p. 65), embora os fatores de aglomeracdo de
inspiracdo marshalliana desempenhem papel importante na elaboracéo do conceito de polo de
crescimento proposto por Perroux (1977), é a influéncia shumpeteriana que se sobressai. A
partir das proposi¢oes apresentadas por Schumpeter (1911) arespeito do papel desempenhado
pelas inovagdes na dinamica capitalista®’, muitos paises chegaram a implementar ou discutir
estratégias de desenvolvimento regional baseadas nos polos de crescimento de Perroux (1955)
até o inicio da década de 1970. Entre esses paises destacam-se: Estados Unidos, Franga, Itélia,
Russia (entdo Unido das Republicas Socialistas Soviéticas), e o Brasil.

Ja Myrda (1968), considera os efeitos de causagdo circular e cumulativa como
explicativos ndo apenas da heterogeneidade observada no desenvolvimento de paises, mas
também das desigual dades regionais dentro de um pais. E com base nesta constatacso que este
tedrico defende a intervencdo do Estado para compensar as forgas de mercado, que, de outra
formatenderiam a aumentar os niveis de desigual dade regional.

No caso brasileiro, a discussao regional sempre ressaltou as disparidades associadas as
assimetrias das variavels reais do produto, da renda e do emprego, quando se compara o
desempenho das regides periféricas (Amazonia e Nordeste) com o centro econdmico na
Regido Sudeste. A interferéncia das variaveis monetérias e financeiras, na discussao regional,
poucas vezes foi devidamente considerada. (CARVALHO, 2005).

Amado (1999) admite a escassez de andlises financeiras no ambito da economia
regional, devendo-se em parte a ado¢do de um referencia tedrico inadequado para abordar a
dindmica financeira e seus impactos sobre 0 processo produtivo regional. Neste sentido, sao

rel ativamente escassos os estudos no Brasil que tratam da questdo regional .>*Deve-se destacar

% E jmportante ressaltar que Perroux (1955, p.151) estende sua andlise aos “poderes publicos e suas iniciativas...
bem como a peguenas inovagdes’, e ndo apenas aos empresarios privados, como Schumpeter. Esta observacdo é
vélida pela énfase dada por Perroux ao papel do governo e das inovagBes incrementais no desenvolvimento
econdmico.

2 AMADO (1999); CARVALHO (2006 b).
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os artigos de Dow (1987) e Chick & Dow (1988) que vieram motivar o debate tedrico em
torno daimportancia da moeda e do sistema bancario para o desenvolvimento regional.

A permanente preocupacdo brasileira com a inflagdo, apesar da estabilidade
macroecondmica a partir da implantagdo do Plano real em 1994, faz com que as instituicdes
financeiras limitem sua concessdo de financiamentos preferencidmente aos prazos mais
curtos. E praticamente impossivel conseguir internamente quem esteja disposto a aplicar
recursos a prazos mais longos e, portanto, dar crédito para as operagdes de longo prazo.
Assim, para financiamentos com tais caracteristicas, as fontes sdo, por conseqliéncia, as
entidades e instituicOes financeiras governamentais. Dentre elas, destaca-se no Brasil, o
Banco Naciona de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) que se sobre sai como 0
grande financiador das empresas no longo prazo; o Banco do Nordeste do Brasil (BNB) que
tem como objetivo financiar os setores produtivos privados na Regido Nordeste, viaFNE; e 0
Banco da Amazbnia (BASA) que tem como objetivo atender, necessariamente, aos
empreendimentos gque se voltem para 0 desenvolvimento sustentdvel da Regido Norte, via
FNO.

A crescente centralidade do circuito financeiro na dindmica econémica (regional,
nacional e global) e na articulagdo dos encadeamentos setorialis e empresariais, assim como o
fato de que € elevada a concentracdo regiona desse circuito financeiro no Brasil, sugerem a
importancia de uma andlise das implicagdes dessa concentracdo para o0 desenvolvimento
regional.

Dessa forma, é importante avaliar em que medida ocorre a concentragdo financeira a
nivel regiona dentro da economia nacional. Por um lado, pode-se esperar que os vinculos de
demanda da intermediacdo financeira tendam a aproximéla dos mercados regionais mais
din@micos, como € o caso daregido Sudeste. Entretanto, este € 0 caso das operagoes tipicas de

varejo. No caso das operagles de mais elevada magnitude, sGo mais importantes os fatores de
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aglomeragéo espacial, derivados da qualidade de infra-estrutura, méo-de-obra especializada,
efeitos tecnol 6gicos, custos de transacdo, entre outros.

Alguns trabalhos comprovam empiricamente a influéncia do desenvolvimento
econdmico sobre as finangas no caso brasileiro.?

Ha de se considerar também que a fragilidade financeira do Estado, em razdo
principalmente da drenagem de recursos financeiros para pagamentos dos juros e
amortizagOes de suas dividas externas e internas, diminuiu seu papel como principal agente do
desenvolvimento regional. Além disso, destaca-se 0 processo de privatizacdo das empresas
estatais, que, de um lado, isentou o Estado de assumir os atos custos de modernizagéo e
ampliacéo das estatais endividadas, mas, por outro, reduziu seu poder de coordenador dos
investimentos publicos em direcdo as regides periféricas. No ambito regional, pode-se dizer
gue € na Amazbnia que se percebe a fragilidade financeira do estado nacional, pela auséncia
de uma verdadeira politica nacional de financiamento regiona dos investimentos, sobretudo
no atua contexto de globalizacdo, onde a atencdo mundia esta cada vez mais voltada a
apropriacdo dos recursos hidricos, minerais e da biodiversidade da regido. (CARVALHO,
2006, p 591).

A presenca da atividade bancéaria acompanha com freqiiéncia a formacdo de
regides produtivas especialmente ativas. De forma que, nessas regides, a presenca
de bancos e de outras instituicdes financeiras podem ser julgadas um fator
importante de localizagdo para iniciativas produtivas muito carentes de
financiamento para determinadas atividades. Entretanto, na auséncia dessas
instituigdes privadas em regifes carentes, a presenca de bancos publicos € uma boa
alternativa, sobretudo quando se trata de financiar as atividades produtivas e
inovagdes tecnoldgicas. (CARVALHO, 2005, p. 4).

Por isso, é importante que o Estado valorize a AmazOnia por meio de investimentos
publicos em infra-estrutura e que o setor privado dirija seus investimentos produtivos a

geracdo de encadeamentos produtivos. E evidente que para se ter algum sucesso Nnesses

%2 Sjcsti & Crocco (2003) concluiram, através de um estudo empirico, que o volume de renda monetéria, assim
como a distribuicdo espacial e pessoal, explica satisfatoriamente a distribui¢do das agéncias bancarias no Brasil.
Castro (2002) constatou a concentracdo da atividade financeira nas &reas de maior atividade econdmica no
Brasil.
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empreendimentos, ndo bastam iniciativas locais, tem-se que articular 0s interesses setoriais e
regionais em torno de uma politica nacional de desenvolvimento econdémico regional.

Da mesma forma, um modelo financeiro naciona integrado poderia ser muito mais
vantgjoso do que um modelo regiona (principalmente levando-se em conta a eficiéncia da
estrutura organizacional e de gerenciamento, das externalidades positivas decorrentes das
inovaches tecnologicas, financeiras e operacionais e dos ganhos de economias de escala e de
€scop0), pois poderia proporcionar, a partir de um centro financeiro onde se localizam as
matrizes dos bancos que operam nas regifes periféricas, uma maior capacidade de
financiamento dos investimentos das atividades produtivas nessas regides. (CARVALHO,
2006 b, p. 62).

Essa andlise do contexto tedrico sobre o financiamento do desenvolvimento
econdmico mostra a importancia e complexidade de um sistema financeiro em nivel nacional
e regional sobre a dindmica do sistema econémico.

No contexto desse arcabouco tedrico, Hirschman (1958) discute a questéo regiona
usando os conceitos de efeitos para frente (forward linkages) e para trés (backward linkages),
ressaltando a importancia das decisdes privadas e publicas de criar ou apoiar a criagdo de
determinados empreendimentos para ampliar a rede de conexfes produtivas. Com isso,
pretende-se situar a questdo do desenvolvimento regiona através da discussdo atualizada
sobre as estratégias de desenvolvimento como pano de fundo para a andlise de dados da
matriz de contabilidade social.

Na histéria econdmica brasileira, 0 processo de desenvolvimento econdmico tem
criado condicBes de extremas desigualdades sociais e econdmicas, que se manifestam de
formaintra e inter-regional. Essa caracteristica concentradora do modelo de desenvolvimento
brasileiro proporcionou a formagdo de uma sociedade com um dos maiores indices mundiais

de desigualdade. Exemplificando, quando se observam alguns indicadores, como o indice de
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Desenvolvimento Humano (IDH) das regides Norte e Nordeste, verifica-se que apresentam
resultados de 12,39% e 26,73%, respectivamente, inferiores ao IDH naciona de 83% em
1996.

[...] adisparidade de niveis de renda existente entre o Nordeste e o Centro-Sul do
pais constitui, sem lugar a davida, o mais grave problema a enfrentar na etapa
presente do desenvolvimento econémico nacional [...]. E ainda, os préprios capitais
gue se formam na regido mais pobre tendem a emigrar para a mais rica [...].
FURTADO (1998, p. 239).

Diante disso, ndo se podem esperar politicas regionais nos moldes dos anos de 1960 e
1970 na forma aplicada a economia brasileira. Sdo politicas onde, por exemplo, no caso do
Norte do Brasil, buscava-se implantar, aém do processo de ocupacdo da regido, setores
produtivos principa mente a base da redugéo de custos, com incentivos fiscais e financeiros.

As propostas oriundas da idéiaregional do Il PND estavam mais voltadas a buscar na
regido aquilo que esta poderia gerar para a economia nacional. Se as vocagoes regionais foram
buscadas, elas agora devem ser o foco principal das politicas desenvolvimentistas. N&o apenas
pela inviabilidade de manter as politicas regionais centradas nos incentivos fiscais, mas
também porque a reestruturagdo econdmica e a composicdo dos mercados supranacionais
forcam que as regides atrasadas tenham elementos especificos a oferecer.

Neste sentido, pensar as causas das disparidades entre paises ou regides, sob 0
argumento de falhas de coordenacdo, requer uma andlise as teorias do Crescimento
Equilibrado — desenvolvida por autores como Rosenstein-Rodan (1943), Nurkse (1967) e
Murphy (1989) — e Teoria do Crescimento Desequilibrado concebida por autores como

Myrdal (1957) e Hirschman (1958), como sera discutido na proxima secéo.

14  CRESCIMENTO EQUILIBRADO VERSUS DESEQUILIBRADO

Segundo Rosenstein-Rodan (1943), partindo da idéia de Crescimento Equilibrado, a
base a0 argumento da industrializagdo, como forma de mudar a estrutura econémica dos

paises e regibes menos desenvolvidas, é ressaltada no desenvolvimento de economias



externas® que podem ser realizadas por meio da industrializacdo, e, ainda, a seu amparo de
um big push (grande impulso), ou sga, se tudo corresse bem, entdo, o aumento do tamanho
dos mercados criaria condi¢Oes favoraveis para a formagdo da poupanca necessaria para
financiar os investimentos.

Essa concepcéo de crescimento equilibrado tem como suporte a matriz do pensamento
wal sariano da teoria do equilibrio geral que, por suavez, fundamenta-se naLei de Say de que
toda oferta cria a sua propria demanda.

Desta idéia, desenvolve-se 0 modelo de crescimento equilibrado de Nurkse (1967),
onde os paises ou regides pobres vivem num “circulo vicioso de pobreza’ que dificulta o
processo de desenvolvimento econdmico. Para este autor, a mais importante relacéo circular é
aquela que dificulta a acumulagdo de capital em economias atrasadas, pois a oferta de capital
depende da capacidade e disposicéo para geragao de poupanga, assm como a demanda por
capital depende do incentivo ao investimento.

Os tedricos do crescimento equilibrado sugeriram que os paises subdesenvolvidos
adotassem uma politica de investimento sincronizado numa gama de projetos de tal forma que
se reproduzisse simultaneamente toda uma oferta de bens e servigos capaz de gerar sua
demanda. Defendiam que se uma indUstria isolada ndo é capaz de gerar sua demanda, entdo
um conjunto de industrias distintas e complementares entre si pode gerar um mercado com
vantagens suficientes para desenvolver economias externas. Que podem gerar uma
discrepancia positiva entre a produtividade social e a privada do capital e assim promover o

desenvolvimento de uma economia nacional ou regional.

A criacdo plangada de um sistema de industrias complementares desse tipo
reduziria o risco da insuficiéncia da procura e, visto que o risco pode ser
considerado um custo, reduziria os custos. E nesse sentido um caso especial de
economias exter nas. (ROSENSTEIN-RODAN, 1969, p. 256)

% Ha dois tipos de economias externas. as economias externas pecunidrias, geradas pela formacdo de
aglomeracdes de empresas basicas e/ou complementares num dado espaco econdmico; e as economias externas
decorrentes da infraestrutura que disponibiliza os servicos basicos as empresas estabelecidas. (SCITOVSKY,
1969, p. 301).



Nurkse (1967) admitiu a dificuldade de demonstrar que a oferta de um produto de um
empreendimento isolado, numa regido subdesenvolvida, pudesse gerar a sua propria demanda.
Como solucdo, este autor propde uma aplicagdo mais ou menos sincronizada de capital numa
gama de industrias diferentes e complementares, isto €, um plano de investimentos publicos
em grande escala, cujo resultado seria a ampliagdo do tamanho do mercado, pois ocorreria
nessa economia um maior nivel de eficiéncia econbmica 0 que implicaria no aumento da
capacidade de producéo.

Furtado (1969) discorda dessas concepcdes ressaltando que o desenvolvimento € visto
como um processo de mudancga estrutural em que uma dada economia atrasada transita para
uma economia avancada. Este autor admite também que esta estratégia so poderia ter algum
resultado se o Estado, como agente plangador e centralizador das decisOes, pudesse atuar
fortemente, 0 que ndo convém a teoria do crescimento equilibrado, onde o Unico agente
transformador é o mercado.

Essa estratégia também apresenta outros problemas. Entre eles, refere-se a dificuldade
que teriam essas economias atrasadas de absorver e difundir as inovacfes tecnoldgicas
industriais avangadas, uma vez que ndo possuem recursos humanos adequados e 0S recursos
financeiros necess&rios para promover uma transformacéo estrutural t&o rapidamente; e,
anda, a questdo de ingtituicdo que seria responsavel pelo plangamento e gestdo da
implantagdo de todos os projetos simultaneamente. Mas, admite-se como vantagem a
necessidade de uma regido aumentar seu estoque de capital e de ampliar o tamanho de seu
mercado.

Portanto, o ponto fraco da estratégia do crescimento equilibrado esta em ndo admitir a
escassez de recursos financeiros (poupanga) de uma economia pobre parafinanciar o conjunto
de empreendimentos de grande porte concomitantemente. Além disso, ndo houve a devida

atencdo a possibilidade estratégica da superagdo do atraso das economias em desenvolvimento
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poder ocorrer através da formagdo de complexos industriais com potencia de atrair outras
atividades produtivas, através dos efeitos de encadeamento industriais e dos efeitos
multiplicadores do produto, da renda e do emprego. (MURPHY, 1989).

Em contraposicdo a teoria do crescimento equilibrado, como originalmente
desenvolvida por Rosenstein-Rodan (1943), pode-se pensar 0 processo de crescimento
econdémico de &reas subdesenvolvidas por meio da teoria do crescimento desequilibrado.
Desenvolvida iniciamente por Myrda (1968) e Hirschman (1961), a teoria do crescimento
desequilibrado busca mostrar que, sem a intervencd0 do Estado, no processo de
desenvolvimento econdmico, as desigualdades entre as economias desenvolvidas e
subdesenvolvidas tendem a ser perpetuarem. Assim, um programa de investimento adequado
e eficiente, um sistema fiscal combinado com as necessidades da regido, poderia diminuir a
guestdo das desigual dades sdcio-econémicas.

Segundo Myrdal (1968), a partir da teoria do crescimento desequilibrado, o atraso
econdmico de algumas regifes pode ser pensado como um processo de causacdo circular
acumulativa. Negando a hipétese de equilibrio estavel, ou sga, a inexisténcia de uma
tendéncia automética em direcdo a auto-estabilizagdo, Myrda (1968) sustenta que o sistema
ndo se move espontaneamente em direcdo a alguma forma de equilibrio entre as forgas, mas,
a0 contrario, esta sempre se afastando do equilibrio. Neste sentido, este autor destaca a
importancia de politicas publicas que minimizem as disparidades regionais.

Perroux (1964) € outro autor que aborda a teoria do crescimento desequilibrado ao

tratar do problema das desigual dades regionais no ambito espacial. Paraele,

[...] o crescimento econémico ndo surge em todos os lugar es a0 mesmo tempo, ele se
manifesta em pontos ou pdlos de crescimento econdmico, com intensidades
variaveis para o conjunto da economia|...]. (PERROUX, 1964, p. 164).

O carater funciona do conceito de polos de crescimento, segundo Paelinck (1977, p.

167), estd na intensificacéo de inter-relacbes econdmicas, entre industrias ou empresas, em
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determinado espaco geogréfico, onde as agBes das industrias motrizes desencadeiam e
mantém os fluxos correntes de bens e servicos.

Ainda seguindo a teoria do crescimento desequilibrado, Hirschman (1961) contesta a
teoria do crescimento equilibrado de Rosenstein-Rodan (1943) referindo-se a teoria como
idéntica a Lei de Say e, portanto, ndo pode ser considerada como um modelo de
desenvolvimento, uma vez que a sua aplicacdo, para promover o desenvolvimento simultaneo,
exige uma quantidade considerdvel de recursos que sdo limitados nos paises (regides)
subdesenvolvidos. Dessa forma, Hirschman (1961) argumenta que se um pais (ou regido)
estivesse em condicdes de aplicar a doutrina do desenvolvimento equilibrado, entéo ndo seria
um pais subdesenvolvido.

Foi este desacordo com a teoria do crescimento equilibrado que motivou Hirschman
(1961) a elaborar uma proposta diferente a respeito dos problemas do desenvolvimento
econémico regional, onde o foco principal foi uma politica deliberada de crescimento ndo
balanceado, isto € promover o desenvolvimento de certos setores-chave da economia,
escolhidos com base no nimero de encadeamento para frente e para tras, bem como na
lucratividade inerente aos mesmos. A medida que os encadeamentos forem gerados por estes
setores, 0 mercado responderd a situacdo ndo balanceada realizando espontaneamente outros
investimentos.

Outra questdo levantada por Hirschman (1961) diz respeito as decisdes pro-
desenvolvimento, observando que estas ndo sdo travadas apenas pelos obstacul os e escassez
fisicas, mas sim pelas imperfei¢cdes do processo de tomada de decisdes. Este autor afirma que
0 atraso econdmico das regides subdesenvolvidas esta concentrado em uma Unica escassez
basica que é afalta de iniciativa e capacidade para tomar decisdes, reduzindo, assim, todos 0s

outros fatores de escassez a este.
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Hirschman (1961) concentra sua analise nos mecanismos indutores das decisdes
estratégicas capazes de mobilizar a maior quantidade possivel dos recursos, diferentemente
dos tedricos do crescimento equilibrado que as procuram externamente.

Assim, o desenvolvimento deve ser entendido como um processo extenso, promovido
por uma cadeia de desequilibrios que consiste na expansdo de um setor a partir da expansdo
de um outro. Exemplificando, se uma determinada industria tem seu lucro aumentado elevara
seu investimento e a procura por produtos de outra industria que terd, desse modo, uma
elevagao de seus lucros.

Nesta concepgdo, 0S escassos recursos seriam concentrados em atividades chaves
(grandes complexos), de forma a ativar, ssmultaneamente, outras atividades, movidas pelos
efeitos de ligagdo para frente e para trés, na direcdo de um “equilibrio” que se daria em
patamar mais elevado de produto, emprego e renda.

Essas abordagens do desenvolvimento econdmico necessitam de grandes quantidades,
como assinala Hirschman (1961), de empresérios inovadores, méo-de-obra treinada e dotacéo
de infra-estrutura, tdo escassos nas regides subdesenvolvidas. Porém, na Amazbnia, mesmo
sem tais condigdes, essa concepcdo parece plenamente adequada. Mas € necessario que o
Estado dé o arranque na direcdo do desenvolvimento, criando incentivos e dando condictes
para estimular uma agao adicional do setor privado.

Desta forma, sdo importantes as andlises para selecéo de setores ainvestir que possam
levar em contam as politicas destinadas ao desenvolvimento regional. Neste ponto, ressalte-se
a andlise das cadeias produtivas que resultam da crescente divisdo do trabalho e maior

interdependéncia econdmica. O conceito de cadeia produtiva®* pode se tornar uma ferramenta

% O conceito de cadeia produtiva é importante, pois representa 0 processo produtivo como um todo e
devidamente integrado, desde o fornecedor de matéria-prima, transporte, vendas, plangamento de materiais,
suprimentos, planejamento da produgdo, manufatura, armazenagem e comercializagdo do produto final. Ou sgja,
S&o todos os integrantes do processo produtivo, deste a extragdo da matéria prima até a comercializagdo do
produto final ao Ultimo consumidor. Logo, um complexo industrial € um conjunto de cadeias produtivas. Assim
as cadeias produtivas sdo partes dos complexos industriais. (HAGUENAUER & PROCHNIK, 2000)



mais comum nos estudos econdmicos, na medida que evolui para a andlise de um conjunto de
etapas consecutivas pelas quas passam e vao sendo transferidos os diversos insumos. Na
sequéncia, discute-se, com maior precisdo, a associacdo existente entre cadeias produtivas

estruturantes e complexos industriais.

1.5 COMPLEXOSINDUSTRIAS E CADEIA PRODUTIVA

Hirschman (1977) define as conexdes produtivas como intercambios que ocorrem
entre as diferentes atividades econdmicas de um mesmo pais ou de uma mesma regido. Elas
s80 mensuraveis pelo consumo dos insumos entre as atividades. Para este tedrico, as decisdes
empresariais e as politicas publicas deveriam beneficiar as atividades capazes de gerar 0s
maiores nimeros de conexdes (HIRSCHMAN, 1977). Isto se justifica pelo fato de que tais
atividades geram mais demandas e mais ofertas para empreendimentos interligados, criando
efeitos multiplicadores e diversificadores de producéo, assim como investimento e emprego.

O conceito de desenvolvimento de Hirschman (1958) leva em conta essas conexdes.
Para ele uma economia desenvolvida seria aquela formada por uma rede de empreendimentos
especiaizados, distintos e interdependentes, dividida em setores extrativista, agropecuario,
comércio, industria e servigos, onde predominaria a industria e servigos. Desta forma, €
importante que as decisdes privadas e publicas levem em conta 0 apoio a empreendimentos
gue possam aumentar a rede de conexdes produtivas ou cadeias produtivas.

Destaca-se a classificagdo das conexdes em: “ para tras — cada atividade econbémica
ndo primaria induzira tentativas de suprimento através da producdo doméstica de insumos
necessarios aquela atividade e para frente — cada atividade que pela sua natureza ndo serve
exclusivamente as suas demandas finais induzra tentativas de usar os seus produtos como

iNnsumos necessarios a algumas atividades novas’ . (HIRSCHMAN, 1977).
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Assim, as atividades fortemente conectadas, que podem ser chamadas de setores
chaves ou “mestres’, se estimuladas e bem localizadas geograficamente podem gerar
demandas e ofertas para um numero significativo de outras atividades.

O que se percebe é gue um nivel mais elevado de desenvolvimento econémico tende a
fortalecer os efeitos progressivos e em escala, favorecendo assm a implantacéo de politicas
CUjo objetivo seja a reducdo das disparidades regionais, divergindo completamente das teorias
tradicionais em que prevalece a hipétese de equilibrio.

Pode-se destacar, como uma grande faha do mercado em regiGes em
desenvolvimento, a falta de um mercado de capital que financie novos investimentos. Este
problema ocorre mesmo em regides industrializadas, mas torna-se mais evidente em regioes
em desenvolvimento. Isto deixa 0 mercado de crédito, via institui¢des financeiras, como o
principal fornecedor de financiamento.

Assm, na medida em que se verificam as conexdes produtivas, percebe-se que o
mercado se amplia, deixando de ser apenas a dos mercados imediatos de venda de
mercadorias e servicos, para também incorporar mercados acima e abaixo da cadeia em que a
empresa esta atuando. A andlise da M CS pretende dar conta desta questéo.

No préximo capitulo, aborda-se as transformagdes ocorridas no sistema financeiro
nacional e discuti-se 0 papel das instituigbes financeiras como agentes promotores do

desenvolvimento econdémico.
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20CAPITULO O SISTEMA FINANCEIRO NO BRASIL: origem, evolucéo e

estrutura

Uma conceituacdo bastante abrangente de Sistema Financeiro poderia ser a de um
conjunto de institui¢des que se dedicam, de alguma forma, ao trabalho de propiciar condi¢tes
satisfatérias para a manutencdo de um fluxo de recursos entre poupadores e investidores,
pagadores e recebedores. O Mercado Financeiro, onde se processam essas transacoes, permite
gue um agente econdémico qualquer (individuo ou empresa), sem perspectiva de aplicacdo, em
algum empreendimento préprio da poupanca que € capaz de gerar, sgja colocado em contato
com outro, cujas perspectivas de investimentos superam as respectivas disponibilidades de
poupanca. (FORTUNA, 2005, p. 16).

Destaforma, o Mercado Financeiro pode ser considerado como elemento dinamico no
processo de crescimento econdmico, uma vez que permite a elevagdo das taxas de poupanca e
investimento. Assim, quanto mais desenvolvido o estégio de intermediacdo financeira, maior
tende a ser a formacéo de capital e mais eficiente a alocagdo de recursos. A criagdo de
instrumentos financeiros permite, de um modo geral, obter-se, ndo apenas maior nivel de
producéo fisica e de bem-estar, como a melhor aocagdo de recursos e de expansdo dos
recursos disponiveis para investimento, através do estimulo a poupanca.

A Le n° 4.595/64 de Reforma Bancéria Brasileira, no seu artigo 17, caracteriza as
ingtituicdes financeiras como: “ pessoas juridicas publicas e privadas, que tenham como
atividade principal ou acessoria a coleta, a intermediagdo ou a aplicacdo de recursos
financeiros proprios ou de terceiros, em moeda nacional ou estrangeira, e a custédia de valor
de propriedade de terceiros’ .

Essas ingtituicbes financeiras sdo caracterizadas em dois grandes grupos. 0s

intermediarios financeiros e as chamadas institui¢cdes auxiliares.
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As primeiras distinguem-se das Ultimas, basicamente no seguinte: emitem seus
préprios passivos, ou sgja, captam poupanca diretamente do publico por sua propriainiciativa
e responsabilidade e, posteriormente, aplicam esses recursos junto as empresas, através de
empréstimos e financiamentos. Incluem-se neste segmento os bancos multiplos, bancos
comerciais, de investimento, de desenvolvimento, as Caixas Econbmicas, as sociedades de
crédito imobiliario, as associagdes de poupanca e empréstimo, entre outras.

As ingtituiches auxiliares propdem-se a colocar em contato poupadores com
investidores, facilitando o0 acesso destes aqueles. Neste caso, figuram, por exemplo, as bolsas
de valores, cuja finalidade consiste em propiciar liquidez aos titulos emitidos pelas empresas
(acbes), atraveés da ingtitucionalizacdo do mercado secundério para esses haveres. Na mesma
Situagéo encontram-se as sociedades corretoras e distribuidoras, constituindo-se no elemento
de ligagdo entre poupadores e investidores, atuando na alocacdo de papéis das empresas junto
ao publico. (FORTUNA, 2005, p. 4).

Outra caracterizacdo de ingtituicdo financeira podera ser dada sob a éica da
capacidade que ela tem de criar ou hdo moeda escritural. Entre as que possuem a capacidade
de criar moeda escritural estdo inseridas aquelas instituiges que, em conjunto, compde o
chamado Sistema Monetério, uma derivagcdo do Sistema Financeiro que tem como principal
fonte de recursos os depdsitos a vista, que é representado pelo Banco do Brasil e pelos bancos
comerciais (oficiais e privados) e pelos bancos mdltiplos com carteira comercia. A
capacidade de criar moeda origina-se do fato de trabalharem por um sistema de reservas
fracionarias, mantendo em caixa apenas uma parte dos depositos que recebem do publico.

Neste interim, faz-se necessario conceituar banco, gque, segundo Rodrigues (2004, p.
64), considerando a capacidade captadora dos bancos, a principal diferenca entre instituicoes
financeiras lato sensu e banco esta no poder deste de criar moeda escritural. Este autor resume

sua idéia enfatizando: “I — quanto a natureza juridica, banco é empresa (atividade econdmica
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organizada para a circulagdo de ativos monetarios); |l — a atividade principal do banco é a
intermediacdo financeira, podendo, ainda, exercer operages acessorias, e |11 — banco ndo se

confunde com ingtituicbes financeiras, sendo desta uma espécie que se distingue pela

possibilidade de criar moeda escritural”.

[...] podemos conceituar banco como a empresa de intermediacéo financeira que
tem como principal atividade a captacdo de recursos de terceiros, mediante
depdsito a vista, para, por conta propria, aplica-los em operacbes de crédito,
criando, assim, moeda escritural. (RODRIGUES, 2004, p.62).

Para melhor entendimento do sistema financeiro brasileiro e o papel dos bancos com

carteira comercial, faz-se necessaria uma abordagem histérica. Na secéo seguinte, aborda-se a

origem e a estruturacao desse sistema.
21 A EVOLUCAO DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

E importante ressaltar que a intermediacdo financeira no Brasil comegou ainda no
modelo primario exportador, uma etapa do desenvolvimento para fora. O modelo bancario
trazido para o Brasil pelo império foi o europeu, possuiam atividades basicas de um banco
(depositos e empréstimos), outros servigos praticamente ndo existiam. Essa situacdo estendeu-
se até a metade do século XX, guando comegaram as grandes transformagdes provocadas pelo
progresso industrial e pelo periodo pés-guerra.

Entre a crise de 1929 e Segunda Guerra Mundia se verificou 0 momento de transicéo
do desenvolvimento do sistema financeiro na América Latina. E um momento em que se
acentua o autofinanciamento da industria, a qual se torna bastante lucrativa porque o setor
primario-exportador comega a ter seus lucros reduzidos e 0s precos internos tornam-se
atrativos para se investir nas atividades industriais.

Em 1945, através do decreto Lei 7.293, foi criada a Superintendéncia da Moeda e do
Credito (SUMOC), substituindo a Inspetoria Geral dos Bancos que ndo possuia critérios

adequados de fiscalizagdo. A SUMOC tinha por objetivo exercer o controle do mercado
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monetério. Criou-se também com este decreto o depdsito compul sorio, como instrumento de
controle do volume de crédito e meios de pagamentos. Com essas medidas, muitos bancos se
extinguiram, através de fusdes e incorporagdes, saneando e solidificando o Sistema Financeiro
Naciona (SFN).

A partir de 1950, firmam-se as posicoes brasileiras, explodindo aos poucos seu
potencial econdémico. Aumenta o nimero de bancos e surgem os problemas de capacidade
empresarial para administra-los. Haviam mais de 500 matrizes bancérias funcionando.
(FORTUNA, 2005, p. 3).

Em 1964, o governo regulamentou uma nova lei financeira brasileira. Houve uma
adaptacdo da lei bancéria americana, que permitia ao Brasil possuir um sistema financeiro
segmentado e com papel primordial para o Banco Central como regulamentador e supervisor
do sistema bancério, executando, ainda, as politicas monetéria e cambial.

A Reforma Bancaria de 1964 (Lei 4.595, de 31/12/1964) e a Reforma do Mercado de
Capitais (Lel 4.728, de 14/07/1965) definiram as regras do SFN, baseada no modelo
americano, no qual predominava a especializagao.

De acordo com as Leis, aos bancos caberia 0 segmento de capital de giro e operacbes
de curto prazo. Desde 1959 ja existiam empresas de crédito, financiamento e investimento,
em 1965, criaram-se 0s bancos de investimento e em 1969 as associagdes de poupanga e
empréstimo. O Banco Nacional de Crédito Cooperativo foi criado em 1951 (ja extinto), o
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Socia (BNDES) em 1952 e em 1964 o
BNH (também extinto, mas absorvido pela Caixa Econdmica Federal — CEF).

Ao Banco do Brasil coube afungdo de banco comercial misto, mas também operando
em longo prazo. O Banco da Amazonia (reorganizado em 1966) e o do Nordeste (criado em

1962) exerceram funcdes tipicas de bancos comerciais e agentes financeiros da SUDAM e



SUDENE, respectivamente. A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) foi criada também
para compor o quadro institucional em 07/02/1976, pelaLe 6.385. (FORTUNA, 2005, p. 4).
Apesar desta estruturacgo inicial, onde foi definido, especificamente, o papel de cada
instituicdo financeira, publica ou privada, em virtude das adaptacbes econdmicas e da
necessidade de buscar economia de escala e racionalizacéo do sistema, os bancos passaram a
assumir o papel de lideres de grandes conglomerados, onde atuam todas as modalidades de
instituicdes financeiras.® A estrutura atual basica do SFN resulta dessa reforma, que criou o
Conselho Monetério Nacional (CMN) e o Banco Central do Brasil. Na proxima segéo,

aborda-se mais detalhadamente o papel de algumas dessas instituicdes no SFN.
2.1.1 Estruturacao do sistema financeiro brasileiro

A estrutura atual do SFN resultou da reforma bancaria no biénio 1964-65. Este sistema
engloba trés subsistemas. o normativo, 0 de intermediacdo e as chamadas instituicdes
auxiliares.

O subsistema normativo engloba o CMN, o Banco Central do Brasil eaCVM.

a) Conselho Monetério Nacional (CMN)

De acordo com a Resolucdo 849, de 20/07/1983, o Conselho Monet&rio Nacional,
0rgdo normativo por exceléncia e sem fungdes executivas, € a entidade superior do Sistema
Financeiro Nacional, com a finalidade de formular a politica monetéria, crediticia e cambial,
objetivando o progresso econémico e socia do Pais. A medida Provisoria 542, de 30/06/1994,
gue criou o Plano Real, modificou a composi¢do do CMN, que passou a ser integrado pelo
Ministro da Fazenda (Presidente), Ministro do Plangamento e, Orcamento e Gestédo e

Presidente do Banco Central. Os objetivos da politica formulada pelo CMN s&o:

% Em 22/09/1988, a Resolucdo 1.524, permitiu as instituicdes financeiras sua organizagéo em uma (nica pessoa
juridica, denominada de banco mdiltiplo. (FORTUNA, 2005, p. 4)
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Adaptar o volume dos meios de pagamentos as necessidades da economia naciona e
Seu processo de desenvolvimento;

Regular o valor interno da moeda, para tanto prevenindo ou corrigindo 0os surtos
inflacion&rios ou deflacionarios de origem interna ou externa, as depressdes
econdmicas e outros desequilibrios oriundos de fenémenos conjunturais;

Regular o valor externo da moeda e o0 equilibrio no balanco de pagamentos do Pais,
tendo em vista a melhor utilizagdo dos recursos em moeda estrangeira;

Orientar a aplicac@o dos recursos das institui¢Oes financeiras publicas ou privadas,
tendo em vista propiciar, nas diferentes regibes do Pais, condi¢des favoraveis ao
desenvolvimento harmonico da economia nacional;

Propiciar o aperfeicoamento das institui¢cbes e dos instrumentos financeiro, com vistas
amaior eficiéncia do sistema de pagamentos e de mobilizagdo dos recursos;

Zelar pelaliquidez e solvéncia das instituicoes financeiras;

Coordenar as politicas monetérias, crediticia, orcamentéria, fiscal e da divida publica,
interna e externa;

Estabel ecer a meta de inflacéo.

b) Banco Central do Brasil (BACEN ou BC)

O Banco Centra do Brasil é o 6rgdo com fungdes normativas e executivas, que

constitui o apice do Sistema Financeiro Nacional. Seu objetivo principal é cumprir e fazer

cumprir as disposi¢cdes que lhe sdo atribuidas pela legislacdo em vigor e as normas expedidas

pelo CMN, especialmente relativas a execucdo das politicas monetéria, crediticia, cambial,

dos mercados financeiros e de capitais e de controle da divida publica. Em sintese o BACEN

pode ser considerado:

Banco dos Bancos, pois recebe os recolhimentos compulsorios e realiza as operacdes

de redesconto de liquidez para os bancos comerciais,
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o Gestor do Sistema Financeiro, pois emite normas, fiscaliza e controla as atividades das
ingtituicdes financeiras, podendo ainda decretar a intervencdo ou a liquidacdo
extrgjudicial das mesmas;

o Executor das Politicas Monetérias, pois possui 0 controle sobre os meios de
pagamento, regulando a sua expansdo e elaborando 0 orgcamento monetario;

o Banco Emissor, pois tem a responsabilidade sobre a emissdo do meio circulante, e a
execucdo dos servigos de saneamento do meio circulante;

o Banqueiro do Governo, pois tem como atribuicdes a intermediacdo financeira para o
Tesouro Nacional, a administracdo da divida publica interna e externa, a gestéo das
reservas internacionais do Pais, além de ser representante do Governo junto as
institui cOes financeiras internacionais; e

o Determinar, via Comité de Politicas Monetarias (Copom), ataxa de juros de referéncia
para as operagoes de um dia (taxa Selic).
¢) Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

Orgdo Normativo do sistema financeiro, criado pela Lel 6385/76, tem como principal
incumbéncia o desenvolvimento, a disciplina e a fiscalizagdo do mercado de valores
mobiliarios ndo emitidos pelo SFN e pelo Tesouro Nacional.

Os intermediarios financeiros, do subsistema de intermediacdo, sd@o aqueles que
captam poupanca diretamente do publico e posteriormente aplicam esses recursos através de
empréstimos e financiamentos. Fazem parte deste subsistema os chamados agentes especiais
(Banco do Brasil, BNDES, CEF); os bancos (comerciais, de investimento, de
desenvolvimento e multiplos); e as sociedades de crédito financiamento e investimento.

a) Banco do Brasil (BB)

Até janeiro de 1986, esta instituicéo teve uma funcéo tipica de autoridade monetaria,

guando o CMN extinguiu a “conta movimento”, que a colocava como banco co-responsavel
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pela emissdo de moeda, via gjustamento de contas das autoridades monetérias e do Tesouro
Nacional. Hoje o BB € um conglomerado financeiro, com carteira comercial, mas que opera
também como agente financeiro do Governo, como o principal executor da politica de crédito
rural e industrial, e ainda administra o comércio exterior do Pais, controla a Camara de
Compensagdo de Cheques e Outros Papéis (COMPE) e executa os servigos ligados ao
orgamento geral da Uniéo.

b) Banco Naciona de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES)

Criado em 1952, tem sob sua responsabilidade a politica de longo prazo do Governo
Federal, congtituindo-se na principal ingtituicdo financeira de fomento do Pais. Foi o
responsavel, durante o governo Collor, Itamar e Fernando Henrique Cardoso, por gerir todo o
processo de privatizagdo das empresas estatais.

c) Caixa Econémica Federal (CEF)

Trata-se da instituicdo financeira responsavel pela operacionalizaco das politicas do
Governo Federal para habitac8o popular e saneamento basico. Exerce também a funcéo de
banco comercia e prestagao de servigos de natureza social delegados pelo Governo Federal.

d) Bancos Comerciais

S&o ingtituigdes financeiras constituidas sob a forma de sociedade anénima e que tém
como objetivo principal proporcionar o0 suprimento oportuno e adequado dos recursos
necessarios para financiar, a curto e médio prazo, o comércio, a indUstria, as empresas
prestadoras de servigos e as pessoas fisicas. Para isso, podem descontar titulos, realizar
operacOes de abertura de crédito, operagdes de cambio, captar depdsitos a vista e a prazo fixo,
obter recursos do exterior, obter recursos junto ainstituicdes oficiais para repasse aos clientes
e prestacéo de servicos.

€) Bancos Mltiplos
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A Resolugdo 1524/88 faculta aos bancos comerciais, bancos de investimentos,
sociedade de crédito imobiliario e sociedades de crédito, financiamento e investimento a
organizacao operaciona de uma Unica ingtituicdo financeira. 1sso possibilitou a empresas do
MesMOo grupo a constituicdo de uma tnica empresa financeira com apenas um balanco.

f) Bancos de Desenvolvimento

Entre estes bancos inclui-se 0 BNDES, o Banco da Amaz6énia, o Banco do Nordeste e,
ainda, os Bancos Estaduais de Desenvolvimento que sdo instituigoes financeiras controladas
pelos governos estaduais. Destinam-se ao fornecimento de crédito de médio e longo prazo as
empresas localizadas nos estados a que pertencem. Normamente, operam com repasse dos
orgaos financeiros do Governo Federal.

g) Bancos Cooperativas

O BACEN autorizou a constitui¢do de bancos comerciais com participagéo exclusiva
de cooperativas de crédito, com atuacdo restrita a Unidade da Federac&o de sua sede.

h) Cooperativas de Crédito

As Cooperativas de Créditos sdo ingtitui¢des que atuam basicamente no setor primario
da economia. Tém por objetivo conseguir uma melhor comercializagdo de produtos rurais e
facilitar o escoamento das safras agricolas para 0s centros consumidores.

i) Bancos de Investimento

Foram criados com o objetivo de dotar o mercado financeiro de instituicdes mais
poderosas, visando operar com empréstimos e depodsitos a prazos mais longos. Nao podem
manter conta corrente e sua captacdo de recursos se da via emissdo de CDB e RDB?,
captacao e repasse de recursos de origem interna ou externa, ou pela venda de cotas de fundos
por eles administrados.

j) Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento (Financeiras)

% CDB: Certificado de Depdsito Interbancario — documento que comprovater seu possuidor feito um depdsito a
prazo fixo em estabelecimento financeiro. E negociavel, rende juros pré ou pés-fixados.
RDB: Recibo de Depésito Interbancério — possui as mesmas caracteristicas do CDB, s6 ndo pode ser negociavel.
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As financeiras sdo ingtituicdes especializadas em operaces de abertura de crédito
(crediério) para financiamento de bens e servicos aos consumidores ou usuérios. S80
impedidas de manter conta-corrente.

As ingtituiches auxiliares propdem-se a colocar em contato poupadores com
investidores. Neste caso, estdo as bolsas de valores, Sociedades Corretoras de Titulos e
Vaores Mobilidrios (CCVM), Sociedades Distribuidoras de Titulos e Vaores Mobiliarios
(DTVM), Sociedades de Arrendamento Mercantil (Leasing), Agéncias de Fomento e
Desenvolvimento (AF) e Investidores Institucionais (Fundos Mutuos de Investimento,
Entidades Abertas e Fechadas de Previdéncia Complementar e Seguradoras).

a) Bolsade Valores

Sua principal funcéo é organizar e manter em funcionamento o mercado de titulos e
valores mobiliérios.

b) Agéncias de Fomento ou Desenvolvimento (AF)

S0 ingtituices, sob controle acion&rio da unidade da federacdo, que concedem
financiamento de capital fixo e de giro associado a projetos no pais, podendo praticar
operagoes de repasse de recursos captados internamento e no exterior (fundos constitucionais,
orcamentos federal-estadual-municipal, organismos nacionails ou internacionais de
desenvolvimento). Nao podem captar recursos junto ao publico e nem ter acesso as linhas de
assisténcia financeira e redesconto do BC.

b) Sociedades Corretoras (CCVM)

S8o ingtituicdes que atuam no mercado acion&rio, operando compra, venda e
distribuicéo de titulos e valores mobiliarios por conta de terceiros. Elas fazem intermediacéo
com as bolsas de valores e de mercadorias.

) Investidores Institucionais
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Os investidores ingtitucionais sdo: os Fundos MUtuos de Investimentos, que sdo
destinados & aplicacdo em carteira diversificada de titulos e valores mobilidrios, com o
objetivo de propiciar a seus condéminos valorizagdo de cotas a um custo global mais baixo; as
Entidades Fechadas de Previdéncia Privada, que sdo instituigdes restritas a um determinado
grupo de trabahadores, mantidas através da contribui¢cdo periddica de seus associados e de
sua mantenedora, com o objetivo de valorizag&o de seu patrimonio; e as Seguradoras que sdo
obrigadas a aplicar parte de suas reservas no mercado acionario.

Segue abaixo 0 Quadro 1 que resume o Sistema Financeiro Nacional:

Quadro 1: Composi¢do do Sistema Financeiro Nacional:

Orgaos Entidades
) . Operadores
nor mativos supervisoras
I nstitui cbes
financeiras Demais
Consalh Bgr;g; IC egt;gler(]jo captadoras de || instituicOes int Ougqu .
Onselno depositos a financeiras Intermecianos
Monetario vista financeiros e
Nacional - CMN — administradores de
Comissdo de Bolsasde || 5. oc4e |lrecursosdeterceiros
Vaores mercadorias e valores
Mobiliarios- CVM futuros
Superintendéncia
Conselho :
) de ro . :
Nacional de - Seguros Sociedades ||Sociedades de Entldade;e ziber_tas de
: Privados - Susep NS previdéncia
Seguros Privados _ seguradoras || capitalizacdo I
- CNSP IRB-Brasil complementar
Resseguros
Cgr;telégcage Secretariade
Previdancia Previdéncia Entidades fechadas de previdéncia complementar
c Complementar - (fundos de penséo)
omplementar - SPC
CGPC

Fonte: Banco Central do Brasil (fev/06).

De acordo com a Tabela 1, percebe-se a evolugdo da estrutura do Sistema Financeiro
Nacional. O objetivo desta mensuragdo é demonstrar que, de maneira geral, a quantidade de
instituigbes financeiras cresceu, embora a quantidade de bancos venha se reduzindo

gradativamente.
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Tipo 1996|1997 (1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2004
Dez | Dez [ Dez | Dez | Dez | Dez | Dez | Dez | Jun | Dez
Banco M ltiplo 194 180, 174 169 163 153 143 141 139 139
Banco Comercial (1) 39 36| 28 25 28 28 23 23 24 24
Banco de Desenvolvimento 6 6 6 5 5 4 4 4 4 4
Caixa Econbmica 2 2 2 1 1 1 1 1 1 1
Banco de I nvestimento 23 220 220 211 19 20 23 214 21 21
Sociedade de CFI 48 49 44 42| 43 420 46 47| 47 46
Sociedade Corretorade TVM 219 202 194 193 187 177 161 147 145 139
Sociedade Corretora de Cambio 39 37 39 39 41 43 421 43 45 47
Sociedade Distribuidorade TVM 283 238 210 190 177 159 151] 146 141 138
,\Sﬂogr'igﬁ‘t"if de Arrendamento 75 8] &3 81 78 724 65 58 54 51
Sociedade de Crédito Imobiliario,
Associacdo de Poupanca e
Empr éstimo e Sociedade de 220 220 211 19 18 18 18 18 18 18
Crédito Imobiliario Repassadora
2
Companhia Hipotecéaria 3 3 4 6 7 7 6 6 5 6
Agéncia de Fomento (3) - - 3 5 8 9 10 11 120 12
1°sub-total| 952 877| 830 796/ 775 733 693 666 656 646
Cooperativa de Crédito 1.018 1.120| 1.198] 1.253| 1.311{ 1.379| 1.430| 1.454] 1.447| 1.436
Sociedade de Crédito ao
Microempr eendedor (4) - - - 4 111 23 37 49 48 51
2° sub-total| 1.970 1.997| 2.028 2.053 2.097| 2.135| 2.160| 2.169| 2.151| 2.133
Consorcio 446 433 422 406/ 407] 399 376 365 364 364
Total| 2.416| 2.430| 2.450| 2.459| 2.504] 2.534] 2.536| 2.534| 2.515| 2.497

Fonte: Banco Central do Brasil / Unicad (fev/06)

1/ Inclui as Filiais de Bancos Estrangeiros.
2/ Inclui Sociedades de Crédito Imobilidrio Repassadoras (SCIR) que ndo podem captar recursos junto ao

publico.

3/ Em Jan/1999 foi constituida a 12 Ag. Fomento, nos termos da Res. 2.574, de 17.12.1998.
4/ Em Out/1999 foi constituida a 12 SCM, nos termos da Res. 2.627, de 2.8.1999.

O sistema financeiro teve um crescimento significativo — em tamanho e nimero de

instituicdes — apds a Lei de 1964. Segundo dados do Banco Central do Brasil, em 1964

haviam 498 ingtituicbes, das quais 67% eram bancos, apds cinco anos, o nimero de

institui gBes financeiras havia aumentado para 1.485. Houve um aumento de 198% no nimero

de institui¢des. Entretanto, o nimero de bancos caiu 37%.
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Existe um consenso de que no periodo de 1964-1988 havia uma tendéncia a
concentracdo desde a reforma de 1964. Autores diferentes enfatizam aspectos
diversos, mas apontam que a concentracdo ndo foi o resultado da existéncia de
economia de grandeza no setor, e sim do incentivo das regulamentactes
governamentais|...] (TROSTER, 2004, p. 10).

A concentragdo bancaria tem representado um aspecto importante no debate
econdmico brasileiro, em funcdo, basicamente, da estabilizacdo de precos, da entrada de
bancos estrangeiros no pais, da privatizacéo de bancos estaduais, do saneamento de bancos
com problemas de solvéncia e da adesfo do pais aos Acordos de Basiléia’’, entre outros
motivos. Este debate deve ser entendido no contexto do processo de reestruturacdo, que tem

levado a expansdo de alguns conglomerados financeiros.
2.1.2 A concentracdo bancéaria no Brasil

Nos ultimos anos houve uma grande mudanca no setor bancario brasileiro, em relacéo
a sua concentracdo e consolidagdo. A multiplicacdo de institui¢Oes, que ocorreu desde a
Reforma Bancaria de 1964, desencadeou o0 surgimento de grupos financeiros em bases
nacionais, € Nndo mais regionais.

Com a queda dos indices de inflagdo imposta pelo plano de estabilizacdo econdmica
(Plano Rea — 1994), os bancos que obtinham grande parte de sua receita via float®sobre os
depdsitos a vista (utilizagdo dos recursos em transito na aplicagcdo em titulos publicos),
tiveram que se adaptar a uma nova realidade. Em compensacéo, os ganhos de produtividade
da industria bancéria a partir de 1994 sdo expressivos, havendo inclusive forte queda no
nimero de empregados.

Com a estabilidade econdmica e a reducdo dos ganhos obtidos, percebeu-se um grande

investimento dos bancos em novas tecnologias de informagdo, com o intuito de aumentar a

2" Acordo firmado em 1988 no ambito do Bank for International Settlements (BIS), contendo resolugdes para o
requerimento de capital proprio das institui¢des financeiras (associadas) em fungéo do risco apresentado em suas
operacdes financeiras. (SANDRONI, 2004, p. 11)

% Periodo entre uma cobranca e a efetiva disponibilidade dos fundos, ou entre um pagamento e a livre disposicio
dos fundos correspondentes.
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produtividade via oferecimento de novos servigos. Isto se reflete na evolugdo do perfil dos

postos de atendimento bancario, destacando que enquanto o nimero de agéncias reduziu,

aumentou-se 0 nimero de postos de auto-atendimento eletrénico. Ou sgja, 0 processo de

reestruturacdo do setor bancério englobou, além de uma mudanca no seu padrédo de

rentabilidade, um guste estrutural no patriménio e no ambito operaciona dos bancos,

incluindo fusdes e incorporagdes bancarias.

NUumero de Bancos no Brasil (1964-2004)
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Figura 1: NUmero de Bancos no Brasil (1964-2004)
Fonte: Dados do Banco Central do Brasil (fev/06), elaboracéo prépria.

De acordo com a Figura 1, em 1964, haviam 336 bancos comerciais, ja em 1974 este

nimero caiu para 109. Entretanto, em 1988, observa-se um aumento destas institui¢des que

foram beneficiadas pela ata inflacdo, pois lucravam no mercado de titulos puablicos.

Entretanto, 0 nimero de bancos, apenas, ndo diz nada. Obviamente, que quanto menor for o

nimero de bancos, maior sera a participagdo relativa de cada um. Desta forma, € importante




mensurar a concentragcdo bancéria, nos diferentes anos, para melhor entendimento de sua
trajetoria.

Hé& vérios indices na literatura econdbmica que sao utilizados para verificar o nivel de
concentracdo bancéria®®. Todos buscam captar o conjunto de instituicBes e o mais comum na
literatura bancéria é o indice Herfindahl-Hirschman (IHH)®, que consiste na soma dos

quadrados das razbes de participaco de cada uma das firmas que compdem uma indistria

bancéria:

IHH = Z S
i=1
Onde: IHH é o vaor do indice e $* é o quadrado da participacdo de uma variavel

qualquer (ativos totais, depdsitos, créditos, etc.). O IHH varia entre 1/n e 1. O valor minimo
(tenderd a zero) ocorre no caso de perfeita igualdade entre as firmas e o valor maximo
representa uma industria monopolista, responséavel por 100% do mercado. Este indice é um
dos mais utilizados por que consegue captar as caracteristicas do tamanho dos bancos em toda
a distribuicdo. Porém, o IHH n&o incorpora explicitamente o nimero total de bancos na
industria e quando esse nimero € suficientemente grande o indice torna-se pouco sensivel a
variagdes nas participagdes dos menores bancos. Para analisar a concentracéo de mercado,
considera-se:™

e |HH > 0,18: entdo aindustria é altamente concentrada;

e 0,1<IHH <0,18: aindustria € moderadamente concentrada;

e |HH <0,1: entdo aindustria ndo é concentrada.

# N2o cabendo agui explorar esta dimensfo tedrica, destaca-se entre estes indices: Herfindahl-Hirschman,
Numeros Equivalentes, Niehans, Horvath, Entropia, Concorréncia e indices Equivalentes. Para melhor andlise
ver Resende & Boof (2002, p. 73) e Kon (1999, p. 60).

% fndice idedlizado pelo economista Orris Herfindahl, para a determinacdo dos efeitos anticompetitivos
potenciais de uma fusdo de bancos. Entretanto, ndo pode ser considerado a palavra find numa andlise de
concentracdo de mercados, na medida em que é apenas aproximativo.

3 Ver NAKANE (2005, p. 2)
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A Tabela 2 contém os IHH de créditos, depdsitos e ativos totais, no periodo de 1994 a

2004.%

Tabela 2: indice Herfindahl-Hirschman (1994-2004)
Anos Crédito Depdsitos Ativos
1994 0,123 0,073 0,090
1995 0,137 0,071 0,106
1996 0,127 0,068 0,105
1997 0,153 0,069 0,100
1998 0,197 0,074 0,098
1999 0,164 0,071 0,108
2000 0,123 0,068 0,098
2001 0,058 0,061 0,094
2002 0,061 0,070 0,100
2003 0,094 0,092 0,124
2004 0.103 0,116 0,102

Fonte: FGV/FEBRABAN (2005).

Observou-se que o0 nimero de institui¢cbes bancérias de fato reduziu. A partir de 1994
esse numero passou de 246 para 163 em 2004. As causas desta reducéo jaforam comentadas e
estdo relacionadas com o processo de consolidacdo bancaria depois da crise no setor em 1995,
que provocou o fechamento, venda, fusdes e aquisi¢Oes de varios bancos. Recentemente, esta
reducdo estd associada com 0 aumento dos custos de operagBes e manutencdo de carteiras
comerciais em razdo da implementacdo do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), que sera
comentado nas proximas segoes.

Entretanto, apesar desta evidente reducdo no nuimero de bancos comerciais em
atividades no Brasil, o IHH n&o sofreu ateragbes significativas. A Tabela 2 mostra o IHH
caculado para volume de crédito, total de depositos e ativos totais, mostrando agumas
oscilagBes ao longo do periodo, as quais: para o volume de crédito, que chega a 0,197 em
1998 e depois a 0,058 em 2001, porém sobe para 0,103 em 2004 (de acordo com Nakane

(2003), esta oscilacéo pode ser explicada, em parte, pela transferéncia parcial da carteira de

% 0 célculo foi realizado pela FEBRABAN com base nos dados da amostra dos 70 maiores bancos pesquisados
pelaFGV.
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crédito da CEF para a Empresa Gestora de Ativos (Emgea)®.); os depésitos variam de 0,073
em 1994, para 0,061 em 2001 e depois para 0,103 em 2004; os ativos variam de 0,090 em
1994, para 0,108 em 1999 e depois para 0,124 em 2003.

N&o cabe neste estudo avaliar as razdes especificas destas oscilagdes, mas evidenciar
gue, de acordo com as regras de mercado, o IHH mostra indicios de mercado nado
concentrado, ou no maximo de mercado moderadamente concentrado. Apesar desta evidéncia,
nao se pode subestimar o poder de mercado dos Bancos, principalmente quando leva-se em
consideracdo que devido ao processo de fusdes e aquisicdes, ha o poder do controlador que,
através de suas matrizes, localizadas nos grandes centros financeiros (basicamente na Regido
Sudeste), define as diretrizes de véarias institui¢des financeiras e de suas filiais, espalhadas

pelas demais regides do pais.
2.1.3 Privatizacdo dos bancos estaduais, PROES e o PROER

Depois da bem sucedida implantagdo do Plano Real, o Brasil passou a ter problemas
relacionados a adaptacdo do sistema financeiro a um ambiente de baixa inflagdo. A primeira
medida foi de modernizar e aumentar as exigéncias de capitalizagdo das instituicOes
financeiras, em consonancia com as recomendagdes internacionais dos Acordos de Basiléia™.
Com isto, o Banco Central sinalizava as institui¢des financeiras de que estas deveriam gjustar-
Se ans novos tempos de moeda estavel.

Antes, porém, das dificuldades enfrentadas por bancos estatais com o advento do
Plano Real e o fim dos ganhos com ainflagdo, j& se questionava o papel do estado no sistema
financeiro, em particular dos bancos estaduais, apesar dos argumentos favoraveis que
colocavam a necessidade dos gjustes na disponibilizagdo de crédito para fomento. Um dos

problemas apontados sobre estes bancos refere-se a liberagdo de empréstimos aos proprios

% Esta transferéncia deve-se ao PROEF (Programa de Fortal ecimento das Instituices Financeiras).
% Ver Resolugdo 2.099/94 do Banco Central do Brasil.
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governos estaduais, levando ao seu enfraquecimento e a pouca eficiéncia no que se refere a
andlise de crédito, considerando que 0s governos estaduais ndo davam garantias e muitas
vezes ficavam inadimplentes.

A solucgdo definitiva para os bancos estaduais sO veio coma Medida Provisoria 1.514,
de 07.08.1996, que autorizou 0 governo federal a financiar a privatizagdo, extingdo ou o
saneamento dos bancos estaduais através do Programa de Incentivo para a Reestruturacdo do
Sistema Financeiro Estatal (PROES). Assim, o principa objetivo do PROES foi de reduzir a
participagdo dos bancos estaduais no sistema bancéario brasileiro, realizado dentro de um
contexto mais amplo de gjuste fiscal dos estados e de reestruturagdo da divida publica.(DE
PAULA, 1999)

As principais resolugdes que faziam parte do PROES eram: 1)100% dos recursos
necess&rios ao saneamento dos bancos estaduais foram condicionados ou a privatizacdo das
instituices ou a sua transformagdo em agéncias de fomento ou, ainda, a sua liquidacéo; 2) a
gjuda federal ficaria limitada a 50% dos recursos necessarios, caso hdo houvesse a
transferéncia do controle acion&rio ou a transformacdo em agéncias de fomento, 0s outros
50% ficariam a cargo dos governos estaduais, 3) as garantias apresentadas pelos estados, no
caso de gjuda federal, deveriam ser apropriadas a0 montante do empréstimo, em caso de
inadimpléncia os estados autorizavam o saque, por parte dos credores, dos montantes
correspondentes das suas contas bancérias depositarias™. (PUGA, 1999).

Em agosto de 1996, o sistema publico estadual era composto por 35 instituicoes,
sendo 23 bancos comerciais ou multiplos. Dos 35 bancos estaduais existentes em 1996, 10
foram extintos, 6 privatizados pelos governos estaduais, 7 federalizados para posterior
privatizagdo, 5 reestruturados com recursos do PROES e apenas 3 que ndo participaram do

programa. (PUGA, 1999).

% O financiamento do governo federal teria prazo de 30 anos, taxas de juros correspondentes & variagdo do | GP-
DI, acrescida de 6% a.a., € com pagamentos mensais.
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Apesar de todas as medidas de aperfeicoamento e regulamentacdo do SFN, o mercado
ndo estava preparado para a instabilidade gerada pelaintervencéo no Banco Econdémico em 11
de agosto de 1995. Assim como a intervencao e posterior liquidagéo de outro grande banco: o
Nacional. Esta instabilidade e o risco de efeito domin6® levaram o Governo a adotar um
conjunto de medidas mais fortes, entre elas o Programa de Estimulo a Reestruturagdo e ao
Fortalecimento (PROER) do SFN.

O PROER representava uma linha transitéria de financiamento do Banco Central para
facilitar a absorgdo das instituicbes menos eficientes pelas mais eficientes e capitalizadas.
Uma caracteristica do PROER foi o fortalecimento dos poderes do Banco Central e a criacéo
de uma instituicdo privada de seguro de depdsito: o Fundo Garantidor de Crédito (FGC). A
Medida Provisoria 1.179, de 03.11.1995, que criou o PROER favoreceu as incorporagdes de
instituicdes financeiras, permitiu a0 Banco Central conceder financiamentos para a
reorgani zagcdo administrativa de ingtitui¢des financeiras objeto de transferéncia de controle ou
modificac&o do objeto social.

O acesso as linhas de crédito do PROER foi condicionado a autorizagdo do Banco
Central, concedida caso a caso, tendo como pré-requisito basico a mudanca de controlador.
Ou sga, apesar de aguns financiamentos vultuosos terem sido formalmente concedidos a
bancos insolventes, sob intervengdo, os recursos destinaram-se sempre a viabilizar a protecéo
de seus depositantes.

O PROER foi importante para a implementagdo destas operagOes de intervencdo e
venda da parcela saudavel de ingtituicdes financeiras inadimplentes. Entretanto, apesar da
preocupacéo em proteger os depositantes e promover a estabilidade do sistema financeiro,
afastando uma crise bancaria, o programa foi muito mal recebido pela opinido publica

brasileira. Mesmo com todo o cuidado em s6 utilizar recursos do sistema financeiro no Banco

% Quando algum acontecimento, geralmente negativo do ponto de vista econdmico, se encadeia em outro,
provocando efeito semelhante e assim sucessivamente, “até que todas as pecas do jogo de domind” sgjam
derrubadas, podendo acarretar uma crise geral. (SANDRONI, 2004).
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Central, evitando a utilizacdo de recursos do Tesouro Nacional, as autoridades
governamentais ndo foram eficientes em defender o programa e demonstrar transparéncia nas
operagoes realizadas de saneamento do SFN.

Ainda como forma de fortalecer o sistema financeiro e aumentar a competitividade
entre os participantes, o governo brasileiro facilitou a entrada de institui¢bes estrangeiras no

pais.

2.1.4 Aberturaao capital estrangeiro

A entrada de bancos estrangeiros no Sistema Financeiro Nacional foi importante para
0 processo de consolidacdo bancéaria no Brasil. Este processo deve ser entendido como
estratégia de expansdo internacional de alguns conglomerados financeiros que ocorreu nos
anos 1990, tanto para paises desenvolvidos quanto para paises emergentes, no cenério amplo
de desregulamentacéo financeira. (FREITAS, 1999).

Esta abertura foi iniciada a partir da Exposicdo de Motivos n. 311 — aprovada pelo
Presidente da Republica—, onde o Ministério da Fazenda estabelecia ser de interesse nacional
0 ingresso ou aumento da participagcéo de instituigoes financeiras estrangeiras no Sistema
Financeiro Nacional, analisando-se caso a caso. Estas medidas, no entanto, estavam
vinculadas a necessidade de aquisicdo de bancos com problemas como o0 Banco Excel-
Econdmico e Banco Bamerindus.

Antes desta abertura em 1995, a legislagdo brasileira limitava bastante a entrada das
instituicdes financeiras estrangeiras. Entre as principais operacbes podemos destacar: a
compra do Bamerindus pelo britdnico HSBC, que adquiriu o controle com recursos do
PROER; o espanhol Santander, ja existente no pais, comprou o Banco Geral do Comércio em
agosto de 1997, o Noroeste em outubro de 1997, em 2000 adquiriu 0 Grupo Meridional, em
novembro de 2000 comprou 0 Banespa, que podemos destacar como a maior aquisicao

bancéria feita nos Ultimos anos, passando a ocupar a 62 posi¢ao no ranking gera dos bancos; o
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Sudameris, de controle italiano/francés, adquiriu o Banco América do Sul em margo de 1998;
o espanhol Bilbao Vizcaya adquiriu o Excel-Econdmico em outubro de 1998; o holandés
ABN Amro Bank comprou o Banco do Estado de Pernambuco e em novembro de 1998 o
Banco Real, passando a ser o maior banco estrangeiro na época. Algumas das principais

operagoes de Fusdes e Aquisicbes (F&A), portanto, foram realizadas com recursos do

PROER.
Tabela 3: F& A bancéarias com incentivos do PROER
Instituicéo I nstituicéo Publicacdo no Diério Oficial
Vendida compradora da Unido
Banco Nacional Unibanco 18/11/1995
Banco Econdémico Banco Excel 30/04/1996
Banco Mercantil BancoRura 31/05/1996
Banco Banorte Banco Bandeirantes 17/06/1996
Banco Martinelli Banco Pontual 23/08/1996
Banco United Banco Antonio Queiroz 30/08/1996
Banco Bamerindus do Brasi HSBC 02/04/1997

Fonte: Banco Central (1999: Quadro 27 e anexo I11). In: PUGA (1999).

Deve-se destacar também que os bancos privados nacionais vém desde o inicio
participando ativamente do processo de fusdo e aquisicdo no Brasil, através da compra de
bancos estaduais em leildes de privatizacOes e de bancos estrangeiros e nacionais de porte
meédio, mantendo sua hegemonia no setor bancario brasileiro.

Com o fim da inflagcdo galopante e o enfrentamento do processo de reestruturacéo e
globalizacdo que, entre outras coisas, trouxe novos competidores estrangeiros para o Brasil, 0os
bancos passaram a manter e atrair novos clientes com estratégias de atendimento e aumento
da oferta de produtos e servigos. Os bancos passaram a segmentar a clientela em grupos, a
partir de caracteristicas como: faixa de renda e comportamento bancario (tempo de
relacionamento, nimero de produtos utilizados, perfil de crédito, se tomador ou aplicador de
recursos). Esta classificacdo possibilitou identificar habitos e caracteristicas comuns entre 0s

clientes, permitindo aumentar a oferta de produtos dependendo de seu perfil.
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De maneira geral, a tecnologia bancéria, bastante desenvolvida no Brasil, facilita o
desenvolvimento de novos produtos. Por conta disso, 0s bancos estéo sempre em processo de
avaliacdo de seu posicionamento no mercado, do impacto de novas tecnologias em suas
escolhas, da logistica de distribuicdo e divulgagdo de seus produtos e servigos, dos custos e
beneficios dos seus resultados operacionais, considerando sempre 0s riscos envolvidos.

O fator fundamental e mais recente no surgimento de novos produtos deve-se a
reestruturacdo do sistema de pagamentos brasileiro (SPB), que possibilitou o surgimento de
controles mais eficientes do fluxo de caixa dos bancos e das empresas, além do surgimento

das transferéncias em tempo real (TED)>.
2.1.5 Sistemade pagamentos brasileiro: uma visdo macro

Os sistemas e procedimentos criados para a liquidagdo das transacgdes financeiras séo
conhecidos como sistema de pagamentos ou sistema de liquidacdo de ativos. Este sistema de
transferéncia de fundos entre bancos é composto por um conjunto de regras, procedimentos e
arranjos tecnolégicos responsaveis, dentro de uma determinada area geogréfica, pela
transferéncia de recursos financeiros entre bancos e outras institui¢des financeiras, por conta
propria ou em nome de seus clientes. Economias de mercado dependem de sistemas de
pagamentos para movimentar recursos financeiros em decorréncia da atividade econémica
(produtiva, comercial e financeira), sgja em moeda local, sgja em moeda estrangeira.
(FIGUEIREDO, 2002, p. 25).

A estrutura de pagamentos de um pais também tem reflexos sobre a politica
monetéria. O movimento dos bancos centrais em direcdo a utilizagdo de instrumentos
indiretos de execugcdo de politica monetaria, como as operacbes de mercado aberto, o

recolhimento compulsorio e a assisténcia de liquidez, ressalta a importancia dos arranjos de

3" Transferéncia Eletronica Disponivel (TED): nova opcdo de transferéncia de recursos em tempo real de um
banco para outro que surgiu com aimplantagdo do novo SPB. Antes, utilizava-se apenas o Documento de Ordem
de Crédito (DOC) que transita pela Compe e leva um dia (til para ser liquidado. (FIGUEIREDO, 2002).
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pagamentos e de liquidacdo no manegjo da politica monetéria. Esses instrumentos utilizam os
mercados financeiros para transmitir os sinais da politica monetéria e, por isso, sd80 mais
eficazes em mercados que dispdem de sistemas de pagamentos &gels, seguros e com baixo
custo de transacé&o.

Dessa forma, em continuidade as reformas financeiras iniciadas a partir de 1995, o
Banco Central do Brasil direcionou sua atencéo para o desenvolvimento de um novo sistema
de pagamentos brasileiro®, visando a administracdo de riscos de liquidagdo. Esta
reestruturacdo decorreu da necessidade de manutencdo de uma estrutura complexa de
equipamentos eletrénicos de processamento de dados e de telecomunicagdes padronizada e
conectados aos sistemas internos de cada banco. O novo SPB possibilitou aos bancos
utilizarem e disponibilizarem para seus clientes meios aternativos de liquidagdo de
operacOes, através de camaras de compensacdo ou diretamente na conta reserva bancaria que
0s bancos mantém junto ao Banco Central. Assim como, possibilitou a transferéncia de
recursos para outra instituicdo financeira, em qualquer lugar no pais, com liquidacdo em
tempo real. (CARVALHO, 2006 b, p. 28).

Desde 22 de abril de 2002 esta em vigor 0 novo SPB, onde qualquer transferéncia de
fundos entre contas passou a ser condicionada a existéncia de saldo suficiente de recursos na
conta do participante emitente da ordem. Com isso, houve a reducdo no risco de crédito
incorrido pelo Banco Central do Brasil, as operacbes de liquidaggo passaram a observar a
entrega contra pagamento™. Houve ainda, através da legislacéo implantada, o reconhecimento
da compensagdo multilateral sistemicamente importante, onde a entidade operadora deve
assegurar a liquidagéo de todas as operagdes cursadas. Com estas alteracOes legais, houve o

fortalecimento do aparato institucional do SFN.

% De acordo com: a Lei n° 10.214, de 27/03/01, que dispde sobre a atuacio das cAmaras e dos prestadores de
servicos de compensacdo e de liquidagdo, no ambito do sistema de pagamentos; Resolucdo n° 2.882, do CMN,
de 30/08/01; e Circular n° 3.057, do BC, de 31/08/01.

% Chamada de modelo 1 pelo BIS. (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2002).
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Essa evolucéo implicou em gastos internos elevados com o desenvolvimento de
sistemas e necessidade de aumento no nivel de capitalizaco e dos controles internos. Estes
fatores, e principamente o acirramento da concorréncia entre bancos, contribuiram para
melhorar o desempenho da atividade bancéria no Brasil.

Entretanto, todas essas medidas que gudaram a fortalecer o SFN possibilitaram
também a reducéo de um sistema bancério regional, solidificando o controle das agéncias
regionais por suas matrizes localizadas nas regides centrais. Apesar dos argumentos da
neutralidade regional do sistema financeiro no Brasil, que resultaria da livre mobilidade de
capital dentro de um pais, alguns estudos pés-keynesianos (AMADO, 1996; CROCCO, 2002)
demonstram a heterogeneidade regional do SFN, no que diz respeito a indicadores como a

relacdo entre o estoque de crédito e 0 PIB e arelacdo entre depdsitos e créditos.
22  SISTEMA BANCARIO BRASILEIRO: aspectos regionais

A partir da década de 1930, com o advento dos processos de industridizacéo e
urbanizac&o da economia brasileira, a maior interdependéncia econdémica entre as regides do
pais, a ampliacdo das redes de transporte e de telecomunicagdes, a expansdo territorial das
empresas de porte nacional e uma crescente énfase sobre a conveniéncia e localizacdo de
novas agéncias bancérias acabaram contribuindo para que os bancos, antes com uma Unica
agéncia, cedessem lugar aos bancos com muitas agéncias espal hadas pelos diversos estados
do Brasil. As agéncias sao controladas de um Unico local (sede) pela sua matriz. A matriz e
todas suas agéncias sao controladas pelo mesmo conselho administrativo e seus proprietarios
s80 0s mesmos acionistas. As agéncias sdo dirigidas de acordo com as regulamentactes e
diretrizes damatriz. (CARVALHO, 2006, p. 89).

Para se abrir novas agéncias bancarias € necessério a autorizacdo do BC, antes, porém,
ha um estudo de viabilidade econémico-financeira do local pela matriz do banco. A Figura 2

informa a distribui¢do das agéncias e postos de atendimentos bancérios nas regides do Brasil.
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N° de Dependéncias Bancarias por Regido
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Figura 2: NUmero de dependéncias Bancarias por Regido do Brasil (1999-2004)
Fonte: Dados Brutos: BC/Estban (mai/2005). Elaboragéo propria.

O aumento do nimero de agéncias se deve a véarios fatores, entre eles. 0 aumento da
populacdo urbana, o0 congestionamento nas grandes cidades e o deslocamento da industria e
do comércio. A distribuicdo desse servigo, no entanto, depende do poder de mercado da
indastria bancéria e de sua preferéncia por liquidez que acaba priorizando as regides centrais
em detrimento das regides periféricas. De fato, de acordo com a Tabela 4, a Amazonia®™,
representada neste caso pela Regido Norte, possui a menor relacdo participativa no n° de
dependéncias bancérias em relacdo as demais regides do Brasil, em todos os anos de 1999 a
2004, chegando a apenas 4,20% em dez de 2004, contra 37,22% da Regido Sudeste, 14,09%

da Regido Sul, 5,27% da Regido Centro-Oeste e 10,09% da Regido Nordeste.

“0 Para efeito deste estudo, de forma a proporcionar uma melhor comparaggo dos dados em nivel de regides
brasileira, esta se considerando a Regido Norte como a Amazonia brasileira, apesar de existir uma distribuicdo
geoecondmica diferente paraa Amazénia Legal, que abrange parte de outros estados brasileiros.
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Tabela4: Numero de dependéncias bancarias do SFN distribuidas por Regido (1999-2004)
Brasil - SFN Regido Norte Regido Sudeste Regiao Sul Regido Centro Oeste Regido Nordeste
Dependéncias Dependéncias Dependéncias Dependéncias Dependéncias Dependéncias
Bancérias Bancérias Bancéarias Bancérias Bancérias Bancérias

Unidade Unid Unid % Unid % Unid % Unid % Unid %
Periodo

dez/99 24.482 1.130 4,62 8.443 34,49 3.307 13,51 1.172 4,79 2.282 9,32

dez/00] 23.540 915 3,89 8.771 37,26 3.350 14,23 1.183 5,03 2.292 9,74

dez/01] 24.778 958 3,87 9.059 36,56 3.390 13,68 1.219 4,92 2.344 9,46

dez/02] 24.811 996 4,01 9.076 36,58 3.394 13,68 1.249 5,03 2.371 9,56

dez/03] 24.343 977 4,01 8.027 32,97 3.019 12,40 1.085 4,46 2.227 9,15

dez/04] 24571 1.031 4,20 9.146 37,22 3.463 14,09 1.294 5,27 2.478 10,09

Fonte: Dados Brutos. BC/Estban (mai/2005). Elaboracéo propria (% regional em relagéo ao Brasil-SFN)

Estudos empiricos realizados no Brasil*, que anadisam as condicionantes do

crescimento da renda per capita, apontam, em geral, como fatores determinantes de taxa de

crescimento menor nas regides periféricas, o capita humano, infra-estrutura local e

especidizacdo da atividade econdmica. Deve-se considerar também que a atividade

econdmicatende a se localizar no espaco em regides particulares, ndo so pela conveniéncia de

certas fontes de matérias-primas, de energia, de mao-de-obra especializada, etc., mas também

pela procura de meios de financiamento por parte das empresas financeiras que seguem as

empresas produtivas.

Dessa forma, ocorre no Brasil uma tendéncia a concentracdo financeira na Regido

Sudeste, pois a presenca da atividade bancaria acompanha com freqiiéncia a formagdo de

regiées mais produtivas e especialmente ativas. Esta constatagdo fica evidente quando se

compara a distribuicdo, ndo apenas do numero de dependéncias bancérias, mas,

principalmente, do volume de crédito e total de depésitos dos bancos no pais®.

“L AZZONI (1997); ANDRADE & SERRA (1998).
“2 Os dados apresentados possuem algumas caracteristicas, as quais: 0 nimero de dependéncias bancérias inclui
nao apenas as agéncias bancarias, mas todos os pontos de atendimento bancérios; o volume de crédito total,
incluindo todas as modalidades de crédito disponiveis no SFN; e o total de depdsitos inclui todas as modalidades
de depdsitos (a vista, a prazo e poupanga).
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Figura 3: Total de Depositos e Volume de Crédito do SFN e Regides (R$ mil 1999-2004)
Fonte: Dados Brutos: BC/Estban (mai/2005). Elaboragéo propria. (Atualizacéo pelo IGP-M até 12/2004)

Os dado mostram que a Amazonia (Regido Norte) é a mais prejudicada nessa
distribuicdo, pois, aém de possuir 0 menor volume de depoOsitos, este ndo é investido

integralmente na regido. HA uma clara drenagem desse recurso para outras regioes,
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principalmente a Regido Sudeste, onde o volume de crédito é maior que o total de depositos
captados no periodo de 1999 a 2004, exceto em 2004, quando houve uma pequena inversao
dessa posicéo.

Tabela 5: Operacdes Bancérias (Participacdo % das Regides em relacdo ao SFN)

Regido Norte Regido Sudeste Regiao Sul Regido Centro Oeste Regido Nordeste
OperacOes| Total de |Operagdes| Total de [Operacdes de| Total de [OperacGes| Total de |Operagcdes| Total de
de crédito | Depdsitos | de crédito | Depésitos crédito Depositos | de crédito | Depdésitos | de crédito | Depésitos
Unidade % % % % % % % % % %
Periodo
dez/99 1,46 1,94 63,05 65,19 12,47 13,37 12,82 9,66 8,98 8,81
dez/00] 1,40 2,18 64,72 64,85 12,08 13,91 12,66 8,66 8,19 9,41
dez/01] 1,16 2,01 71,23 65,09 11,10 13,67 9,57 8,23 5,83 9,95
dez/02 1,15 1,83 71,47 64,81 10,37 11,10 8,16 7,98 5,97 9,70
dez/03 1,37 1,86 61,56 60,13 12,15 13,47 8,53 8,51 6,05 9,10
dez/04] 1,49 1,78 68,08 65,61 13,62 14,01 9,27 8,79 6,47 8,96

Fonte: Dados Brutos: BC/Estban (mai/2005). Elaboragéo propria

Em termos percentuais, observa-se na Tabela 5 que, em 2004, a Regi&o Norte possuia
1,78% do tota de depdsitos do pais e apenas 1,49% do volume de crédito do SFN, ou sgja,
houve uma drenagem de recurso de 0,29%; a Regido Sudeste, com 0 maior saldo do pais,
possuia 65,61% do total de depdsitos e 68,08% do volume de crédito do SFN; a Regido Sul
apareceu com 14,01% do total de depositos e 13,62% do volume de crédito do SFN; a Regido
Centro Oeste, por sua vez, apresentou 8,79% do total de depdsitos e 9,27% do volume de
crédito; por fim, a Regido Nordeste com 8,96% do total de depdsitos e apenas 6,47% do
volume de crédito, mas ainda maiores que os dados da Amazonia. (Ver Tabela completa e
Gréficos no apéndice A).

Amado (1999) explica que o desenvolvimento econdmico favorece o crescimento das
financas, essa abordagem € de natureza poOs-keynesiana, ou segja, em &eas de menor
dinamismo econémico, ha uma preferéncia pela liquidez, dada a maior incerteza e aos
arranjos institucionais menos desenvolvidos. Por outro lado, essas &reas tendem a perder
liquidez para as &reas mais dinamicas. Desse modo, os bancos localizados em areas de baixo
dinamismo enfrentam dois problemas: 1) perdem mais reservas para o publico do que os

bancos localizados nas areas dinamicas; 2) perdem reservas para as areas dinamicas. Portanto,
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conclui-se que as atividades financeiras, de um modo geral, tenderdo a se concentrar nas
regides do pais mais dinamicas economicamente.

Contudo, esta comparacdo do comportamento do nimero de dependéncias bancérias,
total de depdsitos e volume de crédito nas grandes regifes em que esta segmentado o pais,
fornece elementos para a compreensdo da heterogeneidade regional do SFN. Com base na
andlise da Tabela 5, € possivel concluir que as regides menos desenvolvidas (ou periféricas,
nos termos das andises pos-keynesianas) apresentaram menores relagdes entre as operacoes
de crédito e o volume de depdsitos que as regibes mais desenvolvidas ou centrais. Esta
constatagcdo deve ser atribuida, entre outros fatores: ao reduzido nimero de agéncias bancérias
nas regides periféricas, o que dificulta a captacdo de depositos; a retencdo de moeda pelos
agentes nas regides periféricas, que possuem maior preferéncia pela liquidez; ao maior nivel
de informalidade produtiva observada nas regides periféricas™, que também reduz a
possibilidade de captagdo de depdsitos, a falta de uma politica nacional que priorize o
desenvolvimento econdmico regional e a diminuicdo das desigualdades intra e inter-regional.

Amado (1999) argumenta também que os redepodsitos decorrentes de operacdes de
crédito nas regides periféricas tenderiam a dirigir-se para as regides centrais. E importante
notar que as conclusdes extraidas da Tabela 5 convergem com a expectativa tedrica pés-
keynesiana discutida no 1° capitulo, de acordo com a qual as regides periféricas sdo as mais
prejudicadas no processo de concentracdo financeira.

A tendéncia a concentracdo geogréfica da renda é um fendmeno amplamente
conhecido e uma vez iniciada sua reversdo espontanea (pela livre forca do mercado) €
praticamente impossivel. Em um pais com a extensdo geogréafica do Brasil, € de se esperar

gue tal processo tenda a se prolongar extremamente, caso ndo haja alguma interferéncia do

43 A dificuldade de encontrar emprego tem levado milhSes de pessoas para 0 mercado de trabalho informal. Isto
quer dizer, trabalhar por conta propria, com amigos ou familiares, em suas préprias casas, nas casas dos clientes
ou mesmo nas ruas. A pesquisa sobre Economia Informal, realizada pelo IBGE, mostrou que estdo nesse
mercado mais de 12 milhdes de brasileiros. A maioria é de homens (64%) e estéo na faixa de 18 a 39 anos. O
nivel de instrucdo da maioria é o primeiro grau incompleto. (IBGE, 2003).
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Estado, no sentido de minimizar as disparidades regionais. Nesse sentido, para se completar o
estudo sobre o sistema financeiro e seus impactos sobre a economia regional, pretende-se
avaliar também, no proximo capitulo, como as instituicbes financeiras contribuem no

encadeamento produtivo da Amazonia através dos indicadores extraidos da MCS.



80

3°CAPITULO SISTEMA FINANCEIRO REGIONAL E SEUSIMPACTOSNA

AMAZONIA: uma aplicagdo daMCS

Apresenta-se a seguir alguns estudos mais contemporaneos gue utilizam a Matriz de
Contabilidade Social (MCS) para avaliar os efeitos multiplicadores dos diversos setores da
economia de forma a identificar os que possuem mais possibilidades de impulsionar o
desenvolvimento econdmico e a0 mesmo tempo propor politicas governamentais de

alavancagem desse processo.

31 REVISAODELITERATURA

Varios trabalhos ja utilizaram o mesmo instrumental analitico que serd usado neste
estudo: a Matriz de Contabilidade Socia (MCS). Dentre esses, destaca-se 0 de Fochezatto &
Curzel (2002), que descreve o processo de construcdo da MCS do Rio Grande do Sul como
uma das etapas necessérias na construcdo de um modelo de Equilibrio Geral Computével
(EGC) regional, cujo objetivo principal € descrever os procedimentos utilizados na obtencéo
damatriz regional.

As principais motivagdes dos autores sdo primeiramente o fato de haver no Brasi
pouca experiéncia a respeito da construcéo de matrizes subnacionais, em segundo lugar, a
necessidade de desenvolver uma estrutura consistente de informagdes no plano estadual,
visando a construgdo de técnicas de andlise regional e multiregional; e, finalmente, estimular a
construgdo de matrizes para outros estados da federacdo. Os autores concluem que a principal
limitacdo da MCS esta na utilizacdo de algumas informagdes defasadas, mas que podem ser
atualizadas através de métodos matematicos. Eles acreditam que mais importante do que a
apresentacdo dos dados em si, é evidenciar que € possivel construir model os econémicos que
possibilitem a andlise de efeitos de feedback entre a economia nacional e uma determinada

economia regional, bem como entre as proprias regides.
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Dentre os trabalhos desenvolvidos na Regido AmazoOnica, faz-se referéncia ao de
Santana (2004), onde o autor constroi e aplica a matriz de contabilidade social a uma situagéo
concreta da economia da Amazonia. Destacando que a relacdo entre essa metodologia e 0
desenvolvimento regional € direta, uma vez que 0 processo de desenvolvimento regional
compreende o fluxo dos encadeamentos intersetoriais que as atividades produtivas
estabelecem com os setores a montante e a jusante e das dindmicas que sdo produzidas com a
especializacdo, diversificagdo de atividades, as tecnologias, os empregos e as relagOes
desenvolvidas fora da unidade de produgdo, assm com as interagdes com as instituicoes
publicas e privadas do local.

Santana (2004) considera que a MCS é um instrumental metodol 6gico importante para
o plangamento do desenvolvimento regional, porque permite determinar e visualizar o grau
de integracdo horizontal e vertical de cada atividade produtiva em relacdo as demais que se
vinculam. Ao se analisar os multiplicadores, pode-se verificar o campo de agdo de cada
atividade e da economia como um todo, bem como as repercussdes dos efeitos de politicas
econdmicas.

Ainda no campo dos estudos regionais, Pereira (2005) analisou as razbes dos baixos
impactos econdémicos gerados no setor dos minerais ndo metalicos sobre outras atividades
econdmicas de sua cadeia produtiva setorial. Utilizando a MCS da Regi&o Norte para os anos
de 1985 e 1999, pdde investigar as ligagdes intersetoriais dos minerais ndo metdlicos paratras
e para frente e seus multiplicadores da renda e do emprego sobre a economia da regido. Com
base na andlise dos resultados apresentados, concluiu que o desenvolvimento integrado do
setor produtivo dos minerais ndo metdlicos depende das importacdes de insumos e de bens de
capita de outras regides, e da demanda dos demais setores regionais por seus produtos.
Ressalta a caréncia de definicéo de uma politica naciona que vise o desenvolvimento regional

para romper a dependéncia econdmica da regido. Por fim recomenda maior empenho das
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ingtituicdes, principalmente governamentais, para a constituicdo de cadeias produtivas
regionais lideradas por uma indlstria chave e isto pode ser viabilizado através do
redirecionamento dos recursos disponiveis dos fundos de desenvolvimento, entre eles o Fundo
de Financiamento do Norte (FNO) e Fundo de Desenvolvimento da Amazénia (FDA).

Outro estudo regiona que merece destaque é o de Carvalho & Carvaho (2005) que
investiga a importancia econémica da industria dos minerais metalicos na Amazénia e sua
capacidade de propagar efeitos multiplicadores do produto, renda e emprego para a economia
regional. Procurando destacar até que ponto a indistria dos minerais metalicos pode ser
considerada enclave mineral ou ja se tornou uma industria chave para a economia da
Amazbnia

Este estudo usa a teoria dos mecanismos indutores do desenvolvimento econdmico
regional, destacando a visdo de Hirschman (1961). De acordo com a andlise dos resultados
das relacOes intersetoriais encontrados a partir da MCS da Amazonia Lega para o ano de
1999, o desenvolvimento integrado do setor produtivo dos minerais metalicos depende das
importagcdes de insumos estratégicos e de bens de capital de outras regides e a demanda de
seus produtos depende do desenvolvimento dos demais setores da economia regional. Os
autores propdem a definicéo de politicas nacionais de desenvolvimento regional que privilegie
a formagdo de cadeias produtivas integradas verticamente e, ainda, uma politica comercial
que estimule a exportacdo de produtos com elevado valor agregado para que os beneficios
possam repercutir na regido em forma de emprego e renda, a fim de acabar com a
dependéncia econdmica.

De acordo com estes estudos citados e pesquisa bibliogréfica, percebe-se que a MCS,
apesar de sua caracteristica abrangente, ndo foi utilizada na andlise do setor financeiro (e neste

caso destacam-se os bancos multiplos e comerciais porque na Amazbnia as instituicdes
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financeiras sdo predominantemente bancérias), e seus impactos regionais ainda ndo foram

avaliados academicamente, dai o interesse por esta abordagem.
32 MODELO ANALITICO: aMatriz de Contabilidade Social (MCS)

A Matriz de Contabilidade Social (MCS) é derivada da Matriz de Insumo Produto
(MIP) de Leontief* e das Contas Nacionais (ou Regionais). Trata-se de uma representacéo
estatica da estrutura econdbmica de uma economia em determinado periodo de tempo. Nesta
dissertacdo, entretanto, sO se redlizara a aplicagdo do modelo a partir da MCS construida por
Santana et a (2005). A MIP fornece as relagOes intersetoriais e as informactes detalhadas
referentes a demanda final das ingtituicdes, o valor adicionado das atividades e 0s impostos.
As Contas Nacionais possuem um conjunto de informagdes diretas ou indiretas que permitem
arepresentacéo completa e detalhada do fluxo circular darenda na economia. Neste sentido, a
MCS é um importante instrumento de analise econdmica, pois captura a interdependéncia dos
diversos agentes e mercados, além de conter o total dos fluxos de renda da economia e as
transacOes, organizadas de maneira consistente, entre todos os agentes econdémicos, de modo
gue se igualem receitas e despesas de cada um deles.

Essas caracteristicas fazem com que a MCS sga um importante instrumento de andlise
econdmica. Sua principal utilizagdo esta na andlise de multiplicadores visando a identificagdo
dos impactos de diferentes alternativas de politica econémica. A construcdo daMCS baseia-se
no principio contabil de dupla entrada. Em seu formato matricial, cada célula representa duas
transagOes, ou sgja, a receita na linha e a despesa na coluna, considerando que o total das
receitas armazenadas ao longo das linhas se iguala ao total das despesas ao longo das

respectivas colunas. Desta forma, os fluxos econdmicos podem ser vistos como transferéncias

“ Devese a WASSILY LEONTIEF a publicagiio da primeira tabela de relagbes intersetoriais para uma
economia nacional. Os trabalhos de LEONTIEF nesse campo iniciaram-se em Harvard, em 1931., Cinco anos
depois, em 1936, foram apresentadas, pela primeira vez, sua idéias béasicas, no artigo Quantitative Input-Output
Relationsin the Economic System of the United States. (LEONTIEF, 1983).



de um agente (empresas, familias, governo e resto do mundo) para outro e obrigatoriamente
receita e despesas devem seigualar.

No modelo de equilibrio geral de Leon Walras, o objetivo é analisar o comportamento
de cada individuo e de cada empresa, juntando todos os elementos num sistema de equagdes.
A MIP, por suavez, que foi desenvolvida por Leontief, analisa as relacfes econdmicas entre
as varias atividades produtivas de uma dada economia nacional. O modelo de Leontief
também vem sendo aplicado nos estudos de sistemas regionais, inter-regionais e
internacionais e até nos estudos de uma grande corporagao integrada.

No modelo classico, as trajetérias das transacOes dos bens intermedi&rios entre os
setores econdmicos sdo geralmente articuladas entre duas varidveis. Entretanto, as transagtes
econdmicas S80 numerosas e complexas para serem descritas em todas as suas
particularidades. Para efeito de simplificacdo, é possivel reduzir o nimero dessas variaveis a

uma determinada ordem classificando-as em grupos ou setores.
321 A Matrizdelnsumo Produto—MIP

O método contébil das partidas dobradas utilizadas na construcdo da MIP permite
verificar a estrutura econdbmica da regido estudada, através de seu fluxo comercia que
interage entre cada setor e industria com todos os outros. O modelo de insumo-produto de
Leontief pressupde trés hipoteses basicas:

a) Os coeficientes técnicos da MIP sdo fixos, ou sgja, o padréo tecnoldgico da
economia ndo muda no tempo. Essa hipétese deve ser aceita apenas nas condigdes de curto

prazo;

“5 Para melhor compreensdo de como uma MIP pode ser estruturada é importante ler os trabalhos de LEONTIEF
(1983) e SANTANA (1997).
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b) Agregacéo dos setores da economia. Podendo haver erros de agregacdo. Para
contornar esse problema, admite-se que as indlstrias localizadas num mesmo setor sao
homogéneas e diferentes das industrias dos demais setores;

¢) Rendimentos constantes de escala para todos 0s setores da economia. Isto implica
dizer que se o0s insumos variam na mesma proporc¢ao k, a produgdo varia exatamente nessa
mesma propor¢ao.

A matriz de insumo-produto classica apresenta-se dividida em trés sub-matrizes, entre
asquais:

1. Demanda Intermediaria: é congtituida pela parcela do valor bruto da producgéo de
cada um dos setores gque integram o sistema produtivo da economia considerada,
destinada ao préprio setor (intra-setorial) e aos demais setores (inter-setorial).
Estas transacBes econdmicas mostram o grau de interdependéncia de cada
atividade (ou setor) em relagdo agqueles que compram seu produto e 0s que
fornecem os insumos de que necessita para realizar sua produgdo. A partir da
demanda intermediéria tem-se: a matriz de coeficientes técnicos ou de efeitos
diretos: que mostra a estrutura das relagdes técnicas entre os diferentes setores
econémicos, indicando a origem dos insumos, por unidade de valor bruto da
producdo, necess&rios a cada setor para que ele realize a produgdo; e a matriz de
coeficientes diretos e indiretos ou de efeitos globais: que indica os impactos totais
decorrentes das variagdes unitérias em quaisquer componentes da demanda final.

2. Demanda Final: é constituida pelos gastos de consumo das familias (Cf) e do
governo (Cg), pelos gastos de investimentos (1), realizados na formagéo bruta de
capital fixo (FBCF) pelas empresas e pelos governos, e pelas exportacdes liquidas

(NX) dadas pelas exportagdes (X) menos as importacoes (M).
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3. Vaor Agregado Bruto: é constituido pelos valores resultantes dos pagamentos
feitos aos fatores de producéo, realizado por cada setor sempre que transforma
insumos em produtos, na forma de salarios (W), Juros (J), Aluguéis (A), Lucros
(L) e Impostos Liquidos (Impostos diretos e indiretos menos transferéncias e
subsidios) e Depreciacédo (D).

As matrizes de coeficientes técnicos, derivadas do MIP, descrevem a rede de ligagdes
intra e intersetoriais de uma economia regional. Por intermédio dos coeficientes é possivel
realizar v&rios cenarios computadorizados a partir de mudancgas verificadas nas demandas
exdgenas ou mesmo em outras variavels autbnomas do apareho produtivo. Esses
prognasticos, sobre o crescimento econdmico de um setor da economia ou da economia em
geral, podem ser obtidos com base nos indicadores que captam os efeitos multiplicadores do
produto, da renda e do emprego. (SANTANA, 1997, p.21-24).

Os multiplicadores keynesianos indicam as variagdes observadas nos setores
produtivos de uma economia, como resultado das variagbes do produto, renda e no emprego.
Pode-se identificar trés tipos de multiplicadores:

Multiplicadores do produto: o multiplicador do produto, de um dado setor
econdmico, mede a variagdo no vaor do produto total de todos os setores produtivos,
resultante da variacéo de uma unidade monetéria da demanda final dos produtos daquel e setor
considerado.

Multiplicador da renda: o multiplicador da renda mede a variagdo total na renda de
uma dada economia, resultante da variagdo de uma unidade na renda do setor considerado
paraandlise.

Multiplicador do emprego: o multiplicador do emprego é definido como sendo dado
pela variagdo do emprego total, resultante de uma variagdo por unidade da méo-de-obra

empregada num dado setor produtivo.
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Mesmo admitindo-se a importéncia do modelo de insumo-produto para analises
setoriais, os resultados obtidos pela aplicagdo dos modelos originais de insumo-produto de
Leontief podem subestimar os impactos do setor financeiro na Amazoénia. De fato, a MIP tem
se mostrado relevante quando se trata de estimar o impacto numa economia regiona via
multiplicadores do produto, da renda e no emprego. Entretanto, quando se trata de medir os
efeitos para tras e para frente, os modelos baseados na MIP ndo incorporam diretamente os
fluxos econémicos que partem das atividades produtivas para os fatores de produgéo e destes
para as ingtituicdes (familias e governo), e nem tampouco contemplam de forma integral o
feedback das relagdes oriundas da demanda final de bens e servigos. (SANTANA &
CAMPOS, 1994).

Para contornar esse problema, uma nova geracéo de matrizes foi construida por Pyatt
& Round (1979) e Stone (1985), mais desagregadas e compativeis com a andlise
macroeconémica de um pais ou regido, de forma a permitir uma estrutura adequada com o
fluxo circular de qualquer economia de mercado no ambito nacional ou regional. (STONE,
1985, p. 145-185).

Estas sdo as razbes que justificam a opg¢éo pelo uso da MCS para analisar néo apenas
os efeitos multiplicadores globais como também os efeitos setoriais de encadeamento para
trés e para frente dos servicos das ingtituicbes financeiras sobre a estrutura produtiva da

Amazonia.

3.2.2 DefinigdesdaMCS

A partir da matriz de insumo-produto e das informagbes da contabilidade social da
Amazbnia, vai-se especificar uma matriz de contabilidade social, mais desagregada e
compativel com a analise macroeconémica gue se desegja da atividade financeira na regido. E

como ja mencionado, a MCS é estruturada a partir de uma MIP, vinculando as demandas
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intermedi&rias as contas de consumo, de valor adicionado, investimento e poupanca,
exportacgoes e importagoes.

Além das hip6teses do modelo de insumo-produto, ja comentadas, a MCS apresenta
outras necessarias para que sga estruturada conforme os fundamentos de uma economia
regional:

a) Coeficientes fixos, porque assume tecnologia com retorno constante (auséncia de
economias ou deseconomias externas);

b) A hipdtese de agregacdo, que assume industria de produtos homogéneos, apesar de
se dfastar da dindmica atual, em que as empresas caminham para a diversificacdo e
diferenciacéo de produtos. Mas trata-se de um mecanismo necessério, considerando a intensa
diversificagdo de produtos, e os erros de agregacéo podem ser minimizados na medida em que
as atividades produtivas sejam agregadas de acordo com o perfil dos produtos gerados nas
empresas em operacao naregiao;

c) A economia opera com capacidade ociosa. Isto implica que um aumento de
demanda ndo esperada pode ser atendido, nos mesmos nivels de custos, pelo aumento da
escala de producdo;

d) O mercado processa seus gustamentos, em curto prazo, mediante alterages nas
quantidades produzidas e n&o por meio de alteracbes nos pregos,

e) Por fim, a hipotese de rigidez dos pregos decorrente do comportamento entre custo
margina e a demanda agregada, das externalidades e assimetrias de informagGes. Como
resultado, os precos das mercadorias da economia regiona permanecem rigidos, pelo menos
no curto prazo. (MANKIW, 1992, p. 220-221).

Com base nas hipoteses estabel ecidas, a MCS serd utilizada para captar os efeitos em
cadeia para trés e para frente, bem como os efeitos das demandas exogenas, via

multiplicadores do produto, darenda e do emprego, a economia da Amazonia.
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3.23 EstruturadaMCS

Uma matriz de contabilidade socia € estruturada tomando-se como base a matriz de
insumo-produto, vinculando-se a matriz das demandas por bens intermediarios a matriz de
demandas por bens finais representativas do consumo, investimento privado, investimento
publico, exportacOes e importacdes e 0s correspondentes pagamentos aos fatores de producéo
(valor adicionado). Da mesma forma que a matriz de insumo-produto, a estrutura da MCS é
representada por uma matriz geral formada por um conjunto de células de dupla entrada. Na
MCS representativa de uma dada economia regional, além da matriz tecnol égica, ha também
a matriz das contas regionais separadas por ingtituicbes ou agentes econémicos. Por
convengdo, na MCS as receitas (oriundas das vendas dos bens) de cada uma das contas séo
registradas nas linhas e as despesas correspondentes nas colunas, logo, as linhas indicam as
contas para onde o fluxo é destinado e as colunas mostram de onde o fluxo € originado.
(SANTANA, 1994).

Em oposicdo a matriz de insumo-produto, a MCS deve ser uma matriz quadrada em
gue as linhas e colunas somam 0 mesmo valor. Assim sendo, a matriz de contabilidade socidl
€ construida por uma tabela quadrada, na qual cada célula (i, j) define uma transacéo
particular ou uma transferéncia dentro da economia. Portanto, as linhas indicam o destino dos
fluxos das contas e as colunas indicam a origem dos fluxos das mesmas contas. Neste caso,
por exemplo, aentrada de um valor nalinhai e colunaj, representam uma receita (vendas) do
setor i oriunda do pagamento (compras) efetuado pelo setor j; ou, aternativamente, os gastos
do setor j pagos ao setor i.

Os valores de cada linha e coluna sdo reunidos numa mesma célulana MCS e, embora
representem contas separadas, definem pelo método das partidas dobradas que as receitas séo
iguais as despesas. Na estrutura basica da MCS, pode-se considerar as seguintes atividades:

(SANTANA, 1997).
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a) Contas Endégenas:

(1) atividades produtivas;

(2) instituicoes,

(3) valor adicionado;

b) Contas Exégenas.

(4) imposto liguido (impostos brutos menos subsidios e transferéncias);

(5) resto do mundo (exportagdes, importacfes rendas enviadas liquidas).

A matriz de contabilidade social engloba diferentes blocos, cuja légica é descrita a
partir das atividades endégenas e exdgenas. As atividades endégenas envolvem 5 blocos: (1)
das atividades produtivas, neste caso congtituidas por vinte e trés (23) setores ou atividades
regionais, que correspondem as transagdes do mercado de bens e servicos, geradoras dos
fluxos dos pagamentos nominais e que tém como contrapartida os fluxos reais de bens e
servicos realizados entre os agentes econdmicos (T, — 23x23), cuja configuragéo reflete a
interacdo e distribuicdo dos insumos e produtos intermediarios entre 0s setores — representa a
MIP; (I1) do valor adicionado, que envolvem as transagcbes no mercado de fatores de
producdo, correspondentes as remuneragfes monetdrias desses fatores (salarios e lucros)
como contrapartida real dos servicos prestados pelos mesmos fatores (trabalho e capital) (T, —
2x23); (I11) este bloco interliga o valor adicionado e as ingtituicdes (familias e governo)
através da apropriacdo da renda e lucro (familias) e impostos (governo) (T, — 2x2); (1V)
reproduz a distribuicdo da renda entre as institui¢des e a ligagdo com quinto bloco (T; — 2x2);
e (V) mostra a estrutura de gastos institucionais nos bens e servigos das atividades produtivas,
através do consumo (familias) e pela Formagdo Bruta de Capital Fixo — FBCF (governo) (T —
23x2), completando, assim, o fluxo circular da economia. O nimero de setores produtivos

considerados e o nivel de desagregacéo de cada setor da MCS dependem dos objetivos
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estabel ecidos na andlise. Em face dos objetivos desta dissertagdo, a MCS da Regido Norte de

1999 sera organizada em 23 setores produtivos ou industrias regionais.

As atividades exOgenas, por sua vez, sdo formadas pelo imposto liquido que

representa 0s impostos brutos menos as transferéncias e subsidios concedidos pelo governo e,

ainda, as contas do resto do mundo e outras regibes do Brasil que correspondem as

exportagdes, importacdes e rendas liquidas enviadas. (SANTANA et al, 2005)

O Quadro 2 mostra as particoes da MCS e suas transformagdes matriciais envolvendo

os blocos das contas enddgenas e exdgenas.

Quadro 2: Estrutura simplificada de uma MCS.

MCS Despesa Contas Contas Receita
Enddgenas Exd6genas | Total
Atividades | Instituicoes Vaor
Produtivas Adicionado
Receita 1 2 3 4 5
Conta Ativ.Produtivas | 1 Ta Te 0 Xa Ya
Endogena | Instituicoes 2 0 T, T Xi Yi
V. Adicionado |3 Ty 0 0 Xv Yy
Conta Exdgena 4 Ea E E, Z Y
DespesaTotal Y 5 Ya Yi Yy Y Y

Fonte: SANTANA (2005).

Como se observa no Quadro 2, o fluxo circular da MCS comega nas atividades

produtivas, repercutindo para o valor adicionado e para as institui¢coes. Em que:

a)

b)

d)

(Ta— 23x23): mostra a distribuicdo dos insumos intermediérios entre as atividades

produtivas;

(Ty — 2x23): mostra a estrutura do vaor adicionado, sendo gerado pelas atividades

produtivas e alocado naforma de salarios e lucros;

(Tr—2x2): mostra atransferéncia de renda do valor adicionado para as institui¢goes,

(Ti — 2x2): mostra a distribuicdo de renda dentro e entre grupos de consumidores,

empresas € 0 governo;
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e) (T — 23x2): mostra 0 padréo de gasto das instituicbes nos diferentes bens e

Servigos.

O modelo expresso na Figura 4 mostra bem este fluxo fechado da estrutura de contas

da MCS, onde o impulso dado por Xv se refere ao imposto que foi definido como atividade

exdgena. Um aumento da carga tributaria, por exemplo, tem um impacto direto sobre a renda

institucional que, por sua vez, afeta as atividades produtivas e dissemina-se para o valor

adicionado e assim por diante.

Demanda de
Exportacao
(Xa)

Rendado Vaor
Exterior > Adicionado
! T, T, g
T
Rendada
Instituicéo

(Yi)

A 4

Atividade
Produtiva

(Ya)

Figura 4: Representacdo do encadeamento interno dos estimul os exégenos

Fonte: SANTANA (2005).

Por conseguinte, o fluxo circular da economia possui a seguinte dindmica: influéncia

na atividade produtiva — gera valor adicionado — que determina a distribuicdo de renda das

instituicdbes — estabelecendo estrutura de gasto em bens e servicos — que influencia

novamente as atividades produtivas, etc. (SANTANA, 1997).
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O IBGE néo constréi matrizes de contabilidade social, gerando apenas a matriz de
insumo-produto (MIP). A MCS da Amazobnia serd estruturada a partir de tabelas de dados
intersetoriais produzidas pela SUDAM. Este processo envolve a interagdo dos setores
institucionais (elementos da demanda final) e de vaor adicionado (elementos do vaor
agregado bruto) para se obter uma matriz quadrada. Ser&o incluidas linhas a MIP para
informar as contas das familias, do governo e FBCF; assim como seréo incluidas colunas para
as contas de valor adicionado, como: salérios, excedente e impostos.

De acordo com Santana (1997), o fechamento da matriz obedece aos seguintes passos.

PASSO 1. Fechamento do bloco de atividades produtivas:

a) Subtrair do vaor total de cada coluna, o valor tota obtido em cada linha
correspondente ao setor que esta sendo fechado;

b) Ratear o resultado obtido entre os elementos de demanda final de forma
proporcional a participagdo no valor total da demandafinal.

PASSO 2: Fechamento do restante da matriz:

a) Somar os valores de sdério e aocar o resultado nas células: (Lucro: Familia e
Consumo: Salério), indicando que o salario é gasto totalmente em consumo;

b) Somar os valores de excedentes e alocar, de forma relativa, nas células. (Lucro:
Familia e Consumo: Excedente; Lucro: Excedente e Consumo: FBCF), indicando
gue o excedente operacional é gasto no consumo e na FBCF;

c) Somar os valores de imposto e alocar na célula (Lucro: Familia e Consumo:
Imposto), indicando gue o imposto recolhido pelo governo é gasto em consumo;

d) Subtrair o resultado total obtido em cada linha, o vaor tota da coluna
correspondente;

e) A diferenca (quando houver) sera alocada em uma das células, referente a coluna

do setor e aumalinha do bloco de valor adicionado;
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f) O processo continua até o completo fechamento da matriz.
3.2.4 Algebra e especificagdo dos multiplicadoresda MCS

A MCS pode ser apresentada num modelo matricial formado por equagdes a gébricas,
expressas na forma matricial, envolvendo todos elementos constantes do Quadro 2.
Determinado modelo para a economia regional segue os parametros abaixo: (SANTANA et
al, 2005, p.16-18)

X, =t X, +t.R+Y, (1)

X, =t.X,
X =t.X,
E=t.X_ +t.X,

No modelo matricial:

I-t, -t. 0] [X,] [V,

0 I —t, %] X, |=]Y,
-t, 0 | X, | Y,
(1 -A)xX=Y

Este método é o mesmo usado para a MIP, a partir da equacéo de Leontief, e possui a
algebra expressa abaixo:

X =AxX+Y
(1-A*X=Y ®)
X=(1-A"*Y=M,)Y

Onde:

= € 0 vetor de produto das atividades produtivas;

Xq
X, =é o vetor darendainstitucional (familia, governo e FBCF);

X, =€ 0 vetor de remuneragdo dos fatores de produgéo (trabalho e capital);
(I = A)* = éamatriz de impactos globais;

| =éamatriz identidade;
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A =éamatriz tecnol 0gica;
Y, = € o vetor de renda exdgena das atividades produtivas;

Y, =éo vetor derendainstitucional exdgena (familias e governo);

Y, =€ o0 vetor de valor adicionado exogeno.

Esta equacdo representa a renda setorial das atividades enddgenas como resultado das
injecoes el etronicas em X, multiplicado pela matriz de efeitos globais. Pyatt & Round (1979)
desenvolveram um método através da particdo da A, em duas outras matrizes (B e C), sendo:

A =B + C, conforme abaixo: (SANTANA et al, 2005)

t t O t 00 0t O
A=|0 t t|; B=|0 t 0Of; C=|0 0 t

t 0 0 0 0O t 0 O
Onde:

ta = matriz de coeficientes de insumo-produto com dimensao(n, n);

t. = matriz de coeficientes de gastos de dimensdo(n, m);

t, = matriz de coeficientes de transferéncia institucional de dimensao( m, p);
ty = matriz de coeficientes de valor adicionado de dimensao(p, n);

m = é 0 numero de instituicdes enddgenas,

n = é o nuUmero de atividades produtivas;

p = € 0 numero de categorias do valor adicionado.

Essas matrizes sdo geradas a partir da matriz de propensdo média a gastar ou de
coeficientes técnicos de Leontief. Desta forma a equacéo de Leontief pode variar conforme
abaixo:

X=AX+Y

X =(A+B-B)X +Y

X =(A-B)X +BX +Y

X=(-B)*(A-B).X+(1-B)'Y=D.X+(I-B)"Y (3

D=(-B)*"(A-B)=M_C
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Sendo este 0 primeiro processo interativo do processo matricial. Multiplicando-se o
resultado da equacéo (3) por D e substituindo-se o valor encontrado D.Y nareferida equagéo,
obtém-se:

X =D2.X+(I-D).(I-B)LY (4)

Este é 0 segundo movimento interativo do processo. Multiplicando-se o resultado
anterior por D2, substituindo a expressdo resultante em 2 e isolando o valor de Y, tem-se 0
resultado abaixo:

X =( —D%*(I + D+ D?).(1 —B)Y (5)

Este é o terceiro e tltimo movimento interativo do processo matricial. Denominando a
matriz de efeito-transferéncia (MET) de Mal, a matriz de efeito cruzado (MECZ) de Ma2 e a

matriz de efeito-circular (MEC) de Ma3, tem-se:

M, =( -B)™;
M_,=(l +D+D?; (6)
Masz(l _D3)*1

O multiplicador global (Mg) € dado pelo produto dos trés multiplicadores acima,
conforme abaixo:

M, =M_.M_, M, (7)

A equagdo fundamental de Leontief se transformaem:

Y=M__M_M_Y=MY (8

Esses trés multiplicadores, obtidos por Pyatt & Round (1979), representam os efeitos
diretos e indiretos das transferéncias entre atividades do mesmo bloco de contas, por isso
chamado de efeito-transferéncia (Mal); os efeitos das transacfes entre blocos de contas
diferentes, por isso chamado de efeito-cruzado(Ma2); e os efeitos das transagdes entre todos

blocos, por isso denominado efeito-circular(Ma3).
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Um outro model o, desenvolvido por Stone (1985), propde uma forma de apresentacéo
aditiva dos efeitos, partindo-se da mesma equagao bésica.*®

My =1 +(My—-D+My =DMy +(Mg-1M_,M, (9

Em que:

| : éamatriz de impulsosiniciais,

(Ma —1) : éamatriz de efeito-transferéncialiguido de Stone (MET);

(Mg —1).Mg : € amatriz de efeito-cruzado liquido de Stone (MECZ);

(Mg —1).Mz.My4 : € amatriz de efeito-circular liquido de Stone (MECs).

De acordo com SANTANA (1994; 2004), a operacionalidade desses efeitos sdo as

seguintes:

a) A matriz de efeitos-transferéncia (MET = M) capta o efeito da transferéncia de
insumos e produtos entre as atividades produtivas e corresponde a matriz de
impactos liquidos globais relativos as relacOes intersetoriais, ou matriz de
impactos de L eontief;

b) A matriz de efeitos-cruzado (MECZ = My) capta as interacdes dentro e entre os
trés blocos de contas enddgenas. Reflete os efeitos de mudangas exdgenas na
distribuicdo de renda sobre o produto e 0 emprego, sem considerar os efeitos de
mudancas no emprego e produto sobre a distribuicdo de renda;

c) A matriz de efeitos-circulares (MEC = M) assegura que o fluxo circular se
complete entre as atividades enddgenas, ou sgja, impactos de uma injecédo original
gue fluem das atividades produtivas para o valor adicionado e deste para as
instituicoes e de volta para as atividades produtivas.

Percebe-se que a decomposi¢cdo dos multiplicadores da MCS evidencia que o modelo

aberto de insumo-produto (MIP) subestima os multiplicadores da economia.

6 A deduczo deste modelo pode ser encontradaem SANTANA, 1994, p. 109-114.
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3.25 Fontesdedados

Foram utilizados os dados da Matriz de Insumo Produto (MIP) da Amazénia do ano de
1999, que foi elaborada a partir do convénio do Banco da Amazbonia e IPEA, bem como dados
das contas regionais para calculo da Matriz de Contabilidade Social (MCS) da Amazobnia e
assim estimar os efeitos dos multiplicadores do produto, renda e do emprego, e ainda os
efeitos de encadeamento (linkages) para tréas e para frente de forma a verificar como a
drenagem de recursos financeiros se reflete no processo produtivo desta regido. A
metodol ogia utilizada foi a mesma que vem sendo usada no Brasil desde 1990.%

Apesar do conceito de efeitos em cadeia ser essenciamente dinamico, ele pode ser
empregado de forma mecénica quando se interpreta os indicadores derivados de uma MCS,
pois esta € uma andlise de entradas e saidas e, portanto, de natureza sincrénica. Entretanto,
esta ressalva ndo altera as conclusdes da analise estatica ou estatica comparativa, visto que 0s
efeitos dindmicos do encadeamento precisam de algum tempo para se desenvolver.
(CARVALHO, 2006 b, p. 96).

Na proxima segdo, procede-se a andise dos resultados da MCS da Amazbénia para 0
ano de 1999, com base nos indicadores construidos de renda e emprego, bem como, os efeitos

de encadeamento.
33 ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS DA MCS

Tendo em mente o conceito de Instituigdes Financeiras (IF) — que compreende um
conjunto de instituices bancérias e ndo bancérias prestadoras de servigos financeiros, onde a
diferenca das |F bancérias para as |F n&o bancérias é que as primeiras estdo autorizadas pelo
Banco Central do Brasil a aceitar depositos (entre estes depdsitos estdo os depdsitos a vista,

depdsitos a prazo e poupanca tradicional) — passa-se para andlise desse setor a partir da MCS

" Para mais especificacdes da metodologia ver SILVA (1994, p. 25-26)
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que foi utilizada como ferramenta Util para reflexdo sobre as teorias de financiamento do
desenvolvimento regional discutidas anteriormente.

A MCS que serviu de base para a realizacdo dos célculos encontra-se na Tabela 14 do
apéndice B. A seguir apresentam-se 0s resultados das matrizes de propensdo média a gastar,
multiplicadores globais e sua decomposicdo, os multiplicadores de emprego e renda e os
efeitos de encadeamento para frente e para tras da Amazonia, cuja economia foi estruturada

em 23 setores.

3.3.1 Matriz de propensdes medias a gastar

Inicialmente, mostra-se o resultado da matriz de propensdo médio a gastar (Apéndice
B — Tabela 15) das contas endogenas da MCS, gue representam os coeficientes técnicos dessa
matriz. Tais resultados permitem uma visualizagdo de como o valor bruto da producdo de
cada setor é alocado na aguisicdo de insumos dos demais setores, formando a demanda
intermedi&ria, os pagamentos aos fatores de producéo (valor adicionado) e impostos liquidos e
com a importagdo de insumos e bens de capital. Assim, tem-se a grandeza das ligagGes
comerciais de insumo-produto entre os setores da economia Amazonica, permitindo uma
analise sistémica das compras de insumos por unidade de produto vendido.

Os dados da Tabela 15 mostram que, para o setor das Instituigdes Financeiras (IF),
para cada R$1.000,00 de valor bruto da producéo gerado em 1999, gastou-se ha aquisicdo de
insumos cerca de: R$4,70 em celulose, papel e gréfico; R$7,50 em produtos de outras
industrias, R$4,00 em energia; R$1,30 em salde e saneamento; R$1,90 no comércio; R$11,50
em transporte; R$16,50 em telecomuni cagdes; R$76,8 em produtos e servigos das proprias | F;
R$1,10 com educacdo; R$5,50 com armazenamento e R$150,90 com outros servicos;
somando um total de R$308,99. Significando que 30,90% do valor bruto da producéo as IF
gastam na aquisicdo de insumos, sendo que 28,18% produzidos pelas atividades domésticas

regionais.
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Por outro lado, as IF gastam R$27,20 ou 2,72% do valor bruto da produgdo com a
importagéo de insumos do resto do mundo e de outras regides do Brasil, ndo caracterizando
uma dependéncia expressiva.

Entretanto, do valor total da producdo das IF, a maioria é direcionada para pagamento
de fatores de producdo e impostos. Sendo de R$ 417,10 os gastos com sal&rios dos
trabalhadores e R$215,50 de lucro, atitulo de remuneracdo do fator capital, que representam,
em conjunto, 63,26%. Observa-se que o lucro representa 51,67% do vaor destinado ao
pagamento dos salarios, bem diferente quando comparado com outros setores da Amazénia
(por exemplo, a Agricultura, onde R$6,59 sdo gastos no pagamento de salérios e R$49,25 de
lucro, onde o lucro deste setor representa 747,34% do valor destinado ao pagamento dos
sa arios dos trabalhadores), evidenciando um desequilibrio grande em termos de distribuicéo
de renda, como pode ser constatado na Figura 5. Em relac&o as instituicdes financeiras, esta
distribuicdo pode ser explicada, em parte, pelo fato das matrizes da maioria dos bancos
localizarem-se em outras regifes, para onde € direcionada a maior parte do lucro. Por fim,

tem-se que as | F pagam R$58,40 de impostos ao governo ou 5,84% do valor da producéo.
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Figura5: Distribuigcdo dos Salarios, Lucros e Renda da Amazonia: 1999
Fonte: Tabela 14.

Destaforma, os resultados da Tabela 15 mostram o grau de interdependéncia que cada
setor gpresenta com os demais setores a montante e a jusante. Estes coeficientes refletem a
intensidade das transagbes comerciais que as empresas estabelecem com fornecedores e
clientes. (SANTANA, 2005, p. 20).

Entretanto, quando se pde como endogenos as ingtituicdes sociais e o vaor
adicionado, a MCS permite que se compute 0 conjunto das relagdes socioecondémicas que se
processam nas transagoes comerciais, efetivadas nos mercados de produtos e de fatores.
Portanto, os multiplicadores globais que dai resultam representam mais adequadamente os

vinculos entre empresas e institui¢des que atuam nos setores da economia regional.

3.3.2 Matriz de Efeitos-Globais (M g) e sua decomposi¢cao

A matriz de multiplicadores globais, derivada da MCS, é condicionada completamente
pela demanda, tal como nos modelos keynesianos, ja que ndo ha nenhuma restricdo com a

oferta que é considerada como dada. Em cada situagdo experimental, visando anaisar os
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impactos das variaveis exogenas, 0 chogue advém da demanda externa. A andise dos
resultados apresentada a seguir pressupfe variagfes unit&rias dos vetores de impactos
exdgenos para a economia da Amazénia em 1999. Especificamente, busca-se identificar a
robustez dos efeitos multiplicadores globais das IF com outras atividades do restante da
economia da Amazonia.

O efeito de uma injecdo de gastos realizada numa dada atividade produtiva sobre
outra, neste caso tomando-se por base os resultados da MCS da Amazénia de 1999, é obtido
por intermédio do critério aditivo de decomposic¢éo do multiplicador global de Stone (1985).
Esse critério define o efeito multiplicador global como consegiiéncia da adi¢éo dos efeitos de
transferéncia, dos efeitos cruzados e dos efeitos circul ares.

Estes efeitos multiplicadores somados, dos quais resulta o efeito multiplicador global,
estdo disponiveis em matrizes préprias, segundo o método desenvolvido por Stone (1985) e
aplicados por Santana (1997), Fochezatto & Curzel (2002), Nuriies et a (2004), Pereira (2004)
Carvalho & Carvaho (2006 a), entre outros. Esse método permite que se determine a
contribuicdo liquida que é atribuida a cada efeito econémico isoladamente. Por isso 0s efeitos
s&0 somados e ndo multiplicados, conforme proposto por Pyatt & Round (1979). De acordo
com a proposta de Stone (1985), analisaram-se os quatro efeitos contidos nas matrizes de
efeito transferéncia, de efeito-cruzado, de efeito-circular e de efeito-global, com énfase no
setor de institui¢Oes financeiras.

a) Matriz de efeitostransferéncia (MET): mede os efeitos de transferéncia de
insumo-produto entre as atividades produtivas da MCS. Trata-se da matriz de efeitos relativos
as relagles intersetoriais, cujos resultados estéo na Tabela 16 do apéndice B. Observa-se que
para atender a um impulso de demanda exdgena de R$1.000,00 por produtos e servigos das
IF, este setor precisa incrementar sua producdo em R$85,60, simultaneamente com 0s

aumentos de: R$1,20 da agricultura; R$1,80 em maquinas, equipamentos e automobilistico;
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R$7,40 no setor de celulose, papd e gréficos; R$13,30 em outras indlstrias; R$2,30 em salide
e saneamento; R$2,30 em construgdo civil; R$6,30 no comércio; R$15,90 com transporte;
R$20,40 em telecomunicagdes; R$1,40 com educacdo; R$7,30 em armazenamento; R$176,10
em outros servigos e ainda R$12,49 nos demais setores econdmicos, como mostra a Tabela
16. Estes resultados mostram o grau de conexdo intersetorial das IF na economia regional e
deve ser levado em considerag@o pelos formuladores de politicas desenvolvimentistas para a
Amazonia

b) Matriz de efeitos-cruzados (MECZ): em relacdo a MECZ, que est4 expressa na
Tabela 17 do apéndice B, tem-se que estes efeitos captam os impactos que resultam das
interagdes que ocorre dentro e entre os trés blocos de contas enddgenas da MCS. Ou sga,
medem os efeitos cruzados entre as atividades e o valor adicionado, entre o valor adicionado e
as instituicOes e entre as instituicdes e as atividades produtivas. A MECZ de Stone (1985)
reflete os efeitos das variagbes exdgenas da distribuicdo da renda sobre o produto e o
emprego, sem considerar os efeitos de mudangas no produto e no emprego sobre a
distribuicdo de renda. Os coeficientes dessa MECZ representam, portanto, a parcela do
multiplicador global que resulta das interagGes cruzadas entre as atividades institucionais e 0
valor adicionado, pois ndo hainteragdes cruzadas entre as atividades produtivas.

Estes resultados podem ser considerados como transbordamentos diretos e indiretos
gue as atividades produtivas emanam quando geram valor adicionado e este é apropriado
pelos agentes institucionais (familia e governo), considerando a distribuico e a estrutura dos
canais em gue sdo efetivados. Como essas contas ndo constam na MIP seus efeitos ndo séo
captados.

De acordo com a Tabela 17 (MECZ), os resultados mostram o incremento em 1999
das IF regionais da Amazobnia, para umainjecdo de R$1.000,00 de demanda exdgena, gastou-

se R$ 784,60 com pagamento as familias e R$150,20 as empresas. Por outro lado, 55,87% das
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receitas das | F foram oriundas da compra de produtos e servigos financeiros, e ainda, 30,13%
das receitas financeiras tiveram origem nos lucros. Em relagdo a renda agregada (vaor
adicionado), verifica-se que 100% dos salarios da classe trabalhadora sdo consumidos, sendo
gue deste observa-se que 47,09% sdo gastos na compra de bens de consumo e apenas 8,89%
na compra de novos bensiméveis. Ainda, nessa matriz, percebe-se que 28,45% dos lucros séo
gastos na aquisi¢ao de bens de consumo e 32,93% na de bens de investimentos (FBCF).

c) Matriz de €feitos circulares (MEC): na Tabela 18 do Apéndice B, constam os
resultados da MEC de Stone (1985). Os resultados mostram o incremento aos multiplicadores
de impacto intersetorial de Leontief (1983) que derivam das transagbes comerciais que a MIP
ndo capta. I1sto resulta do fato de que a renda que excede aguela aplicada na compra de
insumos da propria atividade é gasta através de outros canais, que resultam, via efeito circular,
numa demanda extra sobre produtos dos demais setores.

De outra forma, destaca-se que os resultados revelam o fluxo circular da MEC. Ou
sgla, essa matriz apresenta os efeitos que partem das atividades produtivas e fluem para o
valor adicionado e saem deste para as institui¢coes na forma de renda que é gasta ha aquisi¢ao
de bens e servicos das atividades produtivas, fechando o ciclo.

Pelo que se observa dos multiplicadores intersetoriais das |IF, que resultam do efeito-
circular, para incremento de R$1.000,00 na demanda exdgena da Amazonia, em 1999, as |F
gastariam na compra de insumos (servigos e produtos em geral) cerca de: R$R$84,50 no setor
de agricultura; R$126,20 na pecuaria; R$26,40 no setor de minerais ndo metdlicos; R$75,40
em materiais, equipamentos e automobilistico; R$93,70 na agroindistria vegetal; R$123,70
na agroindustria animal; R$236,10 em outras indUstrias, R$146,70 do setor de energia;
R$238,00 em salide e saneamento; R$414,80 do setor de construgdo civil; R$255,70 do

comércio; R$175,50 do setor de transporte; R$117,10 em telecomunicages, R$312,10 do
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setor de educacdo; R$133,00 em armazenamento; R$1.600,90 de outros servigos, e ainda
R$121,20 do proéprio setor financeiro; entre outros.

Por outro lado, as IF receberiam, em contraparte de seus produtos e servigos
financeiros na forma de empréstimos e financiamentos, R$104,10 (consumo) e R$53,60
(FBCF). Desta forma, estes dados revelam o baixo grau de financiamento dos investimentos
na Amazonia e ainda os multiplicadores intersetoriais que resultam do efeito circular séo
superiores ao efeito-transferéncia.

Assim, refazendo a andlise, tem-se que, adicionalmente ao efeito transferéncia, o setor
financeiro deve incrementar em R$121,20 o vaor dos seus produtos para atender ao aumento
de demanda exdgena de R$1.000,00. Com isso, confirma-se que o modelo aberto de insumo
produto (MIP) subestima os multiplicadores, mostrando-se inadequados para representar a
totalidade dos efeitos de equilibrio geral da economia da Amazoénia.

d) Matriz de multiplicadores globais (Mg): como ja se sabe, a Mg, disposta na
Tabela 19 do apéndice B, compreende a soma dos resultados apresentados na matriz de
efeitos-transferéncia (Tabela 16), na matriz de efeitos-cruzados (Tabela 17) e na matriz de
efeitos-circulares (Tabela 18). A soma dos resultados mostra todos os efeitos diretos e
indiretos, fruto da interacdo intersetorial interna (lido na diagonal principal) e com a rede de
fornecedores ou efeitos paratrés (lido nas colunas) e de clientes ou efeito para frente (lido nas
linhas), que a economia da Amazonia produz para atender a mudancas unitérias nas demandas
exogenas por produtos e servigos das atividades produtivas regionais. De fato, em cada
situacdo experimental, visando analisar os impactos das variaveis exdgenas sobre as variaveis
enddgenas, 0 choque sempre provém da demanda externa.

Os multiplicadores da matriz de efeitos-globais sdo, portanto, sensiveis a escolha do
vetor da demanda exdgena. No caso desta andlise, tomou-se as I nstitui¢des Financeiras como

referencial, conforme disposto na Tabela 19. Os resultados mostram que para atender a um
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incremento de R$1.000,00 na demanda exdgena por produtos e servigos das IF, esta deve
aumentar em R$206,80 o valor da sua produgdo, assim como o0s demais setores devem
aumentar sua producdo em: R$85,70 para a agricultura; R$126,50 para a pecuéria; R$249,40
para outras indUstrias; R$156,30 no setor de energia; R$240,30 no setor de salde e
saneamento; R$417,10 para a construcdo civil; R$262,00 para o comércio, R$191,50 para o
setor de transporte; R$137,50 para as telecomunicagdes, R$313,50 no setor de educagéo;
R$1.777,10 para outros servigos; entre outros, como mostra a coluna 20 da Tabela 16. Além
disso, aumentar o valor da massa de salrios da classe trabalhadora em R$2.037,40 e de lucro
em R$1.385,05.

Observa-se que este valor incremental pago aos fatores de producéo é apropriado pelas
instituicbes da seguinte forma: R$3.010,03 ou 81,34% para as familias (pessoas fisicas,
juridicas e governo) e R$690,35 ou 18,66 para a formagdo bruta de capital fixo.

A andlise dos multiplicadores ao longo das linhas revela a importancia do valor da
producdo que cada setor deve apresentar em resposta as mudancas incrementais e unitarias na
demanda exdgena pelos produtos de todos os setores da economia. Assim, para atender a
aumentos unitarios simultaneos na demanda exégena dos demais setores, as |IF devem
incrementar o valor de seus produtos e servicos em: R$82,80 para 0 setor de agricultura;
R$117,50 para o setor de extrativismo mineral; R$121,80 para o setor de energia; R$112,50
para 0 comércio; R$124,10 para o setor de telecomunicagdes;, entre outros, conforme
dispostos na Tabela 16, ao longo dalinha 20 (1F).

Por conseguinte, os valores da diagonal principal mostram os montantes brutos que
cada setor deve incrementar no valor de suas produgdes para atender aos incrementos
exogenos da demanda por produtos do préprio setor que, no caso das IF, é de R$1.206,78.
Para se evitar conclusdes inadequadas na implementacéo de politicas, deve-se observar que a

magnitude desses multiplicadores s6 se concretiza se 0s demais setores também
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incrementarem o valor de seus produtos nas magnitudes expressas nos numeros fora da
diagonal principa daMg.

Estes resultados evidenciam que as IF respondiam, em 1999, mais intensamente aos
impactos de demanda dentro do seu préprio setor. Essa constatacdo sO vem reforcar a
urgéncia de uma politica nacional de desenvolvimento do setor financeiro regiona da
Amazonia, visando ampliar as relagdes interdependéncia entre o setor financeiro e os demais
setores da economiaregional.

A magnitude das relagbes intra e intersetorial gerada dentro e entre o setor financeiro e
outras atividades da cadeia produtiva setorial, principalmente aquelas mais proximas as IF a
montante e a jusante, revela o seu poder estruturante. Pelo que se observou em 1999, as IF
responderam aos estimulos de todas as atividades da sua cadeia, destacando-se 0s setores da
indUstria mineral, agropecuaria, construgdo civil, outros servigcos e outras industrias.
Entretanto, o grau de magnitude fraco do multiplicador globa das IF, com a maioria dos
setores da economia da Amazobnia, indica que as IF ainda ndo possuem um forte poder de
encadeamento sobre 0 crescimento das outras atividades produtivas regionais para
desencadear um processo de financiamento do desenvol vimento.

Considerando que a leitura dos multiplicadores pode se tornar cansativa, € possivel
outra forma de andlise e bem mais facil de visudizar os dados gerados nas matrizes
particionadas de MET, MECZ e MEC, para efeito de andlise econémica especifica de um
determinado setor (ou setores) produtivo, enfatizando a decomposi¢do dos multiplicadores
globais, como pode ser visto na Tabela 6. Essa forma de apresentacdo € importante porque
demonstra os efeitos desagregados do multiplicador global de forma menos cansativa do que

seriaidentificar cada nUmero em quatro matrizes diferentes simultaneamente.
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Na Tabela 6, para efeito desta andlise, selecionou-se o setor financeiro como atividade
induzida, de forma a ilustrar os efeitos multiplicadores causados por um incremento inicial
nas |IF sobre os demais setores da MCS da Amazobnia. Este caso especifico mostra bem o
impacto de um incremento de R$1.000,00 na demanda exdgena induzindo o setor financeiro
regional acausar efeitos multiplicadores sobre o proprio setor financeiro e demais setores.

Tabela 6: Decomposic¢ao do multiplicador global da MCS da Amazonia nos efeitos
transferéncia, cruzado e circular de Stone: 1999.

Atividade Atividade Efeito Efeito- Efeito- Efeito-
Caso induzida afetada global transferéncia |  cruzado circular
(i) (i) MEG MET MECZ MEC
1 |Agricultura 0,0857 0,0012 0,0000 0,0845

2 |Pecudria 0,1265 0,0003 0,0000 0,1262

3 |Foresta 0,0028 0,0002 0,0000 0,0026

4 |Extrativo mineral 0,0036 0,0001 0,0000 0,0036

5 [Minerais ndo metdicos 0,0267 0,0003 0,0000 0,0264

6 |Minera metdlico 0,0217 0,0004 0,0000 0,0213

7 |Mé&g.equip.e automdves 0,0772 0,0018 0,0000 0,0754

8 [Madeiraemobili&rio 0,0172 0,0001 0,0000 0,0171

9 |[Celulose, papd egrafico 0,0377 0,0074 0,0000 0,0303

10 [Téxtil, vestuario e couro 0,0109 0,0002 0,0000 0,0106

11 [Agroindustriavegetal 0,0942 0,0005 0,0000 0,0937

12 [Agroindistriaanimal 0,1242 0,0005 0,0000 0,1237

13 [Outrasindustrias 0,2494 0,0133 0,0000 0,2361

| [ nstituicdes 14 |Energia 0,1563 0,0097 0,0000 0,1467
financeiras 15 |Salde e saneamento 0,2403 0,0023 0,0000 0,2380
16 [Construcdo civil 04171 0,0023 0,0000 0,4148

17 [Comércio 0,2620 0,0063 0,0000 0,2557

18 |Transportes 0,1915 0,0159 0,0000 0,1755

19 [Teecomunicacdes 0,1375 0,0204 0,0000 01171

20 |InstituicBesfinanceiras 1,2068 0,0856 0,0000 0,1212

21 |Educacdo 0,3135 0,0014 0,0000 0,3121

22 | Armazenamento 0,1403 0,0073 0,0000 0,1330

23 | Outros servicos 1,7771 0,1761 0,0000 1,6009

Familia 3,0100 0,0000 0,7846 2,2254

FBCF 0,6903 0,0000 0,1502 0,5402

Sdéio 2,0374 0,0000 0,5587 1,4787

Lucro 1,3850 0,0000 0,3013 1,0837

Impostos 0,2779 0,0000 0,0748 0,2031

Fonte: Elaborada a partir da MCS da Amazobnia de 1999.

De acordo com os multiplicadores na Tabela 6 tem-se que, na hipotese de uma injecéo
exogena do setor financeiro em R$1.000,00, o multiplicador de magnitude 1,2068 reflete o

incremento inicia de igua magnitude (R$1.000,00) mais a expansdo de R$206,80,
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decomposta nas propor¢des de R$85,60 para o efeito-transferéncia, ou de insumo-produto, e
de R$121,20 para o efeito-circular da economia. Simultaneamente, o setor de construgéo civil
deve aumentar o valor de seu produto em R$417,10, sendo R$2,30 relativo ao efeito-
transferéncia e R$414,80 ao efeito-circular; o setor de outros servigos deve crescer de
R$1.777,10, com R$176,10 atribuido ao efeito-transferéncia e R$1.600,90 ao efeito-circular;
entre outros setores.

Os setores gue apresentaram maior resposta para atender ao impulso dado as | F foram:
construcdo civil (0,4171), comércio (0,2620), educagdo (0,3135) e outros servigos (1,7771).
Esses resultados indicam que o efeito-circular apresenta um peso maior do que o efeito
insumo-produto, podendo-se concluir que a renda que excede aquela aplicada na aquisi¢éo de
insumos é gasta utilizando canais que resultam em demanda extra sobre os produtos do setor
financeiro, captado no efeito-circular. O efeito-circular fortalece as ligagOes de demanda, que,
por conseguinte, catalisam o processo que resulta da disseminacdo do crescimento econdmico
de toda a economia da Amazonia.

Deve-se destacar, ainda, que a massa de salarios deve aumentar de R$2.037,40, sendo
R$558,70 por conta do efeito-cruzado e R$1.478,70 em funcdo do efeito-circular. O lucro
também deve crescer em R$1.385,00, com R$ 301,30 atribuido o efeito-cruzado e R$1.083,70
ao efeito-circular. Como se observa, o efeito circular também predomina na formacéo do
valor adicionado do setor financeiro.

Quanto & apropriacdo da renda, tem-se que as familias (pessoas fisicas, empresas e
governo) ficam com R$3.010,00 dos sal&rios e lucro R$277,90; R$690,30 sdo aplicados na

formacéo bruta de capital fixo.
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3.3.3 Andlisedos efeitos multiplicador es setoriais

Na perspectiva keynesiana, sabe-se que os aumentos dos gastos das familias
(consumo) e das empresas (investimento) geram efeitos multiplicadores no produto, na renda
€ no emprego de uma economiaregional.

Sob esse aspecto, convém lembrar que o multiplicador do produto (MP;) de um
dado setor econdmico mede a variagdo do produto de todos os setores produtivos, resultante
da variagdo de uma unidade monetéria na demanda final dos produtos do setor considerado
(Instituigdes Financeiras). Segundo Santana (2005, p. 45), este multiplicador pode ser obtido
da soma dos coeficientes diretos e indiretos dos vetores-coluna da Mg e representa o efeito
bruto de cada atividade produtiva a estimul os exdgenos, ou sgja, € a soma dos multiplicadores

da coluna. Sua férmula matemética é a seguinte:

Onde: Ajj s0 os coeficientes dos efeitos diretos e indiretos dos vetores coluna da Mg.

O multiplicador do emprego (ME;j), por sua vez, é definido pela variacdo do
emprego total, resultante da variacéo de uma unidade da méo-de-obra empregada, num dado
setor produtivo, ou sgja, este multiplicador indica a capacidade de gerar emprego de cada
atividade, em resposta s mudancas exogenas da demanda final. E obtido pela divisio entre os
valores do vetor-linha de emprego relativo aos coeficientes diretos e indiretos de emprego,
pel os respectivos valores do vetor-linha dos coeficientes diretos de emprego. Sua formula é a

seguinte: (SANTANA, 2005, p. 45)

Ej
ME ; = — = E

J
€

— *
- ej(lxzs) M g(23x23)

Por fim, o multiplicador da renda (MRj) mede a variagéo total na renda de uma

economia, resultante da variagdo de uma unidade da renda do setor considerado para andlise.
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Representa a renda agregada setoria gerada direta e indiretamente para cada unidade
monetaria injetada diretamente em um dado setor. Onde o efeito direto da renda € o montante
de salério que vai para o trabalhador e o lucro das empresas. Efeito direto e indireto da renda
(salario mais lucros) mostra a mudanca total na renda como resultado da alteracéo unitaria na
demandafinal, ou sgja, o multiplicador setorial darenda capta a capacidade de um dado setor
da economia da Amazonia de ampliar sua renda agregada em resposta ap aumento exégeno de
uma unidade monetéria da demanda final. E obtido da divisio entre os valores do vetor-linha
de renda da Mg ou de efeitos diretos e indiretos (R;), pelos respectivos valores de renda da
matriz de coeficientes tecnol 6gicos (r;). Sua formula apresenta-se abaixo: (SANTANA, 2005,
p. 45)

R
_ = *
MR, =— = Ri 03 = Moz~ M gaas)

J
I

A Tabela 7 mostra os coeficientes dos multiplicadores keynesianos do produto,
emprego e renda da economia da Amazonia em 1999. Os valores indicam o montante que
cada setor necessita aumentar do produto, emprego e renda para atender a incrementos
unitérios na demanda exogena.

Assim, no caso das IF, o seu respectivo multiplicador do produto sugere que, em 1999,
para 0 aumento de R$1.000,00 na demanda pelos seus produtos, o setor financeiro respondeu
com um incremento de R$5.720,20 de insumos (produtos e servicos financeiros). Pelo que se
observa, este multiplicador é um dos que possui maior magnitude, dentre os setores da
economia da Amazonia, situando-se acima da média do multiplicador do produto de 4,56 da
economiaregional.

Ja o multiplicador de emprego de 19,8506 das I F, novamente um dos mais robustos da
economia Amazonica e acima da média de 10,62, evidencia que, para um incremento exégeno

de R$1.000,00 da demanda final, o setor financeiro da Amaz6nia em 1999 respondeu com
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uma geragdo de empregos diretos e indiretos na ordem de 19.851. Confirma-se com isso a
importancia estratégica do setor financeiro regional para alavancar o desenvolvimento da
Amazonia

Entretanto, o multiplicador da renda agregada do setor financeiro da economia da
Amazéniade 0,1724, em 1999, mostra-se muito abaixo quando comparado aos demais setores
regionais com maior poder de geracdo de renda, estando abaixo da média de 0,51. Isto
significa que, para um incremento de R$1.000,00 da demanda final, as IF da Amazbnia
responderam com um aumento de R$172,40 em termos de renda, significando uma baixa
demanda efetiva. (Ver Figura 9 dos multiplicadores no apéndice B).

Tabela 7: Multiplicadores do produto, emprego e renda da Amazonia: 1999

Atividades M ultiplicadores

Produto Emprego Renda

1|A gricultura 4.,0305 2,3178 0,9933
2 |Pecuaria 3,9060 3,7468 0,5721
3 |Florestal 4.4527 1,9725 1,4174
4 |Extrativismo mineral 4.3905 13,7280 0,1756
5 M inerais ndo metalicos 47275 6,8895 0,3865
6 IM ineral metalico 4.1051 11,5438 0,1702
7 |M ag.equip.,automobilisitico 3,5814 18,4242 0,0986
8 Imadeira, mobiliario 4. 6566 3,7873 0,6716
9 |Celulose, papel e gréafico 4.,4048 8,6879 00,2609
10 | T éxtil, vestuario e couro 40827 2,6446 0,7237
11]|Agroindastria vegetal 45709 10,4126 0,2122
12 |Agroindastria animal 4,3539 22,3871 0,0938
13 |Outras industrias 3,8013 11,3680 0,1715
14 |Energia 49530 37,9791 0,0661
15]Salde e saneamento 5,1396 5,5305 0,5223
16 |construcao civil 4,4538 6,4125 0,3947
17 |Comércio 4,4684 3,6033 0,6758
18 |Transportes 4,1958 3,5998 0,6351
19 |Telecomunicagdes 5,0399 38,8094 0,0785
20 |Institui¢des financeir as 5,7202 19,8506 0,1724
21 |Educacao 5,8254 2,8410 1,3175
22 |A rmazenamento 46347 1,9960 1,2484
23 |Outros servigos 5,2828 5,6529 0,5738
M édia 4,56 10,62 0,51

Fonte: Elaborada a partir da MCS da Amazoénia de 1999.

Na proxima secéo, discute-se o resultado das conexdes comerciais que se estabelecem

entre os setores produtivos da Amazbnia em 1999 que € expresso por meio dos
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encadeamentos “para trés’ (backward linkage), mediante relacbes a montante com
fornecedores de matéria-prima e dos efeitos “para frente” (forward linkage), gerados pelas

relagdes a jusante com clientes que efetivam as compras dos produtos setoriais.

3.34 Efeitosdeencadeamento parafrenteeparatras

Neste caso, torna-se importante a andlise dos impactos econémicos resultantes das
ligacOes entre as varias atividades da MCS da economia da Amazdnia em 1999, em face das
desigualdades inter-regionais, cujo objetivo principal das regides mais pobres, no caso a
Amazobnia, é obter um rgpido crescimento da renda.

Entretanto, deve-se considerar o debate sobre o critério mais adequado de escolha das
atividades produtivas de maior capacidade de alavancagem do crescimento econdmico
regional.

Nesse sentido, nas economias regionais carentes de recursos e gue passam por um
processo de estruturagdo (ou reestruturacdo) industrial, como a Amazonia, é plausivel que a
melhor estratégia pro-desenvolvimento regional sgja aquela proposta por Hirschman (1961,
1977). Nessa perspectiva, 0 crescimento econdmico desequilibrado, baseado em
investimentos publicos e privados em capital socia basico e em industrias-chave, capazes de
gerar uma sequéncia eficaz de efeitos de encadeamento “para tras’ e “para frente”, podem
impulsionar 0 processo de desenvolvimento regional, ao formar um conjunto de cadeias
produtivas setoriais em torno das quais articulam-se as indUstrias-satélites.

Neste aspecto, reitera-se a importancia, para fins de plangamento, de identificar as
industrias-chaves geradoras de efeitos de encadeamento positivos “para trés’ (retrospectivos)
e “para frente” (prospectivos) das atividades produtivas. A técnica utilizada para mensurar 0s
efeitos foi seguindo a metodologia proposta por Santana (2005, p. 47), que destaca a matriz
inversa da MCS como referéncia para a mensuragdo dos encadeamentos intersetoriais. Esta

opcao deve-se ao fato da MCS incorporar as demandas intermediarias (insumos), as demandas
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finais por gastos de consumos e investimento, assim como a renda dos fatores de produgéo,
proporcionando maior robustez nos coeficientes daMCS do que os da MIP.

O efeito de encadeamento “para tras’” mede o grau de dependéncia de cada setor
produtivo por matérias-primas ou insumos produzidos nos demais setores em resposta as
mudancas unitarias da demandafinal. Ja o efeito de encadeamento setorial “para frente” mede
a capacidade de cada setor para atender as mudancas unitarias da demanda final da economia.
(SANTANA, 2005).

Nesse particular, é importante destacar o critério para que uma dada industria regional
possa ser classificada como industria-chave como sugerem Rasmussen (1956; 1963) e
Hirschman (1977; 1985), onde: se os coeficientes dos efeitos em cadeia “para tras’ (E;) e
“para frente” (E;) de uma dada indUstria ou setor forem maior que a unidade, entdo essa
indlstria ou setor considerado apresenta caracteristicas de umaindustria-chave.

A matriz de efeitos globais (Mg) da MCS da Amazonia de 1999 € a referéncia para a
mensuracdo dos encadeamentos ou linkages setoriais “para trés’. Este encadeamento “para
tras’ é também conhecido como indice de poder de dispersdo podendo assumir um valor

maior ou menor do que 1 e é dado pela formula abaixo:

E;=n*m/m

Onde: E;: mede o efeito de ligagdo para trés; n € o nimero de setores da MCS; m; € 0
multiplicador de cada atividade; e m é X. da coluna.

Quando E; > 1, diz-se que o setor j apresenta um forte linkage para tras com outros
setores e, diante de alguma mudanca na demanda exdgena, conduz a um incremento acima da
média no produto total. Inversamente, um fraco linkage para tras, quando E; < 1, produz um

incremento abaixo da média no produto total, visto que o poder de inducéo sobre os outros

setores € baixo. (SANTANA, 2005, p. 48).
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Para mensurar o efeito de encadeamento “para frente” nd&o se pode empregar
diretamente 0 método de Rasmussen (1956;1963) utilizando a soma das linhas da matriz de
efeitos globais de despesa, uma vez que este método ndo deixa claro o poder de inducdo de
cada setor. 1sso porgue o indice de Rasmussem mostra o incremento de produto apenas do
setor i, quando a demandafina paratodos os setores muda de uma unidade.

Em razdo disso, 0 modelo de Jones (1976) mostrou-se mais adequado, uma vez que
consiste na utilizagdo de uma matriz de coeficientes de produtos A, em lugar da matriz de
coeficientes técnicos A. Neste caso, 0s elementos de cada linha da matriz A sdo tidos como
proporcdo do produto total das vendas do setor i e ndo das despesas do setor j. O indice de
encadeamento ou linkages “para frente”’, também conhecido como indice de sensibilidade da
dispersdo € dado por Santana (2004):

E,=n*m;/m

Onde: E; mede o efeito de ligagéo parafrente; n € o nUmero de setores daMCS; ﬁ, ea
soma dos coeficientes de uma determinada linha i da MCS inversa; m é a média de todos os
elementos de m.

Dessa forma, 0 produto cresce primeiro na atividade i para expandir o valor
adicionado de uma unidade desta atividade; este resultado é entdo distribuido para utilizagcdo
em outras atividades, contribuindo, assim, para aumentar o produto de todas as atividades
inter-relacionadas, direta ou indiretamente.

Com isso, tem-se que as atividades que apresentam altos efeitos de encadeamento
“para trés’ (E;) e “para frente” (Er) (Ef €/lou E; > 1) podem significar a inducéo de efeitos
positivos sobre o produto total da economia. 1sso significa que essas atividades apresentam
influéncia suficiente para movimentar a economia em respostas aos impul sos de demanda.

Os resultados apresentados na Tabela 8 mostram os efeitos de encadeamento

produtivos “paratrés’ e “parafrente” da Amazoniano ano de 1999.
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Tabela 8: Efeitos de encadeamento produtivos para frente e para tras dos setores econdmicos

da Amazbnia 1999

Setor Efeito paratras Efeito para frente
Agricultura 1,4590 0,4119
Pecuéria 16678 0,4283
Florestal 0,7983 0,1848
Extrativo mineral 1,2576 0,1888
M inerais ndo-metdlicos 0,8131 0,7068
Minerais metdlicos 15633 0,3886
M aq.equip.,automdveis 2,2720 0,4133
M adeirae mobiliério 0,9692 0,3245
Celulose, papel e grafico 1,3692 0,8384
Téxtil, vestuario e couro 16238 0,7733
Agroindustria vegetal 0,9789 0,9007
Agroinddstriaanimal 1,1313 0,8017
Qutras industrias 1,9482 1,0159
Energia 0,9857 1,2722
Saude e saneamento 0,8054 1,3188
Construcéo civil 1,0455 1,2188
Comércio 14263 0,6912
Transportes 1,5918 0,9604
Telecomunicacdes 0,4979 2,1422
InstituicBes financeir as 0,1500 16117
Educacéo 0,1355 1,6554
Armazenamento 1,0301 1,7110
Outros servi¢cos 0,4870 1,7526
M édia 1,1307 0,9440

Fonte: Elaborada a partir da MCS da Amazoénia de 1999.

Os resultados da Tabela 8 mostram que, em 1999, havia 13 setores que apresentaram

efeitos de encadeamentos produtivos para trés, e 8 setores que apresentarem efeitos de

encadeamento produtivos para frente, superiores a 1. Destes, apenas trés setores (Outras

indUstrias, construgdo civil e armazenamento) apresentaram, simultaneamente, efeitos de

encadeamento para tras e para frente. No caso do setor financeiro da Amazénia, em 1999,

apresentou um indice de 0,15 de efeito para tras e de 1,6117 de efeito encadeamento para

frente. Estes resultados das | F evidenciam que, na economia da Amazoénia, o setor financeiro

tem baixo poder de conexdo para trés com as atividades produtivas a montante. Entretanto, o

indice de encadeamento para frente, superior a unidade e maior que a média regional, mostra

gue o setor financeiro da regido esta se conectando mais com as atividades a jusante, ou sgja,

esta fortalecendo mais a demanda final por seus produtos e servicos financeiros.
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O baixo efeito de encadeamento das IF para trés pode ser explicado pela falta de uma
politica de financiamento do desenvolvimento, que fica a espera da livre atuagcdo do mercado
que propicia a drenagem da parca captacdo de depositos da Amazbnia. 1sso mostra quéo
importante e urgente se faz necess&io que o Estado se faga presente de forma mais
contundente e eficaz através de investimentos em capital social basico, concessdo de
incentivos fiscais a setores estratégicos, uma politica de crédito, além do poder de compra das
estatais, cujos efeitos combinados podem alavancar o desenvolvimento, ativando também os
investimentos privados estratégicos geradores de economias de escala e de escopo e de
economias externas, levando-se em conta 0 processo de globalizacgo econbmica

Os resultados revelam que na economia amazdnica as conexdes intersetoriais estéo
presentes, embora apresente padréo desequilibrado entre os setores, fruto dos varios graus de
integracdo das cadeias produtivas regionais. Mostra, ainda, que o setor financeiro tem
capacidade de estabelecer fortes conexdes para trés e para frente, se induzido, com outros
setores produtivos da regido, devendo, portanto, ser mais um dos setores-chave da economia
local que deve ser considerado no processo de desenvolvimento sustentavel da Amazoénia.
Portanto, € importante observar os desequilibrios existentes entre os elos das cadeias

produtivas setoriais e desenvolver esforgos para apontar solucdes estratégicas e apropriadas ao

desenvolvimento regional.
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CONCLUSOES

Esta dissertagdo buscou apresentar, de forma clara, algumas caracteristicas do setor
financeiro na economia da Amazénia a partir de um referencial tedrico que estabelece as
bases conceituais para o financiamento do desenvolvimento regional, da andlise de
distribuicéo regional dos depositos (a vista, a prazo e poupanca), volume de crédito e nimero
de IF registradas no Brasil, bem como dos valores obtidos pela MCS da economia da
Amazodniaem 1999.

Sabendo-se que as atividades produtivas da base de uma economia movem-se através
de uma rede de ligagBes econdmicas, tais que, a sua expansdo baseia-se na intensificagdo
dessas correspondentes inter-relagbes econdmicas, entre indUstrias ou empresas, em
determinado espaco geogréfico, onde as agdes das respectivas unidades produtivas
desencadeiam e sustentam os fluxos correntes de bens e servigos. Tem-se que o0 conhecimento
qualitativo e quantitativo da dimensdo econémica do setor financeiro da Amazénia (ou das
relagdes intersetoriais) pode se tornar um instrumento importante no plangamento para
orientar as decisdes dos governos e dos agentes privados no que diz respeito a opcdo de
financiamento do desenvolvimento regional.

A intencdo de mensurar e anadisar 0os impactos econémicos do setor financeiro na
Amazbnia reside na contribuicdo para alavancar o processo de desenvolvimento regional.
Nesse sentido, a mensuragao e verificagdo da distribuicdo dos recursos financeiros, assim
como aidentificacéo dos setores chaves, tende afacilitar a escolha de melhores alternativas de
financiamento do desenvolvimento, tanto para o setor privado, quanto para agoes
governamentais, no sentido de impulsionar, ndo somente o setor financeiro, mas também a
verticalizagdo da cadeia produtiva de outros setores da economia regional, para a promogao

do desenvolvimento sustentavel da Amazonia



119

Ao se registrar a origem, evolugdo e estrutura do sistema financeiro naciona
procurou-se demonstrar que a intermediacdo financeira dos bancos e demais instituicbes
financeiras é importante na determinacdo de estratégias de desenvolvimento regiona. O
propdsito é chamar a atencdo para a tendéncia da concentragdo financeira nos grandes centros,
o gque limita o financiamento dos investimentos nas regides periféricas do Brasil, prejudicando
0 desenvolvimento econdmico da Amazonia. Essa concentragdo financeira também prejudica
0 desenvolvimento regional, pois tende a ampliar a concentragdo industrial, visto que os
setores produtivos buscam recursos para financiar seus investimentos e o encontram mais
facilmente nas regides centrais, como o sudeste brasileiro.

Por isso, a andlise ressalta a necessidade de uma intervencdo do Estado para quebrar
esse processo de concentragdo e estimular a reducdo das desigual dades econdmicas entre as
regides do Brasil, através de uma politica econdmica integrada que compatibilize de forma
sistémica as politicas macroeconémicas (politicas monetaria, fisca e cambial) com as
politicas setoriais (politicas industrial, agropecuéria, comercial e tecnoldgicas) e as politicas
de desenvolvimento regiona sustentdvel. Para isso, € necess&rio que as instituicdes
governamentais funcionem de forma a plangjar e coordenar esse processo; que os bancos
possam desempenhar um papel importante em prol do desenvolvimento regional, com o
propésito de diminuir as desigualdades intra e inter regionais.

Na economia da Amazobnia, as atividades produtivas possuem encadeamentos intra e
intersetoriais, como € o caso do setor financeiro. Logo, o conhecimento quantitativo dessas
relacbes é importante instrumento de andlise para orientacdo do plangjamento econdmico
regiona. Além de avaiar a dindmica econdbmica do sistema financeiro nacional, desde sua
reformulagdo em 1964, e dimensionar o0 setor bancério a nivel regional para os anos de 1999 a
2004, tinha-se como principal objetivo mensurar e interpretar os efeitos provocados pelas

InstituicBes Financeiras sobre os demais setores da economia da Amazonia, em termos de
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impactos econdmicos captados pelas matrizes de transferéncia, cruzada, circular e global,
quando submetidas a variagdo unitaria exdgena da demandafinal.

Também se buscou quantificar e analisar os efeitos causados pelo setor financeiro
sobre as demais atividades produtivas da Amazonia, em termos de geracdo do produto, renda
e emprego. Analisando-se ainda os efeitos de encadeamento “para tras’ e “para frente’
causados pelas IF a montante e a jusante de sua cadeia produtiva (produtos e servicos
financeiros), de forma a identificacdo deste setor como industria-chave. Paraisso, adotou-se a
MCS como método analitico, através de modelagem matricial para se calcular os indicadores
econdmicos.

Os resultados apresentados na M CS evidenciam que o setor financeiro é uma atividade
importante da economia da Amazodnia uma vez que pode agregar valor a producdo regional,
apresenta forte encadeamento prospectivo, o que indica potencialidade de crescimento, é
intensivo em trabalho, o que significa geracéo de empregos e pode favorecer a distribuicéo de
renda.

Tais resultados sdo expressivos, mostrando que a MCS é um instrumento
metodol 6gico importante para o plangamento do desenvolvimento regional, porgque permite
determinar e visualizar o grau de integragdo horizontal e vertical de cada atividade produtiva
em relagdo as demais que se vinculam a montante e a jusante. Além disso, percebeu-se,
através da determinacdo dos multiplicadores do produto, do emprego e da renda, que €
possivel intensificar o campo de agdo do setor financeiro, proporcionando maior integracéo
entre as cadeias produtivas regionais.

A MCS permitiu também identificar outros setores-chave da economia da
Amazénia.Verificou-se que os investimentos produtivos e em infra-estrutura que vém sendo
realizados nos Ultimos anos possibilitaram ao setor de agropecuaria, das industrias em geral e

0s servigos fortes lagos intersetoriais. No caso do setor financeiro, os efeitos em cadeias para



121

trés sdo fracos, entretanto, o efeito em cadeia para frente possui magnitude suficiente para
desencadear um processo de alavancagem do crescimento, via captacdo e aplicacdo dos
recursos financeiros. Apesar disso, verifica-se que o setor financeiro, por apresentar os efeitos
em cadeia incompletos (para trds menor que um e para frente maior que um), ndo se constitui
numa industria-chave.

JA através da matriz de multiplicadores globais, composta das matrizes de efeito-
transferéncia (que capta as rel agdes intersetoriais de insumo-produto), de efeito-cruzado (que
capta os impactos transmitidos entre as atividades distintas) e de efeito-circular (que capta a
distribuicdo dos resultados dentro da economia), pode-se dizer que a estrutura produtiva da
Amazénia em 1999, sobretudo guanto as IF, ainda é incipiente, principalmente se levar em
conta a conducdo pouco representativa da politica regional de incentivos financeiros e de
crédito dos bancos oficiais e privados. Financiar projetos individuais que ndo possuem
conexdes intra e intersetoriais, ao invés de financiar aglomerados e arranjos produtivos
estruturantes de cadeias produtivas da Amazonia acabou por refletir na baixa disponibilidade
de recursos financeiros, uma vez que um processo puxa o outro, segundo a visdo do tedrico
Myrdal (1968).

Verificase ainda que a competicdo doméstica com produtos importados, sujeita a
regulamentacdo do governo, ja estimula a emergéncia de indUstrias satélites interessadas na
substituicdo de importacdes. 1sso pode ser constatado pela evolugdo positiva dos indicadores
gue captam os efeitos multiplicadores globais e os efeitos de encadeamento em vérias
atividades da economia da Amazoénia.

Entretanto, apesar da crescente evolucao das exportacdes regionais de matérias-primas
e produtos semi-acabados, estes ainda estdo concentrados em poucos setores e com baixo
valor agregado. Isto prolonga, de certa forma, a dependéncia econdbmica da Amazonia e drena

parte dos seus recursos para outras regides mais desenvolvidas. Para romper com esta
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dependéncia tecnolégica e econbmica € preciso definir uma politica nacional de
desenvolvimento de inovagdes tecnoldgicas no &mbito regional, uma nova politica nacional
de desenvolvimento regional que privilegie a formagdo de cadeias produtivas integradas e
uma politica comercial que estimule a exportacdo ampla e diversificada de produtos com
elevado valor agregado para que seus beneficios possam ser regionalizados na forma de
emprego e ampliacdo da renda na economia da Amazonia.

Para que o plangamento e a implementacdo de uma politica naciona de
desenvolvimento da Amazonia tenha éxito, com formacéo de cadeias produtivas ligadas a
indUstrias-chave, € necessario direcionar as agdes do sistema financeiro nacional para o
atendimento da crescente demanda por financiamento. 1sso pode ser alcancado através de
estimulos ao capital banc&rio nos municipios identificados como estratégicos para o
desenvolvimento econdémico sustentavel, baseados na formagdo de complexos industrias ou
arranjos produtivos locais.

A expansdo da rede bancaria para o interior da Amazonia servird como um fator de
alavancagem financeira para os empreendimentos locais. Assim como 0s recursos disponiveis
dos fundos publicos pro-desenvolvimento — Fundo de Financiamento do Norte (FNO) e
Fundo de Desenvolvimento da Amazénia (FDA) — devem ser estendidos a mais IF e
destinados a formagdo de cadeias produtivas regionais, onde possam ser ampliadoras de
mercado, tornando-se necessé&ria as participagdes integradas do governo, setor privado e a
sociedade organizada.

Toda essa andise € convergente com a percepgdo de que a atuacdo institucional do
Estado é mais relevante do que se possa esperar que 0 mercado proporcione livremente o
financiamento do desenvolvimento regional da Amazénia. Entende-se que o Estado é um
agente externo ao financiamento do desenvolvimento, enquanto que para alguns aintervencao

estatal distorce precos relativos, reduzindo a eficiéncia da utilizagdo dos recursos, para outros
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(concepcdo pbés-keynesiana) a intervencdo surge como um recurso para corrigir falhas de
mercado.

Na abordagem aqui assumida, o Estado pode ter um papel mais significativo em
promover fontes sdlidas no financiamento do desenvolvimento regional. Na medida em que
deve essencialmente voltar suas politicas para a implementagdo de um projeto de
desenvolvimento e a consolidagcdo de setores produtivos dentro desse projeto, as politicas
publicas de financiamento ao desenvolvimento e seus instrumentos (como os bancos de
desenvolvimento, e, neste caso, 0s bancos publicos sdo importantes) surgem, portanto, como
instrumentos de estratégias de desenvolvimento, criando oportunidades de investimentos néo
s6 dentro dos setores escolhidos, como para os setores a eles ligados direta e indiretamente.

Por fim, cabe lembrar que os mercados financeiros mudaram significativamente (no
Brasil e no mundo) nos anos de 1980 a 1990, com novas formas de captacdo (através de
processos de securitizaco™) e de segmentacdo de riscos (com derivativos™, por exemplo).
Por outro lado, o desenvolvimento recente no mercado financeiro abre possibilidades de
politicas (mais de longo prazo) voltadas a fortalecer o papel dos investidores institucionais e
mercados de titulos de longo prazo no financiamento de empresas com maiores possibilidades
de acesso a esses mercados. Os desafios sdo grandes e, levando-se em conta que 0S acessos ao
financiamento externo se tornam cada dia mais escassos e voléteis, os financiamentos
domeésticos e a intervencdo adequada do Estado no sistema financeiro naciona sdo
instrumentos importantes para o desenvolvimento regional. A questdo, como colocou Stiglitz
(1984), ndo é mais se 0 Estado tem de intervir, mas qual a forma mais eficiente de

intervencao.

“ Trata-se da conversdo de empréstimos bancérios e outros ativos em titulos (securities) para a venda a
investidores que passam a ser 0s novos credores dessa divida.

“9 Operagdes financeiras cujo valor de negociagdo deriva (dai 0 nome derivativos) de outros ativos, com a
finalidade de assumir, limitar ou transferir riscos, por exemplo: operacbes com mercado futuro, cotagdes futuras
deindices, etc.
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Apéndice A

Tabela 9: Operacdes Bancérias — Saldos R$ mil (SFN e Regi&o Norte)
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Brasil - SFN Regido Norte Participacdo da RN em relagdo ao SFN
N° de Operagdes de Total de N° de OperacOes de| Total de N° de Operacbes| Total de
Dependéncias| crédito SFN [Depdsitos SFN| Dependéncias crédito Depdsitos | Dependéncias | de crédito | Depésitos
Bancarias Bancérias Bancérias
Unidade] Unid R$ mil R$ mil Unid R$ mil R$ mil % % %
Periodoj
dez/99 24.482 576.063.509 | 524.996.863 1.130 8.425.102 (10.160.995 4,62 1,46 1,94
dez/00 23.540 591.842.227 | 484.007.745 915 8.313.782 [10.544.852 3,89 1,40 2,18
dez/01 24.778 545.621.217 | 493.668.135 958 6.303.217 | 9.930.654 3,87 1,16 2,01
dez/02 24.811 484.316.694 | 503.179.471 996 5.546.121 | 9.213.045 4,01 1,15 1,83
dez/03 24.343 453.660.202 | 472.681.891 977 6.224.515 | 8.793.298 4,01 1,37 1,86
dez/04 24,571 454.422.874 | 491.963.651 1.031 6.776.489 | 8.756.750 4,20 1,49 1,78

Fonte: Dados Brutos: BC/Estban
Atualizac8o pelo IGP-M até 12/2004
Elaborac&o propria.

Tabela 10: Operacbes Bancarias — Saldos R$ mil (Regido Sudeste)
Regido Sudeste Participacédo da RSD em relagéo ao SFN
N° de Operacdes de Total de N° de Operac0Oes de Total de
Dependéncias crédito Depositos Dependéncias crédito Depésitos
Bancarias Bancarias
Unidade Unid R$ mil R$ mil % % %
Periodol
Dez/99 8.443 363.195.215 342.261.446 34,49 63,05 65,19
Dez/00] 8.771 383.053.599 313.898.299 37,26 64,72 64,85
Dez/01] 9.059 388.658.514 321.315.144 36,56 71,23 65,09
Dez/02] 9.076 346.160.981 326.114.651 36,58 71,47 64,81
Dez/03] 8.027 279.269.492 284.241.983 32,97 61,56 60,13
Dez/04] 9.146 309.361.174 322.753.323 37,22 68,08 65,61

Fonte: Dados Brutos. BC/Esthan
Atualizacgo pelo IGP-M até 12/2004
Elaborac&o propria.

Tabela 11: OperacOes Bancérias — Saldos R$ mil (Regido Sul)

Regi&o Sul Participacdo da RS em relagéo ao SFN
N° de Operacdes de Total de N° de Operacdes de Total de
Dependéncias crédito Depésitos Dependéncias crédito Depositos
Bancérias Bancérias
Unidade Unid R$ mil R$ mil % % %
Periodoj
dez/99 3.307 71.858.903 70.217.419 13,51 12,47 13,37
dez/00 3.350 71.523.342 67.308.583 14,23 12,08 13,91
dez/01 3.390 60.539.407 67.490.886 13,68 11,10 13,67
dez/02 3.394 50.204.825 55.863.654 13,68 10,37 11,10
dez/03 3.019 55.108.265 63.664.228 12,40 12,15 13,47
dez/04] 3.463 61.891.945 68.915.978 14,09 13,62 14,01

Fonte: Dados Brutos: BC/Estban
Atualizacdo pelo IGP-M até 12/2004
Elaboracéo propria.
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Tabela 12: Operacdes Bancarias — Saldos R$ mil (Regido Centro Oeste)

Regi&o Centro Oeste Participacdo da RCO em relagdo ao SFN
N° de Operagdes de [Total de Depositos N° de Operacdes de Total de
Dependéncias crédito Dependéncias crédito Depositos
Bancérias Bancérias
Unidade Unid R$ mil R$ mil % % %
Periodoj
dez/99 1.172 73.845.348 50.703.445 4,79 12,82 9,66
dez/00 1.183 74.898.809 41.926.775 5,03 12,66 8,66
dez/01 1.219 52.220.337 40.612.887 4,92 9,57 8,23
dez/02 1.249 39.521.382 40.171.729 5,03 8,16 7,98
dez/03 1.085 38.678.621 40.223.738 4,46 8,53 8,51
dez/04 1.294 42.118.037 43.257.608 5,27 9,27 8,79

Fonte: Dados Brutos; BC/Estban
Atualizacgo pelo IGP-M até 12/2004

Elaboragéo propria
Tabela 13: Operacbes Bancarias — Saldos R$ mil (Regido Nordeste)
Regido Nordeste Participagdo da RND em relagdo ao SFN
N° de OperagOes de |Total de Depésitos N° de Operagdes de Total de
Dependéncias crédito Dependéncias crédito Depositos
Bancérias Bancéarias
Unidade Unid R$ mil R$ mil % % %
Periodo]
dez/99 2.282 51.751.256 46.269.552 9,32 8,98 8,81
dez/00] 2.292 48.497.931 45.531.047 9,74 8,19 9,41
dez/0] 2.344 31.831.911 49.105.918 9,46 5,83 9,95
dez/02] 2.371 28.907.871 48.800.822 9,56 5,97 9,70
dez/03 2.227 27.451.382 43.017.061 9,15 6,05 9,10
dez/04] 2.478 29.393.574 44.086.806 10,09 6,47 8,96

Fonte: Dados Brutos: BC/Estban
Atualizac8o pelo IGP-M até 12/2004
Elaboragao propria.

Atendimento Bancario no Brasil - Dependéncias
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Figura6: Atendimento Bancério no Brasil — N° de Dependéncias
Fonte: Dados Brutos: BC/Estban (mai/2005). Elaboragdo propria.
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Fonte: Dados Brutos: BC/Estban (mai/2005). Elaborag&o prépria
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Operacoes de Crédito (R$ mil)
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Figura 8: Distribuicdo de Operacdes de Crédito por Regifes do Brasil (1999-2004)
Fonte: Dados Brutos: BC/Estban (mai/2005). Elaboragéo propria.




APENDICE B
Tabela 14: Matriz de Contabilidade Social (MCS) da Amazénia: 1999
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N. do Setor 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
- ) N ) Még., equip., : Celulose, Téxtil, R R .
C  Descrigdo do produto/ Setor Agricultura Pecuéria Florestal EX:]?:G\::T]O MI,:E{;Z.?G r':el;ale:i autocrln:tfillis?tic rﬁ?ﬁﬁo pa?gl e vestuérioe Agr\c/);;;jtu alstrla Agr;);]rimrc::;]stna inct)jzts;?isas Energia sa:::riee:to
o grafico couro
1 |Agricultura 581.750 1.005.730 19.403 1.362 0 0 0 0 0 12.655 1.137.188 51.933 242.487 0 47.090
2 |Pecuédria 103.207 930.678 473 0 0 0 0 0 0 253 89.156 2.345.762 8.964 1.692 20.178
3 |Horestal 0 0 1.134 0 5112 35.481 0 268.026 42.146 0 120 0 11.028 0 0
4 |Bdrativismo mineral 38.377 36.583 300 113.897 44.967 33.326 2.495 0 2.004 55 4.469 4.873 33.139 0 0
5 [Minerais ndo metélicos 11 11 1 2.778 166.458 8.945 14.352 1.994 982 67 3.897 305 39.032 0 2.843
6 [Mineral metalico 2.694 2.863 271 6.965 23.347 1.059.829 256.567 14311 4.623 1.630 9.627 7.069 44.418 754 1173
7 |Még.equip.,automobilisitico 2423 3.449 196 9.773 18.072 29.990 630.032 102.412 8.950 4.352 4.900 2.793 23.067, 44.815 21.145
8 |madeira, mobiliario 6.545 2.346 260 0 852 3.242 37.808 274.822 4.626 481 787 2.551 13.708 0 881
9 |Celulose, papel e gréfico 1519 1.403 0 1774 11.595 11.847 8.561 2195 242558 2.605 25.350 15.782 44.394 8.846 18.080
10 | Téxil, vestuario e couro 4.301 1.278 0 378 273 155 2.041 3436 882 162.148 4.324 357 11.033 0 3.603
11 |Agroindustria vegetal 3.697 118.054 175 262, 336 223 302 167 1.130 208 780.521 24.967 85.786 0 22.965
12 |Agroindustria animal 7.001 301.603 212 0 0 0 0 0 0 5.083 19.622 509.933 4.343 0 53.690
13 |Outras industrias 348.506 262.292 9.237 20.195 32.701 63.754 116.037 82.557 68.238, 19.684 23.500 21.405 931.385 31.595 138.084
14 |Energia 23473 52.462 1772 71.202 36.864 84.698 61.003 59.465 39.355 8.818 43.843 55.699 94.795 1.855.808 706.130
15 |Salde e saneamento 6.201 14.628 475 23.889 25.377 18.933 14.829 10.776 8.829 2341 11.898 15.784 24.992 0 125.086
16 | Construgéo civil 446 552 62 7.617 6.400 4.925 12.287 5.263 3.833 709 5.849 10.022 11.783 28.784 72.148
17 |Comércio 616.612 373.599 21.062 77.396 51.018 96.427 340.264 203.184 85.940 30.273 251.060] 348.842 382.641 28.697 119.156
18 |Transportes 258.529 291.464 31.859 90.191 49.810 71.970 76.057, 68.546 23.116) 8.369 109.231 159.621 161.609 10.750 33.686
19 | Telecomunicagdes 6.553 8.111 916 23.203 17.561 26.499 86.840 37.325 28.690 4.202 27.305 48.766 77.025 16.626 27522
20 (Instituigdes financeiras 73.137 90.799 10.277 74.432 30.525 44.158 82.197 13.164 17.222 4.860 44.343 55.829 83.636 103.763 38.322
21 (Educacéo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1313
22 | Armazenamento 670 828 93 2.110 1.326 1.708 7.360 2.370 1.407 308 1.978 3489 6.940 9.425 233.630
23 |Qutros servigos 150.546 214.333 21.024 129.059 58.144] 36.440 126.014 51.265 45,036 7.339 64.271 105.158 217.458 204.420 827.914
Familia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
FBCF 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sd&io 875.884 1.558.088 106.791 174.238 222.420 335.823 1.347.342 593.975 289.588 74.384 230.956 367.140 1.013.797, 1.064.818 3.280.625
Lucro 6.541.859 6.954.056 1.555.476 1.022.378 954.106 862.862 2.602.075 1.056.546 346.226 101.128 922.283 1.370.625 3.030.129 777.075 816.544
Impostos 116.696 155.236 13.051 179.102 178.770 315.399 1.008.248 268.511 160.792 55.569 380.652 499.182 842.640 606.185 392.092
Importacdo 3.511.565 5.362.076 303.497 599.793 334.563 1.243.668 4.781.709 664.748 470.622 211.586 905.004 1.554.398 4.059.830 1.042.484 1.196.848
Valor daprodugio 13.282.202 17.742.522 2.098.017 2.631.995 2.270.598 4.390.302 11.614.420 3.785.060 1.896.796 719.105 5.102.132 7.582.285 11.500.060 5.836.535 8.200.746
Pessoal Ocupado 739.424 456.956 177.364 16.298 33.466 28.346 40.105 124.763 19.732 35.427 49.503 28.373 73236 13.405 179.311




Tabela 14: Matriz de Contabilidade Social (MCS) da Amazonia: 1999 (Continuagéo)
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N. do Setor 16 17 18 19 20 21 22 23
C  Descrigao do produto / Setor Con;l\;llj«;éo Comércio Transportes Tel ecoar::ni &g lf?:;:]i??:z Educacgo Arma:t? ame S:?\;r;; Consumo FBCF Salério Lucro Imposto Exportacéo Va;;aogjsede Demanda total
1 |Agricultura 0 0 0 0 0 5.487 77.019 126.385 768.727 442.116 0 0 0 1.211.348 7.551.523 13.282.202
2 |Pecuéria 0 0 0 0 0 2.170 24.616 8.755] 2.232.941 0 0 0 0 10.3%4 11.963.283 17.742.522
3 |Florestal 0 0 0 0 0 0 0 0 5.282 1.854 0 0 0 38.034 1.689.800 2.098.017
4 |Bdrativismo mineral 57.675 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.746.721 (486.886) 2.631.995
5 |Minerais ndo metélicos 809.963 0 0 1.874 0 1191 8.153 28.843 88.110 0 0 0 0 6.543) 1.084.246 2.270.598
6 |Mineral metédlico 333.796 2.924 5.666 6.831 0 680) 2.803 13.492 102.131 15.054] 0 0 0 3.334.947 (864.163) 4.390.302
7 |Még.equip.,automobilisitico 132.778 5.674 109.406 40.683 0 815 1.675 237.826 650.158 1.183.660 0 0 0 1.170.639 7.174.736 11.614.420
8 |madeira, mobiliario 201.921 3.901 1.104 0 0 542 4.344 7.200 254.667 45.293 0 0 0 432.026 2.485.152 3.785.060
9 |Celulose, papel e gréfico 5.093, 97.634 10.043 11.428 16.746) 20.688 11.879 254.220 285.897 3.047, 0 0 0 257.122 526.490 1.896.796
10 | Téxil, vestuério e couro 645) 2.628 7.268 559 0 245 7.416 29.565 176.828 0 0 0 0 60.751 238.990 719.105
11 |Agroindustriavegetal 0 0 11.604 0 0 6.871 123.804 9.760] 2.035.204 0 0 0 0 1.288.343 587.750 5.102.132
12 |Agroindustria animal 0 0 0 0 0 14.372 153.636 29.085 3.008.127 0 0 0 0 229.308 3.246.270 7.582.285
13 |Qutras indUstrias 280.364 608.515 215.940 16.470 26.763 20.239 284.903 522.975 4.361.584 67.686 0 0 0 755.851 2.169.601 11.500.060
14 |Energia 18.067 292.423 25.153 13.864 14.328 31.535 50.328 315.154 1.503.276 0 0 0 0 0 377.021 5.836.535
15 | Salide e saneamento 6.894 64.334 5.853 3.235 4.441 12.329 11.815 169.603 6.492.855 0 0 0 0 0 1.125.349 8.200.746
16 | Construgdo civil 676.419 54.489 37.455 22,510 0 31.832 15.624, 419.807| 0 15.288.882 0 0 0 14.218 1.203.477, 17.935.394
17 |Comércio 464.239 231.019 190.758 23181 6.714] 36.752 177313 509.143 4.680.894 520.576 0 0 0 1.236.535 8.446.594 19.549.887
18 | Transportes 189.018 663.966 804.432 11.669 40.778 16.646) 2.997 314.025 3.344.338 71.131 0 0 0 641.656 1.638.867| 9.184.330
19 | Telecomunicactes 51.358 582.799 137.212 28.773 58.670 17.254, 24.520 349.545 2.361.747 0 0 0 0 7.697| (1.545.459) 2.511.260
20 |Instituigdes financeiras 58.648 416.238] 149.268 42.420 272.744] 2.168, 1210 244.661 2.343.320 0 0 0 0 75.395 (823.198) 3.549.538
21 |Educacéo 0 0 0 0 3.983 95.461 0 49.923 8.899.058 0 0 0 0 0 (695.009) 8.354.730
22 | Armazenamento 4.044 147.031 11.149 26.754 19.509 9.884 653 220.382 3.268.198 0 0 0 0 465.481 (950.818) 3.495.909
23 |Outros servigos 284.933 2.158.970 286.877 135.300 535.591 204.700 33.006 2.053.844 40.568.638| 344.832 0 0 0 945.018 (8.758.872) 41.051.258,
Familia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 49.143.600 28.328.297 9.960.083 0 0 87.431.980
FBCF 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 28.150.885 0 0 0 28.150.885
Salério 1.395.147| 4.081.948 1.837.838, 594.526 1.480.637| 6.932.122 771.881 20.513.634] 0 0 0 0 0 0 0 49.143.600
Lucro 8.365.281 3.903.894 2.199.845 1.144.259 764.858 603.001 766.436 9.818.239 0 0 0 0 0 0 0 56.479.182
Impostos 1.201.212, 1.178.686 488.285) 160.360 207.284] 82.598 287.348 1.182.185] 0 0 0 0 0 0 0 9.960.083
Importag&o 3.397.897 5.052.814 2.649.175 226.564 96.494 205.146 652.531 3.623.005 0 10.166.753 0 0 0 0 (37.384.743) 14.928.026
Valor da producéo 17.935.39%4 19.549.887 9.184.330 2.511.260 3.549.538 8.354.730 3.495.909 41.051.258| 87.431.980, 28.150.885 49.143.600 56.479.182 9.960.083 14.928.026 0 450.378.838
Pessoal Ocupado 268.337 617.445 269.640 6.410 21.228 538.983 300.242 914.185 0 0 0 0 0 0 0 4.952.178

Fonte: Elaborada a partir da MI1P da Amazdnia de 1999 (BASA / IPEA).
Em R$ 1.000,00. Valores a precos constantes de 2004 (IGP-DI / FGV)
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Tabela 15: Matriz de propensdo média a gastar da MCS da Amazénia: 1999
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N. do Setor 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

Descrigédo do produto/ Agricultura Pecuaria Flor estal Extrgtivismo Miner,a! né&o- Min’eral Méagq., e_qm’Jipl., Ma(_je‘i,ra‘, Celulos}e,. ve;-ti)grl:ée Agroindustr Agroiqdustr . Oytrgs
Setor miner al metalico metalico automobilistico mobiliario |papel e grafico couro ia vegetal iaanimal industrias

Agricultura 0,0438 0,0567 0,0092 0,0005 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0176 0,2229 0,0068 0,0211
Pecuaria 0,0078 0,0525 0,0002 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0004 0,0175 0,3094 0,0008
Florestal 0,0000 0,0000 0,0005 0,0000 0,0023 0,0081 0,0000 0,0708 0,0222 0,0000 0,0000 0,0000 0,0010
Extrativismo mineral 0,0029 0,0021 0,0001 0,0433 0,0198 0,0076 0,0002 0,0000 0,0011 0,0001 0,0009 0,0006 0,0029
M inerais nao
metalicos 0,0000 0,0000 0,0000 0,0011 0,0733 0,0020 0,0012 0,0005 0,0005 0,0001 0,0008 0,0000 0,0034
M ineral metalico 0,0002 0,0002 0,0001 0,0026 0,0103 0,2414 0,0221 0,0038 0,0024 0,0023 0,0019 0,0009 0,0039
M &qg.equip.,automobili
sitico 0,0002 0,0002 0,0001 0,0037 0,0080 0,0068 0,0542 0,0271 0,0047 0,0061 0,0010 0,0004 0,0020
madeira, mobiliario 0,0005 0,0001 0,0001 0,0000 0,0004 0,0007 0,0033 0,0726 0,0024 0,0007 0,0002 0,0003 0,0012
Celulose, papel e
grafico 0,0001 0,0001 0,0000 0,0007 0,0051 0,0027 0,0007 0,0006 0,1279 0,0036 0,0050 0,0021 0,0039
Téxtil, vestuario e
couro 0,0003 0,0001 0,0000 0,0001 0,0001 0,0000 0,0002 0,0009 0,0005 0,2255 0,0008 0,0000 0,0010
Agroindustriavegetal 0,0003 0,0067 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0000 0,0000 0,0006 0,0003 0,1530 0,0033 0,0075
Agroindustria animal 0,0005 0,0170 0,0001 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0071 0,0038 0,0673 0,0004
Outras industrias 0,0262 0,0148 0,0044 0,0077 0,0144 0,0145 0,0100 0,0218 0,0360 0,0274 0,0046 0,0028 0,0810
Energia 0,0018 0,0030 0,0008 0,0271 0,0162 0,0193 0,0053 0,0157 0,0207 0,0123 0,0086 0,0073 0,0082
Saude e saneamento 0,0005 0,0008 0,0002 0,0091 0,0112 0,0043 0,0013 0,0028 0,0047 0,0033 0,0023 0,0021 0,0022
Construgao civil 0,0000 0,0000 0,0000 0,0029 0,0028 0,0011 0,0011 0,0014 0,0020 0,0010 0,0011 0,0013 0,0010
Comércio 0,0464 0,0211 0,0100 0,0294 0,0225 0,0220 0,0293 0,0537 0,0453 0,0421 0,0492 0,0460 0,0333
Transportes 0,0195 0,0164 0,0152 0,0343 0,0219 0,0164 0,0065 0,0181 0,0122 0,0116 0,0214 0,0211 0,0141
Telecomunicacdes 0,0005 0,0005 0,0004 0,0088 0,0077 0,0060 0,0075 0,0099 0,0151 0,0058 0,0054 0,0064 0,0067
Instituicdes
- 0,0055 0,0051 0,0049 0,0283 0,0134 0,0101 0,0071 0,0035 0,0091 0,0068 0,0087 0,0074 0,0073
Educagéo 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
A rmazenamento 0,0001 0,0000 0,0000 0,0008 0,0006 0,0004 0,0006 0,0006 0,0007 0,0004 0,0004 0,0005 0,0006
Outros servicos 0,0113 0,0121 0,0100 0,0490 0,0256 0,0083 0,0108 0,0135 0,0237 0,0102 0,0126 0,0139 0,0189
Familia 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
FBCF 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Salario 0,0659 0,0878 0,0509 0,0662 0,0980 0,0765 0,1160 0,1569 0,1527 0,1034 0,0453 0,0484 0,0882
Lucro 0,4925 0,3919 0,7414 0,3884 0,4202 0,1965 0,2240 0,2791 0,1825 0,1406 0,1808 0,1808 0,2635
Impostos 0,0088 0,0087 0,0062 0,0680 0,0787 0,0718 0,0868 0,0709 0,0848 0,0773 0,0746 0,0658 0,0733
Importagdo 0,2644 0,3022 0,1447 0,2279 0,1473 0,2833 0,4117 0,1756 0,2481 0,2942 0,1774 0,2050 0,3530
Valor da producdo 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
Pessoal Ocupado 0,0557 0,0258 0,0845 0,0062 0,0147 0,0065 0,0035 0,0330 0,0104 0,0493 0,0097 0,0037 0,0064
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Tabela 15: Matriz de propensdo média a gastar daMCS da Amazonia: 1999 (Continuagéo)
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N. do Setor 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
Descrigéo do produto / Energia Saude e Cons.tr_ugéo Comércio Transporte Teleco~munic Irﬁstitui(l;ﬁes Educagdo Armazena Out_r os Consumo EBCE salario | Lucro Imposto Expor tagéo
Setor saneamento civil S acoes financeiras mento Servigos
Agricultura 0,0000 0,0057 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0007 0,0220  0,0031 0,0088 0,0157 0,0000 0,0000 0,0000 0,0811
Pecuaria 0,0003 0,0025 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0003 0,0070  0,0002 0,0255 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0007
Florestal 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0001 0,0001 0,0000 0,0000 0,0000 0,0025
Extrativismo mineral 0,0000 0,0000 0,0032 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,1840
M inerais néo
metélicos 0,0000 0,0003 0,0452 0,0000 0,0000 0,0007 0,0000 0,0001 0,0023  0,0007 0,0010 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0004
M ineral metalico 0,0001 0,0001 0,0186 0,0001 0,0006 0,0027 0,0000 0,0001 0,0008  0,0003 0,0012 0,0005 0,0000 0,0000 0,0000 0,2234
M &qg.equip.,automobili
sitico 0,0077 0,0026 0,0074 0,0003 0,0119 0,0162 0,0000 0,0001 0,0005  0,0058 0,0074 0,0420 0,0000 0,0000 0,0000 0,0784
madeira, mobiliario 0,0000 0,0001 0,0113 0,0002 0,0001 0,0000 0,0000 0,0001 0,0012  0,0002 0,0029 0,0016 0,0000 0,0000 0,0000 0,0289
Celulose, papel e
grafico 0,0015 0,0022 0,0003 0,0050 0,0011 0,0046 0,0047 0,0025 0,0034  0,0062 0,0033 0,0001 0,0000 0,0000 0,0000 0,0172
T éxtil, vestuario e
couro 0,0000 0,0004 0,0000 0,0001 0,0008 0,0002 0,0000 0,0000 0,0021  0,0007 0,0020 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0041
Agroindistriavegetal | 449 0,0028 0,0000 0,0000 0,0013 0,0000 0,0000 0,0008 0,0354  0,0002 0,0233 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0863
Agroindistria animal 0,0000 0,0065 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0017 0,0439  0,0007 0,0344 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0154
Outras indastrias 0,0054 0,0168 0,0156 0,0311 0,0235 0,0066 0,0075 0,0024 0,0815 0,0127 0,0499 0,0024 0,0000 0,0000 0,0000 0,0506
Energia 0,3180 0,0861 0,0010 0,0150 0,0027 0,0055 0,0040 0,0038 0,0144  0,0077 0,0172 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Saude e saneamento 0,0000 0,0153 0,0004 0,0033 0,0006 0,0013 0,0013 0,0015 0,0034  0,0041 0,0743 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Construgao civil 0,0049 0,0088 0,0377 0,0028 0,0041 0,0090 0,0000 0,0038 0,0045  0,0102 0,0000 0,5431 0,0000 0,0000 0,0000 0,0010
Comércio 0,0049 0,0145 0,0259 0,0118 0,0208 0,0092 0,0019 0,0044 0,0507 0,0124 0,0535 0,0185 0,0000 0,0000 0,0000 0,0828
Transportes 0,0018 0,0041 0,0105 0,0340 0,0876 0,0046 0,0115 0,0020 0,0009  0,0076 0,0383 0,0025 0,0000 0,0000 0,0000 0,0430
Telecomunicagdes 0,0028 0,0034 0,0029 0,0298 0,0149 0,0115 0,0165 0,0021 0,0070  0,0085 0,0270 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0005
Instituicoes
fREneEires 0,0178 0,0047 0,0033 0,0213 0,0163 0,0169 0,0768 0,0003 0,0003  0,0060 0,0268 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0051
Educacdo 0,0000 0,0002 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0011 0,0114 0,0000 0,0012 0,1018 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
A rmazenamento 0,0016 0,0285 0,0002 0,0075 0,0012 0,0107 0,0055 0,0012 0,0002  0,0054 0,0374 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0312
Outros servigos 0,0350 0,1010 0,0159 0,1104 0,0312 0,0539 0,1509 0,0245 0,0094  0,0500 0,4640 0,0122  0,0000 0,0000 0,0000 0,0633
Familia 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 1,0000 0,5016 1,0000 0,0000
FBCF 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,4984 0,0000 0,0000
Salério 0,1824 0,4000 0,0778 0,2088 0,2001 0,2367 0,4171 0,8297 0,2208  0,4997 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Lucro 0,1331 0,0996 0,4664 0,1997 0,2395 0,4557 0,2155 0,0722 0,2192  0,2392 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Impostos 0,1039 0,0478 0,0670 0,0603 0,0532 0,0639 0,0584 0,0099 0,0822  0,0288 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Importagdo 0,1786 0,1459 0,1895 0,2585 0,2884 0,0902 0,0272 0,0246 0,1867  0,0883 0,0000 0,3612 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Valor da produgdo 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000  1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
Pessoal Ocupado 0,0023 0,0219 0,0150 0,0316 0,0294 0,0026 0,0060 0,0645 0,0859  0,0223 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

Fonte: Elaborada a partir da Tabela 14.
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Tabela 16: Matriz de efeitos-transferéncia de Stone (MET) paraa Amazoénia: 1999

140

| N. do Setor 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Descrigéo do produto / Agricultura Pecudria Flor estal Extr_ativismo Miner’a! naoq Min'q al Mag., e_qL:|ip_., Maggi’r g, Celulos’e,_ ve;-tixétrl:;) e Agroindﬂstr A_groin_dt]str _ O,utra_s
Setor mineral metalico metalico automobilistico mobiliario |[papel e gréfico couro ia vegetal iaanimal industrias
Agricultura 0,0474 0,0657 0,0099 0,0013 0,0009  0,0009 0,0005 0,0017 0,0019 0,0254 0,2776 0,0308 0,0267
Pecudria 0,0089 0,0625 0,0004 0,0002 0,0002  0,0001 0,0001 0,0002 0,0002 0,0041 0,0260 0,3526 0,0015
Florestal 0,0001 0,0001 0,0006 0,0001 0,0028  0,0109 0,0006 0,0765 0,0258 0,0003 0,0003 0,0001 0,0013
Extrativismo mineral 0,0033 0,0026  0,0002 0,0454 0,0226  0,0106 0,0006 0,0002 0,0015 0,0004 0,0021 0,0017 0,0035
M inerais ndo
metalicos 0,0002 0,0001 0,0001 0,0016 0,0795  0,0032 0,0016 0,0009 0,0011 0,0005 0,0012 0,0003 0,0042
M ineral metalico 0,0006 0,0005 0,0003 0,0042 0,0154  0,3189 0,0310 0,0067 0,0044 0,0046 0,0034 0,0017 0,0059
M &g.equip.,automobili
sitico 0,0009 0,0009 0,0005 0,0058 0,0105  0,0107 0,0583 0,0320 0,0072 0,0094 0,0025 0,0016 0,0033
madeira, mobiliario 0,0006 0,0002 0,0002 0,0001 0,0006  0,0012 0,0038 0,0785 0,0032 0,0011 0,0005 0,0005 0,0015
Celulose, papel e
grafico 0,0009 0,0007 0,0003 0,0020 0,0073  0,0049 0,0016 0,0017 0,1478 0,0064 0,0078 0,0035 0,0056
Téxtil, vestuéario e
couro 0,0005 0,0002 0,0000 0,0003 0,0003  0,0002 0,0003 0,0014 0,0008 0,2913 0,0015 0,0002 0,0014
Agroindustria vegetal 0,0008 0,0087 0,0002 0,0005 0,0006  0,0004 0,0002 0,0005 0,0014 0,0010 0,1813 0,0072 0,0098
Agroindustria animal 0,0008 0,0195 0,0002 0,0002 0,0002  0,0001 0,0001 0,0002 0,0002 0,0100 0,0056 0,0787 0,0006
Outras indUstrias 0,0331 0,0212 0,0063 0,0133 0,0210  0,0243 0,0143 0,0304 0,0493 0,0433 0,0194 0,0141 0,0923
Energia 0,0051 0,0067 0,0020 0,0453 0,0307  0,0405 0,0108 0,0283 0,0388 0,0269 0,0194 0,0162 0,0159
Sadde e saneamento 0,0009 0,0013  0,0004 0,0102 0,0130  0,0063 0,0018 0,0037 0,0061 0,0048 0,0036 0,0031 0,0029
Construc&o civil 0,0007 0,0006 0,0003 0,0046 0,0043  0,0025 0,0018 0,0026 0,0037 0,0023 0,0025 0,0024 0,0020
Comércio 0,0518 0,0288 0,0115 0,0346 0,0289  0,0327 0,0337 0,0632 0,0570 0,0603 0,0757 0,0619 0,0406
Transportes 0,0255 0,0230  0,0176 0,0423 0,0296  0,0268 0,0102 0,0265 0,0198 0,0211 0,0383 0,0353 0,0202
Telecomunicages 0,0031 0,0025 0,0014 0,0126 0,0112  0,0106 0,0099 0,0141 0,0209 0,0109 0,0104 0,0104 0,0098
Instituicdes
e 0,0087 0,0082 0,0062 0,0354 0,0193  0,0175 0,0101 0,0080 0,0151 0,0130 0,0166 0,0138 0,0112
Educagéo 0,0000 0,0000  0,0000 0,0001 0,0001  0,0000 0,0000 0,0000 0,0001 0,0000 0,0001 0,0001 0,0001
Armazenamento 0,0007 0,0006 0,0003 0,0022 0,0018  0,0014 0,0013 0,0017 0,0021 0,0016 0,0016 0,0015 0,0015
Outros servicos 0,0222 0,0212 0,0139 0,0691 0,0418  0,0233 0,0199 0,0291 0,0433 0,0276 0,0346 0,0333 0,0315
Familia 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
FBCF 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Salario 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Lucro 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
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Tabela 16: Matriz de efeitos-transferéncia de Stone (MET) paraa Amazonia: 1999 (Continuacéo)
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| N. do Setor 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 Intituicdes VIr Adicionado
Descricéo do produto / Energia Saude e Cons_tr_ugéo Comércio Transporte Teleco~munic Ir_15titui<_;6es Educagéo Armazena Out_r os Consumo reck | salario | Lucro
Setor saneamento civil S acoes financeir as mento Servigos
Agricultura 0,0006 0,0093 0,0007 0,0017 0,0014 0,0009 0,0012 0,0012 0,0371  0,0042 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Pecuaria 0,0006 0,0060 0,0001 0,0004 0,0002 0,0003 0,0003 0,0010  0,0243  0,0007 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Florestal 0,0001 0,0002 0,0013 0,0002 0,0001 0,0002 0,0002 0,0001 0,0004  0,0002 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Extrativismo mineral 0,0001 0,0002 0,0048 0,0002 0,0001 0,0001 0,0001 0,0000 0,0006  0,0002 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Minerais nao
metalicos 0,0005 0,0012 0,0509 0,0006 0,0005 0,0015 0,0003 0,0004  0,0032 0,0015 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
M ineral metalico 0,0010 0,0010 0,0267 0,0009 0,0017 0,0046 0,0004 0,0003 0,0021  0,0012 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
M &qg.equip.,automobili
sitico 0,0126 0,0050 0,0097 0,0026 0,0147 0,0181 0,0018 0,0005 0,0017  0,0071 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
madeira, mobiliario 0,0002 0,0004 0,0127 0,0004 0,0003 0,0003 0,0001 0,0002 0,0016  0,0004 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Celulose, papel e
grafico 0,0033 0,0042 0,0013 0,0074 0,0023 0,0061 0,0074 0,0032 0,0054  0,0079 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Téxtil, vestuério e
couro 0,0001 0,0008 0,0002 0,0004 0,0012 0,0004 0,0002 0,0001 0,0030  0,0011 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Agroindistriavegetal | 5 544 0,0050 0,0003 0,0008 0,0020 0,0006 0,0005 0,0011 0,0431  0,0008 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Agroindustria animal 0,0002 0,0088 0,0001 0,0006 0,0002 0,0006 0,0005 0,0020 0,0479  0,0012 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Outras industrias 0,0110 0,0257 0,0215 0,0393 0,0306 0,0108 0,0133 0,0038 0,0942  0,0172 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Energia 0,4679 0,1317 0,0057 0,0259 0,0066 0,0105 0,0097 0,0065  0,0263  0,0138 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Satde e saneamento 0,0004 0,0163 0,0015 0,0042 0,0012 0,0018 0,0023 0,0017 0,0043  0,0047 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Construcao civil 0,0083 0,0116 0,0400 0,0051 0,0055 0,0104 0,0023 0,0044  0,0057 0,0116 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Comércio 0,0097 0,0217 0,0318 0,0176 0,0260 0,0129 0,0063 0,0057 0,0628  0,0160 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Transportes 0,0047 0,0082 0,0161 0,0404 0,0986 0,0072 0,0159 0,0030  0,0088  0,0105 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Telecomunicacdes 0,0059 0,0064 0,0056 0,0334 0,0186 0,0135 0,0204 0,0027 0,0109  0,0104 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Instituicdes
I— - 0,0294 0,0098 0,0066 0,0266 0,0212 0,0200 0,0856 0,0010  0,0050 0,0083 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Educacdo 0,0001 0,0003 0,0000 0,0002 0,0001 0,0001 0,0014 0,0116 0,0000 0,0013 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
A rmazenamento 0,0030 0,0301 0,0009 0,0091 0,0022 0,0115 0,0073 0,0015  0,0012  0,0062 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Outros servicos 0,0611 0,1192 0,0260 0,1284 0,0450 0,0640 0,1761 0,0279 0,0247  0,0589 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Familia 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
FBCF 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Salario 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Lucro 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

Fonte: Elaborada a partir da Tabela 14.
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Tabela 17: Matriz de efeitos-cruzados de Stone (MECZ) paraa Amazonia: 1999
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| N. do Setor 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Descrigéo do produto / Agricultura Pecudria Flor estal Extr_ativismo Miner’a! naoq Min'q al Mag., e_qL:|ip_., Maggi’r g, Celulos’e,_ ve;-tixétrl:;) e Agroindﬂstr A_groin_dt]str _ O,utra_s
Setor mineral metalico metalico automobilistico mobiliario |[papel e gréfico couro ia vegetal iaanimal industrias
Agricultura 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Pecudria 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Florestal 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Extrativismo mineral 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
M inerais ndo
metalicos 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
M ineral metalico 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
M &g.equip.,automobili
sitico 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
madeira, mobiliario 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Celulose, papel e
grafico 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Téxtil, vestuéario e
couro 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Agroindustria vegetal 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Agroindustria animal 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Outras indUstrias 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Energia 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Sadde e saneamento 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Construc&o civil 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Comércio 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Transportes 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Telecomunicages 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Instituicdes
e 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Educagéo 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Armazenamento 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Outros servicos 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Familia 0,4045 0,3890  0,4603 0,4774 0,5291  0,4201 0,3950 0,5302 0,5053 0,4306 0,4487 0,4232 0,4036
FBCF 0,2775 0,2401 0,3794 0,2344 0,2579  0,1585 0,1363 0,2074 0,1469 0,1251 0,2076 0,1975 0,1705
Salario 0,1064 0,1285 0,0688 0,1533 0,1681  0,1510 0,1563 0,2277 0,2422 0,1886 0,1340 0,1376 0,1413
Lucro 0,5568 0,4818 0,7613 0,4704 0,5175  0,3180 0,2734 0,4161 0,2947 0,2511 0,4164 0,3963 0,3421
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Tabela 17: Matriz de efeitos-cruzados de Stone (MECZ) paraa Amazénia: 1999 (Continuacdo)
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| N. do Setor 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 Instituicdo Vir Adicionado |
Descrigao do produto/ Energia Saude e Cons_tr_ugéo Comércio Transporte TeIeco~munic Ipstitui(_;ées Educacdo Armazena Out_ros Consumo FBCE salario | Lucro
Setor saneamento civil S acoes financeir as mento Servigos
Agricultura 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0242 0,0170 0,0242 0,0206
Pecuaria 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0419 0,0002 0,0419 0,0211
Florestal 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0006 0,0009 0,0006 0,0008
Extrativismo mineral 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0006 0,0027 0,0006 0,0016
M inerais ndo
metalicos 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0024 10,0277 0,0024 0,0150
M ineral metalico 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0033 0,0166 0,0033 0,0099
M &q.equip.,automobili
sitico 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0136 0,0500 0,0136 0,0317
madeira, mobiliario 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0037 0,0088 0,0037 0,0062
Celulose, papel e
grafico 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0098 0,0012 0,0098 0,0055
T éxtil, vestuario e
couro 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0035 0,0001 0,0035 0,0018
Agroindistriavegetal | 4, 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0311 0,0002 0,0311 0,0157
Agroinddstria animal 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0411 0,0001 0,0411 0,0206
Outras inddstrias 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0746 0,0165 0,0746 0,0457
Energia 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0477 0,0044 0,0477 0,0261
Saude e saneamento 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0788 0,0011 0,0788 0,0401
Construcao civil 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0082 0,5652 0,0082 0,2858
Comércio 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0760 0,0388 0,0760 0,0575
Transportes 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0552 0,0134 0,0552 0,0344
Telecomunicagdes 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0379 0,0043 0,0379 0,0212
Instituicdes
- 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0391| 0,0048| 0,0391| 0,0220
Educacdo 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,1037 0,0000 0,1037 0,0520
A rmazenamento 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0440 0,0008 0,0440 0,0225
outros servigos 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,5248 0,0309 0,5248 0,2786
Familia 0,5975 0,6864 0,4817 0,5410 0,4936 0,6238 0,7846 0,9188 0,5497  0,7354 0,0000 0,0000 1,0000 0,5016
FBCF 0,1167 0,0946 0,2732 0,1431 0,1545 0,2519 0,1502 0,0449 0,1626  0,1427 0,0000 0,0000 0,0000 0,4984
Salério 0,3197 0,5154 0,1224 0,3181 0,2689 0,2952 0,5587 0,8600 0,2792  0,5526 0,4709| 0,0889| 0,0000 0,0000
Lucro 0,2342 0,1899 0,5481 0,2872 0,3100 0,5053 0,3013 0,0901 0,3263  0,2863 0,2845| 0,3293| 0,0000 0,0000

Fonte: Elaborada a partir da Tabela 14.
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Tabela 18: Matriz de efeitos-circulares de Stone (MEC) da Amazonia: 1999
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| N.dosetor 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Descrigao do produto / Agricultura Pecuaria Flor estal Extrgtivismo Miner,a! néao- Min’eral Méq.,e'qEJip'., Maclieli'rall, Celulos,e,. ve::-ti)grl:;)e Agroindustr A'groir?dustr ' O}Jtrgs
Setor mineral metalico metalico automobilistico mobiliario |papel e gréfico couro iavegetal iaanimal indastrias
Agricultura 0,0548 0,0512 0,0659 0,0594 0,0658  0,0496 0,0459 0,0630 0,0572 0,0488 0,0551 0,0521 0,0487
Pecuaria 0,0762 0,0718 0,0902 0,0847 0,0938  0,0719 0,0669 0,0912 0,0841 0,0716 0,0789 0,0745 0,0701
Florestal 0,0018 0,0016 0,0021 0,0019 0,0021  0,0015 0,0014 0,0020 0,0018 0,0015 0,0017 0,0016 0,0015
Extrativismo mineral 0,0028 0,0025 0,0034 0,0028 0,0031  0,0023 0,0021 0,0029 0,0025 0,0022 0,0026 0,0025 0,0023
M inerais ndo
metalicos 0,0221 0,0201 0,0279 0,0221 0,0245  0,0175 0,0159 0,0223 0,0191 0,0163 0,0203 0,0192 0,0175
M ineral metalico 0,0165 0,0152 0,0206 0,0169 0,0187  0,0136 0,0124 0,0173 0,0151 0,0129 0,0156 0,0147 0,0135
M aqg.equip.,automobili
sitico 0,0567 0,0521 0,0702 0,0586 0,0648  0,0473 0,0434 0,0604 0,0530 0,0452 0,0540 0,0510 0,0471
madeira, mobiliario 0,0123 0,0114 0,0151 0,0129 0,0143  0,0105 0,0097 0,0134 0,0119 0,0101 0,0119 0,0112 0,0104
Celulose, papel e
grafico 0,0186 0,0174 0,0220 0,0205 0,0227  0,0174 0,0162 0,0220 0,0203 0,0173 0,0191 0,0181 0,0170
Téxtil, vestuario e
couro 0,0065 0,0061 0,0076 0,0072 0,0079  0,0061 0,0057 0,0077 0,0071 0,0060 0,0067 0,0063 0,0059
Agroindistriavegetal 0,0566 0,0533 0,0670 0,0629 0,0696  0,0534 0,0497 0,0677 0,0624 0,0532 0,0586 0,0553 0,0520
Agroindstriaanimal 0,0746 0,0703 0,0883 0,0830 0,0919  0,0704 0,0655 0,0893 0,0824 0,0702 0,0773 0,0730 0,0687
Outras industrias 0,1461 0,1372 0,1739 0,1611 0,1783  0,1359 0,1262 0,1724 0,1581 0,1348 0,1498 0,1415 0,1328
Energia 0,0894 0,0842 0,1062 0,0991 0,1097  0,0839 0,0780 0,1064 0,0979 0,0834 0,0923 0,0872 0,0819
Salde e saneamento 0,1438 0,1354 0,1703 0,1599 0,1770 0,1356 0,1262 0,1720 0,1585 0,1351 0,1489 0,1406 0,1322
Construcao civil 0,3766 0,3404 0,4802 0,3687 0,4071  0,2856 0,2582 0,3664 0,3079 0,2624 0,3362 0,3185 0,2892
Comércio 0,1629 0,1524 0,1952 0,1778 0,1967  0,1490 0,1381 0,1892 0,1724 0,1469 0,1651 0,1560 0,1460
Transportes 0,1088 0,1022 0,1297 0,1199 0,1327  0,1011 0,0939 0,1283 0,1176 0,1002 0,1115 0,1053 0,0988
Telecomunicagdes 0,0716 0,0673 0,0850 0,0793 0,0878  0,0671 0,0624 0,0851 0,0782 0,0667 0,0738 0,0697 0,0655
Instituicdes
T 0,0742 0,0697 0,0881 0,0821 0,0909  0,0694 0,0646 0,0881 0,0810 0,0690 0,0764 0,0722 0,0678
Educacéo 0,1882 0,1773 0,2228 0,2094 0,2318  0,1777 0,1654 0,2253 0,2078 0,1771 0,1951 0,1842 0,1732
A rmazenamento 0,0804 0,0757 0,0952 0,0894 0,0990  0,0758 0,0706 0,0961 0,0886 0,0755 0,0833 0,0786 0,0739
Outros servigos 0,9725 0,9154 1,1532 1,0793 1,1948  0,9145 0,8506 1,1596 1,0679 0,9101 1,0049 0,9491 0,8920
Familia 1,4108 1,3213 1,6889 1,5425 1,7070  1,2942 1,2002 1,6432 1,4992 1,2776 1,4328 1,3537 1,2675
FBCF 0,3625 0,3373 0,4391 0,3887 0,4300  0,3220 0,2974 0,4095 0,3689 0,3144 0,3600 0,3402 0,3170
Salario 0,9117 0,8567 1,0848 1,0065 1,1141  0,8499 0,7897 1,0783 0,9898 0,8435 0,9364 0,8845 0,8302
Lucro 0,7272 0,6767 0,8810 0,7799 0,8627  0,6459 0,5967 0,8215 0,7402 0,6308 0,7222 0,6826 0,6360
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Tabela 18: Matriz de efeitos-circulares de Stone (MEC) da Amazonia: 1999 (Continuacéo)
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N. do Setor 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 Instituicéo VIr Adicionado |

Descrigéao do produto/ Energia Saude e Cons_tr.ugéo Comércio Transporte Teleco~munic Ihstitui(_;ées Educagéo Armazena Out_ros Consumo FBCE salario | Lucro
Setor saneamento civil S acoes financeir as mento Servigos

Agricultura 0,0645 0,0719 0,0620 0,0605 0,0565 0,0746 0,0845 0,0916 0,0624  0,0793 0,0728 0,0390 0,0728 0,0559
Pecuaria 0,0963 0,1084 0,0875 0,0892 0,0827 0,1077 0,1262 0,1406 0,0916 0,1184 0,1084 0,0552 0,1084 0,0819
Florestal 0,0020 0,0022 0,0020 0,0019 0,0017 0,0023 0,0026 0,0027 0,0019  0,0024 0,0022 0,0012 0,0022 0,0017
Extrativismo mineral 0,0027 0,0030 0,0030 0,0026 0,0025 0,0034 0,0036 0,0036 0,0028  0,0034 0,0031 0,0019 0,0031 0,0025
M inerais nédo
metalicos 0,0202 0,0215 0,0239 0,0199 0,0192 0,0266 0,0264 0,0253 0,0209  0,0248 0,0231 0,0148 0,0231 0,0190
M ineral metalico 0,0163 0,0176 0,0181 0,0158 0,0151 0,0206 0,0213 0,0213 0,0165 0,0200 0,0185 0,0113 0,0185 0,0149
M &q.equip.,automobili
sitico 0,0577 0,0627 0,0624 0,0555 0,0528 0,0717 0,0754 0,0767 0,0579  0,0709 0,0655 0,0389 0,0655 0,0522
madeira, mobiliario 0,0131 0,0143 0,0136 0,0125 0,0118 0,0159 0,0171 0,0178 0,0130  0,0161 0,0148 0,0085 0,0148 0,0117
Celulose, papel e
grafico 0,0231 0,0260 0,0213 0,0215 0,0200 0,0260 0,0303 0,0336 0,0221  0,0284 0,0261 0,0134 0,0261 0,0197
T éxtil, vestuéario e
couro 0,0081 0,0091 0,0074 0,0075 0,0070 0,0091 0,0106 0,0118 0,0077  0,0100 0,0091 0,0047 0,0091 0,0069
Agroindustriavegetal | 5 47,5 0,0804 0,0650 0,0662 0,0614 0,0800 0,0937 0,1043 0,0680 0,0879 0,0804 0,0410 0,0804 0,0608
Agroindustria animal 0,0943 0,1062 0,0857 0,0874 0,0811 0,1055 0,1237 0,1377 0,0897  0,1160 0,1062 0,0541 0,1062 0,0802
Outras indUstrias 0,1801 0,2020 0,1670 0,1676 0,1558 0,2038 0,2361 0,2605 0,1724  0,2215 0,2029 0,1052 0,2029 0,1542
Energia 0,1119 0,1258 0,1025 0,1039 0,0964 0,1257 0,1467 0,1627 0,1067 0,1376 0,1260 0,0647 0,1260 0,0954
Saude e saneamento 0,1815 0,2043 0,1651 0,1683 0,1560 0,2031 0,2380 0,2649 0,1728  0,2232 0,2043 0,1042 0,2043 0,1544
Construgdo civil 0,3178 0,3330 0,4018 0,3182 0,3098 0,4375 0,4148 0,3793 0,3373  0,3903 0,3649 0,2480 0,3649 0,3066
Comércio 0,1951 0,2179 0,1850 0,1824 0,1702 0,2238 0,2557 0,2791 0,1880  0,2399 0,2201 0,1164 0,2201 0,1684
Transportes 0,1339 0,1502 0,1243 0,1246 0,1159 0,1517 0,1755 0,1935 0,1282  0,1647 0,1509 0,0783 0,1509 0,1147
Telecomunicacdes 0,0893 0,1004 0,0820 0,0830 0,0770 0,1005 0,1171 0,1298 0,0853  0,1099 0,1006 0,0517 0,1006 0,0762
Instituicdes
T - 0,0924 0,1039 0,0850 0,0859 0,0797 0,1041 0,1212 0,1343 0,0882 0,1137 0,1041| 0,0536| 0,1041 0,0789
Educacao 0,2380 0,2680 0,2163 0,2206 0,2045 0,2662 0,3121 0,3476 0,2265  0,2927 0,2679 0,1365 0,2679 0,2024
A rmazenamento 0,1014 0,1142 0,0924 0,0941 0,0872 0,1136 0,1330 0,1480 0,0966  0,1248 0,1142 0,0583 0,1142 0,0863
Outros servigos 1,2210 1,3735 1,1158 1,1330 1,0513 1,3701 1,6009 1,7786 1,1637  1,5019 1,3750 0,7038  1,3750 1,0404
Familia 1,6979 1,8984 1,6045 1,5866 1,4790 1,9436 2,2254 2,4337 1,6346  2,0882 2,5843 1,3163 2,5843 1,9523
FBCF 0,4124 0,4571 0,4076 0,3891 0,3650 0,4850 0,5402 0,5776 0,4025  0,5071 0,6081 0,4197 0,6081 0,5142
Salario 1,1279 1,2662 1,0429 1,0492 0,9751 1,2744 1,4787 1,6340 1,0788  1,3873 1,2710 0,6571  1,7419 1,2455
Lucro 0,8273 0,9171 0,8177 0,7806 0,7323 0,9731 1,0837 1,1588 0,8075  1,0173 0,9355 0,5127 1,2200 1,0316

Fonte: Elaborada a partir da Tabela 14.
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Tabela 19: Matriz de efeitos-globais (Mg) da Amazénia: 1999

146

| N. do Setor 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Descricao do produto/ Agricultura Pecudria Florestal Extrgtivismo Miner’a! n&o- Min’er al Mag., egL,Jip.., Ma(;le?i,r g, Celulos,e,. ve;ti)grl:’o e Agroindustr Agroindustr . Oytra.s
Setor mineral metalico metalico automobilistico mobiliario [papel e gréfico couro iavegetal iaanimal indUstrias
Agricultura 1,1021 0,1169  0,0758 0,0608 0,0667  0,0505 0,0464 0,0648 0,0592 0,0742 0,3327 0,0829 0,0753
Pecudria 0,0851 1,1342  0,0906 0,0849 0,0940  0,0720 0,0670 0,0913 0,0843 0,0757 0,1049 0,4272 0,0716
Florestal 0,0019 0,0017  1,0027 0,0020 0,0049  0,0124 0,0020 0,0785 0,0276 0,0018 0,0020 0,0018 0,0029
Extrativismo mineral 0,0061 0,0051  0,0036 1,0482 0,0257  0,0129 0,0026 0,0031 0,0040 0,0025 0,0047 0,0041 0,0058
Minerais ndo
metélicos 0,0223 0,0203  0,0279 0,0237 1,1040  0,0206 0,0175 0,0233 0,0202 0,0168 0,0215 0,0195 0,0217
M ineral metalico 0,0171 0,0157  0,0209 0,0211 0,0341  1,3325 0,0434 0,0240 0,0195 0,0174 0,0190 0,0164 0,0195
M &g.equip.,automobili
sitico 0,0576 0,0530  0,0706 0,0644 0,0753  0,0581 1,1017 0,0924 0,0603 0,0546 0,0564 0,0526 0,0504
madeira, mobiliario 0,0129 0,0116  0,0153 0,0130 0,0149  0,0117 0,0135 1,0919 0,0151 0,0112 0,0124 0,0118 0,0119
Celulose, papel e
gréfico 0,0194 0,0182  0,0223 0,0225 0,0300  0,0222 0,0177 0,0237 1,1681 0,0236 0,0269 0,0216 0,0225
Téxtil, vestuario e
couro 0,0070 0,0063  0,0077 0,0075 0,0082  0,0062 0,0060 0,0091 0,0079 1,2973 0,0082 0,0065 0,0074
Agroindustriavegetal 0,0573 0,0620  0,0672 0,0634 0,0702  0,0538 0,0499 0,0682 0,0638 0,0542 1,2399 0,0626 0,0618
Agroinddstria animal 0,0754 0,0898  0,0885 0,0832 0,0921  0,0706 0,0656 0,0895 0,0826 0,0802 0,0830 1,1517 0,0693
Outras industrias 0,1792 0,1584  0,1802 0,1744 0,1993  0,1602 0,1405 0,2028 0,2074 0,1781 0,1692 0,1556 1,2251
Energia 0,0945 0,0909  0,1081 0,1444 0,1405  0,1244 0,0888 0,1348 0,1367 0,1104 0,1117 0,1034 0,0978
Saude e saneamento 0,1447 0,1367  0,1706 0,1701 0,1899  0,1419 0,1280 0,1756 0,1646 0,1400 0,1525 0,1437 0,1351
Construg&o civil 0,3772 0,3409  0,4806 0,3734 0,4115  0,2880 0,2599 0,3690 0,3116 0,2647 0,3386 0,3209 0,2912
Comércio 0,2146 0,1813  0,2067 0,2124 0,2256  0,1817 0,1718 0,2524 0,2294 0,2072 0,2408 0,2179 0,1866
Transportes 0,1343 0,1252  0,1473 0,1622 0,1623  0,1279 0,1041 0,1548 0,1374 0,1213 0,1498 0,1407 0,1190
Telecomunicacdes 0,0747 0,0698  0,0864 0,0919 0,0990  0,0776 0,0723 0,0992 0,0991 0,0776 0,0842 0,0801 0,0752
Instituicdes
. 0,0828 0,0779  0,0943 0,1175 0,1101  0,0870 0,0747 0,0961 0,0961 0,0820 0,0930 0,0860 0,0790
Educagéo 0,1882 0,1773  0,2228 0,2095 0,2319  0,1778 0,1654 0,2254 0,2079 0,1772 0,1951 0,1843 0,1733
Armazenamento 0,0811 0,0763  0,0955 0,0916 0,1008  0,0772 0,0719 0,0979 0,0908 0,0771 0,0849 0,0801 0,0754
Outros servigos 0,9947 0,9366  1,1671 1,1483 1,2366  0,9378 0,8705 1,1888 1,1112 0,9376 1,0396 0,9824 0,9235
Familia 1,8154 1,7103  2,1492 2,0199 2,2362  1,7143 1,5953 2,1734 2,0045 1,7083 1,8815 1,7769 1,6711
FBCF 0,6400 05774  0,8186 0,6232 0,6880  0,4804 0,4337 0,6169 0,5158 0,4395 0,5675 0,5377 0,4875
Salario 1,0181 0,9852  1,1535 1,1598 1,2822  1,0009 0,9460 1,3060 1,2319 1,0321 1,0704 1,0221 0,9715
Lucro 1,2840 1,1585  1,6423 1,2503 1,3802  0,9639 0,8701 1,2376 1,0349 0,8818 1,1386 1,0789 0,9780
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Tabela 19: Matriz de efeitos-globais (Mg) da Amazénia: 1999 (Continuagéo)
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N. do Setor 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 Instituicdo VIr Adicionado |

Descrigao do produto/ Energia Saude e Cons_tr_ugéo Comércio Transporte TeIeco~munic Ipstitui(_;ées Educacdo Armazena Out_ros Consumo FBCE salario | Lucro
Setor saneamento civil S acoes financeir as mento Servigos

Agricultura 0,0651 0,0812 0,0627 0,0622 0,0579 0,0755 0,0857 0,0929 0,0996  0,0835 0,0970 0,0560 0,0970 0,0765
Pecuaria 0,0968 0,1144 0,0876 0,0896 0,0829 0,1080 0,1265 0,1415 0,1159  0,1191 0,1503 0,0554 0,1503 0,1030
Florestal 0,0021 0,0023 0,0033 0,0021 0,0019 0,0025 0,0028 0,0028 0,0023  0,0027 0,0029 0,0022 0,0029 0,0025
Extrativismo mineral 0,0028 0,0032 0,0079 0,0028 0,0027 0,0036 0,0036 0,0036 0,0034  0,0035 0,0037 0,0046 0,0037 0,0041
M inerais nao
metalicos 0,0207 0,0228 0,0748 0,0204 0,0196 0,0281 0,0267 0,0258 0,0242  0,0263 0,0255 0,0426 0,0255 0,0340
M ineral metalico 0,0172 0,0185 0,0448 0,0166 0,0168 0,0252 0,0217 0,0216 0,0186  0,0211 0,0218 0,0279 0,0218 0,0248
M &q.equip.,automobili
sitico 0,0702 0,0677 0,0721 0,0581 0,0674 0,0899 0,0772 0,0772 0,0596  0,0780 0,0791 0,0889 0,0791 0,0840
madeira, mobiliario 0,0133 0,0147 0,0264 0,0129 0,0121 0,0162 0,0172 0,0179 0,0146  0,0165 0,0185 0,0174 0,0185 0,0179
Celulose, papel e
grafico 0,0264 0,0302 0,0226 0,0289 0,0222 0,0321 0,0377 0,0368 0,0275  0,0363 0,0359 0,0146 0,0359 0,0252
T éxtil, vestuario e
couro 0,0082 0,0100 0,0076 0,0080 0,0082 0,0095 0,0109 0,0119 0,0107  0,0110 0,0126 0,0048 0,0126 0,0087
Agroindistriavegetal | 47 0,0854 0,0653 0,0671 0,0634 0,0806 0,0942 0,1054 0,1111  0,0887 0,1115 0,0412 0,1115 0,0765
Agroinddstria animal 0,0945 0,1150 0,0858 0,0880 0,0812 0,1061 0,1242 0,1397 0,1377  0,1172 0,1472 0,0542 0,1472 0,1009
Outras inddstrias 0,1911 0,2277 0,1885 0,2069 0,1865 0,2146 0,2494 0,2644 0,2666  0,2386 0,2776 0,1217 0,2776 0,1999
Energia 1,5797 0,2575 0,1083 0,1298 0,1031 0,1362 0,1563 0,1693 0,1330  0,1514 0,1737 0,0691 0,1737 0,1216
Saude e saneamento 0,1819 1,2206 0,1666 0,1725 0,1572 0,2050 0,2403 0,2666 0,1771  0,2279 0,2832 0,1053 0,2832 0,1945
Construcao civil 0,3262 0,3446 1,4418 0,3233 0,3153 0,4479 0,4171 0,3837 0,3430  0,4020 0,3731 0,8131 0,3731 0,5924
Comércio 0,2047 0,2397 0,2168 1,2000 0,1962 0,2367 0,2620 0,2848 0,2508  0,2559 0,2961 0,1552 0,2961 0,2259
Transportes 0,1386 0,1583 0,1405 0,1651 1,2145 0,1588 0,1915 0,1965 0,1371  0,1751 0,2061 0,0917 0,2061 0,1491
Telecomunicagdes 0,0952 0,1068 0,0876 0,1164 0,0956 1,1140 0,1375 0,1325 0,0962  0,1202 0,1385 0,0561 0,1385 0,0974
Instituicdes
- 0,1218 0,1137 0,0916 0,1125 0,1009 0,1241 1,2068 0,1352 0,0932  0,1220 0,1433 0,0584 0,1433 0,1010
Educacdo 0,2381 0,2683 0,2163 0,2208 0,2046 0,2663 0,3135 1,3591 0,2265  0,2940 0,3716 0,1365 0,3716 0,2544
A rmazenamento 0,1045 0,1443 0,0932 0,1031 0,0894 0,1250 0,1403 0,1495 1,0978  0,1309 0,1582 0,0590 0,1582 0,1088
Outros servicos 1,2821 1,4927 1,1418 1,2614 1,0963 1,4341 1,7771 1,8065 1,1885  2,5607 1,8998 0,7347  1,8998 1,3191
Familia 2,2955 2,5847 2,0862 2,1276 1,9726 2,5674 3,0100 3,3525 2,1843  2,8236 3,5843 1,3163 3,5843 2,4539
FBCF 0,5291 0,5517 0,6808 0,5322 0,5195 0,7369 0,6903 0,6225 0,5651  0,6497 0,6081 1,4197 0,6081 1,0126
Salério 1,4477 1,7816 1,1653 1,3672 1,2440 1,5696 2,0374 2,4940 1,3580  1,9399 1,7419 0,7460 2,7419 1,2455
Lucro 1,0616 1,1069 1,3658 1,0677 1,0423 1,4784 1,3850 1,2489 1,1338  1,3036 1,2200 0,8420 1,2200 2,0316

Fonte: Elaborada a partir da Tabela 14.
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Fonte: Elaborada a partir da MCS da Amazbniade 1999 e Tabela 7.
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Baixar livros de Sociologia

Baixar livros de Teologia

Baixar livros de Trabalho

Baixar livros de Turismo
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