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RESUMO

ARAUJO, Juliana Cristina Elias. As garantias bancarias autdbnomas no direito

internacional.

Com a intensificacdo das transacdes internacionais no pos-Segunda
Guerra Mundial e com a globalizacdo de economias, os agentes do comércio
internacional passaram a fazer uso cada vez mais freqliente de garantias
bancarias. A pratica comercial passou a exigir garantias mais liquidas e seguras e
acabou por criar uma modalidade de garantia na qual a vinculacdo obrigacional
entre o banco e o beneficiario € autbnoma em relacdo aos demais vinculos
obrigacionais constituidos entre o devedor (ordenador) e o beneficiario e entre o

devedor (ordenador) e o banco.

A garantia bancaria autbnoma tem natureza juridica de contrato sui
generis, pois decorre dos principios juridicos da autonomia da vontade das partes

e da liberdade contratual, podendo ser caracterizada como uma garantia atipica.

O presente estudo da uma visédo geral das garantias bancarias autbnomas,
tal como ela se mostra na pratica comercial contemporanea, e analisa as relacdes
obrigacionais envolvidas em sua emissdo, a partir de estruturas simples e

complexas.

Na auséncia de legislacdo especifica na maior parte dos paises, a
jurisprudéncia desempenha um papel de suma importancia para a compreensao e
para o estudo dessas garantias. Nao obstante o esfor¢co normativo da Camara de
Comércio Internacional e da Unidroit para regular a matéria, sdo os tribunais que
vao delimitar o uso e a aplicagcdo da garantia bancaria, bem como a autonomia

em caso de abuso manifesto ou fraude.



Palavras-chave: Garantia — Bancaria — Autbnoma.

ABSTRACT

ARAUJO, Juliana Cristina Elias. As garantias bancarias autdbnomas no direito

internacional.

With the increase of the international transactions in the period after
Second World War and with the globalization of economies, the international
commerce players started to make more frequently use of the banking guarantees.
The commercial practice demanded net and safe guarantees and ended up
creating a modality of guarantee in which the obligation entailed between the bank
and the beneficiary is autonomous in relation to the other obligations existing
between the debtor (applicant) and the beneficiary and the one existing between

the applicant and the bank.

The autonomous banking guarantee has legal nature of contract sui
generis, as it arises from the legal principles of autonomy of the will of the parties
and freedom to contract, being also possible to characterize it as an atypical

guarantee.

This study presents an overview of the autonomous banking guarantees,
as it is presented in the contemporary commercial practice and analyses the

obligation relations involved in the issuance, from simple to complex structures.

In the absence of specific legislation in the majority of the countries, the
jurisprudence plays a very important role to the comprehension and study of these
guarantees. Despite the ruling efforts of the International Chamber of Commerce

and Unidroit to regulate the subject, it is the tribunals that will limit the use and



applicability of the banking guarantees, as well as the autonomy in case of

manifest abuse and fraud.

Keywords: Guarantee — Banking — Autonomous.
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NOTA INTRODUTORIA

A pratica das garantias autbnomas no comércio internacional intensificou-
se com o processo de globalizacdo de economias, verificado a partir do século
passado. Com o fim da Segunda Guerra Mundial e a Conferéncia de Bretton
Woods, iniciou-se um esforg¢o internacional comum para reconstrucdo dos paises
afetados pela guerra, sobretudo no campo econémico. Pregavam-se a paz, a
estabilidade e o desenvolvimento econémico dos paises. Criou-se um fundo para
dar estabilidade ao sistema financeiro internacional — o Fundo Monetario
Internacional (FMI) e um banco para financiamento da reconstru¢cdo dos paises
atingidos pela guerra — o Banco Internacional para a Reconstrucédo e o
Desenvolvimento (Bird). Um ano depois, surgia a Organizagcdo das Nacgodes
Unidas (ONU), com o objetivo de criar e colocar em pratica mecanismos para a
seguranca internacional, desenvolvimento econdmico, uniformizacdo de leis e

préticas internacionais, respeito aos direitos humanos e progresso social.

Nesse contexto de cooperacdo e integracdo internacional, inicia-se o
processo de globalizacdo, fenbmeno de expansdo de mercados e integracao
econbmica, com a reducdo de barreiras alfandegarias. A globalizacdo, por sua
vez, proporciona a internacionalizacéo do capital, com a extensdo do comércio de
mercadorias e servicos, expansdo dos empréstimos e financiamentos em ambito
global e o deslocamento do capital industrial por meio do desenvolvimento das
empresas anteriormente denominadas multinacionais — hoje designadas
transnacionais, por estarem presentes em diversas nag¢des e nao por terem

multiplas nacionalidades.

Os tracos marcantes da globalizacdo sao: a fragmentacdo e o

deslocamento espacial das diferentes etapas do sistema produtivo, de forma a



integrar diferentes vantagens nacionais e reduzir custos; o desenvolvimento
tecnolégico acentuado, com intuito de possibilitar o deslocamento espacial das
fases de producdo e otimizacdo do comércio internacional; a simplificacdo do
trabalho, para permitir o deslocamento espacial da mao-de-obra; a
parametrizacdo dos padrdes de consumo, para permitir aumento de escala; e a

mobilidade externa de capitais, buscando maior rentabilidade.

Todo esse processo trouxe um aumento cada vez maior da concorréncia
econbmica e a busca incessante pela ampliacdo de mercados, com a
intensificacdo do comeércio internacional. Ao lado da abertura comercial,
difundiram-se os processos de desregulamentacdo e de privatizacdo em todo o
mundo. Surge uma nova ordem econdmica mundial, de inspiracdo liberal,

denominada neoliberalismo.

Nesse contexto de mudancas e de integracdo global, o comércio
internacional ganha cada vez mais espaco e 0S seus agentes passam a procurar
meios mais seguros para conduzir suas transacdes comerciais, normalmente com
a atuacao de uma instituicdo financeira para garantir os pagamentos. A garantia
bancaria autbnoma ganha, entdo, espaco como uma solucdo segura, pratica e

uniforme para essas transacoes.

O presente estudo aborda uma modalidade de garantia que se
consolidou no cenario mundial nos anos 80 e que advém da préatica comercial
internacional. Na maior parte dos paises, ndo h& legislacdo especifica sobre a
matéria, que é regulada internacionalmente no ambito da Camara de Comércio
Internacional (CCIl). Em que pesa a falta de legislagdo sobre o assunto,
verificamos a existéncia uma vasta jurisprudéncia, especialmente na Europa,

envolvendo tal modalidade de garantia.



A garantia bancaria autbnoma é aqui apresentada a partir de seus
aspectos historicos, desde os primeiros esfor¢cos normativos, e caracterizada por
seu traco fundamental: a autonomia e independéncia em relacdo a operacao

comercial cujo cumprimento visa assegurar.

Ao tratar de praticas comerciais e da regras aplicaveis as garantias
autbnomas, aproveitamos para pincelar topicos correlatos como a lex mercatoria
e soft law, sem pretender esgotar ou aprofundar em demasia 0 assunto, por nao

constituirem o escopo principal do trabalho.

A garantia bancaria autbnoma é, pois, caracterizada por sua natureza
juridica e pelos efeitos decorrentes da autonomia, analisando-se as relacdes

estabelecidas entre as diversas partes componentes da relagdo comercial.

Contudo, a autonomia dessas garantias bancarias pode ver-se limitada
em circunstancias muito especificas, que nos cabera analisar, recorrendo a
jurisprudéncia sobre o assunto. Essa é a parte pratica do trabalho, em que
teremos a oportunidade de constatar como tém os tribunais enfrentado a questéo
da autonomia das garantias e das relacfes, as vezes bastante complexas, que
decorrem de sua pratica, por exemplo, nos casos em que ha uma pluralidade de

garantias — a garantia e a respectiva contragarantia.

Em razdo da falta de regulamentacdo e jurisprudéncia locais sobre o
assunto, a analise dos casos decididos no exterior mostra-se muito rica, em
especial, a jurisprudéncia portuguesa, na qual a identidade de sistema vai além

do idioma.

Veremos, ainda, que a Franca, um dos paises percussores na emissao de

garantias bancarias autbnomas e na analise das questdes delas decorrentes pelo
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Poder Judiciario, recentemente emanou um ato normativo que incorporou as

garantias autbnomas a legislacao civil.

A matéria mostra-se interessante na medida em que o uso dessas
garantias intensifica-se na pratica comercial internacional. Ao contrario de
pretender encerrar o tema, a idéia norteadora do estudo é apresentar uma visdo
geral do instituto, sua aplicacdo préatica e importancia para as transacfes

comerciais internacionais.

1

ASPECTOS HISTORICOS DAS GARANTIAS
BANCARIAS AUTONOMAS

As garantias autbnomas constituem instrumentos do moderno direito
bancério, largamente utilizados na pratica comercial internacional. A origem
dessas garantias advém da prépria pratica comercial, sobretudo internacional. Os
primeiros instrumentos para garantir pagamentos foram as cartas de crédito,
surgidas como alternativas para o deposito ou caucdo em dinheiro, exigidos para
assegurar ao credor o cumprimento de determinadas obrigacfes. As cartas de
crédito foram rapidamente incorporadas a pratica comercial porque o depdsito ou
a caucdo em dinheiro, além de imobilizarem importantes quantias que poderiam
ser empregadas em atividades produtivas pelo devedor. Ademais, representavam
um risco financeiro, pois o credor em favor de quem eram constituidos poderia,
por decisao unilateral, apropriar-se dos valores depositados, sujeitando o devedor

a buscar em Juizo a restituicao.

A utilizacdo das cartas de crédito iniciou-se provavelmente por volta do
século XllI, mas foi somente no século XIX que a carta de crédito comercial
assumiu as feicfes hoje conhecidas, com as obrigacdes de pagamento atribuidas
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a uma instituicdo financeira. Noticia-se que as primeiras cartas de crédito foram
emitidas para garantir importadores finlandeses na aquisicdo de café brasileiro,
em 1840.l Ainda no século XIX, era comum na Inglaterra aos bancos ingleses
entregar aos seus clientes abastados, que faziam grandes viagens pela Europa,
uma carta manuscrita, enderecada aos bancos de seu relacionamento,
autorizando o pagamento de determinadas quantias em favor de seus clientes,
mediante a apresentacdo do mencionado documento, com a promessa do banco
emissor de reembolsar o correspondente, pelos respectivos valores pagos. A
partir de entdo, as cartas de crédito passaram a ser cada vez mais empregadas
e, em menos de um século, tiveram seus principios sistematizados,

regulamentados e reconhecidos por todos os agentes do comércio internacional.

A simples carta de crédito tornou-se uma verdadeira garantia para
atendimento das demandas dos comerciantes internacionais: o fornecedor exigia
uma garantia absoluta do pagamento antes de entregar suas mercadorias, pois a
promessa de pagamento do comprador mediante a entrega dos produtos nao era
suficiente, particularmente se o comprador residisse em outro pais. O comprador,
entdo, apresentava-se perante seu banco e pedia a emissdo de uma carta de
crédito, que representava uma promessa de pagamento do préprio banco em
favor do fornecedor. Assim, a carta de crédito satisfazia as necessidades do
comércio internacional. Entretanto, havia outras circunstancias em que a garantia
absoluta e incontestavel de pagamento tornava-se necessaria. O comprador de
trens e vagdes precisava de uma garantia de que, se ndo houvesse a entrega dos
trens ou se a entrega fosse incompleta, seu dinheiro seria devolvido. O
empreendedor de um edificio, que havia feito um adiantamento a construtora,
precisava de uma garantia de que, caso a construtora nao realizasse a obra, seu

adiantamento seria devolvido. A garantia bancéria, entdo, surgiu para atender

Cf. OPPENHEIM, Peter. Global banking. 2. ed. American Banking Association. 1999. p. 118.



essas necessidades particulares como forma de compensacdo a nao-execucao

ou execucdo incompleta de contratos.

A partir da carta de crédito, com o0 crescente uso para diferentes
finalidades, surgiram variagdes terminolégicas que hoje identificam as diversas
modalidades de garantias bancarias internacionais: os bonds ou garantias de
execucao, as cartas de crédito stand-by e, mais recentemente, as garantias
bancarias a primeira demanda, cujo conceito pode englobar as duas primeiras,
em razao de proporcionar imediato e automatico pagamento. Ao contrario do que
pode parecer, a diferenca entre essas garantias € meramente terminoldgica, pois

todas elas tiveram origem e sédo variantes da carta de crédito.

1.1 Evolucéo normativa

Os esforgcos para a formulacdo de regras uniformes aplicaveis as cartas
de crédito iniciaram-se em 1929, com o primeiro projeto de regras padrao pela
CCl em Amsterdad (Brochura n. 74). Essas regras tiveram adesao de poucos
paises. Em 1933, por ocasido do VII Congresso da CCl em Viena, essas regras
foram revistas, mas ainda com pouca aceitagdo, pois foram preparadas por
bancos, sem levar muito em consideracdo as demais partes envolvidas na
operacdo comercial. Por essa razéo, tais regras foram novamente revistas em
1951 (Brochura n. 151), mas apenas em 1962, com a publicacdo da Brochura n.
222, que os bancos e comerciantes dos paises ocidentais passaram a adota-las
como pratica uniforme.” Os principios vigentes a época diferiam muito das regras

atuais, cujos contornos apenas comecaram a ser tracados a partir dos anos 1970.

Em 1978, seguindo-se a crescente utilizacdo das garantias bancarias no

comeércio internacional, a Camara do Comeércio Internacional editou a Brochura n.

Cf. RIOS, Anibal Sierralta. Operaciones de crédito documentario. 2. ed. Bogota: Temis, 2004.



325, com as regras entdo aplicaveis. Tal publicacdo apresentava e definia as

: : . .3
garantias abrangidas em trés categorias:

- tender guarantee (garantia de manutencdo de proposta) —
utilizada em processos licitatérios ou concorréncias, na qual um
banco, a pedido de um participante da licitacdo ou concorréncia,
ou sob instru¢cbes de um outro banco, assume a obrigacdo de
efetuar o pagamento de determinada quantia em dinheiro a um
beneficiario (licitante ou proponente), caso o participante seja
vencedor do processo e ndo cumpra com as obrigacfes previstas
no edital, decorrentes da apresentacao da proposta;

- performance guarantee (garantia de performance) -
compromisso assumido por um banco, a pedido de um fornecedor
de produtos, servicos ou outro contratante ou, ainda, sob
instrucbes de outro banco, de pagar determinada quantia em
dinheiro em favor do beneficiario ou comprador, caso o fornecedor
deixe de cumprir com as obrigacfes decorrentes da execucao de
um contrato;

- repayment guarantee (garantia de reembolso de sinal) —
compromisso assumido por um banco, a pedido de um fornecedor
de produtos, servicos ou outro contratante ou, ainda, sob
instrucdes de outro banco, de restituir determinada quantia em
dinheiro ao beneficiario ou comprador, caso o fornecedor que
recebeu determinada quantia a titulo de adiantamento deixe de
cumprir com as obrigacfes contratuais.

Para pagamento de qualquer das garantias acima referidas, a Brochura n.
325 estabelecia que a solicitagdo do beneficiario deveria ser feita por escrito e
recebida pelo garantidor anteriormente a data de vencimento da garantia.
Recebida a demanda, o garantidor deveria notificar o devedor e o pagamento

somente deveria ser honrado se:

a) tivesse sido recebido antes da data de vencimento da garantia;

b) fosse a demanda embasada nos documentos exigidos pela propria

garantia ou pela Brochura;

Cf. art. 2, Publicacdo n. 325 da Camara de Comércio Internacional (CCl), de 1978.



c)

os documentos comprobatorios tivessem sido apresentados no
prazo assinalado na garantia ou, no mMAaximo, nos seis meses

subsequentes ao recebimento da demanda.

Em qualquer dos casos, se a garantia ndo especificasse os documentos

comprobatdrios ou justificadores da demanda ou determinasse apenas a

apresentacdo de uma declaracéo do beneficiario, o beneficiario deveria submeter

ao garantidor:

a)

b)

no caso de uma tender guarantee, uma declaracdo de que o
devedor ou participante da licitacdo ndo havia assinado o contrato
ou havia deixado de apresentar uma performance guarantee,
conforme previsto no edital. Além disso, o beneficiario deveria
declarar que firmou com um devedor um acordo para resolver
divergéncias perante o Judiciario ou por meio de arbitragem,
conforme estabelecido no edital ou, no siléncio desse, resolver-se-ia
por intermédio da arbitragem, nos termos das regras da CCIl ou da
Uncitral, quaisquer disputas decorrentes do contrato e em relacao

ao total ou parte dos montantes pagos por forca da garantia;

tratando-se de wuma performance guarantee ou repayment
guarantee, o beneficiario deveria apresentar uma decisdo judicial,
um laudo arbitral ou uma declaracdo de anuéncia do devedor em
relacdo a demanda e o valor a ser pago, decorrente da execucéo da

garantia.

Contudo, os procedimentos estipulados na Brochura para execucdo das

garantias eram complexos e as exigéncias apresentadas dificultavam muito o

recebimento do pagamento pelo beneficiario e nao proporcionavam nem o

conforto, nem a agilidade necesséarios nas transacdes comerciais. Por essa

razdo, a Brochura teve pouca aceitacdo e os players do comércio internacional
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passaram a exigir dos bancos a emissdo de garantias de pagamento
desvinculadas da obrigacdo, ou seja, dotadas de autonomia em relacdo a
obrigacdo garantida ou, adotando-se a terminologia internacional, da obrigacao

subjacente.

A autonomia das garantias bancarias foi reconhecida pela primeira vez
nos tribunais ingleses no julgamento do caso Edward Owen Engineering Ltd. v.
Barclays Bank International Ltd. pelo juiz Lord Denning da Suprema Corte inglesa
(English Court of Appeal). Esse € o precedente invocado em Case Law para
justificar o carater autbhomo das garantias bancérias. Nesse julgamento, Lord
Denning equiparou a garantia bancéria a nota promissoOria, emitida para
pagamento “a vista”.4 Segundo suas consideragdes, como um instrumento
negociavel, a garantia bancaria ndo pode condicionar o pagamento a nada que
possa correr em relacdo ao e no ambito do contrato subjacente. O pagamento
deve ser feito mediante simples demanda do beneficiario, acompanhada ou nao
de documentos, conforme estipulado na garantia. Se a demanda e os respectivos
documentos estdo em ordem, o banco emissor da garantia deve pagar. Nesse
caso, € a credibilidade do banco garantidor que se encontra em risco, caso 0

pagamento néo seja feito imediatamente e sem qualquer contestacao.

Em virtude da crescente utilizacdo das garantias bancéarias e das
pressbes dos bancos e comerciantes internacionais para adequacédo das regras
aplicaveis a pratica comercial, em 1992, a CCI publicou as Regras Uniformes

para Garantias a Primeira Demanda (URDG) ou Brochura n. 458.

Virtually promissory notes payable on demand. Cf. Edward Owen Engineering Ltd. v. Barclays
Bank International Ltd. [1978] 1 QB 159.
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A URDG inovou ao reconhecer expressamente a existéncia de uma
garantia dotada de autonomia e independéncia em relacdo a obrigacao garantida
ou subjacente, cujo pagamento deve ser feito pelo garantidor mediante simples
solicitacdo do beneficiario, sem a necessidade de qualquer comprovacao ou
apresentacdo de sentenca ou laudo arbitral (em contraposicdo ao que dispde a

Brochura n. 325).

O artigo 2.° da URDG apresenta o conceito de garantia & demanda,

bY

definindo-a como obrigagcdo autbnoma em relacdo a obrigacdo garantida ou

subjacente, conforme abaixo transcrito:

2 (a) — For the purpose of these Rules, a demand guarantee
(hereinafter referred to as “Guarantee”) means any guarantee,
bond or other payment undertaking, however named or described
by a bank, insurance company or other body or person (hereinafter
called “the Guarantor”) given in writing for the payment of money
on presentation in conformity with the terms of the undertaking of a
written demand for payment and such other(s) document(s) (for
example, a certificate by an architect or engineer, a judgment or an
arbitral award) as may specified in the Guarantee, such
undertaking being given:

i. at the request or on the instructions and under the liability of a
party (hereinafter called “the Principal”); or

ii. at the request or on the instructions and under the liability of a
bank, insurance company or any other body or person (hereinafter
“the Instructing Party”) acting on the instructions of a Principal to
another party (hereinafter “the Beneficiary”)

2 (b) — Guarantees by their nature are separate transactions from
the contract(s) or tender conditions on which they may be based,
and Guarantors are in no way concerned with or bound by such
contract(s), or tender conditions, despite the inclusion of a
reference to them in the Guarantee. The duty of a Guarantor under
a Guarantee is to pay the sum or sums therein stated on the
presentation of a written demand for payment and other
documents specified in the Guarantee which appear on their face
to be in accordance with the terms of the Guarantee. -

Artigo 2.° “Uniform Rules for Demand Guarantees”, Publicacéo n. 458 da CCI.
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Além das garantias bancarias, tal como anteriormente apresentadas, o
comercio internacional também reconhecia e utilizava largamente as cartas de
crédito ou crédito documentario, emitidos por bancos como meios de pagamento
de obrigacdes, e ndo apenas com a finalidade de garantir o inadimplemento de
obrigacdes. Tanto a carta de crédito, ou o crédito documentario, como a garantia
bancaria tiveram origem na pratica comercial internacional e advém da
necessidade de seguranca nas transacfes comerciais, transferindo-se para um
banco o risco de pagamento. A carta de crédito ou crédito documentario
asseguram, por intermédio de um banco, o pagamento de uma operacdo de
importacao e exportacdo, mediante a apresentacdo de documentos, tais como 0s
documentos de embarque (bill of lading), entre outros. Nesse contexto, 0s bancos
passavam a atuar como pagadores independentes, cujo pagamento sujeitava-se
a conformidade e conferéncia dos documentos comprobatérios da exportacdo de
mercadorias pelos exportadores, tal como pactuado contratualmente com os
importadores. Verificada a conformidade dos documentos em relacdo ao
estabelecido pelo importador, o banco efetuaria o pagamento correspondente ao

exportador ou a quem este indicasse.

O crédito documentario e a garantia bancaria surgiram no comércio
internacional com o proposito de proporcionar maior seguranca aos players do
comércio internacional, porém é importante destacar as diferengcas entre ambos.
O crédito documentario € um meio de pagamento, utilizado em favor do

exportador, para o recebimento total ou parcial do pregco correspondente a

A URDG encontra-se em processo de revisdo pela CCIl, com o intuito de adequa-la a mais
recente pratica comercial internacional e deve ser publicada em 2009. A primeira minuta das
regras revisadas foi disponibilizada aos membros da CCI em 19 de fevereiro de 2008, para envio
dos comentarios até 28 de marco de 2008. A iniciativa de revisdo pela CCI foi incentivada por
eventos importantes que contribuiram para a reformulagdo do cenario regulatério das garantias a
demanda, notadamente a adocdo da Convencdo da ONU sobre Garantias Independentes e
“Stand-by Letters of Credit”, ISP 98 e UCP 600, tratando todas essas publicacdes de garantia a
demanda ou compromissos independentes com a mesma natureza das garantias a demanda.
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exportacdo de mercadorias e servicos. A garantia bancaria € um mecanismo para
garantir o completo e pontual cumprimento de obrigacbes decorrentes de
processos concorrenciais ou licitatorios (tender guarantees), de execuc¢do de
obrigacdes (performance guarantees) ou de ou restituicdo ou ressarcimento de
guantia adiantada (repayment guarantees). O crédito documentario constitui um
meio normal de pagamento; a garantia bancaria, por sua vez, ndo constitui um
meio ordinario de pagamento de obrigacdes. Quando as partes huma operacao
de exportacdo decidem pelo uso do crédito documentario, a intengdo comum é de
que o exportador receba seu pagamento por intermédio de um banco, por meio
da carta de crédito, entendido como o meio de pagamento escolhido entre as
partes. A garantia bancaria, por seu turno, deve apenas ser empregada na
ocorréncia de um dos riscos cobertos por ela, por exemplo, quando a mercadoria
nao € entregue pontualmente ou em desconformidade com o acordado ou se um
adiantamento deve ser restituido em decorréncia da falta de cumprimento de uma
obrigacdo. As partes ndo esperam que tais riscos se materializem e o banco
garantidor espera que a garantia nunca seja utilizada. Em suma, o pagamento
numa garantia é excecao, mas o pagamento num crédito documentario advém do

N 7
curso normal da execuc¢ao do contrato.

No entanto, cumpre assinalar que a distincdo acima apresentada é
meramente tedrica, de modo que na pratica as cartas de crédito podem
representar tanto um meio de pagamento como uma garantia, como se vera no
decorrer do presente estudo e se comprova na pratica comercial e bancaria e na

literatura e jurisprudéncia sobre o tema.

Cf. HORN, Norbert. The United Nations Convention on Independent Guarantees and the Lex
Mercatoria. Centro di Studi e Ricierche di Dititto Comparato e Straniero. Saggi, Conferenze e
Seminari. Roma, 1997. Disponivel em: <http://w3.uniromal.it/idc/centro/publications/30horn.pdf>.
Acesso em: 8 mar. 2008.
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Com o intuito de consolidar as regras aplicaveis as cartas de crédito ou
crédito documentario, em 1983, a CCI revisou novamente as regras aplicaveis
aos créditos documentarios e publicou a Brochura n.400 ou Uniform Customs and
Practices for Documentary Credits (UCP 400). Referida publicagcdo consolidava
as regras até entdo praticadas no comeércio internacional e reconhecia o carater

R : N
autdbnomo e independente das cartas de crédito.

Em 11 de dezembro de 1995, a Assembléia Geral da ONU, por meio de
resolucdo tomada em sessédo do plenario, editou a United Nations Convention on
Independent Guarantees and Stand-by Letters of Credit. Na esteira das regras da
CCl, a referida convencao reconhece a independéncia das garantias, conforme

dispde o artigo 3.° abaixo reproduzido:

Article 3. Independence of undertaking.

For the purposes of this Convention, an undertaking is
independent where the guarantor/issuer’s obligation to the
beneficiary is not:

(a) Dependent upon the existence or validity of any underlying
transaction, or upon any other undertaking (including stand-by
letters of credit or independent guarantees to which confirmations
or counter-guarantees relate); or

(b) Subject to any term or condition not appearing in the
undertaking, or to any future, uncertain act or event except
presentation of documents or another such act or event within a
guarantor/ issuer’s sphere of operations.9

A UCP 400 foi revisada em 1983, com a publicacdo da UCP 500 e em 2006, com publicacdo da
UCP 600, sempre com a intencdo de adaptar as regras a dindmica pratica comercial. A UCP 600
€ a quinta revisao das regras publicadas em 1933.

United Nations Convention on Independent Guarantees and Stand-by Letters of Credit, ONU,
1995. Disponivel em:
<http://www.uncitral.org/pdf/english/texts/payments/guarantees/guarantees.pdf>. Acesso em: 8
mar. 2008.

14



A Convencao da ONU representou mais um importante passo em direcédo a
codificacdo internacional das regras aplicaveis as garantias bancarias. Conforme
afirma Horn,10 a garantia bancaria tornou-se um contrato tipico das operacdes
comerciais e financeiras internacionais durante as ultimas décadas. Como o0s
problemas juridicos dessa garantia bancéaria sdo os mesmos, nao é de surpreender
gue solucdes similares ou até mesmo idénticas foram adotadas pelos advogados
atuantes no comércio internacional e pelas cortes e tribunais arbitrais que lidam
com esse tipo de garantia. Por isso, a codificacdo das regras aplicaveis torna-se
uma consequéncia logica para uniformizacdo das praticas e das solucbes aos

problemas recorrentes.

Ainda na esfera da evolugdo normativa, em 1998, a CCI publicou a
International Standby Practices (ISP/98), Brochura n. 590, para sistematizar as
regras aplicaveis as garantias stand-by. Longe de representarem uma inovacao,
as garantias stand-by nada mais sdo do que a figura adotada pelos Estados
Unidos para contornar a vedacgdo legal para emissao de cartas de crédito e que, a

partir de 1980, passou a ser adotada em outros paises, como Inglaterra e Japao.

A historia do surgimento nos Estados Unidos das Stand-by Letters of
Credit ou simplesmente SBLC é muito interessante. Apds o crash de Wall Street
em 1929, o Congresso americano passou a investigar as causas do desastre,
incluindo, em particular, o papel dos bancos. O resultado dessa investigacéo foi a
promulgacéo do Glass-Steneagle Act, que diferenciava os bancos comerciais dos
bancos de investimento e impedia que os bancos comerciais emitissem ou

negociassem securities. Instaurou-se uma polémica para descobrir se uma

0 HORN, Norbert. The United Nations Convention on Independent Guarantees and the Lex

Mercatoria. Centro di Studi e Ricierche di Dititto Comparato e Straniero. Saggi, Conferenze e
Seminari. Roma, 1997. Disponivel em: <http://w3.uniromal.it/idc/centro/publications/30horn.pdf>.
Acesso em: 8 mar. 2008.
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garantia era considerada um security, para os fins do Glass-Steneagle Act. A
Suprema Corte americana concluiu positivamente. No entanto, em outro caso, a
Suprema Corte sustentou que uma carta de crédito ou crédito documentario
emitido por um banco comercial ndo era um security. Os advogados americanos,
nada ingénuos, desenvolveram, entdo, o conceito de SBLC, que vem sido emitida
desde entdo pelos bancos comerciais e que ndo seria uma garantia de

pagamento, de acordo com o Glass-Steneagle Act.

A SBLC difere de uma carta de crédito apenas em relacdo aos
documentos a serem apresentados para pagamento. Enquanto a carta de crédito
ou crédito documentério requer a apresentacdo de documentos de transporte, a
SBLC normalmente determina apenas a apresentacdo de uma demanda de
pagamento e uma declaracéo afirmando, por exemplo, que um contratante falhou
no cumprimento de sua obrigacdo contratual. No entanto, a natureza da
obrigacdo do banco é a mesma, tanto para o emissor da SBLC como para carta
de crédito. A SBLC é, por conseguinte, a figura equivalente a carta de crédito nos

Estados Unidos.

As SBLCs tém sido recepcionadas pelas Cortes inglesas da mesma
maneira que as cartas de crédito, e a similaridade com as garantias a demanda
também tem sido reconhecida. Exemplificativamente, de acordo com o
precedente Kvaerner John Brown Ltd. v. Midland Bank plc (1998), afirmou

Cresswell J.:

Similar principles for present purposes apply both in relation to
standby credits and first demand bonds. In case of a first demand
bond or a standby, banks assume irrevocable obligations. It is only
in exceptional cases that courts will interfere with the machinery of
irrevocable obligations assumed by banks.

1.2 Regras, praticas comerciaieemercatoria
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A pratica comercial internacional gerou conceitos e principios amplamente
utilizados e comumente aceitos em relacédo ao significado e aos efeitos legais das
garantias bancéarias e cartas de crédito, particularmente no que tange a
independéncia comercial concernente a obrigacdo subjacente. Esses conceitos e
principios podem ser classificados como elementos caracterizadores de uma lei

. ~ . . . . o1
ou codificagdo comercial uniforme, identificados como lex mercatoria.

A lex mercatoria surge como um direito acima dos direitos nacionais,
aplicavel exclusivamente ao comércio internacional.”” A reiterada préatica
comercial, a padronizagdo dos documentos e contratos firmados no ambito do
comércio internacional e a necessidade de uniformizacdo das regras aplicaveis
para simplificagcdo e rapidez nas transacdes fazem com que entidades como a
Unidroit e a CCl se dediqguem a sistematizacdo de normas de aplicagédo

supranacional, que podem ser consideradas lex mercatoria.

Na definicdo de Goldman,13 entende-se a lex mercatoria como um
conjunto de principios gerais e regras costumeiras aplicadas espontaneamente
ou elaboradas para o comércio internacional, sem se referir a um especifico
sistema de direito nacional. No entendimento de Goldman, as rela¢cbes comerciais
estatais “parecem escapar ao impeério de um direito estatal, em direcdo a um
direito uniforme integrado na legislacdo dos Estados que a ele tenham aderido”.

Mesmo que se defenda a independéncia legislativa da lex mercatoria em relagéao

H Cf. HORN, Norbert. The United Nations Convention on Independent Guarantees and the Lex

Mercatoria. Centro di Studi e Ricierche di Dititto Comparato e Straniero. Saggi, Conferenze e
Seminari. Roma, 1997. Disponivel em: <http://w3.uniromal.it/idc/centro/publications/30horn.pdf>.
Acesso em: 8 mar. 2008. p. 102.

12 . . . .
Cf. HUCK, Hermes Marcelo. Sentenca estrangeira e lex mercatoria: horizontes e fronteiras do

comércio internacional. Sdo Paulo: Saraiva, 1994. p. 102.

" GOLDMAN, Berthold. Les Frontiéres du droit et lex mercatoria. Archives de Philosophie du Droit, n.

9, p. 177, 1964 apud HUCK, Hermes Marcelo. Sentenca estrangeira e lex mercatoria..., cit., p. 105.
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aos direitos do Estados, € necessario que estes reconhecam a aplicacdo das
regras costumeiras do comércio internacional, denominadas lex mercatoria. Caso
contrario, ndo havera forma de torna-las efetivas dentro dos limites territoriais de
cada Estado.14 E, para que o Estado reconheca a aplicacdo e dé eficacia a lex
mercatoria, € preciso que esta esteja em consonancia com a ordem publica e
com os principios gerais de direito do Estado em que se pretenda aplica-la. Se
ndo houver identidade entre a ordem publica e a lex mercatoria, a aplicacdo da

altima sera barrada pela primeira no territério respectivo.

A lex mercatoria € adotada, sobretudo, na arbitragem comercial
internacional ou em outras formas de resolugdo de controvérsias, pois 0s
tribunais nacionais resistem em reconhecé-la e aceitd-la como corpo de lei
alternativa a ser aplicado em um litigio. Acatando-a, estaria o Estado abdicando
de parte de sua soberania em favor de um corpo normativo elaborado para e por
comerciantes e em constantes mudancas. Por essa razdo, a arbitragem
desempenha um papel fundamental na aplicacdo da lex mercatoria. A efetividade
da decisao arbitral ndo repousa na forca do Estado, mas no mercado em que se
integram as partes litigantes, visto que, se o perdedor ndo acatar a deciséo
arbitral, ser4 excluido desse mercado, ante a falta de credibilidade e de
confiabilidade, que passara a caracteriza-lo perante os demais players do
comercio internacional.15 Portanto, a lex mercatoria tem eficacia, sobretudo, em

relacdo as partes contratantes, que reconhecem e aceitam sua aplicacdo e se

14 . . .
HUCK, Hermes Marcelo. Sentenca estrangeira e lex mercatoria..., cit., p. 108.

* Cf. MAGALHAES, J.C. Empresa multinacional: descriminagédo analitca de um fendémeno

contemporaneo. Revista de Direito Militar, Brasilia, n. 14, p. 67-88, 1987 apud FIORATI, Jete
Jane. A lex mercatoria como ordenamento juridico autbnomo e os Estados em desenvolvimento.
Revista de Informagdo Legislativa, Brasilia, ano 41, n. 164, out.-dez. 2004. Disponivel em:
<http://www.senado.gov.br/web/cegraf/ril/Pdf/pdf _164/R164-02.pdf>. Acesso em: 9 mar. 2008.
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submetem as decisbes fundadas em seu conteudo, acatando-as e respeitando-

as.

Para Huck,16 ‘mesmo o0 costume depende do reconhecimento dos
tribunais. S&8o os tribunais estatais que consagram a producdo espontanea de
praticas em normas consuetudinarias”. Segundo seu entendimento, para que a
lex mercatoria tenha eficacia em determinado territério, mister se faz o seu
reconhecimento pelos respectivos tribunais. As regras aplicaveis as garantias
bancéarias e as cartas de crédito decorrem do costume internacional e da
sistematizacdo por parte da CCIl e da ONU. Entretanto, quando surge um litigio
em contratacbes amparadas por essas regras, os tribunais dos Estados, em
geral, tém reconhecido sua efetividade, quando nédo ha conflito em relacdo a

ordem publica.

1.3 Regras, praticas comerciaisoét law

O direito internacional contemporaneo identificou nas ultimas décadas o
surgimento de uma “Nova Ordem Econdmica Internacional”, impulsionada pelo
advento da globalizacdo, com a consequente integracdo econ6mica dos paises.
Essa “Nova Ordem Econdmica Internacional” iniciou-se a partir do final da
Segunda Guerra Mundial, com a renuncia ao antigo modelo nacionalista estatal e
a formacdo de uma sociedade internacional voltada para o respeito aos direitos
humanos e para a cooperagdo com o desenvolvimento da paz e da humanidade.
Desde entdo, surgiram novas poténcias mundiais (Estados Unidos e a extinta
Unido Soviética) e se estabeleceu um foro democréatico para discussfes da
sociedade internacional na ONU, acentuando-se a preocupac¢do com o bem-estar

individual, com a prote¢ao aos direitos fundamentais e com o desenvolvimento

16 . . .
HUCK, Hermes Marcelo. Sentenca estrangeira e lex mercatoria..., cit., p. 119.

19



internacional. Além disso, novos acontecimentos politicos, historicos, cientificos e
econdmicos fazem com que a sociedade internacional se torne mais dinamica,
interligada e interdependente e carente de uma nova regulacdo pelo direito
internacional, uma vez que o direito internacional classico ndo consegue mais
corresponder ou apresentar solugcdes aos problemas da sociedade internacional
contemporanea, que exige instrumentos habeis para a pacificacao das relacbes
sociais entre Estados, organizacbes internacionais e mesmo entre 0S

. ., 17
individuos.

18 .
Nasser assinala que

a sociedade de Estados conheceu, no século XX, o acréscimo
guantitativo e qualitativo de interagcdes. Os intercambios
comerciais, econdmicos, culturais viram-se grandemente
incrementados. Por essa razao [...], no século XX, a cooperacédo
surgiu para os Estados como uma necessidade em vista da
interdependéncia entre os atores sociais, indispensavel para a sua
sobrevivéncia e desenvolvimento.

A “Nova Ordem Econbmica Internacional” é caracterizada pela presenca
das organizacfes internacionais como sujeitos do direito internacional, condicao
anteriormente atribuida apenas aos Estados soberanos. As caracteristicas

. . ~ . . . ~ 19
essenciais dessas organizacoes internacionals sao apresentadas por Menezes:

1) sdo associacgdes livres entre Estados; 2) surgem a partir de uma
convencgdo internacional; 3) dispdem de personalidade juridica
internacional; 4) possuem um objeto de trabalho préprio e definido;
5) tém um ordenamento juridico proprio, que regula a sociedade
de Estados; 6) possuem 0Orgdos proprios para executar seus

Y Cf. MENEZES, Wagner. Ordem global e transnormatividade. ljui: Editora Unijui, 2005. p. 40-41.

e NASSER, Salem Hikmat. Fontes e normas do direito internacional. Um estudo sobre a soft law. 2.

ed. Sao Paulo: Atlas, 2006. p. 79.

* MENEZES, Wagner. Ordem global e transnormatividade , cit., p. 46.
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objetivos; 7) sdo dotados de uma estrutura que se distingue da
estrutura dos Estados-membros.

As organizagdes internacionais atuam como foro das discussdes dos
Estados, para manutencdo da paz e dos objetivos comuns de desenvolvimento

das nacoes.

Diante das importantes mudancas acima descritas, decorrentes da
atuacao das organizacdes internacionais e das novas problematicas identificadas,
a regulacdo das relagdes internacionais passou a necessitar de maior
maleabilidade e flexibilidade.20 Nesse contexto, surge uma nova fonte de direito

. . .. 21
internacional, a soft law, definida por Menezes como

fonte do Direito Internacional, utilizada como instrumento para
modelacdo de uma nova sociedade internacional contemporanea,
por onde os trés pilares do novo ordenamento internacional
(organizacbes internacionais, direitos humanos e o Direito
Internacional econdmico) passam a operar ndo s6 no plano global,
mas também sobre os ordenamentos juridicos internos dos
Estados, modelando e indicando normas juridicas a serem
adotadas por eles, para serem aplicadas aos individuos e também
na sociedade internacional.

22
Em outra passagem, o autor assevera que

as soft laws surgem em foros internacionais como instrumentos
politicos e juridicos que expressam a vontade dos Estados no
ambito do Direito Internacional Publico dirigido a sociedade
internacional e as relacfes internacionais. Nao obstante, acabam
influenciando, também, o desenho do Direito Interno dos Estados,
com a reproducdo e adequacdo, nos ordenamentos nacionais, de
diversas normas, desenhadas e prescritas haqueles foros
internacionais, posicionando-se, assim, como uma importante

= Cf. NASSER, Salem Hikmat. Fontes e normas do direito internacional, cit., p. 93-94.

21

MENEZES, Wagner. Ordem global e transnormatividade , cit., p. 140.

Idem, ibidem, p. 155.
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fonte da disciplina de Direito Internacional, mas também do proéprio
Direito Interno.

Considerando-se o0 acima exposto, as regras e praticas comerciais
aplicaveis as garantias bancarias e cartas de crédito apresentadas anteriormente
neste estudo podem ser identificadas como soft law, porque sdo produzidas por
organizacgdes internacionais (CCI, ONU, Uncitral) e atuam como fonte normativa
do direito interno dos Estados-membros. Alguns paises, como a Franca e 0 Reino
Unido, aplicam-nas como fundamento de decisdes judiciais em litigios envolvendo
contratacbes no ambito dessas regras e reconhecem-nas como fonte de direito.
Por outro lado, identificamos julgados da Holanda e da Bélgica, por exemplo, em
gue os tribunais ndo admitiram a eficacia desses normativos, considerando-os
como uma codificagdo privada, cuja violacdo ndo pode ser submetida a sua
apreciacao, conforme ilustram Dominique Lechien e Martine Regout-Masson23 em

seu artigo sobre garantias internacionais:

Le Hoge Raad, qui remplit aux Pays-Bas a peu pres la méme
fonction que la Cour de Cassation em France et em Belgique, a
rappelé dans um arrét du 28 octobre 1983 que les Regles et
Usances Uniformes relatives aux crédits documentaires, révision
1974, ne pouvaient étre considerées comme une regle legale dont
la violation pourrait étre invoque devant lui.

Ces Régles et Usances ne constituent pas un usage, au sens de
l'article 99 8 2 de la loi sur I'organisation judiciaire, parce qu’un
usage ne peut étre simplement déduit de faits de notoriété
publigue ou de faits déclares constantes par le juge de fond.

Le Hoge Raad s’était déja prononcé dans ce sens son arrét du 12
mars 1982.

Dans la premiére espéce, toutefois, les Regles et Usances
n’étaient pas directement applicables. Une des parties se prévalait
de l'article 46 des Régles et Usances pour interpréter la notion de
transfert de garantie a premiére demande.

z LECHIEN, Dominique; REGOUT-MASSON, Martine. Les Sdretes Internationales (Grande-

Bretagne — Pays Bas 1983-1984). Revue de Droit des Affaires Internationales, n. 7, p. 879-880,
1985.
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Dans la seconde espéce, le Hoge Raad était saisi d’'une demande
d’interpretation de certaines dispositions des Regles et Usances.

L'arrét du 28 octobre 1983 a donc une portée plus précise que
celui du 12 mars 1982.

En droit belge, la solution ne serait sans doute pas différente. Les
Regles et Usances ne fournissent en effet qu’'une codification privé.

Remarquons cependant que I'Organisation des Nations Unies a
reconnu dans ces régles un usage commercial et que la Cour de
Cassation francaise y fait référence, au méme titre qu’aux
dispositions du Code Civil (Cass. Fr. 14 octobre 1981, Banque
1982, p. 524).

Portanto, a soft law deve ser compreendida como um fenémeno dotado
de normatividade relativa, na medida em que relativa é a forga constringente de
suas normas, de seu alcance variavel, do maior ou menor grau de certeza quanto
a obrigacbes e direitos dela decorrentes, da existéncia e dos tipos de
consequéncias previstas em casos de descumprimento de tais normas. A

- , . . I . .24
relatividade &, pois, no tocante a sua flexibilidade, sua for¢ca e sua preciséo.

2
AUTONOMIA DAS GARANTIAS

Feita a contextualizagdo histérica e normativa das garantias autbnomas
ou a primeira demanda, passaremos a analisa-las do ponto de vista da prética

bancéaria internacional.

Primeiramente, cumpre esclarecer que as terminologias “garantia
autbnoma” ou “garantia a primeira demanda” sdo sinébnimas e serdo aqui tratadas
como tal, ressaltando-se apenas que o termo “autbnoma”, em nossa opiniao,

define com mais precisao o sentido que se pretende dar a essa modalidade de

* Cf. NASSER, Salem Hikmat. Fontes e normas do direito internacional, cit., p. 96.

23



garantia, pois a expressao “a primeira demanda” identifica apenas uma forma de
execucao da garantia. A garantia autbnoma representa, pois, uma obrigacao
assumida por um banco de pagar certa quantia em dinheiro mediante a
apresentacdo de simples solicitacdo pelo beneficiario (ou “a primeira demanda”
do beneficiario), referindo-se as condicbes constantes do proprio texto da
garantia, sem que seja permitido ao garantidor invocar as questdes ou excecdes
decorrentes do contrato subjacente. A principal caracteristica das garantias
autbnomas € a faculdade do beneficiario de exigir o cumprimento da obrigacao
garantida no momento que Ihe convier, respeitadas as condi¢cfes estabelecidas
na propria garantia. Portanto, a autonomia ou independéncia da obrigacéo
assumida pelo banco se traduz na impossibilidade de este opor ao beneficiario as
excecbes do contrato subjacente para deixar de efetuar o pagamento. A
obrigacdo assumida pelo banco equipara-se aquela existente num crédito
documentario irrevogével.25 Trata-se de uma obrigacdo em virtude da qual o
banco garantidor obriga-se até um valor maximo, por um periodo determinado, a
consecucdo de um resultado econdémico, caracterizada pela independéncia em

relacdo a obrigacdo garantida.

26 . N . . .
O Professor Wald conceitua a garantia a primeira demanda de maneira

clara e precisa:

A garantia bancéria a primeira demanda, também denominada
garantia a primeira solicitagcdo, garantia autbhoma ou
independente, constitui uma obrigacdo assumida por um banco
(denominado garantidor) por solicitacdo de um cliente seu
(denominado ordenador ou devedor) que dela (garantia) necessita

de pagar certa quantia, por exigéncia do beneficiario, referindo-se

* Cf. RIVES-LANGE, Jean-Louis; CONTAMINE-RAYNAUD, Monique. Droit Banceire. 5. ed. Paris:

Dalloz, 1990.

% WALD, Arnoldo. A garantia a primeira demanda no direito comparado. Revista de Direito

Mercantil, n. 66, p. 5.
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tdo-somente ao texto da obrigacdo, sem que possam ser
invocados meios de defesa ou excecBes com base no contrato,
gue ensejou a operacdo, sem prejuizo de desatendimento do
direito do credor nos casos de fraude, abuso de direito e
comprovada ma-fé.

Em certos casos, o cliente solicita a garantia por intermédio de seu
banco a outra instituicdo financeira, aceita pelo beneficiério,
podendo o banco do cliente funcionar como contragarantidor.

Outra definicdo interessante € a apresentada pela professora argentina

. . 27
Carlucci, citando Sesta:

Contrato por el cual un sujeto, dotado de sélida posicion financiera
(normalmente un banco o una compafiia de seguros), se obliga a
pagar un determinado importe al beneficiario, con el fin de garantir
la prestacion de un tercero, a simple demanda del beneficiario
mismo y, por regla, con renuncia a hacer valer cualquier excepcion
relativa a la existencia, validez o coercibilidad del vinculo
garantido, existente entre el beneficiario y el deudor principal, al
cual el garante permanece extrafio.

L~ . 28
Na definicdo de Jean-Pierre Mattout:

La garantie a premiére demande est un engagement par lequel le
garant, a la requéte irrévocable d’'un donneur d’ordre, accepte de
payer en qualité de débiteur principal, sur simple demande, un
somme d’argent & une bénéficiaire désigné, dans les termes et
conditions stipulés dans la garantie, en renoncant par avance a
exercer tout contréle externe sur les conditions de mise en jeu de
son engagement.

A garantia a primeira demanda é, portanto, absolutamente independente

dos demais contratos com o0s quais esta funcionalmente relacionada. A

vinculacdo obrigacional entre o banco e o beneficiario é autbnoma em relacao

27

28

SESTA, Michele. La Garanzie Atipiche, p. 506 apud CARLUCCI, Aida R. Kemelmajer. Las
garantias a primera demanda. Revista dos Tribunais, Sdo Paulo: RT, ano 85, v. 724, p. 14, fev.

MATTOUT, Jean-Pierre. Droit Bancaire International. Deuxieme édition. Paris: La Revue Banque
Editeur, 2003.
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aos demais vinculos obrigacionais constituidos entre o devedor (ordenador) e o

beneficiario e entre o devedor (ordenador) e 0 banco.

A autonomia ou independéncia dessa modalidade de garantia bancaria
caracteriza-se tanto no plano juridico como no econémico. A independéncia é
possivel a partir da autonomia juridica e patrimonial do banco (garantidor) em
relagdo ao devedor e ao beneficiario. A caracterizacdo da autonomia juridica se
da pela adog¢do da forma escrita para a formalizacdo do documento, pela
literalidade de suas condi¢cbes e pela submissdo da garantia as publicacbées da
CCIl que reconhecem e regulamentam tal modalidade de garantia. A garantia
firmada por escrito confere maior seguranca as partes envolvidas, pois o banco
garantidor delimita suas obriga¢cGes, na medida em que apresenta, desde logo, as
condi¢cdes da emissdo e para o exercicio e pagamento. O beneficiario, por sua
vez, toma conhecimento dessas condi¢cdes e deve observa-las atentamente para

. . . .29
fazer jus a eventuais pagamentos decorrentes do exercicio da garantia.

2.1 Natureza juridica

A garantia autbnoma € uma modalidade de garantia pessoal, na medida
em que o garantidor oferece seu patriménio a um terceiro, com quem nao tem
nenhuma relagdo comercial, em garantia ao pagamento de uma divida. Contudo,
nao ha& consenso no tocante a sua natureza juridica e arriscariamos defini-la
como um contrato sui generis, decorrente dos principios juridicos da autonomia
da vontade das partes e da liberdade contratual; € uma garantia atipica, pois

ocupa um lugar intermediario entre a fianca e o depdsito em caucdo.

29 . . L. A .
Cf. GHIRARDI, Maria do Carmo Garcez. Garantias bancarias autbnomas e as regras uniformes

para garantias autbnomas da Camara de Comércio Internacional (publicagdo n. 458). 1999.
Dissertacao (Mestrado em Direito Internacional) — Faculdade de Direito do Largo S&o Francisco,
Sao Paulo. p. 58-60.
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Conforme bem observa Ghirardi,30

o principio segundo o qual uma garantia pode ser independente do
contrato cujos riscos visa cobrir ndo foi admitido com a mesma
facilidade pelo conjunto dos sistemas juridicos [...]; essa questéo
sO foi superada por meio do reforco da teoria da autonomia da
vontade. O valor atribuido a vontade das partes na criacdo de um
vinculo independente, em que uma parte se obrigava pelo
pagamento autébnomo, destacado de qualquer operacdo que
pudesse lhe dar causa foi construindo a idéia da validade e
originalidade da garantia autbnoma.

Essas garantias se incluem entre as obrigacbes que tém fundamento na
autonomia da vontade, que correspondem a uma demanda do comércio
internacional e que outorgam maior seguranga as transacoes, na medida em que
seus efeitos e as obrigacbes delas decorrentes sdo destacados do negocio

comercial subjacente.

Referida garantia ndo encontra uma definicdo juridica na legislacao
brasileira, mas decorre da pratica comercial, sobretudo internacional. Ao
analisarmos essa garantia, encontramos algumas semelhancas com alguns
institutos, tais como a fianca ou o aval, garantias pessoais tipicas em que o fiador
ou o avalista oferecem seu patrim6nio em garantia em favor de um terceiro. Por
outro lado, diferentemente da fianca ou do aval, a garantia autbhoma ou a
primeira demanda ndo é uma garantia acessoria, na qual, antes de atingir o
patrimoénio do fiador ou avalista, primeiramente devem ser buscados os bens do
devedor principal. Como dito, a garantia a primeira demanda constitui uma
obrigacdo autdbnoma, cuja existéncia independe da obrigacdo subjacente. Nela, o
garantidor deve efetuar o pagamento da obrigacdo garantida, mediante simples

solicitacao do beneficiario, sem que possa |he opor ou invocar qualquer excecao.

% GHIRARDI, Maria do Carmo Garcez. Garantias bancarias autbnomas..., cit., p. 26.
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Portanto, os beneficios do Cddigo Civil (beneficios de ordem e de execucao, por

exemplo) ndo se aplicam nas garantias a primeira demanda.

Comparando-se a fianga com a garantia autbnoma, verificamos que
ambas tém fundamento numa obrigacdo subjacente. Contudo, as obrigacdes do
garantidor (emissor da garantia autbnoma) e do fiador (emissor da fianga) sao
diferentes. O fiador continuara vinculado a obrigacdo garantida, até a sua
extingcdo, ao passo que a obrigacdo do garantidor persistira nos termos e pelo
prazo definidos na propria garantia. Na fianca, ndo h4 duas obrigacdes distintas,
mas tdo-somente a obrigacdo garantida, que € a mesma assumida pelo afiangado
e pelo fiador. Se o afiancado deixar de cumprir a obrigagcdo por algum motivo
justo ou relevante, o fiador pode escusar-se ao cumprimento da fiangca com base
nesse motivo, eis que as excec¢bes pessoais do afiangcado aproveitam-se ao
fiador. O garantidor, por sua vez, assume sua propria obrigacdo, totalmente
independente e distinta daquela do ordenador (que € o devedor da obrigacéo
garantida) da garantia autbnoma, ndo havendo, pois, que falar em solidariedade.
De maneira geral, os vicios da obrigacdo subjacente ndo geram nenhum efeito
sobre a garantia autbnoma. O garantidor ndo pode, em hipétese alguma, deixar
de cumprir com suas obrigacdes, invocando motivos atribuiveis ao ordenador. A
excecdo do fato de que as obrigacdes do fiador e do garantidor tém origem na
obrigacdo subjacente, ndo h& nenhuma outra semelhanca entre as duas
garantias. O carater autbnomo é a caracteristica fundamental que diferencia a
obrigacdo do garantidor da do fiador. A fianca, enquanto garantia acessoria,
segue o destino da obrigacéo principal. Mesmo que o fiador tenha renunciado aos
beneficios legais de ordem e de execucdo (artigo 827 e seguintes do Cddigo
Civil),31 ndo ha que comparar a fiangca com a garantia autbnoma, uma vez que 0s

eventuais vicios da obrigacdo subjacente serdo necessariamente refletidos na

Lei 10.406, de 10.01.2002.
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obrigacao do fiador e néo terdo nenhuma influéncia na obrigacdo do garantidor

. 32
autonomo.

Sobre as diferencas das obrigacbes do fiador e garantidor, Cremades33

assinala:

Sob outra féormula, juridicamente mais precisa, o importador que
formula sua solicitagdo a titulo do nego6cio que supbBe que a
obrigacdo do garantidor contém uma automaticidade de execucao
absolutamente independente das vicissitudes que possam afetar o
negocio, bem como, mais genericamente, de todas as relacbes
entre exportador e importador suscetiveis de ter repercussées ao
nivel do negocio.

E esta independéncia total, desejada pelo importador estrangeiro,
e que tal qual acaba de ser definida — mas também limitada — que
constitui a diferenca entre a obrigagcdo dum fiador, ainda que
solidario — excluidas, como €& O6bvio, por fora de propdsito, as
nocdes de beneficio de ordem e de divisdo no caso da garantia a
primeira solicitacdo — e j4 que ha uma realidade juridica diferente,
melhor seria, como sublinha o professor Vasseur, no caso da
garantia a primeira solicitacdo, “banir os termos fianca e fiador,

gue sdo de natureza a provocar confusao”.

. 34 .
A professora argentina Carlucci, citando juristas franceses, apresenta

uma classificacdo bastante interessante de garantia autbhoma ou a primeira

demanda, como contrato inominado:

Contrato inonominado, concluido entre un ordenador (donneur
d'ordre) y un garante, quien tiene la obligacién de pagar a un
tercero (el beneficiario), una suma de dinero en pago de un crédito
de origen contractual que tiene el beneficiario contra el ordenador.

32

Cf. GHIRARDI, Maria do Carmo Garcez. Garantias bancarias autbnomas..., cit., p. 50-52.

33

CREMADES, Juan Antonio. As garantias bancarias a primeira solicitagdo em direito espanhol. In:
LESGUILLONS, Henry (Org.). As garantias bancarias nos contratos internacionais. Versao
brasileira organizada por Luiz Olavo Baptista e José Alexandre Tavares Guerreiro. Sdo Paulo:
Saraiva, 1985. p. 215.

34

CARLUCCI, Aida R. Kemelmajer. Las garantias a primera demanda..., cit., p. 15.
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El garante debe pagar desde que el beneficis%rio lo requiera, sin
pode invocar, en principio, ninguna excepcion.

E, recorrendo-se a conceituacdo de Natucci, a garantia autbnoma seria

um contrato unilateral:

Contrato obligatorio unilateral que, normalmente, sirve para
asegurar al acreedor beneficiario la prestacion de un tercero,
generalmente un cliente del banco, de modo que el beneficiario
esta garantido de que obtendré la prestacién o el correlativo valor
pecuniario contractualmente establecido.”

Inexistindo uma caracterizagdo juridica precisa, sobretudo decorrente da

auséncia de conceituacdo legal sobre o tema em muitos paises, inclusive no

Brasil, o reconhecimento das garantias autbnomas se deu inicialmente pelos

tribunais europeus.

Para evitar

37
Conforme observa Wald,

o esforco da doutrina e da jurisprudéncia foi no sentido de
desvincular a garantia a primeira demanda da fianca, com a
finalidade especifica de considerar aquela ndo como contrato
acessorio e sim como contrato principal, justificando, assim, sua
propria existéncia, que s6 se explica, como vimos, pela ruptura do

vinculo de causalidade que a dissocia do contrato fundamental.

maiores discussdes sobre a natureza das garantias

autdbnomas, o garantidor freqientemente renuncia expressamente a toda sorte de

beneficios e oposicbes com fundamento no contrato subjacente que

35

36

37

MAZEAUD HENRY, Leon y Jean; CHABAS, Francois. Lecons de Droit Civil. 6. ed. Paris:
Montchrestien, 1988, v. 1, t. lll, apud CARLUCCI, Aida R. Kemelmajer. Las garantias a primera
demanda..., cit., p. 15

NATUCCI, Alessandro. Astrazione causale e contratto autbnomo di garanzia. Milano: Cedam,
1992, apud CARLUCCI, Aida R. Kemelmajer. Las garantias a primera demanda..., cit., p. 15.

A garantia a primeira demanda no direito comparado, cit., p. 7.
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eventualmente pudesse invocar em relacdo ao beneficiario para nao permitir o
respectivo pagamento. Por meio de tal disposicdo, pretende-se expressar a
absoluta autonomia existente entre as obrigacfes, sendo os proprios bancos os
principais defensores e os principais interessados em configurar dessa maneira
suas obrigacfes. Dessa forma, conseguem evitar seu envolvimento nas possiveis
discussbes a respeito do cumprimento da obrigacdo subjacente, nao
possibilitando, ademais, sua atuacdo como arbitros em tais conflitos. As
condicbes de suas obrigacbes acomodam-se mais na natureza profissional de

sua obrigacéo.

Por sua independéncia da obrigacdo subjacente, alguns juristas
conceituam a garantia autbnoma como uma obrigacdo abstrata ou uma garantia
abstrata. Contudo, essa nao nos parece uma terminologia precisa, pois a
abstracdo pode levar a interpretacdo equivocada de que a garantia € desprovida
de causa.38 Na verdade, a abstracdo é relativa ao contrato subjacente, e ndo ao

texto ou ao conteudo da prépria garantia.

2.2 Relacdes juridicas nas garantias autbnomas

As garantias autbnomas pressupdem uma relacdo de pelo menos trés
partes numa emissao direta: 0 emissor da garantia ou garantidor (normalmente
um banco), o ordenador ou devedor e o beneficiario, conforme diagrama abaixo.
A emissao da garantia justifica-se na existéncia de um contrato comercial entre o
ordenador e o beneficiario (obrigagdo subjacente), que pode ser um contrato de
compra e venda, de execuc¢ao, de licitacdo ou concorréncia publica, de execuc¢ao
de obra ou de servicos, entre outros. A emissao direta caracteriza-se pelo fato de
o ordenador apresentar sua demanda diretamente ao banco garantidor ou

emissor da garantia, que, por seu turno, a emite em favor do beneficiario.

* Cf. GHIRARDI, Maria do Carmo Garcez. Garantias bancarias autbnomas..., cit., p. 26
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No exemplo acima ilustrado, temos trés relacfes juridicas distintas e
simultaneas: a relacdo entre o ordenador e o beneficiario (1), evidenciada pelo
contrato comercial; a relacdo entre o ordenador e o garantidor (2),
consubstanciada pela ordem de emissdo e por um contrato de reembolso; bem
como a relacdo entre o garantidor e o beneficiario (3), estabelecida a partir da

garantia autbnoma.

Caso o beneficiario entenda ter o ordenador inadimplido com suas
obrigacfes contratuais, aquele demandara ao banco garantidor o pagamento da
garantia e este, por sua vez, devera providenciar o imediato pagamento, sem que
Ihe seja possivel qualquer objecdo, caso a solicitacdo do pagamento tenha sido
feita em conformidade com o estabelecido na garantia. Essa obrigacdo de
pagamento sem contestacdo é expressdo do carater absoluto e imediato das
garantias autbnomas. A obrigacdo de pagamento do garantidor encontra seu
fundamento no compromisso por ele assumido, segundo o qual, ao aceitar emitir
uma garantia autbnoma, o banco garantidor renuncia as excec¢des inerentes ao
contrato subjacente firmado entre o ordenador e o beneficiario. A recusa
injustificada ao pagamento pode sujeitar o garantidor, conforme previsto na
garantia autbnoma, ao pagamento de multa e juros moratérios, sem prejuizo da
indenizacdo pelas perdas e danos a que der causa. A obrigacdo de pagamento
do garantidor pode subsistir mesmo em caso de alegacdo de nulidade do contrato
subjacente (tal como demonstrar-se-a mais adiante neste estudo) e em caso de

rescisédo ou resilicdo do contrato subjacente.

De qualquer maneira, € importante ressalvar os casos de execucgao
manifestamente abusiva da garantia e de fraude, que serédo detalhados ao longo

deste estudo. O relacionamento entre o ordenador e o garantidor € expresso por
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meio de um contrato para prestacdo de garantia, que estabelece o reembolso do
garantidor pelo ordenador, caso aquele seja chamado ao pagamento, ndo sendo
possivel ao ordenador furtar-se ao pagamento, por qualquer que seja a razao.
Dessa forma, também é vedado ao ordenador invocar qualquer condicdo do
contrato subjacente para evitar o reembolso ao banco de quantias despendidas
em decorréncia do exercicio da garantia. Tal contrato estabelece, ainda, que o
banco garantidor fara jus a uma comissdo pela prestacdo da garantia, que € a

remuneracao do banco.

Em alguns casos, quando o beneficiario e o ordenador encontram-se em
paises distintos, ha normalmente o envolvimento de outro banco contragarantidor
das obriga¢gBes do banco garantidor. O banco contragarantidor, em geral, € um
banco de relacionamento do beneficiario, que emite uma garantia em favor deste,
gue nao quer correr o risco do banco de escolha do ordenador. Nesta estrutura,
temos a chamada emisséo indireta e a existéncia de quatro relacdes juridicas:
entre o ordenador e o beneficiario (1), evidenciada pelo contrato comercial; a
relacdo entre o ordenador e o seu banco (contragarantidor) garantidor, para a
emissdo da contragarantia em favor do banco de relacionamento do beneficiario
(banco garantidor) (2), consubstanciada pela ordem de emisséo de contragarantia
e por um contrato de reembolso; a relagdo entre os bancos contragarantidor e
garantidor (3), a partir de uma ordem de emissao de garantia, com contragarantia
do banco ordenador/contragarantidor; e, finalmente, a relacdo entre o banco
garantidor e o beneficiario (4), estabelecida a partir da garantia autbnoma. O
banco contragarantidor, atuando por conta e risco do ordenador, d4 as instrucdes
de emissdo da garantia autbnoma para o banco garantidor e, em contrapartida,
emite uma contragarantia autbnoma, ou seja, revestida de independéncia vis-a-

vis as demais relacdes juridicas e obrigacdes.
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O esquema a seguir demonstra os agentes e as relacdes estabelecidas

entre eles nas chamadas emissodes indiretas.

A emissdo indireta. Pela emissdao da contragarantia, o banco
contragarantidor obriga-se a pagar ao banco garantidor, por conta e ordem do
ordenador, quaisquer despesas incorridas na emissdo da garantia, além dos
valores despendidos, caso a garantia seja executada para pagamento. O
ordenador, por sua vez, firma com o banco contragarantidor um contrato de
reembolso, pelo qual se obriga a prontamente reembolsar ao banco
contragarantidor todas e quaisquer despesas decorrentes da emissao da garantia
e da contragarantia, bem como todo e qualquer valor decorrente da execucao da
garantia e da respectiva contragarantia. E importante ressaltar que as obrigacées
do garantidor e do contragarantidor sdo autbnomas entre si e em relagdo as
demais obrigacfes estabelecidas entre o ordenador e o beneficiario. Portanto,
aplicam-se as contragarantias todas as disposi¢cdes analisadas e apresentadas
neste estudo para as garantias autbnomas. O principal efeito da emissao indireta
é reforcar ainda mais a independéncia da garantia a primeira demanda, pois nao
h& nenhuma vinculagéo direta entre o ordenador e o banco garantidor, de modo
gue gqualquer tentativa daquele de impedir o respectivo pagamento em caso de

exercicio sera muito dificil de por em pratica.

Em qualquer dos casos de emissdo direta ou indireta, € possivel a
participacdo de mais um agente: o banco avisador ou notificador, que é
geralmente um banco indicado pelo beneficiario, por conta de seu relacionamento
e confianca, que atua como mero intermediario para a comunicacdo do
recebimento da garantia ou contragarantia ao beneficiario, ndo assumindo
nenhuma responsabilidade em relacdo ao conteudo da garantia, nem risco
econdmico, mas tdo-somente responsavel por verificar a autenticidade do banco

emitente. A participagcdo de um banco notificador numa emissdo direta nao a
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torna indireta porque a funcdo do banco notificador € apenas confirmar o
recebimento da garantia, ndo havendo, pois, a assun¢cdo de nenhuma obrigacéo

de pagamento.

Ademais, ha também a possibilidade de participacdo de mais de um
banco como garantidor ou contragarantidor, nas emissdes diretas e indiretas.
Essa situacdo ocorre em operacgdes financeiras de valor elevado, em que o0s
bancos encontram uma limitacdo de risco passivel de ser assumido em relacdo a
um mesmo ordenador, a0 mesmo tempo em que oferece maior protecdo ao

beneficiario em decorréncia da divisdo do risco financeiro da operacao.

3
CONTEUDO DAS GARANTIAS

As garantias autbnomas contém algumas disposi¢cdes comuns a todas as

modalidades, a saber:

3.1  Apresentacao das partes

Tanto o ordenador como o préprio garantidor e o beneficiario devem ser
expressamente mencionados no texto da garantia. Em alguns casos de emissao

indireta, pode-se também mencionar o contragarantidor.

A designacdo do beneficiario € a mais sensivel, na medida em que,
apresentada no ambito de uma operagdo comercial, a garantia autbnoma
assegura um rigor de execucao ao beneficiario que leva a concluséo de tratar-se
de uma obrigacdo intuito personae, ndo sendo possivel a cessdo de seu

.. 39 . . . , ~ P
beneficio. Contudo, nada impede que a garantia seja passivel de cessao ou até

* Cf. MATTOUT, Jean-Pierre. Droit Bancaire International, cit., p. 157.
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mesmo de transferéncia por endosso, dependendo do que o seu conteudo
expressamente autorizar. Nao obstante, o crédito decorrente da garantia pode ser
cedido pelo beneficiario, mesmo que ndo haja mencéo expressa a esse respeito
na garantia. Entretanto, nesse caso, a demanda devera sempre ser feita pelo
beneficiario, titular do direito, com as eventuais instru¢cdes para pagamento em

favor do cessionario do crédito.

3.2 Objeto

A mencdo expressa ao objeto da garantia é importante para evitar que
sua execucado seja efetuada no ambito de um contrato diferente daquele que
ensejou sua emissao ou por um risco diferente daquele que visa cobrir. O carater
estrito e a interpretacdo literal do conteddo da garantia ndo devem permitir

equivocos.

3.3 Valor

O valor garantido deve ser expresso de maneira clara e precisa. Em
alguns casos, faz-se referéncia a um percentual do contrato subjacente que se
pretende garantir, porém essa pratica faz com que, havendo alteracéo ao valor do
contrato subjacente, o valor da garantia seja automaticamente modificado.
Estipulagbes imprecisas como tal e outras, por exemplo, mencionando a
incidéncia dos encargos contratuais sobre o valor garantido, devem ser evitadas
porque contradizem o carater autbnomo e independente da garantia. Referéncias
ao contrato-base, ndo apenas em relacdo ao valor, mas as obrigacdes garantidas
e a forma de execucdo, devem ser evitadas. A garantia autbnoma deve encerrar
seu conteddo em si mesma, quer dizer, a interpretacdo deve ser feita sem a
necessidade de recorrer a qualquer outro documento, em especial, o contrato
subjacente, sob pena de pOr em risco a natureza independente da obrigacéo

representada.
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Tratando-se de emissao indireta, deve-se ter cautela com os valores
estipulados na garantia e na contragarantia. Em muitos casos, 0s bancos
garantidor e contragarantidor ndo se encontram no mesmo pais e podem possuir
diferentes moedas. E fundamental que ambas as garantias autbnomas sejam
referenciadas na mesma moeda, para que eventual variagdo cambial ndo produza

impacto sobre os valores garantidos.

3.4 Prazo

O prazo das garantias pode ser expresso por meio de uma data ou
associado a um evento. A data de vencimento é a data-limite para o recebimento
pelo garantidor da demanda para pagamento ao beneficiario, salvo se a garantia
estabelecer de forma diversa. Em alguns casos, pode a garantia determinar que,
nao obstante a data de vencimento, pode o beneficiario solicitar o respectivo
pagamento num prazo de determinados dias ap6s o vencimento, desde que as
condicOes para apresentacdo da demanda de pagamento tenham sido verificadas
anteriormente ou na data de vencimento. Trata-se de um prazo para execucao da
garantia, aplicavel desde que o motivo da demanda tenha ocorrido dentro do
prazo de validade da garantia. Referido prazo para execucao de garantia € muito
comum nas emissdes indiretas, nas quais as contragarantias tém em geral um
prazo maior e um vencimento posterior ao da garantia, para fins de apresentacao

da demanda.

A estipulacdo de um evento para vencimento da garantia (assinatura de
um contrato, aceitagdo proviséria, por exemplo) também € comum nas emissoes.
No entanto, observa-se que a verificagcdo da ocorréncia pelo garantidor &, por
vezes, muito dificil. Essa estipulacdo deve ser adotada quando o garantidor tem

condicOes de constatar com certeza o respectivo evento.

37



Mattout40 observa que alguns paises (como a Siria) ndo reconhecem a
validade de uma data para vencimento da garantia. No direito francés, as
clausulas de vencimento sdo reconhecidas, porém podem converter o prazo da
garantia em indeterminado, com as consequéncias juridicas que isso implica,
notadamente na possibilidade de revogacdo unilateral. Outros paises
estabelecem a prorrogacao do prazo da garantia em favor do beneficiario (Ird). A
Tunisia determina, alternativamente, a necessidade da devolucdo do documento
original da garantia ou a apresentacdo de uma carta de exoneracdo emitida pelo
beneficiario para desobrigar o garantidor. Nesses casos, € muito dificil saber
exatamente se uma garantia ainda comporta um risco de ser executada, e 0
garantidor evita questionar para que isso nao provoque a execucao. As emissdes
indiretas ocasionam uma complicagcdo adicional, em relagdo ao prazo da

contragarantia.

3.5 CondigOes para execugéo

A terminologia adotada na garantia é essencial para fixar as condi¢des de
exercicio pelo beneficiario. Inicialmente, a jurisprudéncia estabeleceu a
importancia de inclusdo na garantia dos termos “a primeira demanda”, “a primeira
solicitacao” ou expressodes equivalentes, indicativas de que a intencdo das partes
era emitir uma garantia autbnoma e nao uma fianca. Conforme dito
anteriormente, mesmo que a garantia indique o pagamento a primeira demanda,
os tribunais podem entender tratar-se de uma fianca em virtude da analise do
conteudo da garantia e dos elementos necessarios para a respectiva execucao,
que, em alguns casos, indicavam a necessidade de comprovacdo do

inadimplemento ou de detalhamento das ocorréncias que d&o lugar ao

pagamento.

0 MATTOUT, Jean-Pierre. Droit Bancaire International, cit., p. 160.
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41 . L g . ~ X
Mattout indica que alguns beneficiarios exigem que a expressao “a

primeira demanda” seja complementada por outras disposi¢cdes, tais como:

3.6

a)

b)

A impossibilidade de o garantidor contestar a solicitacdo de
pagamento, por qualquer que seja o0 motivo. Essa disposi¢cdo nos

parece desnecessaria e redundante quanto a caracteristica

fundamental da garantia autbnoma,;

Obrigacéo de pagar na data de vencimento. Tal situacdo acaba por
transformar a garantia autbnoma numa obrigacao irrevogavel de

pagamento em data futura determinada,;

Obrigacdo de pagamento pelo garantidor, independentemente da
existéncia de uma ordem judicial. Alguns beneficiarios pedem a
inclusdo dessa disposicdo, até mesmo em licitagcdes publicas. No
entanto, a desobediéncia de uma ordem judicial ndo deve ser aceita
porque pode acarretar outras implicagbes néo-financeiras ao
garantidor, que fogem do ambito deste estudo. A doutrina italiana,
por exemplo, considera invalida essa disposi¢cdo porque contém uma
rendncia antecipada a um direito irrenunciavel de obtencéo da tutela

o 42
jurisdicional.

Direito aplicavel e tribunais competentes

A legislacdo aplicavel €, em geral, indicada pelas partes, segundo o

principio da autonomia da vontade e respeitadas as questdes de ordem publica. E

freqliente a submisséo das garantias as regras da CCI, apontando-se alguma das

brochuras como aplicaveis na interpretacdo da garantia. Contudo, nem todas as

41
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MATTOUT, Jean-Pierre. Droit Bancaire International, cit., p. 162-163.

VIALE, Mirella. | contrati autonomi di garanzia. La nuova giurisprudenza civile commentata.
Padova: Cedam, 1990, parte seconda, p. 175, apud CARLUCCI, Aida R. Kemelmajer. Las
garantias a primera demanda..., cit., p. 47.
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situacdes sao passiveis de resolucao aplicando-se apenas as regras da CCI, de
modo que a aplicacdo de um direito estatal torna-se imperativa para tais casos. A
esse respeito, ha que notar que, em alguns casos, as proprias regras da CCI sao
interpretadas de maneira diversa dependendo do direito estatal aplicavel, eis que

este definira os conceitos aplicaveis por aquelas.

As garantias autbnomas envolvem, em geral, trés partes distintas e
normalmente héa identidade entre o local da sede do banco emissor e o local de
pagamento do crédito. Por outro lado, em casos mais complexos em que tais
locais ndo coincidem, faz-se necessario enfrentar a questao vis-a-vis o direito de

cada pais, seja do banco emissor, seja do local de cumprimento da obrigacao.

O direito brasileiro pauta-se na Lei de Introducdo ao Codigo Civil (LICC)
para definir a legislacdo aplicavel nos casos que envolvem mais de um direito

para a mesma questado. Dispde o artigo 9.° da LICC:43

9. Para qualificar e reger obriga¢cfes, aplicar-se-a a lei do pais
onde se constituirem.

§ 1.° Destinando-se a obrigacdo a ser executada no Brasil e
dependendo de forma essencial, sera esta observada, admitidas
as peculiaridades da lei estrangeira quanto aos requisitos
extrinsecos do ato.

§ 2.° A obrigacao resultante do contrato reputa-se constituida no
lugar em que residir o proponente.

Logo, a legislacdo brasileira aplica-se: (i) quando o banco emissor for
brasileiro (de acordo com o caput do artigo 9.° da LICC acima mencionado); (ii)
quando a obrigacdo de pagamento assumida pelo banco emissor for realizada no

Brasil (8§ 1.°), independentemente de o banco emissor ter ou ndo sede no Brasil.

Cf. Decreto-lei 4.657, de 4 de setembro de 1942.
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Neste caso, a garantia autbnoma deve estar formalmente de acordo com o que

estabelece a lei do respectivo pais de sede do banco.

Nas emissOes indiretas a problematica da legislacdo aplicavel torna-se
mais complexa. Mattout44 comenta que na jurisprudéncia internacional a
tendéncia é considerar o direito do contragarantidor como aplicavel as
contragarantias e o direito do garantidor como aplicavel a garantia, ocorrendo
uma espécie de “babelizacdo” do direito aplicavel. Para evitar que isso aconteca,
o ideal seria indicar expressamente o direito aplicavel (do garantidor ou do

contragarantidor) para ambas as garantias. Afirma o jurista:

On peut objecter que dans le cas général de [I'opération
guadripartite, le donneur d’ordre francais et la banque francaise
auront généralement pensé s’engager entre eux dans les termes
de leur propre doit, de méme que la banque étrangere et le
bénéficiaire auront le méme sentiment concernant leur propre
systéeme juridique ; le pont entre ces deux relations bilatérales est
représenté par la relation banque contregarante-banque garante. A
quel droit est soumis ce rapport? en vertu du principe général
admis en matiere bancaire en faveur de la banque que s’engage,
la balance s’incline en faveur de la loi du siége du banquier
contregarante. On aboutit ainsi a une sorte de “babelisation” de
'opération de garantie. La banque garante de premier rang prend
un engagement propre qui pourrait 'amener a payer méme au cas
ou la banque contregarante n’honorait pas son engagement. Ainsi
apparait-il que dans les rapports banque garante-banque
contregarante, cette derniere est en position de “cliente”, la
banque garante étant en position de banque prenant un
engagement. Cela pourrait conduire a reconsidérer alors le droit
applicable en faveur du systeme de droit de la banque garante.
Ceci n'a pas prévalu jusqu’ici pour des raisons qui semblent tenir
au fait que la jurisprudence considére que le risque le plus élevé et
celui de la banque contregarante qui d'ailleurs percoit la
commission la plus élevée. [...] Au Royaume-Uni, une tendance
incline en faveur de la loi du lieu de paiement, qui se confond
souvent avec la loi du siege de la banque contregarante.

“ MATTOUT, Jean-Pierre. Droit Bancaire International, cit., p. 165-166.
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Nos casos em que figura um banco notificador ou avisador, ndo deve
haver nenhuma alteracdo em relacdo a legislacdo aplicavel, devendo-se
conservar a regra da legislacdo do local de sede do banco emissor, pois a
interveniéncia de um banco notificador ou avisador € apenas uma facilidade
oferecida ao beneficiario, que nédo tem o condao de modificar a estrutura inicial do

crédito.

Convém, ainda, notar que, quando ha interveniéncia de um banco
confirmador, este normalmente tem sede na mesma localidade do beneficiario,
devendo, neste caso, aplicar-se o seu direito. Existindo disputa entre o banco
emissor e o beneficiario e entre o banco emissor e o confirmador, recomenda-se

aplicar o direito da sede do banco emissor.

Na auséncia de uma convencao internacional que unifique a lei aplicavel,
é dificil evitar o inconveniente de ter conflito de leis e de direitos. As leis
processuais e de direito internacional privado determinardo os tribunais
competentes para solucdo dos eventuais litigios. Ressalte-se que sdo raros 0s
casos em que as garantias ndo indicam o direito aplicavel em caso de disputa ou
litigio e normalmente o texto da garantia apresenta solugcdo a eventuais

discussoes.

Ademais, a lei aplicavel pode ser determinante na classificacdo de uma
garantia como autdnoma ou acessoria, por isso a escolha do direito para reger as
obrigacfes é uma questao de muita relevancia, especialmente para o beneficiario

da garantia.

A escolha do tribunal competente para processar e julgar eventuais
litigios decorrentes da garantia autbnoma deve guardar relacdo com a legislacéao

aplicavel. Nao obstante, a pratica internacional tem freqientemente recorrido a
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arbitragem, especialmente da CCI, para dirimir controvérsias. Por ter sido
pioneira na sistematizacdo e elaboracdo das regras relativas as garantias
autbnomas, a CCl é quem tem melhores condi¢cdes de decidir os eventuais
litigios. Contudo, nada obsta que as partes escolham um tribunal estadual para

apreciar a matéria.

Por fim, cumpre observar que, em virtude da autonomia e independéncia
das garantias ora estudadas, a clausula de eleicdo de foro ou compromissoria de
arbitragem pactuadas no contrato subjacente ndo se aplica as questbes

decorrentes da garantia.

4

QUALIFICACAO DAS GARANTIAS A PRIMEIRA
DEMANDA E SEUS EFEITOS

A diferenciacdo das garantias autbnomas vis-a-vis as garantias
acessoOrias muitas vezes exige a analise da intencdo das partes contratantes. Os
tribunais franceses, pioneiros na analise sobre o tema, tiveram dificuldades em
caracterizar obrigagbes em que a redacdo adotada ndo era muito clara. Ao lado
de expressdes como “pagadveis a primeira solicitacdo”, palavras como
“solidariedade” e “em carater solidario” ensejavam duvidas sobre como deveriam

ser caracterizadas e interpretadas tais garantias.

Para resolver essa questao, os tribunais franceses (em especial, Cour de
Cassation e Cour d’Appel) passaram a examinar as disposi¢cdes das garantias a
luz da intencdo das partes. Em muitos casos, encontravam-se expressées como
“incondicionalmente”, “a primeira demanda”, “sem a necessidade de
apresentacdo de justificativa para fundamentar a demanda”, entre outras, que
levavam os juizes a crer tratar-se de uma obrigacdo autbnoma e independente e
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assim caracteriza-las. O fato de o texto da garantia mencionar a existéncia do
contrato subjacente e atrelar o pagamento da garantia a eventos desse contrato
ou ao inadimplemento do devedor ou ordenador em relacdo as obrigacbes
assumidas em tal contrato, ndo impede que a garantia seja caracterizada como a

primeira demanda.

Por outro lado, Lechien e Regout-Masson45 apresentam diversos casos
apreciados pelos tribunais de instancia superior da Franga, em que as garantias
autdbnomas foram descaracterizadas e consideradas cautionnement, que equivale
a fianca do direito patrio. No primeiro caso envolvendo a execucdo de
contragarantias emitidas por um banco francés em favor de um banco iraniano,
julgado em 2 de junho de 1982, o tribunal decidiu que, mesmo que tais
contragarantias contivessem expressamente a obrigacdo de pagar “a primeira
demanda” e “mediante o recebimento de simples solicitacdo, sem a necessidade
de qualquer outra medida”, o beneficiario deveria “fundamentar sua demanda e
encaminhar um laudo descritivo dos inadimplementos alegados, que permitissem
verificar a fundamentacdo em vista das disposi¢cbes do contrato subjacente”. O
tribunal baseou-se, ainda, na disposicao de que o garantidor “obrigava-se a pagar
ao beneficiario, total ou parcialmente os valores decorrentes do inadimplemento
contratual do ordenador”, e considerou que, na verdade, tratava-se de uma

garantia acessoria.

Em outro caso, julgado em 27 de setembro de 1983, a Cour d’Appel de
Paris decidiu no mesmo sentido em relacdo a uma garantia que nao continha a
expressdo “a primeira demanda” e exigia para a respectiva execucdo que o
beneficiario apresentasse uma notificacdo escrita do inadimplemento ou das

faltas cometidas pelo ordenador em relacdo ao contrato subjacente firmado com o

o LECHIEN, Dominique; REGOUT-MASSON, Martine. Les Sdretes Internationales..., cit., p. 409.
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beneficiario. O tribunal decidiu que essa garantia ndo constituia uma garantia
autbnoma concernente ao contrato subjacente, mas um cautionnement acessorio,
no qual o ordenador era reconhecido como o devedor principal do beneficiario,

em caso de inadimplemento de suas obriga¢des contratuais.

No mesmo espirito, o Tribunal de Grande Instance de Paris, em 26 de
janeiro de 1983, no caso de uma garantia prestada por um banco que “se
declarou devedor solidario em garantia dos valores devidos pelo ordenador num
contrato de performance” e “obrigou-se a pagar mediante simples demanda do
beneficiario, contra apresentacdo de determinados documentos”, considerou
tratar-se de um cautionnement com renuncia ao beneficio de ordem, e nao de

uma garantia a primeira demanda.

De maneira diversa, a Cour d’Appel de Bordeaux, em 9 de marco de
1983, decidiu tratar-se de uma garantia autbnoma a obrigacdo solidaria de um
banco, assumida em caso de inadimplemento do ordenador junto ao beneficiario,
de pagamento “de todas as quantias devidas pelo ordenador, por qualquer que
seja a razao, pagamento esse que sera efetuado a primeira demanda do
beneficiario, sem a necessidade de justificacdo de seu crédito, da razdo do

inadimplemento ou da recusa do ordenador”.

O Tribunal de Commerce de Nantes, por sua vez, entende que o emprego
dos termos “a primeira demanda” e “incondicionalmente” sdo suficientes para
caracterizar uma garantia como garantia autbnoma, mesmo se no texto da
garantia se faca mencao a existéncia de um contrato que origine a emisséo da

garantia.
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Lechien e Regout-Masson46 também comentam sobre o problema da
qualificacdo das garantias na Bélgica, mencionando um caso submetido a
apreciacdo do Tribunal de Commerce de Bruxelles, em 28 de abril de 1983, no
qual decidiu que o uso dos termos “nos constituimos devedores solidarios [...] da
correta execucao das obrigacdes assumida por nosso cliente [...] decorrentes do
contrato” seria incompativel com a nocdo de garantia autbnoma, abstrata e
incondicional que caracterizam uma garantia bancaria a primeira demanda,
mesmo que O respectivo pagamento pelo banco devesse se dar a primeira

solicitacao escrita do beneficiario.

Se a qualificacdo da garantia autbnoma enseja questionamentos de dificil
solucao, a analise dos efeitos dessa garantia sobre a relacado juridico-obrigacional
entre o garantidor, o ordenador e o0 beneficiario € ainda mais complexa.
Diferentes autores47 atribuem ao caso envolvendo o Banque Paribas, Soc.
Creusot-Loire e Soc. Siegfried, julgado em 20 de dezembro de 1982, o principal
precedente jurisprudencial dos tribunais franceses, conforme deciséo proferida
pela Cour de Cassation de Paris a respeito das garantias autbnomas e dos
efeitos sobre as relagcbes e as partes, seguida posteriormente pelos demais
tribunais franceses na apreciacdo da matéria. Nessa ocasido, os tribunais
franceses avaliaram, em duas decisdes, a legitimidade da recusa do garantidor
Paribas de pagar o beneficiario Soc. Creusot-Loire em razdo de nulidade do
contrato subjacente alegada pelo ordenador Soc. Siegfried, em decorréncia da
inobservancia de tal contrato as disposicdes da lei francesa sobre

subcontratagéao.

46 LECHIEN, Dominique; REGOUT-MASSON, Martine. Les Sdretes Internationales..., cit., p. 410.

! CARLUCCI, Aida R. Kemelmajer. Las garantias a primera demanda..., cit.,, p. 15. LECHIEN,

Dominique; REGOUT-MASSON, Martine. Les Sdretes Internationales. Revue de Droit des
Affaires Internationales, n. 3, p. 410, 1985.
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O tribunal decidiu, num primeiro momento, que o garantidor ndo poderia
se prevalecer, no caso em discussédo, das oposicdes que a Soc. Siegfried poderia
suscitar a Soc. Creusot-Loire, fundamentadas no contrato comercial subjacente.
Numa segunda oportunidade, o tribunal concluiu que, mesmo que a obrigacéo do
Paribas tenha origem no contrato subjacente, cuja nulidade é pleiteada, o banco
nao pode se furtar ao cumprimento de sua obrigacdo de pagamento a primeira
demanda. Concluiu o tribunal que a simples alegacéo de nulidade do contrato nao
pode impedir a obrigacdo de pagamento do banco, sugerindo, contudo, que a

deciséo teria sido outra se a nulidade tivesse sido judicialmente constatada.

Essas decisdes sdo interpretadas como a consagragdo do carater
autbnomo da garantia a primeira demanda, porque a alegada nulidade do
contrato subjacente nao logra éxito em afetar a obrigacdo do garantidor, a qual
deverd ser devidamente cumprida. O mecanismo de pagamento imediato tem por
corolario manter intacta a obrigacdo de pagamento do garantidor, ndo obstante
eventuais procedimentos em curso em relacdo ao contrato subjacente. No caso
acima, se o beneficiario tivesse demandado a garantia apdés a constatacdo
judicial de nulidade do contrato subjacente, o banco garantidor ndo seria
compelido a pagar porque a execucao teria sido manifestamente abusiva, eis que
a anulacao do contrato levaria as partes de volta ao status a quo e o beneficiario,

nesse caso, nao faria jus a garantia. Mais adiante serdo apresentados os limites a

autonomia da garantia, entre 0os quais, a execugdo manifestamente abusiva.

A jurisprudéncia francesa ensina que, assim como a nulidade do contrato
subjacente, outros eventos a este relacionados ndo produzem efeitos sobre a
garantia autbnoma, como a resolucdo unilateral pelo ordenador, a menos que
tenha se dado por fato comprovadamente atribuivel ao beneficiario. Nessa
hipotese, fica o garantidor numa situacdo muito delicada para avaliar o caso e

decidir se ocorreu efetivamente uma falta grave do beneficiario que pudesse
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ensejar a recusa no pagamento da garantia. A menos que o ordenador apresente
uma decisao judicial ou arbitral, conforme o caso, a esse respeito, nos parece
recomendavel que o garantidor ingresse com uma acdo de consignacdo em
pagamento, mantendo o valor em discussdo depositado em Juizo e transferindo
ao Poder Judiciario o 6nus de apreciar e decidir a questdo. Caso a garantia
contenha clausula arbitral, seria prudente ao banco garantidor manter os valores
em discussdo depositados numa conta bloqueada e iniciar um procedimento
arbitral para decidir a questdo, pois ao garantidor ndo cabe arbitrar sobre
discussbes do contrato subjacente que possam trazer para si consequéncias

irreparaveis ou de dificil reparacéo.

Tribunais de outros paises apresentam entendimento similar, por
, 48

exemplo, a Cour d’Appel de Luxembourg que, em 16 de marco de 1983,
declarou ndo serem oponiveis ao garantidor as excec¢des relativas a validade, e
existéncia ou a execucdo do contrato subjacente, assim como a extingdo da

obrigacao do devedor.

No mesmo sentido, a Corte Suprema da Inglaterra decidiu, em 17 de julho
de 1981, num caso de alegada nulidade do contrato subjacente fundada em leis
de politica econbmica, que a garantia autbnoma ndo poderia ser afetada porque
serve justamente para cobrir os riscos de inexecucdo causada por disposicoes
existentes no pais do ordenador que o beneficiario desconhece. Segundo o
referido entendimento, a garantia cobre o risco de forca maior e, nesse caso, 0
risco politico de embargo, na medida em que ndo ha uma impossibilidade

definitiva de continuidade do contrato.

48 LECHIEN, Dominique; REGOUT-MASSON, Martine. Les Sdretes Internationales, cit., n. 3, p. 411.
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Na Alemanha, a proibicdo de remessa de divisas que afete o ordenador
nao autoriza o banco garantidor a recusar o pagamento de uma garantia
autdbnoma. Por outro lado, o garantidor pode recusar-se ao pagamento quando
este sirva para fomentar a execucdo de uma operacdo contraria aos bons
costumes e a ordem publica, conforme seu sistema juridico.49 Apesar de essa
hipotese se apresentar um tanto quanto teorica, Lesguillons50 afirma desconhecer
exemplos jurisprudenciais e cita um exemplo apresentado pelo Professor
Vasseur, no caso de uma garantia prestada no ambito de um contrato destinado a

efetuar a cultura de papoula e transformacéo desta em droga.

Os efeitos da modificacdo do contrato subjacente sobre as garantias
autbnomas também foram apreciados pelos tribunais internacionais e, em
principio, ndo modificam a obrigacdo dos bancos garantidores. Nos Estados
Unidos,51 entende-se que as mudancas mais importantes (cardinal alterations),
assim entendidas aquelas que desnaturam o tipo de prestacdo originalmente
contratada, extinguem as garantias de performance porque tal modificacdo
configura um risco ndo previsto na garantia, por isso normalmente se prevé
nessas garantias uma clausula de que qualquer mudanca nos termos pactuados
contratualmente em relacdo ao objeto da garantia importara na prévia e expressa

anuéncia do garantidor.

Algumas decisdes ndo sdo muito claras, como a do Tribunal de Mildo, em

22 de setembro de 1986, em que, apds constar que a garantia sub judice era uma

49 CARLUCCI, Aida R. Kemelmajer. Las garantias a primera demanda..., cit., p. 36

%0 LESGUILLONS, Henry. As garantias bancérias: tendéncias atuais. In: (Org.). As garantias

bancarias nos contratos internacionais. Verséo brasileira organizada por Luiz Olavo Baptista e
José Alexandre Tavares Guerreiro. Sao Paulo: Saraiva, 1985. p. 9.

. Cf. VIALE, Mirella. | contrati autonomi di garanzia, p. 175, apud CARLUCCI, Aida R. Kemelmajer.

Las garantias a primera demanda..., cit., p. 38.
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garantia autbnoma, aplicou, sem fundamentar, o artigo 1.941 do Cddigo Civil
italiano, segundo o qual a modificacdo importa na reducédo da obrigacédo garantida
ou sua limitacdo estende-se automaticamente a obrigacao afiancada. Parece-nos
contraditério o entendimento do tribunal, que, embora considere a garantia

autdbnoma, aplica a lei civil para fiancas.

A Cour d’Appel de Paris firmou o entendimento de que as modificacdes no
contrato subjacente ndo tém nenhuma influéncia sobre a garantia autbnoma
(sentencas datadas de 1.° de outubro de 1986 e 13 de fevereiro de 1987). O
Tribunal du Commerce de Paris resolveu de forma analoga um caso envolvendo
uma sociedade sudanesa que contratou com um decorador francés a decoracgao
e 0s moveis de sua residéncia na Alemanha. A sociedade adiantou ao decorador
3.500.000 francos e o banco BNP forneceu uma garantia de restituicdo de
adiantamento. A sociedade solicitou muitas modificagcdes em relacdo ao projeto
original e o decorador resolveu rescindir o contrato por culpa da sociedade e
determinou que o adiantamento recebido fosse imputado ao trabalho até entéo
realizado, a titulo de compensacado. A sociedade executou a garantia e o banco
se negou a pagar. O tribunal decidiu que o banco deveria pagar porque a
compensacdo ndo era aplicavel em tais circunstancias, dada a autonomia da

garantia.

As garantias autbnomas de pagamento devem ser redigidas de forma
inequivoca, para que se tenha a plenitude de seus efeitos reconhecidos,
inclusive, em caso de litigio. Por conseguinte, apenas em algumas situacdes
especificas é facultado ao garantidor ou ao ordenador apresentar oposi¢cdo a uma

demanda de pagamento, a saber:

a) Quando a demanda ndo se apresenta em conformidade com as

disposi¢cdes da garantia, por conter vicios formais (por exemplo,
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exige-se uma declaracdo do beneficiario enderecada ao garantidor
de forma especifica e constata-se que o0 documento fora

apresentado em forma diferente);

b) Quando uma demanda apresenta-se manifestamente abusiva
porque foi formulada de maneira fraudulenta em relacao aos direitos

do ordenador, tal como sera adiante explicitado;

c) Quando a demanda é feita em relacdo a um contrato subjacente que
contraria a ordem publica e os bons costumes, conforme acima

comentado.
5

LIMITES A AUTONOMIA
DA GARANTIA

A jurisprudéncia internacional, notadamente a européia, tratou de fixar
limites a autonomia das garantias em situacdes muito especificas, a serem
analisadas com muita cautela. Tais limites decorrem dos possiveis instrumentos
do ordenador para se defender de eventuais abusos do beneficiario, que colocam
0s bancos garantidores numa situacdo muito delicada. Séo diversas as situacdes
em que o ordenador pode tentar obstar o pagamento da garantia e, bem assim,
limitar a autonomia, tais como o ordenador considerar sua obrigacdo cumprida,
mas o beneficiario, em contrapartida, apresentar entendimento diverso; razdes
politicas entre os paises do ordenador e do beneficiario que dificultem ou
impossibilitem o cumprimento da obrigacdo garantida; impossibilidade de o
ordenador cumprir sua obrigacdo, por motivo de guerra, embargo ou dificuldade
de acesso; inadimplemento do beneficiario em relacdo as suas obrigacdes para

com o ordenador da garantia; prescricdo da obrigacdo garantida, entre outros.
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Diante das mais diversas situacdes apresentadas, a jurisprudéncia
internacional, impulsionada pelas decisdes das Cortes francesas, adota o0
entendimento de que somente a fraude e a demanda de pagamento abusiva
('appel abusif) podem limitar a autonomia das garantias. Contudo, a recusa de
pagamento do banco garantidor dar-se-a nos casos em que a fraude e a
demanda de pagamento abusiva forem evidentes, liquidas e certas, qui créve les
yeux ou segundo os ingleses, compelling evidence of fraud. Como se pretende
demonstrar neste estudo, ndo sera uma mera alegacdo de fraude por parte do
ordenador que impedira o pagamento da garantia. Os tribunais tém rejeitado o

abuso “implicito” ou aquele decorrente de uma falha parcial do beneficiario.

. 52
Ghirardi ressalta que

0 equilibrio da garantia autbnoma é a um tempo a razdo de seu
sucesso e 0 motivo maior de preocupacdo dos contratantes. A
agilidade de que se reveste tal instrumento atende ao interesse do
beneficiario de rapidamente receber o valor a que faz jus,
enquanto determina certo temor do ordenador quanto ao seu uso
incorreto. Exatamente para afastar possiveis incertezas do
ordenador quanto ao mau uso da garantia autbnoma é que se
estabeleceram hipoteses em que a autonomia da garantia pode
ser limitada, de modo a evitar seu uso abusivo ou fraudulento.

Como bem observa Mattout,53 a fraude desempenha um papel de
imposicao de limite corretivo a todas as regras de direito e frustra o principio da
autonomia em matérias de garantias e contragarantias autbnomas. A demanda
abusiva, por seu turno, entendida como uma utilizacdo despropositada do
mecanismo de pagamento a primeira solicitacdo, sem que haja legitimidade para
a demanda, apresenta, em si, certa contradicdo: se o0 ordenador aceitou

apresentar uma garantia de pagamento autbnoma, pagavel a primeira solicitacao,

> GHIRARDI, Maria do Carmo Garcez. Garantias bancarias autbnomas..., cit., p. 97.

> MATTOUT, Jean-Pierre. Droit Bancaire International, cit., p. 188.
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teria ele aceito necessariamente que eventual demanda do beneficiario fosse
discricionaria; como, entdo, o exercicio desse direito do beneficiario pode ser
abusivo? A tendéncia jurisprudencial é considerar a demanda abusiva como uma
modalidade de fraude, para que ndo pairem duvidas sobre a especificidade das

situacdes em que a autonomia da garantia pode se ver limitada.

o o . 54
Sobre a distincao entre fraude e abuso de direito, Ghirardi esclarece que

a teoria da fraude distancia-se da teoria do abuso de direito na
medida em que requer a consciéncia do desvio que se pretende
emprestar ao ato em relacdo a sua finalidade, enquanto o abuso
de direito prescinde desta consciéncia. Na fraude, o meio utilizado
para se subtrair ao cumprimento do avencado (no caso de
obrigacédo contratual) pouco importa, desde que seja real e eficaz.
A fraude pode ser alcancada por meio de uma prerrogativa
determinada, ou seja, através de uma prestacdo contratual e neste
caso o ato fraudulento assemelha-se, de fato, a um uso abusivo
desse direito. A possibilidade da fraude ser perpetrada a partir do
exercicio de um direito determinado, especialmente de natureza
contratual, faz com que esta seja frequentemente confundida com
o0 abuso de direito, pondo em xeque a teoria da fraude em
contraposicdo a do abuso de direito. De fato, a proximidade entre
as duas hipoteses é incontestavel, havendo mesmo quem negue a
possibilidade de fraude através de abuso de direito, pois uma vez
coibido este, via judicial, impossivel sera caracterizar a fraude,
cujo mecanismo deixa de ser eficaz. A defesa da teoria da fraude
reside na hipétese de esta ser alcancada ndao s6 pelo abuso de
direito, mas também pelo uso de outros meios, 0 que retira do
estrito campo de avaliacdo de utilizagdo abusiva de um direito.
Especificamente no campo das garantias bancéria, a prética
acaba por confundir as teorias do abuso de direto e da fraude,
uma vez que ambas representam motivos suficientes para
paralisar o pagamento.

E certo que o garantidor ndo tem por obrigacio realizar qualquer tipo de
acao investigativa para constatar eventual fraude ou demanda abusiva,
cumprindo a ele verificar os aspectos formais da solicitagdo e analisar, caso a

caso, as situacdes que |he sédo apresentadas pelo ordenador. A professora

> GHIRARDI, Maria do Carmo Garcez. Garantias bancarias autbnomas..., cit., p. 101.
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Carlucci55 elenca alguns exemplos notérios de abuso e fraude, como a solicitacao
de prorrogacdo de uma garantia pelo beneficiario, sob pena de execucdo da
garantia numa situacdo em que ele, beneficiario, encontra-se inadimplente em
relacdo ao contrato subjacente (solicitacdo prolongez ou payez ou extend or pay);
a execucao de uma garantia de manutencdo de proposta (bid bond), quando o
contrato de licitacdo ja tenha sido celebrado; a execucdo de uma garantia de
performance (performance bond) apds a recepcado e aceitacdo definitiva da obra,
etc. Nesses casos, a fraude € evidente. E se o banco garantidor ndo deve realizar
investigacdes acerca da fraude é porque o ordenador que tem um conhecimento
pessoal e direto deve suscita-la e evidencia-la. Ao banco garantidor ndo cabe
qualquer interpretacdo, pois a duvida sempre depora em favor do beneficiélrio.56
Uma execucdo de garantia durante um periodo de tensao entre dois paises nao é
considerada, por si s0, fraude.57 Os riscos de demanda de pagamento abusiva ou

~ ~ . N . , 58
de fraude néo sao equiparados a demanda abusiva ou a fraude.

. 59 .
Lechien e Regout-Masson comentam alguns casos em que a fraude foi

discutida judicialmente na Francga:

* CARLUCCI, Aida R. Kemelmajer. Las garantias a primera demanda..., cit., p. 37.

% Cf. MATTOUT, Jean-Pierre. Droit Bancaire International, cit., p. 189. Menciona julgados em que

tal regra é aplicada: Com., 21 de maio de 1985, D. 2986, 213 (caso em que a fraude é apenas
aparente) e Com. 18 de dezembro de 1990, D. 1991, I.R. 13; Versalhes, 16 de setembro de 1992,
D. 1993, I.R. 102 (casos em que o abuso apresenta um certo equivoco).

> Idem. Cf. Paris, 21 de maio de 1988, D. 1989, I.R. 153.

*8 Idem. Cf. Com. 5 de fevereiro de 1991, RDBB, 1991, 200.

> LECHIEN, Dominique; REGOUT-MASSON, Martine. Les Sdretes Internationales..., cit.,, n. 3, p.

412.
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a)

b)

A Cour d’Appel de Paris, em 2 de junho de 1982, considerou
prematura a demanda de pagamento de um beneficiario numa
garantia de reembolso de sinal cuja condicdo de exercicio era
condicionada a nao-apresentacdo de determinados documentos
pelo ordenador até a data de vencimento da garantia e o beneficiario
apresentou a solicitacdo de pagamento antes do citado vencimento.
Nesse caso, 0 ordenador requisitou judicialmente uma ordem de
suspensao de pagamento e a obteve, por, segundo o entendimento

dos juizes, ter o beneficiario agido de forma fraudulenta;

O Tribunal du Commerce de Paris, em 15 de outubro de 1982,
apreciou um caso envolvendo um orgado licitante do governo
iraniano, uma empresa francesa encarregada da construcao de duas
usinas nucleares e um banco francés. As autoridades iranianas
cessaram 0s pagamentos ao empreendedor francés apds o0 governo
ter anunciado oficialmente encerrar todos o0s investimentos em
dominio nuclear. Por essa razao, o empreendedor francés rescindiu
0 contrato e acionou a arbitragem para verificacdo dos valores que
Ihe eram devidos. Mesmo assim, depois de muito tempo que 0s
pagamentos foram suspensos, 0 governo iraniano apresentou uma
demanda de pagamento ao banco francés, demanda essa

considerada abusiva;

O Tribunal du Commerce de Paris, em 29 de outubro de 1982,
apreciou uma disputa envolvendo o Ministério iraquiano da Irrigacéo,
uma empresa francesa, um banco contragarantidor francés e um
banco garantidor iraquiano. A demanda foi apresentada no ambito
de uma garantia de manutencdo de proposta emitida para uma
licitacdo no lraque e 0 governo iraquiano acionou a garantia porque

o contrato final ndo foi assinado entre as partes, em razédo do
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d)

fracasso das negociagcbes. O Tribunal du Commerce de Paris
considerou que, nessa situacdo, ndo houve constatacdo indubitavel
de fraude, mas entendeu que ao menos havia um prejuizo iminente
e determinou a emissao de uma ordem judicial para impedir o
pagamento (mesure de sequestre de fonds). Essa medida nos
parece questionavel vis-a-vis a doutrina e a majoritaria
jurisprudéncia francesas, uma vez que a fraude deve ser evidente,

nao se admitindo apenas o risco, conforme acima apresentado;

O Tribunal du Commerce de Paris, em 8 de julho de 1983, apreciou
uma disputa envolvendo uma garantia de performance. Embora o
contrato em discussdo tenha sido devidamente cumprido, o
beneficiario apresentou algumas questbes e o ordenador ndo se
manifestou a respeito. Pela auséncia de manifesta¢cédo, o beneficiario
apresentou a demanda de pagamento, a qual foi considerada

abusiva;

Em 23 de maio de 1983, o Tribunal du Commerce de Paris apreciou
duas garantias (performance e restituicdo de sinal) emitidas por um
banco iraniano em favor de um 6érgao licitante de obras publicas do
governo do Ird e contragarantidas por um banco francés. O governo
iraniano decidiu rescindir unilateralmente o contrato subjacente que
tinha por fim a construcdo de moradias e constituiu uma empresa
para dar continuidade as obras. Ainda assim, acionou as garantias,
sem que pudesse invocar a falta de performance do contrato
rescindido por sua iniciativa, nem a restituicdo do sinal, pois as
obras ja estavam em estagio avancado e 0 respectivo investimento
excedia o adiantamento recebido. Os juizes consideraram abusiva a

execucao das garantias.
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Os casos acima comentados bem demonstram situacbes em que a

jurisprudéncia constatou a existéncia de fraude. A excecdo do descrito no item (c)

acima, nas demais situacfes a fraude € evidente e ndo enseja maiores davidas

sobre a determinacédo da suspensdo de pagamento da garantia. Por outro lado,

ha outros casos em que os tribunais internacionais ndo reconheceram o abuso

manifesto por parte dos beneficiarios e negaram a concessdo de medidas de

~ . . 60
suspensdo de pagamento, como mencionam Lechien e Regout-Masson e

conforme a seguir apresentado:

a)

b)

Num julgado de 7 de janeiro de 1983, o Tribunal du Commerce de
Paris apreciou um caso em que um beneficiario rescindiu um
contrato subjacente em razdo do atraso por parte do ordenador no
cumprimento de suas obrigagbes assumidas contratualmente. O
atraso foi comprovado documentalmente e o beneficiario executou
as garantias emitidas em relacdo ao contrato e 0s juizes néo
consideraram a execugao abusiva, dadas as circunstancias em que

foi promovida;

Num caso apreciado em 26 de abril de 1983 pelo Tribunal du
Commerce de Paris, a demanda de pagamento de uma garantia
emitida por uma banco sirio, contragarantida por um banco francés,
nao foi julgada abusiva porque havia duvidas quanto a rescisdo do
contrato subjacente em razdo das discussdes nascidas entre as

partes no ambito desse contrato;

O Tribunal d’Arrondissement de Luxemburgo considerou que a
demanda de pagamento apresentada numa garantia emitida em

favor do governo turco por um banco turco, contragarantida por um

60

LECHIEN, Dominique; REGOUT-MASSON, Martine. Les Sdretes Internationales..., cit.,, n. 3, p.

412.
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d)

banco luxemburgués, ndo foi abusiva porque nenhum elemento
apresentado indicava a existéncia de fraude. Com efeito, a fraude
alegada pelo ordenador deve ser rejeitada, se, para comprovar a
ma-fé do beneficiario, for necessario recorrer a producdo de provas
suplementares, passar pelo processo de conhecimento ou chamar

terceiros a intervir no processo;

A Suprema Corte inglesa, no julgamento do caso Bolsivinetr Oil S.A.
v. Chase Manhattan Bank and Others apreciou um pedido
apresentado pelo ordenador para o fim de impedir o pagamento de
uma garantia a primeira demanda. Para garantir a execu¢do de um
contrato de fornecimento de elementos pré-fabricados, o banco
Chase Manhattan emitiu uma garantia de performance em favor do
comprador. Uma disputa surgiu entre o vendedor e o comprador e o
altimo executou a garantia. O vendedor tentou em vao impedir o
pagamento da garantia, por meio de diferentes recursos previstos no
direito inglés. A Suprema Corte entendeu que a garantia a primeira
demanda é independente do contrato subjacente e que, no caso, 0
vendedor ndo conseguiu comprovar qualquer fraude cometida pelo
vendedor na execugdo da garantia. Mesmo que fossem credores um
do outro, tal situacdo ndo alteraria a situacao, pois o comprador era

beneficiario de uma garantia a primeira demanda.

A jurisprudéncia internacional trata as emissées em que o beneficiario &

garantido por um banco de seu pais, por sua vez, contragarantido por um banco
do pais do ordenador, de forma mais restrita e rigorosa em relacdo ao abuso e a
fraude, dada a especificidade da situacdo. llustrativamente, pode-se se citar o
caso United Trading Corporation S.A. and another v. Allied Arab Bank Ltd. and
others, Murray Clayton Ltd. and another v. Rafidain and another, em que a

Suprema Corte inglesa apreciou o pedido de suspensdo de pagamento

58



apresentado pelo ordenador inglés em relacdo a uma garantia emitida por um
banco iraquiano e uma contragarantia emitida por um banco inglés, para o
fornecimento de produtos alimenticios de uma empresa inglesa a um organismo
iraquiano. As demandas foram rejeitadas pela Corte em decorréncia da falta de
prova da fraude alegada pelo ordenador. Para que a prova fosse produzida com
sucesso, 0os documentos acostados pelo ordenador deveriam, segundo os termos
da decisao, comprovar inequivocamente a fraude. Considerou a Corte que a
leitura dos documentos néo permite estimar se o beneficiario agiu honestamente
ou ndo quando executou a garantia. O caso demonstra a forma com que o0s
magistrados ingleses avaliam as situacdes em que ha emissao de contragarantia:
perante a Suprema Corte, o ordenador ndo tem efetivamente nenhuma relacéao
direta com o garantidor. Contudo, cabe ao garantidor ndo acatar demandas de

pagamento do beneficiario se ele souber que é fraudulenta.
Nesses casos, deve-se ter em mente que:

. A contragarantia constitui, por si sO6, uma garantia autbnoma e
abstrata, ndo somente em relacdo ao contrato subjacente, mas
igualmente com relacdo a garantia emitida pelo banqueiro do
beneficiario, por isso mesmo deve ser analisada com independéncia
a essa garantia. Esse argumento serviu de base para a recusa pela
Cour d’Appel de Paris em 26 de abril de 198361 de uma ordem para
suspensao de pagamento num caso em que o ordenador afirmava
somente ser possivel ao garantidor acionar a contragarantia se o
beneficiario tivesse acionado a garantia. A independéncia da

contragarantia para com a garantia deve igualmente ser respeitada

o Cf. LECHIEN, Dominique; REGOUT-MASSON, Martine. Les Slretes Internationales..., cit., n. 3,

p. 413.
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em relacdo a interpretacdo literal de cada uma delas: ndo héa
justificativa para que o texto da contragarantia seja interpretado em

funcédo daquele da garantia;

Para que o ordenador possa obter uma ordem impeditiva de
pagamento da contragarantia, a execucdo da garantia deve
constituir um abuso cometido pelo préprio garantidor, e ndo pelo
beneficiario, ou deve o abuso decorrer da acdo conjunta do
garantidor com o beneficiario. Isso se da quando o garantidor sabe,
ou deveria saber, em razdo de determinadas circunstancias, que
participa de uma demanda abusiva por parte do beneficiario e age
com cumplicidade. Essa regra foi consagrada pelas Cours d’Appel
de Luxemburgo, em 16 de marco de 1983, e de Paris, em 25 de
maio de 1983.62 Em ambos os julgados, consideraram que a fraude
alegada pelo ordenador para impedir 0 pagamento da contragarantia
foi cometida pelo garantidor e, no caso de fraude do beneficiario, o
garantidor tinha perfeito conhecimento da situagcdo e né&o tinha
duvidas a respeito do carater fraudulento da demanda do

beneficiario.

Medidas impeditivas de pagamento das garaati@smomas

Os ordenadores, nem sempre de boa-fé, recorrem a medidas judiciais

para impedir o pagamento das garantias autbnomas, pelas quais pretendem obter

uma ordem judicial que determine ao banco o ndo-pagamento, por meio de uma

decisdo provisoOria e acautelatéria, com intuito de ganhar tempo para provar o

cumprimento de suas obrigacdes. Segundo a jurisprudéncia internacional, tais

medidas sdo denominadas “bloqueio provisoério”; nos paises do Common Law, por

meio dos chamados injuctions. Na Franca, tais medidas assumem a forma de

Idem, ibidem.
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proibicdo ou interdicdo de pagamento (stop payment order), sendo também

facultado ao ordenador intentar um pedido de consignacdo em pagamento.

No Brasil, entendemos caber, por meio de medidas cautelares, a
concessdo de tutela juridica para determinar a suspensdo do pagamento,

respeitados os requisitos da lei processual civil para a concessao de liminar.

O pedido de interdicdo de pagamento por parte do ordenador contraria a
propria esséncia das garantias autbnomas, cuja vinculacdo obrigacional,
conforme anteriormente apresentado, se da entre o banco e o beneficiario e &
independente dos demais vinculos obrigacionais constituidos entre o devedor
(ordenador) e o beneficiario e entre o devedor (ordenador) e o banco. Portanto,
ao solicitar a emissdo de uma garantia autbnoma, o ordenador implicitamente
renuncia ao direito de recorrer contra eventuais solicitacbes de pagamento do
beneficiario. E verdade que o direito de recorrer ao Poder Judiciario é
irrenunciavel, mas os tribunais, via de regra, apenas conhecem do pedido nos

casos em que ha fraude comprovada.

Ademais, quando o ordenador tenta impedir judicialmente o pagamento,
apresenta fundamentos do contrato subjacente que, como se viu, sdo inaplicaveis
as garantias autdbnomas. O ordenador ndo pode intervir nas relacbes
estabelecidas entre o garantidor e o beneficiario perante as quais € um terceiro.
Sua oportunidade para questionar qualquer pagamento efetuado ao beneficiario é
por ocasido da acdo de reembolso iniciada pelo garantidor contra o ordenador

para reaver as quantias pagas ao beneficiario.

Pelas razbes acima, os tribunais tendem a negar os pedidos de
suspensdo do pagamento das garantias autbnomas. Além disso, sao

pressupostos para a concessao da tutela juridica que o ordenador comprove um
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prejuizo irreparavel ou dano iminente. Nas disputas abrangendo garantias
autbnomas, em vista da independéncia em relacdo ao contrato subjacente e as
demais relagcbes envolvendo o ordenador e o beneficiario ou o ordenador e o
garantidor, o exercicio de um direito do beneficiario (de executar a garantia) ndo

pode ser considerado passivel de causar dano ou prejuizo.

Sobre as medidas cautelares do ordenador, Carlucci63 comenta que essa
pratica nasceu nos Estados Unidos, quando o0s juizes se encontravam no
seguinte impasse: de um lado, a pratica internacional obrigava os bancos a
pagar, qualquer que fosse a razéo invocada pelo beneficiario; de outro, a presséao
dos clientes desses bancos, empresas locais que sofriam o abuso de alguns
contratantes do Oriente Médio, que exigiam o0 pagamento, ainda que as
obrigacdes garantidas tivessem totalmente cumpridas. Diante de tal situacéo, os
juizes entenderam necessaria a concessao de um remédio judicial para impedir o
abuso por parte dos beneficiarios e passaram a conceder, com muita parcimonia,

cautelares suspensivas do pagamento dessas garantias.

A maior parte dos tribunais europeus admite cautelares em casos bem
excepcionais, tratadas como uma regra restritiva de direito jurisprudencial e
imposta pelos propdésitos de seguranca e liquidez das garantias autbnomas. A
jurisprudéncia majoritaria considera que, para a concessdo de uma medida
impeditiva ou suspensiva de pagamento, S80 necessarios 0S mMesmMos
pressupostos admitidos pelos bancos para recusar o pagamento, ou seja, fraude
ou abuso, constatados a partir de prova incontroversa produzida pelo ordenador.
Mesmo com a remota possibilidade de concessdo dessas cautelares, o
beneficiario continua tendo uma posicao privilegiada em relacédo ao ordenador ou

ao banco garantidor, porém ndo goza de um direito arbitrario e ilimitado que lhe

* CARLUCCI, Aida R. Kemelmajer. Las garantias a primera demanda..., cit., p. 41.
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permita cometer abusos ou fraudes, prevalecendo-se da liquidez e seguranca

proporcionadas pelas garantias autbnomas.

Como em qualquer outra cautelar, cumpre ao peticionante (ordenador)
comprovar o dano irreparavel iminente, o periculum in mora e o fumus boni iuris.
N&o obstante, a jurisprudéncia européia apresenta variadas tendéncias para o
mesmo pedido, tal como sera apresentado neste topico. Passemos a analisar
alguns exemplos controversos de concessédo de ordem judicial para interdicao de

. . . . 64
pagamento em medidas cautelares intentadas em tribunais europeus.

Num caso apresentado perante os tribunais de Génova, em 19 de julho de
1990, os juizes acolheram o pedido de liminar de uma sociedade inglesa que
havia firmado com a Grain and Feed Trade Association (GAFTA) um contrato
para fornecimento de 200 toneladas de sementes de flores para serem plantadas
em Génova. O preco deveria ser pago mediante a entrega do primeiro lote de
sementes e, em garantia do fornecimento, a sociedade inglesa ofereceu uma
performance bond. Entretanto, quando da entrega do primeiro lote, verificou-se
que as sementes continham corpos estranhos, dando a mercadoria um grau de
impureza muito superior ao pactuado contratualmente. A compradora advertiu
imediatamente a vendedora em relacdo ao ocorrido, alegando cumprimento
irregular da obrigacéo contratual e solicitou a instalagcdo de um procedimento para
controle da mercadoria, com a presenca de representantes da vendedora. O
representante da compradora ndo compareceu ao local indicado para instalacéao
do procedimento de verificagdo e houve por bem notificar ao banco emissor da
garantia para que nao pagasse eventuais demandas de pagamento apresentadas
pela compradora. Apresentado o caso em juizo pela compradora, o tribunal

decidiu favoravelmente a concessdo da liminar, mesmo sem restar provada

o CARLUCCI, Aida R. Kemelmajer. Las garantias a primera demanda..., Cit., p. 42-44.
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fraude, sob argumento de que a sociedade autora/compradora encontrava-se
Sujeita ao pagamento de um risco iminente de pagamento de uma quantia
elevada, que ndo era devida. O mesmo tribunal ja havia adotado entendimento
semelhante num caso 31 de janeiro de 1986, em que admitiu o procedimento
cautelar para impedir um banco garantidor de pagar uma performance bond
executavel a primeira demanda do credor, em que o devedor apresentou
elementos suficientes para demonstrar que havia pago a obrigacdo garantida. O
requerente fundou o periculum in mora na morosidade dos processos judiciais

para recuperar quantias pagas indevidamente.

Em uma decisdo do Tribunal Superior aleméo, de 12 de marco de 1984,
0s juizes nao fugiram a esta tendéncia, ao liberar um banco garantidor de uma
obrigacdo de pagamento, sem distinguir pagamento indevido de fraude. Nesse
caso, o devedor comprovou que o imoével, cuja entrega era garantida por um
banco, havia sido desapropriado pelo governo iraniano e, por conseguinte, o
devedor havia se liberado da obrigacdo de entregar, por um motivo de forca

maior. O tribunal liberou o banco garantidor da obrigacao de pagar.

Em outro caso, apresentado ao Tribunal de Mildo, os juizes ordenaram a
interdicdo de pagamento a um banco garantidor porque o devedor tinha um
certificado de verificacdo e aceitacdo dos trabalhos realizados e alegou periculum
in mora fundado na alegacdo de que o beneficiario residia num local em guerra
(Bagdda). Por outro lado, adotando um critério mais restritivo, o Tribunal de Paris,
em 6 de marco de 1991, decidiu que ndo se pode suspender um pagamento a
partir de um pedido cujo Unico fundamento é que o devedor cumpriu com todas

as suas obrigacdes assumidas contratualmente.

Em 28 de maio de 1990, o Tribunal de Perugia, Italia, concedeu a ordem

de interdicdo de pagamento em créditos documentarios, numa demanda
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envolvendo uma importacdo de frutas secas de Israel para a Italia, sob o simples
argumento de que € dificil obter grandes somas em dinheiro em tribunais

estrangeiros.

Outra decisdo controversa é a do Tribunal du Commerce de Nanterre,
Franca, de 14 de marco de 1991, em que considerou que o beneficiario havia
agido abusivamente porque n&o tinha urgéncia, nem era a oportunidade de
executar a garantia. Os fundamentos sdo equivocados: quando o beneficiario
executa uma garantia autbnoma, pagavel a primeira demanda, ndo necessita
comprovar nem a urgéncia, nem a oportunidade da demanda. Neste caso, haviam
surgido problemas na relagdo entre uma empresa construtora e sua
subcontratada, ndo havendo, pois, fundamento para que fosse ordenada ao

banco a interdicdo do pagamento.

Em outro caso de execucao de obra, o Tribunal suico, em 20 de agosto
de 1991, determinou a suspensao temporaria da execucdo de uma garantia,
fundando seu entendimento na existéncia de créditos do devedor contra o
beneficiario, inclusive em decorréncia do contrato subjacente. No mesmo sentido,
o Tribunal du Commerce de Bruxelas, em 15 de abril de 1991, considerou
abusiva uma demanda que tinha por objeto suspender uma garantia num caso

em que o beneficiario era devedor do ordenador.

Em 1.° de outubro de 1990, o Tribunal de Mildo apreciou o caso Acieroid
ltaliana S.p.A. v. Banca Commerciale S.p.A., cujo mérito merece ser analisado.
Acieroid lItaliana firmou com o Ministério da Habitacdo da Republica Popular do
[émen um contrato de execucgéo de obra, pelo qual se obrigava a construir casas.
A pedido de Acieroid Italiana, a Banca Commerciale italiana emitiu uma
performance bond, pagavel a primeira demanda em favor da Republica Popular

do Iémen, no valor equivalente a 10% do total da obra, para garantir eventual
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inadimplemento de Acieroid. Fixou-se um prazo de vigéncia para a garantia,
durante o qual o valor seria reduzido em 50% conforme o progresso da obra e os
50% restantes, ao término. Mediante instrucdes expressas de Acieroid, essa
garantia foi contragarantida pelo National Bank of Yemen. As primeiras etapas da
obra foram concluidas sem problemas. No entanto, ao final da quinta etapa, a
Republica do Iémen pediu prorrogacdo do prazo da garantia porque faltava
executar uma parte dos trabalhos. Acieroid, por sua vez, alegou que o atraso se
deu porque a beneficiaria havia solicitado alteragdes no projeto inicial,
configurando isso uma alteracdo injustificada no acordo. Acieroid recorreu em
juizo, demandando a declaracdo de extincdo da garantia emitida pelo banco
italiano. Nessa demanda, nem a Republica do Iémen nem o banco
contragarantidor foram partes. O tribunal decidiu no sentido de que, sendo
Acieroid alheia a garantia emitida pelo banco contragarantidor em favor da
Republica do Iémen, ndo poderia prevalecer-se das excecdes oriundas do
contrato subjacente para impedir 0 pagamento da garantia, que a unica decisao
que o0 juizo poderia tomar era avaliar se pagar era ou ndo um ato diligente,
considerando-se, ainda, que os demais implicados ndo eram parte no processo.
Na sequéncia, Acieroid apresentou em juizo um documento emitido pela Corte
Arbitral da CCI, no qual acreditava-se que a empresa Acieroid havia cumprido
com suas obrigacfes contratuais. Diante disso, o tribunal reconheceu a existéncia
de uma prova instrumental de que havia o risco de a execucdo da garantia
culminar numa duplicacdo da prestacdo requerida. Concluiu-se, entdo, que o
pagamento por parte do banco configuraria uma atitude negligente, tendo-se,
ainda, em conta a jurisdicdo onde deveria ser intentada uma acéo de repeticdo de
indébito, encontrando-se fundado o temor de a sociedade ndo conseguir
recuperar a quantia antecipada. Em suma, por uma via alternativa, o tribunal

decide que o banco nao deve pagar.
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A decisdo do Tribunal de Mildo no caso merece critica, pois nos parece
insuficiente invocar o risco de litigdncia em um pais estrangeiro, uma vez que 0
ordenador ja o havia assumido voluntariamente ao contratar com o0 governo
estrangeiro. Além disso, a prova do laudo arbitral era suficiente porque nao foi
taxativa ao reconhecer o cumprimento da obrigacdo. Portanto, cabe aqui o
repudio de que o Tribunal baseou seu entendimento numa idéia de autonomia
relativa, cujo entendimento fragiliza o conceito das garantias autbnomas, tal qual

apresentado no presente estudo.

Nao se pode admitir uma flexibilizacdo do conceito de autonomia, sob
pena de se verem ameacadas as operacfes do comércio internacional que se
fundam nessas garantias. O abuso ou fraude, para serem admitidos como
fundamento em medidas cautelares, tém que ser manifestos, evidentes e
incontroversos. Pode ser considerado como meio de prova um atestado do
beneficiario de que o ordenador cumpriu com suas obriga¢cdes, um recibo de
entrega de mercadorias firmado pelo beneficiario, um laudo arbitral, com forca de
coisa julgada, que declara nulidade de contrato por ofensa a ordem publica ou a
conduta fraudulenta do beneficiario. Por outro lado, observa-se que nao
constituem provas incontestaveis, por exemplo, uma declaracdo, ainda que
juramentada, do ordenador ou de qualquer terceiro, presung¢des, testemunhos ou,
de maneira geral, qualquer outra prova que demande complexidade e de tempo

para ser produzida.

. 65 . . ~ . .
Simmont tece interessantes conS|deragoes acerca dos inconvenientes

causados por decisdes concessivas em medidas cautelares:

65 . ~ s i~ ~
SIMMONT, Lucien. Quest8es passiveis de serem colocadas por ocasido da execucao de uma

garantia bancaria auténoma. In: LESGUILLONS, Henry (Org.). As garantias bancarias nos
contratos internacionais, cit., p. 147 e 146.
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A multiplicacdo de decisGes pronunciadas em medidas cautelares
e que proibem os bancos de executar tais garantias apresentaria
graves inconvenientes:

a) uma tal jurisprudéncia corre o risco de comprometer
gravemente o funcionamento de um instrumento essencial para o
comércio internacional e isso em detrimento dos proéprios
ordenadores. Assim como sublinhava um autor americano: . “even
viewed in the light of their own self-interests, the legal actions
taken by the American contractors seem shortsighted... by
exposing stand-by letters of credit issued by American banks to the
threat of court injunction, the contractors are adversely affecting
their own ability to compete for lucrative contracts in the Middle
East... If these guarantees cannot be secured through the
American banking system, American contractors will find
themselves at a competitive disadvantage with their European and
Japanese counterparts...”;

b) do ponto de vista do banqueiro, a interdicdo de pagar feita pela
justica confina-o em um dilema ainda mais lamentavel porque tal
interdicdo sempre se origina de circunstancias alheias ao
banqueiro:

e« por (um) lado, hipétese que ocorrera muito raramente, 0
banqueiro ndo paga e entdo ele compromete muito gravemente
sua reputacgdo junto ao banqueiro estrangeiro ou junto ao pais do
beneficiario;

* ou, por outro lado, o banqueiro paga para preservar essa
reputacdo, a despeito da interdicdo que lhe foi feita, e, nessa
hipotese, ele é levado a mover uma dificil acdo de mérito contra o
ordenador e assim encontra-se implicado em uma contestagédo a
gual, por definicdo, ele deveria permanecer alheio. Além disso,
durante esse processo, 0 banqueiro faz, por assim dizer, um
crédito forcado ao ordenador pelo montante que ele pagou.

Isso significa que as interdi¢des feitas pela justica ao banqueiro de
executar uma garantia que ele emitiu por ordem de seu cliente
devem permanecer totalmente excepcionais.

Ainda em relacdo ao carater excepcional das medidas cautelares,
. 67 . . . . N
Simmont recorre a dois julgados ingleses invocados como precedentes as

garantias autbnomas:

RENDELL, Robert S. The Iranian Revolution continues in the courts. Euromoney, p. 73 e ss., jun.
1979, apud SIMMONT, Lucien. Questdes passiveis..., cit., p. 147.

SIMMONT, Lucien. Questfes passiveis..., cit., p. 147.
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Para concluir, nada melhor do que citar mais uma vez a opinido ja
classica expressa por J. Kerr no seu julgamento do caso
Harbottle® e expressamente adotada por Lord Denning na deciséo
pronunciada pela Court of Appeal no caso owen:*

“It is only in exceptional cases that the courts will interfere with the
machinery of irrevocable obligations assumed by banks. They are
the lifeblood of international commerce... Except possibly in clear
case of fraud of which banks have notice, the courts will leave the
merchants to settle their disputes under the contracts... The courts
are not concerned with their difficulties to enforce such claims:
these are risks which the merchants take... The machinery and
commitments of banks are on a different level. They must be
allowed to be honored, free from interference by the court.
Otherwise, trust in international commerce could be irreparably
damaged”.

Em contraposicdo a jurisprudéncia permissiva acima comentada, existe
uma tendéncia jurisprudencial rigorosa que exclui da pratica a concessao de
medidas acautelatérias ou liminares. Vejamos casos em que esses pedidos foram

negados pelos tribunais.

Em 26 de fevereiro de 1990, o Tribunal de Reggio Emilia, Italia, apreciou
0 caso Reggiane Office Meccaniche v. Credito Italiano e Mercantile Bank of Iran
and Holland, no qual a autora (Reggiane Office Meccaniche) formou um consorcio
e firmou um contrato com a empresa Ports iraniana, para a construcéo de silos no
Ird. A empresa encarregada do controle técnico da obra (Techno) exigiu que o
Banco de Creédito italiano emitisse uma performance bond como garantia
autbnoma da boa execucdo da obra. O Banco de Crédito italiano emitiu a
garantia, a pedido de Reggiane Office Meccaniche (responsavel pelo consorcio
gque executava a obra) e tal garantia foi entregue em favor do Mercantile Bank of

Iran and Holland. A empresa italiana executou a obra, porém um de seus

* R. D. Harbottle (Mercantile) Ltd. v. National Westminister Bank Ltd., 3, WLR, 752 e ss. apud

SIMMONT, Lucien. Questdes passiveis..., cit., p. 147.

Edward Owen Engineering Ltd v. Barclays Bank International Ltd [1978] 1 QB 159.
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parceiros no consorcio agiu em conluio fraudulento com um consultor técnico da
empresa responsavel pela obra (Techno) e realizou sua parte com defeitos. A
beneficiaria da garantia a primeira demanda, Mercantile Bank, deu inicio a
execucdo da garantia. A autora (Reggiane Office Meccaniche) conseguiu, em
primeira instancia, que fosse determinado ao Banco de Crédito italiano que nao
pagasse o Mercantile Bank. Nesta instancia, ndo foram ouvidos nem Ports, nem
Techno, nem Mercantile Bank. Contudo, o Tribunal de Reggio Emilia revogou
essa decisdao por entender que ndo havia interesse juridico no pedido de
Reggiane Office Meccaniche porque néo havia sido objeto de nenhuma acéo de

regresso, visto que a garantia em execucdo era autbnoma e fora emitida pelo

Banco de Crédito italiano em favor do Mercantile Bank.

Em 17 de abril de 1975, a Corte da Pensilvania apreciou o caso
Ontraworld Industries Inc. v. Girard Trust Bank e negou a cautelar pleiteada
contra o banco sob fundamento de que a garantia tem total independéncia em
relacdo ao contrato subjacente e que é irrelevante saber se o contrato foi extinto
ou ndo, uma vez que o beneficiario da stand-by letter of credit apresentou a

demanda com a observancia de todos os requisitos formais.

O Tribunal de Roma, em 24 de marco de 1986, julgou o caso F gli Viscio
v. Banca Nazionale del Lavoro. Viscio havia vendido mercadorias a Waco
Manufactoring e o BNL emitiu uma garantia performance bond em garantia das
obrigacdes de Viscio em favor do Beyrut Riyad Bank SRL. O banco beneficiario
demandou o pagamento ao banco italiano e Viscio ingressou com uma medida
cautelar para impedir o BNL de pagar. A cautelar foi negada pelo tribunal, que
justificou a recusa afirmando que a concessdo da medida sO é possivel quando
se prova de maneira incontroversa que houve fraude do banco intermediario ou
do beneficiario. No caso, ndo havia essa prova; a Unica coisa que existia era uma

alegacado da autora.
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Numa decisdo em 24 de marco de 1991, o Tribunal de Versalhes
pronunciou-se no sentido de que nao se pode conceder uma ordem de interdicdo
de pagamento, exceto nos casos de fraude e de abuso manifesto, e ndo sob a
mera alegacdo da boa execucdo do contrato subjacente. Tal medida deve ser
negada a partir do momento em que a prova produzida nao traz absoluta certeza
de que os documentos apresentados sao falsos ou contém alegacdes falsas. O
caso em discussao envolvia a venda de avifes pela Egyptair a empresa GPA. O
contrato comercial previa um depdsito em garantia de 5% do valor total da venda.
A restituicdo deste depdsito era garantida por uma stand-by letter of credit em
beneficio do comprador. Essa stand-by era emitida pela Unido de Bancos Arabes
Franceses (UBAF) e permitia ao beneficiario efetuar até 14 demandas de
pagamento sob a garantia, mediante simples declaracdo de que a Egyptair
encontrava-se inadimplente. O primeiro avido foi devidamente entregue, porém o
segundo e o terceiro foram recusados pela GPA. Egyptair, entdo, apresentou uma
medida cautelar para impedir 0 pagamento da garantia a GPA. Esta, por sua vez,
apelou e requereu a aplicacdo das leis de Nova York, segundo as quais a
interdicdo de pagamento s6 poderia configurar-se com a ocorréncia de fraude, e
nao era o caso. O tribunal revogou a decisédo do juiz de primeira instancia sob o
argumento que ndo bastava que o ordenador provasse que havia cumprido com
suas obrigacdes, se a documentacdo apresentada pelo beneficiario estava
formalmente correta. Essa decisdo reafirma a posi¢cdo restritiva dos tribunais
internacionais, na qual, mesmo que o abuso dos beneficiarios se mostre as vezes
de formas diversas, privilegia-se a boa-fé objetiva, manifestada na jurisprudéncia
para ratificar, mais uma vez, que o direito ndo tolera nem o abuso, nem a fraude,

qualquer que seja o campo.

Nas palavras de Ghirardi,70

0 GHIRARDI, Maria do Carmo Garcez. Garantias bancérias autbnomas..., cit., p. 103.
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o formalismo necessario ao equilibrio e agilidade do mecanismo
da garantia autbnoma pode representar uma dificuldade no que se
refere a identificacdo de fraude no apelo do beneficiario. Mas, nao
fosse tal formalismo, a autonomia da garantia estaria
comprometida, na medida em que o garante ficaria obrigado a se
certificar sobre o cumprimento de prestacbes do contrato
subjacente, vinculando a garantia aquele.

6

A JURISPRUDENCIA PORTUGUESA
EM MATERIA DE GARANTIAS
BANCARIAS AUTONOMAS

A exemplo dos demais paises europeus, Portugal tem uma expressiva
guantidade de julgados em matéria de garantias bancarias autbnomas, que, na
auséncia de decisfes locais sobre o assunto, podem fornecer subsidios para os
tribunais brasileiros enfrentarem a questdo, caso se deparem com discussdes
nesse sentido, sobretudo pela identidade de idioma, bem como do sistema
juridico de nossos colonizadores. Ressalte-se que Portugal, assim como o Brasil,
tem um cdédigo Civil de inspiracdo francesa/napolebnica e que os institutos la
existentes em termos de garantias pessoais sdo 0s mesmos presentes no Brasil,

quais sejam a fiancga, aval e a caucao pessoal.

A jurisprudéncia portuguesa esta totalmente alinhada com os principios
estudados neste trabalho, reconhecendo e reforcando em juizo a independéncia
das garantias bancarias autbnomas vis-a-vis as demais relagbes comerciais
envolvidas no negocio juridico em que sdo apresentadas. Os efeitos dessa
autonomia sdo reconhecidos pelos tribunais portugueses, que também tém a
dificil tarefa de fixar os limites dessa autonomia, as vezes nao tao claros, e que

sao controversos. Além disso, os tribunais portugueses reconhecem as garantias
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autbnomas como uma modalidade distinta da fianca, regida pelo Cdédigo Civil

portugués e muito semelhante a fianca do direito brasileiro.

A seguir sao apresentados alguns acérdaos, selecionados por sua riqueza
de elementos e fundamentacdo, que permitem uma correta e completa
compreensdo das garantias bancarias autbnomas e seus efeitos e conseqiéncias

préaticas.

Processo n. 10149/2007-2

Relator: Jorge Santos

Data do Acordédo: 21/02/2008

Matéria: Garantia Autbnoma — Clausula “on first demand”
Votacado: Unanimidade

Recurso: Apelacéo

Sumario: | — Nas garantias bancarias autbnomas, em que ha a
assumpcdao duma responsabilidade de terceiro (devedor) por parte
da entidade bancaria (garante), perante um determinado credor
(garantido), de indemnizar este pelo incumprimento daquele, tal
obrigacdo ndo dependente da existéncia, da extensdo, da validade
ou mesmo da exequibilidade da obrigacdo do devedor.

Il — Em tais garantias, em que se estabelece a interpelacdo on
first demand, o garante apenas ficara desobrigado de cumprir com
0 pagamento que lhe for exigido pelo credor garantido, caso seja
manifesta e patente a ma fé deste, situacdo que ndo se verificava
no caso em apreco.

O decisoOrio apresenta a estrutura de uma emissdo direta e reforca o
carater autbnomo da garantia em relagdo a obrigacdo do devedor. Em
decorréncia da clausula de pagamento a primeira demanda, manifesta-se no
sentido de que apenas a patente ma-fé limitaria a autonomia dessa garantia.
Esse conceito de ma-fé ndo é analisado com maior profundidade no julgado,
deixando margem para duvidas sobre a sua correta caracterizacédo e se se trata,

na verdade, de fraude ou abuso de direito.
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Processo n. 8175/2007-6
Relator: Granja da Fonseca
Data do Acordédo: 29/11/2007
Matéria: Garantia Bancaria
Votacao: Unanimidade
Recurso: Apelacgéo

Sumaério: 1 — A garantia bancéaria autonoma supde trés ordens de
relagdes juridicas: (i) relagdo entre o garantido (dador da ordem) e
0 beneficiario (credor principal); (ii) relacdo entre o garantido e o
garante (banco) e (iii) relacdo entre o garante e o beneficiério.

2 — Correlativamente estdo em jogo trés negdcios juridicos: o
contrato — base, em que sdo partes o dador da ordem (garantido)
e o credor principal (beneficiario); o contrato pelo qual o banco
(garante) se obriga para com o dador da ordem, mediante certa
retribuicdo, a prestar-lhe o servico em fornecer a garantia
prometida; e o contrato de garantia.

3 — O contrato de garantia bancaria autbnoma precede o
estabelecimento duma relacdo contratual entre o banco e o
devedor principal, em cujo ambito se insere (i) a obrigacdo
assumida pelo banco de emitir determinada carta de garantia; (ii)
obrigacdo assumida pelo dador da ordem de pagar ao banco uma
certa comisséo; e (iii) obrigacdo assumida pelo dador da ordem de
reembolsar o banco de todo o pagamento que este venha a
efectuar a solicitacdo do beneficiario da ordem.

4 — O dador da ordem compromete-se ainda a ndo invocar perante
0 banco, os meios de defesa que lhe cabem nas relacdes com o
beneficiario.

5 — A garantia ndo poderd ser invocada pelo beneficiario sendo em
conformidade com os seus préprios termos, pelo que o garante s6
tem que pagar o que consta do titulo de garantia e em harmonia
com o teor respectivo. Mas, desde que o beneficiario respeite esse
teor e reclame o que a face do titulo de garantia Ihe é devido, o
banco ndo tem outro remédio sendo pagar: deve pagar ao primeiro
pedido, imediatamente, sem discussdo, salvo se o beneficiario, ao
reclamar o pagamento, proceder com manifesta mé fé.

6 — In casu, tendo o Banco cumprido aquilo a que se obrigara
perante a Ré (dador da ordem), prestando as garantias
pretendidas, encontra-se esta obrigada perante aquele a pagar
tudo o que venha a ser liquidado por conta das garantias
bancérias.
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A decisdo acima apresenta de forma bem didatica e elucidativa a
definicdo e as caracteristicas das garantias autbnomas, as relacdes envolvidas
nas emissdes diretas, particularmente na relacdo entre o banco e o devedor
principal e o banco e o beneficiario. Entre o banco e o devedor principal,
encontra-se a obrigacdo de emissao da garantia, a pedido do devedor principal
(ordenador); a obrigacdo de pagamento da comissédo ao banco e de reembolso de
eventuais quantias despendidas pelo banco em caso de execucdo da garantia.
No caso em discussdo, o ordenador questiona o pagamento das comissdes ao
banco, bem como o reembolso das quantias pagas pelo banco ao beneficiario,
por forca da execucdo da garantia. O tribunal condena o autor (ordenador) ao
pagamento das comissdes e ao reembolso dos valores despendidos pelo banco,
apresentando fundamentacdo complexa, que comeca pela propria caracterizacao
da garantia autbnoma, das relacdes estabelecidas entre as partes, incluindo-se a
falta de previsdo legal e as excepcionais situacdes de interdicdo de pagamento.
Convém transcrever um trecho do acord&o, cujos grifos sdo nossos, que

apresenta e sintetiza diversos elementos estudados neste trabalho:

Na verdade, o garante paga ao credor sem discutir; depois o
devedor tem de reembolsar o garante, também sem discutir. E
sera, por ultimo, entre o devedor e o credor que se estabelecera a
controvérsia, se a ela houver lugar, cabendo ao devedor o 6nus de
demandar judicialmente o credor para reaver o que houver
desembolsado, caso a divida ndo existisse e ele portanto né&o
fosse, afinal, verdadeiro devedor.

Depois destes considerandos, Galvao Telles” define a garantia
autébnoma como o contrato pelo qual o banco que a presta se
obriga a pagar ao beneficiario certa quantia em dinheiro, no caso
de inexecucdo ou m& execucdo de determinado contrato (o
contrato — base), sem poder invocar em seu beneficio quaisquer
meios de defesa relacionados com esse mesmo contrato.

7

Ou, por outras palavras, garantia autbnoma € “o contrato pelo qual
um banco, por mandato do seu cliente, se obriga a pagar certa
importancia a outra parte (beneficiario), ficando esta com o direito

" GALVAO TELLES, Inocéncio. Revista de Direito e Economia, ano VIII, p. 281.
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potestativo de exigir a execucdo dessa garantia, sem que lhe
possam ser opostos quaisquer meios de defesa baseados nas
relacbes entre o banco e o ordenador ou entre este e o
beneficiario”.””

Existe uma certa tendéncia para confundir a garantia autbnoma
com a fianca; mas essa tendéncia é errdnea.

Sem duvida, as duas correspondem a preocupag¢des semelhantes,
na medida em que ambas tém uma funcéo especifica de garantia;
ndo podem, todavia, assimilar-se, porque as separam tragos
fundamentais.

A fianca é o contrato pelo qual uma pessoa se obriga para com o
credor a cumprir a obrigacdo de outra pessoa, no caso de esta o
nao fazer. O fiador compromete-se a pagar a divida de outrem — o
devedor principal. O seu compromisso é acessorio.

No caso de garantia autbnoma, o0 garante ndo se obriga a
satisfazer uma divida alheia. Ele assegura ao beneficiario
determinado resultado, o0 recebimento de certa quantia em
dinheiro, e tera de proporcionar-lhe esse resultado, desde que o
beneficiario diga que ndo o obteve da outra parte, sem que o
garante possa entrar a apreciar o bem ou mal fundado desta
alegacao.

O objecto da fianca confunde-se com o objecto da divida
afiancada, no sentido de que o fiador tem de pagar o que o
afiancado deixou de satisfazer. O objecto da garantia autbnoma é
distinto do objecto da obrigacéo decorrente do contrato-base.

Daqui resulta que o garante autbnomo ou independente, ao
contrario do fiador, ndo é admitido a opor ao beneficiario as
excepgOes de que se pode prevalecer o garantido. Faz-se muitas
vezes uma declaracdo expressa nesse sentido, afirmando-se no
titulo da garantia ndo poder o garante invocar as excepc¢oes
derivadas do contrato — base. Essa declaragdo néo é
indispensavel, mas tem a vantagem préatica de explicitar melhor
gue ndo se trata de uma fianca. Em regra, tal declaracdo aparece
rotulada de renlncia, mas verdadeiramente ndo se trata de
renancia — ou melhor, exclusdo — de um direito que assistisse em
principio ao garante, e sim de uma consequéncia necessaria da
natureza autonoma da garantia.

O contrato de garantia bancario a primeira solicitacdo é
consensual, inominado, atipico, ndo — real, ndo — sinalagmaético,
monovinculante e gratuito.
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Trata-se de um contrato consensual, por a respectiva validade néo
depender da observancia de uma determinada forma. E um
contrato inominado e atipico: ndo tem nomen juris nem goza de
regulamentacéo legal. Nao — real: verifica-se independentemente
da tradicdo de uma coisa. Nao sinalagmatico: ndo d& lugar a
obrigacdes reciprocas. Monovinculante: do contrato resultam
obrigacdes apenas para o banco. E um contrato gratuito, porque
com ele o beneficiario nunca sofre sacrificios.

A garantia autbnoma é uma figura triangular, supondo trés ordens
de relaces juridicas:

a) Relacao entre o garantido (dador de ordem) e o beneficiario;
b) Relacdo entre o garantido e o garante (banco);
c) Relacao entre o garante e o beneficiario (credor principal).

As primeiras e as ultimas sdo de natureza externa, no sentido de
que nelas participa o beneficiario; as segundas s&o de indole
interna, no sentido de que nelas ndo participa o beneficiéario,
travando-se entre os outros sujeitos.

Correlativamente estdo em jogo trés negocios juridicos: o contrato
— base, em que sao partes o dador de ordem e o beneficiério; o
contrato pelo qual o banco se obriga para com o dador de ordem,
mediante certa retribuicdo, a prestar-lhe o servigo consistente em
fornecer a garantia pretendida; e o contrato de garantia.

A garantia ndo poderd ser invocada pelo beneficiario sendo em
conformidade com os seus préprios termos. O banco s6 tem que
pagar o que consta do titulo de garantia e em harmonia com o teor
respectivo. Mas, desde que o beneficiario respeite esse teor e
reclame o que a face do titulo de garantia lhe é devido, o banco
nao tem outro remédio sendo pagar: deve pagar ao primeiro
pedido, imediatamente, sem discussao.

H& um caso extremo em que o banco pode e deve recusar o
pagamento: € o que ocorre quando o beneficiario, ao reclamar o
pagamento, procede com manifesta ma feé.

N&o basta que o banco alegue a ma fé. Torna-se necessario que
ela seja patente, ndo oferecendo a menor duvida, por decorrer de
absoluta seguranca de prova documental em poder do banco.

Resulta do que se deixou exposto que o contrato de garantia
bancaria autbnoma precede o estabelecimento duma relacdo
contratual entre o banco e o devedor principal. No ambito dessa
relagdo observa-se, pelo menos, a existéncia de trés obrigacdes:

a) Obrigacdo assumida pelo banco de emitir determinada carta de
garantia;
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b) Obrigacdo assumida pelo dador da ordem de pagar ao banco
uma certa comissao;

c) Obrigacdo assumida pelo dador da ordem de reembolsar o
banco de todo o pagamento que este venha a efectuar a
solicitac@o do beneficiario da garantia auténoma.

Pela terceira obrigacéo, o dador da ordem compromete-se ainda a
ndo invocar, perante o banco, os meios de defessa que Ihe cabem
nas relacbes com o beneficiario. O dador da ordem pagara ao
banco tal como este pagar ao beneficiario — sem discutir as
relagdes beneficiario — dador da ordem.

Considerando os factos provados, torna-se claro que foram
celebrados trés contratos de garantia bancaria, também designada
de garantia bancéria autébnoma.

Como se disse, este tipo de contrato ainda ndo tem consagracao
legislativa especifica em Portugal. Ele tem por fonte legal apenas
a iniciativa criadora dos agentes comerciais em ordem a tornar
mais fluido e seguro o mundo comercial, isto é, a sua fonte é o
principio da liberdade contratual consagrado no art. 405 C.Civil. E
€ pelas clausulas contratuais inseridas no texto da convencao
negocial e sua interpretacdo e das correspondentes declaraces
de vontade e contexto em que foram proferidas que ser& possivel
definir a especifica caracterizagdo do contrato de garantia.

A decisdo acima caracteriza a garantia autbnoma, seus efeitos para as

partes e a distingue de maneira clara e precisa da fianca, comparando ambas as

modalidades. Outro ponto bastante interessante é a analise da natureza juridica

da garantia bancéaria autbnoma, tida como um contrato consensual, inominado,

atipico, ndo-real, ndo-sinalagmatico, monovinculante e gratuito, apresentando as

justificativas para tal caracterizacdo. Além disso, trata do aspecto formal da

garantia, de modo que esta sO pode ser executada nos estritos limites

estabelecidos em seu texto. Por fim, apresenta como fonte legal dessas garantias

a autonomia da vontade, prevista na legislacao civil portuguesa.

Processo n. 7640/2007
Relator: Olindo Geraldes
Data do Acordédo: 25/10/2007
Matéria: Garantia Bancaria

Votacdo: Unanimidade
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Recurso: Agravo

Sumaério: 1) A decisdo sobre a matéria de facto deve ser de inteira
compreensdo, de modo que, clara e facilmente, se entendam os
factos considerados provados ou ndo provados.

2) A motivacao da decisdo sobre a matéria de facto tanto pode ser
especificada de forma individualizada como conjunta, desde que
torne compreensivel a razdo justificativa da decisao proferida.

3) E ilicita a resolucdo do contrato, designadamente por ofensa do
principio da boa fé, quando a resolucdo ndo é realizada no
contexto expressamente acordado pelas partes.

4) Comprovando o devedor, por procedimento cautelar, a falta do
evento justificativo da execucdo da garantia bancéria, pode obstar-
se a sua imediata execucao.

5) A verificagdo judicial da falta do evento para a execucgédo da
garantia bancéria permite salvaguardar, em termos adequados ou
razoaveis, o direito inerente a garantia autbnoma.

Esse acordao foi proferido no ambito de uma medida cautelar, intentada
pelo ordenador contra o banco garantidor, para o fim de suspender a execucao
da garantia. O ordenador justifica seu pleito no fato de que o beneficiario
rescindiu unilateralmente o contrato subjacente, por alegado descumprimento do
ordenador, quando nao poderia té-lo feito por ainda ndo ter decorrido o prazo
contratual para que o ordenador cumprisse com a obriga¢cdo assumida. Em suma,
o ordenador pretende a suspensdo da execucao da garantia por forca da rescisao

unilateral pelo beneficiario do contrato subjacente.

Nesse caso, o tribunal entendeu que o beneficiario agiu de ma-fé e de
maneira manifestamente abusiva ao rescindir imotivada e antecipadamente o
contrato e demandar o pagamento da garantia, suspendendo, pois, os efeitos da

garantia autbnoma.

A questdo deve ser cuidadosamente analisada e nos parece que O
tribunal agiu acertadamente. No caso em comento, ndo se trata de o garante

invocar excecgbes do contrato subjacente para suspender o pagamento ou de o
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ordenador suscitar discussfes proprias do contrato comercial para suspender o

pagamento, mas de comprovado abuso de direito do beneficiario.

N&ao hda, no caso, discussdo acerca da autonomia da garantia, aceita e
reconhecida desde o principio pelas partes. A discussdo funda-se sobre a
legitimidade do beneficiario para execug¢do da garantia. E o tribunal enfrenta
muito bem a questdo na fundamentacdo da decisdo, parcialmente transcrita

abaixo (grifos nossos):

Nos termos do contrato, e observando o principio da boa fé, que
deve orientar 0 seu cumprimento (art. 762.°, n.° 2, do Cddigo
Civil), a recorrente devia ter esperado pelo decurso do referido
prazo, de modo a dar oportunidade a recorrida para efectuar a
correspondente correccdo e, a verificar-se esta, devia ainda ter
aguardado a sua certificacdo. SO depois, ndo sendo apresentada a
correc¢ao ou nao obtendo a certificacdo, estaria a recorrente em
condicbes legais de resolver o contrato, por incumprimento

definitivo do outro contraente.

Nestes termos, portanto, a resolugdo do contrato, pela recorrente,
foi ilicita, e, nessa medida, revela-se, manifestamente, abusiva a
sua pretensdo de executar a garantia bancéria, prestada a seu
favor, para o caso de incumprimento contratual da recorrida.

A garantia bancéria, assim chamada por ser prestada por um
banco, tem grande interesse prético, pela seguranca e confianca
gue inspira.

Como modalidade do contrato de garantia, caracteriza-se a
garantia bancaria pela sua autonomia relativamente a obrigacéo
garantida.

Com efeito, aquela é independente (abstracta) da Ultima, né&o
podendo o garante prevalecer-se das excepc¢des admitidas ao
garantido, e o garante, assegurando ao beneficiario determinado
resultado, cumpre uma obrigacdo prépria (A. Ferrer Correia,
Revista de Direito e Economia, Ano VIII, n.° 2, pag. 251, |. Galvao
Telles, Manual dos Contratos em Geral, 4.2 edi¢cdo, pag. 511,
Almeida Costa e A. Pinto Monteiro, Garantias Bancarias — O
Contrato de Garantia a Primeira Solicitacdo, Colectanea de
Jurisprudéncia, Ano XlI, t. 5, pag. 19, e A. Menezes Cordeiro,
Manual de Direito Bancario, 1998, pag. 605).

No mesmo sentido, tem seguido a jurisprudéncia, referindo-se,
entre outros, os acérddos do Supremo Tribunal de Justica, de 23

80



de Marco de 1995 e de 1 de Junho de 2000, publicados,
respectivamente, na Colectanea de Jurisprudéncia (STJ), Ano lll,
t.1, pa4g. 137, e Ano VIII, t.2, pag. 85.

A autonomia da garantia bancaria, todavia, pode compreender
graus distintos.

Existe, em primeiro lugar, a garantia bancaria simples, que tem
por objecto a cobertura de certo risco (incumprimento contratual).

Neste caso, verificado o incumprimento da obrigagdo contratual, o
garante estd vinculado ao pagamento do respectivo valor. Tal
pressuposto, como facto constitutivo do direito, cabe ser
demonstrado pelo beneficiario, de harmonia com a regra da
distribuicdo do 6nus da prova contemplada no n.° 1 do art. 342.°
do Cddigo Civil (CC).

H4, em segundo lugar, a garantia bancéaria a primeira solicitacdo
(gurantee upon first demand ou garantie a premiere demande),
nos termos da qual o beneficiario esta dispensado da prova do
incumprimento contratual, bastando, para que o garante lhe
pague, comunicar a ocorréncia do respectivo evento.

A garantia bancéria, como garantia pessoal autbnoma, remonta ao
século XIX, assistindo-se, internacionalmente, a um movimento de
uniformizacdo contratual (I. Galvdo Telles, O Direito, Ano 120.°,
1988, llI-1V, pags. 281 e 282).

Tal garantia, para além de ter permitido incrementar a rapidez e o
dinamismo do comércio, designadamente a nivel internacional,
trouxe ainda o refor¢co da confianga aos agentes econémicos.

z

O contrato de garantia é admitido, geralmente, nas diversas
ordens juridicas, como um contrato atipico e ndo sinalagmaético,
legitimado pelo principio da liberdade contratual ou da autonomia
privada (J. Sim@es Patricio, Preliminares sobre a Garantia on First
Demand, R.O.A., 1983, p4g. 684 e segs.).

No caso vertente, estamos em presenca de uma garantia bancéria
a primeira solicitacdo ou on first demand, qualificacdo que nao
vem questionada pelas partes.

Dado o seu grau de autonomia, bastava a beneficiaria manifestar
ao garante a intencdo de receber o valor da garantia bancaria,
para que sobre aquele se constituisse a obrigacdo de pagar, sem
possibilidade de discutir o incumprimento contratual.

Neste caso, porém, é o mandante que impugna o incumprimento
contratual, contestando o direito de crédito da beneficiaria.

Assiste ao mandante, com efeito, tal direito, sem prejuizo da
autonomia prépria da garantia bancaria.
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Ja seria diferente se na accdo estivesse apenas presente o
garante. A este, no entanto, sempre seria permitida a oposicao
baseada na excepc¢éo da fraude manifesta ou no abuso do direito.

Contudo, nao tendo o garante sido demandado, é irrelevante a
analise dessa situacao, pois tudo o que a propoésito se decidisse
extravasaria o objecto da accdo, o que ndo € consentido nos
termos da lei aplicavel.

Assim, para a decisdo da causa, pouco ou nada releva a natureza
autébnoma da garantia bancaria prestada, pois o que importa &
saber se a beneficiaria ndo assiste o direito de crédito, decorrente
da resolucdo do contrato prestacdo de servico, por alegado
incumprimento da recorrida, e, na afirmativa, concluir pela
ilegitimidade (substantiva) da execucdo da garantia bancéria.

Por isso, e ao contrario do que alega a recorrente, tal discusséo
nao faz perder a utilidade pratica da garantia bancaria prestada,
mantendo esta as Vvirtualidades inerentes, designadamente
perante o respectivo garante.

Como anteriormente se concluiu, a recorrente resolveu o contrato,
por alegado incumprimento da outra parte, quando o mesmo, face
aos termos do acordado pelas mesmas, ainda néo era passivel de
ser imputado.

Os autos também néo revelam que a recorrida tivesse cumprido
pontualmente a sua prestagcdo, mas iSSO apenas serve para
afastar a alegacdo de fundamento a exclusdo do direito de
accionar a garantia.

Ao agir da forma descrita, contrariando explicitamente os ditames
da boa fé, a recorrente agiu ilicitamente, e, nesse contexto, néo
Ihe assistia o direito de executar, com o motivo especificamente
invocado, a garantia bancéria.

Na decisdo apresentada a seguir, o ordenador tenta suspender a execucao

da garantia autbnoma, sem, contudo, lograr éxito por ndo conseguir comprovar

inequivocamente fraude ou abuso por parte do beneficiario. Trata-se de uma

garantia autbnoma prestada para garantir um contrato de empreitada. O ordenador

alega que a execucdo ndo dispbe de titulo executivo, pois a garantia prestada

apenas garante o pagamento em caso de inadimplemento por parte dele,

ordenador,

estando a respectiva execucdo, assim, sujeita a condicdo do

inadimplemento. O acorddo propOe-se a analisar e decidir duas questbes
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essenciais: a autonomia da garantia e a exequibilidade sujeita a prova do

inadimplemento. Enfrenta tais questdes e decide favoravelmente as duas.

Processo n. 1308/2003-7

Relator: Jorge Santos

Data do Acordédo: 25/10/2007

Matéria: Garantia Bancaria — Autonomia
Votacdo: Unanimidade

Recurso: Apelacéo

Sumario: A garantia bancaria autbnoma € um contrato inominado
gue assenta numa relagdo comercial tripartida:

1) relacd@o entre o devedor mandante da garantia e o beneficiario
que é o contrato base;

2) relacdo entre 0 mesmo mandante e o Banco garante, pelo qual
agquele mandata este para emitir a garantia a favor do beneficiario;

3) relacdo entre o Banco e o beneficiario consubstanciada na
garantia em si, pela qual aquele se obriga a pagar a este a quantia
garantida caso o afiancado ndo cumpra as suas obrigacdes.

Tem como caracteristica essencial a independéncia relativamente
a qualquer relacdo causal, o que a diferencia da fianca que, pela
sua propria natureza, tem uma funcdo meramente subsidiria e
acessoria.

A autonomia da garantia bancéria ndo € absoluta pois que,
designadamente, obsta a obrigacdo do pagamento pelo garante da
guantia garantida nos casos de prova inequivoca e notéria de
fraude ou de abuso por parte do beneficiério.

A fundamentacdo caracteriza a garantia autbnoma e as demais
modalidades de garantia prevista na legislacdo portuguesa e ainda trata dos

limites a autonomia, conforme abaixo transcrito (grifos nossos).

A questdo da autonomia da garantia bancaria em sido objecto de
varias decisBes jurisprudenciais e todas elas confluentes. E,
designadamente, o caso dos ac. RP 17/11/92 CJ V-220; STJ
21/9/93 CJ lI-24; RL 7/7/94 CJ IV-77; RL 7/12/94 CJ V-125; STJ
23/3/95 CJ 1-137 e, mais recentemente, o ac. STJ 21/11/2002 CJ
111-148.
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Como sintetiza este dltimo, a garantia bancaria pode assumir
varias modalidades: fianca bancéria, mandato de crédito, aval,
aceite bancério (ndo seguido de desconto bancéario ao balcdo do
proprio banco) e a garantia bancaria.

A garantia bancéria tem sido considerada um contrato inominado e
autonomo. Ainda ndo tem consagracdo legislativa especifica
(RL.11/2/90 CJ V-134).

Ela tem por fonte legal apenas a iniciativa criadora dos agentes
comerciais em ordem a tornar mais fluido e seguro o mundo
comercial, isto €, a sua fonte € o principio da liberdade contratual
(art. 405 CC). E é pelas clausulas contratuais inseridas no texto da
convencdo negocial e sua interpretacdo e das correspondentes
declaracfbes de vontade e contexto em que foram proferidas que
sera possivel surpreender a especifica caracterizacdo do contrato
de garantia — no caso, se fianca bancéria (como parece pretender
a embargante, embora “en passant” — art.15 da p.i.), se garantia
auténoma (como pretende a embargada).

Importa, por isso, ver como nasce a garantia bancaria autbnoma.

Transcreve-se aqui o que foi escrito no douto ac. STJ de
21/11/2002 CJ 111-148 (relatado pelo Conselheiro Quirino Soares),
e porque melhor sera dificil dizer: no processo genético de
emissdo de uma garantia bancéria autbnoma existe, em primeiro
lugar, um contrato-base entre o mandante da garantia e 0
beneficiario, a que se segue um contrato, qualificavel como de
mandato, mediante o qual o mandante incumbe o banco de prestar
garantia ao beneficiario e, por ultimo, o contrato de garantia,
celebrado entre o banco e o beneficiario, em que o banco se
obriga a pagar a soma convencionada, logo que o beneficiario o
informe de que a obrigacdo garantida se venceu e néao foi paga e
solicite o pagamento, sem possibilidade de invocar a prévia
excussdo dos bens e do beneficiario ou a invalidade ou
impossibilidade da obrigacdo por este contraida.

A garantia bancaria assenta, por isso, numa relagdo comercial
tripartida: 1) relacdo entre o devedor mandante da garantia
(Orsisa) e o beneficiario (Cooperativa) que € o contrato base; 2)
relacdo entre 0 mesmo mandante e o Banco garante (Crédito
Predial), pelo qual aquele mandata (mandato sem representacao)
este para emitir a garantia a favor do beneficiario; 3) relacdo entre
0 Banco e o beneficiario e que é consubstanciada na garantia em
si, pela qual aquele se obriga a pagar a este a quantia garantida
caso o afiancado n&o cumpra as suas obrigagdes.

A garantia bancéria autbnoma tem como caracteristica essencial a
independéncia relativamente a qualquer relagdo causal, isto €, a
autonomia, de certo modo, como sucede nas relagBes cambiarias
mediatas. No caso, ela “independentiza-se” do contrato-base de
empreitada celebrado entre a Orsisa e a Cooperativa donde
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surgem as obrigacdes negociais garantidas e do proprio contrato
de mandato sem representacdo celebrado entre o Banco e o
devedor seu cliente.

E esta caracteristica é que a diferencia claramente da fianga que,
pela sua prépria natureza, tem uma fungdo meramente subsidiéria,
(s6 sera exigivel caso ndo seja cumprida a obrigacdo principal —
arts. 627 e 634 CC) e acessOria (da obrigacdo principal do
devedor porque tem 0 mesmo ambito e depende da validade desta
—art.627 n.° 2, 631 e 632 CC).

A autonomia confere a garantia bancaria uma especificidade
propria traduzida sobretudo como fonte contratual de uma
obrigacdo autbnoma da obrigagdo garantida e diferente da simples
fianca. Ela assenta no contrato autbnomo de garantia.

Este tipo de garantia cria uma obrigacdo autbnoma para o Banco a
gual ndo é nem pode ser afectada pelas vicissitudes da obrigacéo
principal, contrariamente ao que sucede com a fianca que cria
uma garantia meramente acessoria, como se disse.

z

A garantia autébnoma quer, pois, dizer que ¢é exigivel,
independentemente das vicissitudes da relagdo principal entre o
credor/beneficiario da garantia e o devedor, ou seja, 0 garante é
obrigado a pagar logo que o beneficiario Iho solicite, sem discutir e
sem que esta ou o devedor possam opor-lhe quaisquer objeccdes
ou excepcdes. E é devida mesmo que a relacdo principal seja
invalida e sem que o garante possa opor ao beneficiario os meios
de defesa do devedor e sem que seja necessaria a excussdo dos
bens do devedor (neste caso, a Orsisa) pois, repete-se, 0 garante
assume uma obrigacdo propria e independente da relacdo
subjacente.

Para surpreender o sentido da garantia em causa, ha que seguir
as regras de interpretacdo, concretamente, no caso, o disposto no
art. 238 CC, ja que de negdcio formal se trata.

Do texto da garantia acima transcrita ndo consta qualquer clasula
do tipo “on first demand” (a primeira solicitacdo), como, por vezes,
sucede ser convencionada. Esta clausula, hoje tdo frequente nos
meios comerciais, sobretudo a nivel internacional (lifeblood of
international commerce, feliz expressédo de que da conhecimento a
apelante no n° das suas alegacdes recursérias) visa reforcar
ainda mais o sentido da autonomia/independéncia da garantia
bancéria e introduz-lhe a caracteristica da automaticidade, no
sentido de que o Banco garante fica obrigado a pagar
imediatamente a quantia garantida logo que o beneficiario lho
solicite sem que |Ihe seja permitido discutir as razdes do pedido do
pagamento, bastando tdo somente ao beneficiario alegar o
incumprimento da obrigagéo principal do devedor.
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Sobretudo a clausula se aquela entidade, sua afiancada, faltando
ao cumprimento das obrigacdes assumidas, com elas ndo entrar
em devido tempo afasta o tipo “on first demand”, pois da a
entender que o Banco podera exercer alguma conferéncia do
incumprimento e do seu montante, tal como em idéntico caso,
entendeu o Ultimo acérdao acima citado.

O texto escrito da garantia manifestamente que afasta a
possibilidade de lhe dar uma interpretacdo sem qualquer
correspondéncia com a sua letra (art.238 n.° 1 CC). Isto é, a letra
do texto ndo permite que se possa concluir que de fianca se trata.

Na verdade, nem sequer foi alegado que houve real intencdo das
partes em celebrar fianca bancéaria. Conhecedor habitual da
actividade bancéaria que exerce, o Banco néo fez inserir no texto
por si elaborado qualquer expressdo do tipo “constitui-se fiador
de...” ou equivalente. Nenhum dos tracos constitutivos da nocgéo e
efeitos da fianca foi inserido no texto da garantia acima transcrita.
E certo que no texto existe a palavra “afiancada”, mas claramente
no sentido de garantida, isto €, identificando o seu cliente bancério
garantido pela presente garantia bancéria.

N

Os termos da garantia conduzem a intencdo de os contratantes
celebrarem convencdo que obrigue o Banco garante a pagar a
guantia dentro dos limites da garantia prestada e sem que possa
discutir a validade da obrigacdo garantida, nem os fundamentos
do pedido de pagamento e nem invocar o beneficio da excusséo
prévia dos bens do devedor.

Tem sido entendido que a autonomia da garantia bancéaria nao é
absoluta pois que, designadamente, obsta a obrigacdo do
pagamento pelo garante da quantia garantida nos casos de prova
inequivoca e notéria de fraude manifesta ou de abuso evidente por
parte do beneficiario. Com esses fundamentos pode o devedor
mandante obstar ao pagamento imediato a instauracdo de
providéncias cautelares. Admite-se ainda o dever de oposicao pelo
garante ao beneficiario da excepcdo da ilicitude da causa por
violagdo da ordem publica. Ver a propésito Garantias Bancérias de
Almeida Costa e Pinto Monteiro in CJ 1986/5°-15 ss. e Garantia
Bancaria Autonoma, de Francisco Cortez in ROA Il Julho/92 — 52.°
— pg. 513 a 609).

De qualquer modo, estas situacBes andmalas especificas néo
foram alegadas nem ocorrem nos presentes embargos de
executado.

Diga-se, por outro lado, que as razdes invocadas pelo Banco na
peticdo de embargos e que lhe foram fornecidas pela carta de da
devedora Orsisa 18/10/96 junta a fls.10 (18) s&o vagas, frageis e
infundamentadas. A carta, com efeito, nada esclarece nada
concretiza nem explicita por que o pedido de pagamento da

s

garantia pela embargada € “infundamentado” ou “injustificado”.
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Dizer que tal pedido € injustificado € nada dizer. Cumpria-lhe
esclarecer se houve ou néo defeitos e omissdes na obra realizada
e, em caso afirmativo, se foram ou ndo reparados. Mas nada
disse, mantendo-se em vagas afirmacdes de todo indcuas.

A garantia bancaria junta constitui titulo executivo, nos termos do
art. 46 c) CPC.

N&o tem qualquer justificacdo plausivel o fundamento alegado no
art. 17.° da p.i. sobre a inexisténcia do titulo. Tanto existe que a
embargante ndo o impugna porque por si prépria elaborado e
subscrito, pois ndo nega a letra nem a assinatura do mesmo (art.
374 n.°1CC).

Outro aspecto observado no decisério acima € que a intencdo das partes
e a boa-fé foram levadas em consideracdo para a caracterizacdo da garantia
autbnoma. Os juizes trataram de analisar a literalidade da garantia sob a
perspectiva da finalidade e do que pretendiam as partes ao entabula-la, conforme

apresentado em topico anterior no presente estudo.

v

O ATO LEGISLATIVO FRANCES N. 2000-346,
DE 23 DE MARCO DE 2006

Diante do recorrente numero de discussdes envolvendo garantias
bancarias autbnomas, submetidas as Cortes francesas, o legislador francés
considerou necessario disciplinad-las no ordenamento juridico, reservando-lhes um

lugar especial no Cédigo Civil, no livro que trata das garantias.

O novo artigo 2.321 introduzido pelo ato legislativo define as garantias
autbnomas como “o compromisso atraves do qual o fiador se obriga, em relacao
a uma obrigacdo subscrita por um terceiro, a pagar uma quantia a primeira

. . , 73 . L
demanda, ou segundo modalidades convencionadas”. Referido ato legislativo

“Chapitre II: De la garantie autonome.
Article 2321
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tratou de impor algumas limitacbes ao uso das garantias autbnomas para a
cobertura de créditos ao consumo ou créditos imobiliarios e admite seu uso de

. . . T4
maneira restrita no que se refere a arrendamento de habitacdes.

Tal artigo estabeleceu de maneira definitiva a independéncia da obrigacao
do garantidor em relacdo a obrigacdo garantida, sendo, pois, vedado ao garantidor
opor excegdes do contrato subjacente para evitar o pagamento da garantia. Além
da inoponibilidade de excecdes, para que a obrigacdo de pagamento do garantidor
seja suspensa, faz-se necessario comprovar uma fraude ou abuso manifesto.
Outro fato interessante é que o legislador estabeleceu que a garantia ndo é

transmitida automaticamente, caso a obrigacéo garantida seja transmitida.

B . - . , -
Prum critica a disposicdo do artigo em comento que trata da interdicao
de pagamento pelo garantidor em caso de fraude, abuso manifesto ou conluio do

mesmo com o ordenador. Segundo o professor,

0 objetivo também era o de cobrir a situagcdo, muito freqliente na
pratica, em que a protecdo do beneficiario resultava de uma
combinacdo de uma garantia de primeira ordem com uma
contragarantia. Sabe-se que, nesse caso especifico, a
jurisprudéncia recusa dispensar o contragarantidor de sua
obrigacdo em relacdo ao garantidor de primeira ordem, enquanto
nao for demonstrado que este Ultimo associou-se a fraude ou ao
abuso censurado ao beneficiario final. Tratava-se

La garantie autonome est I'engagement par lequel le garant s’'oblige, en considération d’'une
obligation souscrite par un tiers, a verser une somme soit a premiére demande, soit suivant des
modalités convenues.

Le garant n'est pas tenu en cas d'abus ou de fraude manifestes du bénéficiaire ou de collusion de
celui-ci avec le donneur d’ordre.

Le garant ne peut opposer aucune exception tenant a I'obligation garantie.

Sauf convention contraire, cette slreté ne suit pas I'obligation.” Code Civil — Version Consolidée
au 6 adut 2006. Disponivel em: <www.legifrance.gouv.fr>. Acesso em: 19 ago. 2008.
74

Cf. PRUM, André. A autonomia legal das garantias a primeira demanda. Revista de Direito
Bancario e do Mercado de Capitais, ano 10, n. 35, p. 164, jan.-mar. 2007.

" PRUM, André. A autonomia legal das garantias a primeira demanda, p. 164.
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manifestamente de considerar a cumplicidade entre o garantidor
de primeira ordem e o beneficiario final e ndo uma colusdo que
nao se pode imaginar, entre este Gltimo e o ordenador.

Ainda que o esforco legislativo francés mereca critica pela falta de
imprecisdo ou mesmo equivoco em suas disposi¢cdes, verifica-se que a garantia
autbnoma, tal como aqui estudada e largamente praticada no comércio
internacional, foi recepcionada pelo ordenamento juridico daquele pais. As
grandes discussfes sobre garantias autbnomas na Frangca comecaram nos anos
80 e desde entdo os tribunais apreciaram uma enorme quantidade de casos e
formaram sélida jurisprudéncia, que permitiu ao legislador partir de uma realidade

consolidada para disciplinar a matéria, como o fez.

Imagina-se que nos paises de inspiracdo napolednica 0 mesmo ocorra
em breve. A Franca foi pioneira nas discussdes sobre o assunto, em matéria
jurisprudencial e é natural que tenha sido também a primeira a disciplinar a
matéria. Por ora, no Brasil, apenas acompanhamos a evolucao das discussfes
internacionais, sem, contudo, haver jurisprudéncia ou iniciativa legislativa neste

sentido.

CONSIDERACOES FINAIS

As garantias bancarias autbnomas podem ser definidas como uma
obrigacdo assumida por um banco de pagar uma certa quantia em dinheiro
mediante a apresentacdo de simples solicitacdo pelo beneficiario, que, em sua
demanda, referir-se-a tdo-somente as condi¢cbes constantes do proprio texto da

garantia, sendo certo que o pagamento pelo garantidor sera efetuado
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imediatamente, sem que l|he seja permitido suscitar questdes ou excecdes

decorrentes do contrato comercial garantido.

A autonomia é o traco fundamental dessas garantias e explica-se por que
a vinculacdo obrigacional entre o banco e o beneficiario € autbnoma em relagéo
aos demais vinculos obrigacionais constituidos entre o devedor (ordenador) e o
beneficiario e entre o devedor (ordenador) e o banco. O banco, por sua vez, tem
autonomia inclusive patrimonial em relacdo ao ordenador e ao beneficiario e age

com independéncia.

Com natureza juridica de contrato sui generis, decorrente dos principios
juridicos da autonomia da vontade das partes e da liberdade contratual, a
garantia bancaria autbnoma € uma garantia atipica, pois ocupa um lugar

intermediario entre a fianca e o depdsito em caucao.

Mesmo que possam parecer semelhantes, a fianga e garantia autbnoma
guardam profundas diferencas no tocante a responsabilidade assumida pelo
fiador e pelo garantidor e nas consequéncias decorrentes. O fiador continuaré
vinculado a obrigacdo garantida até a sua extingdo, ao passo que a obrigacdo do
garantidor persistirA nos termos e pelo prazo definidos na prépria garantia. A
flanca € uma garantia acessoria, em que ndo h4 duas obrigacfes distintas, mas
somente a obrigacdo garantida, que é a mesma assumida pelo afiancado e pelo
fiador. Se o afiancado deixar de cumprir a obrigacdo por algum motivo justo ou
relevante, o fiador pode escusar-se ao cumprimento da fianga com base nesse
motivo, eis que as excecdes pessoais do afiancado aproveitam-se ao fiador. O
garantidor, por sua vez, assume sua propria obrigacao, totalmente independente

e distinta daquela do ordenador da garantia autbnoma, nédo havendo, pois, que

falar em solidariedade ou em acessoriedade.
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As garantias autbnomas pressupdem uma relacdo de pelo menos trés
partes numa emissao direta: 0 emissor da garantia ou garantidor (normalmente
um banco), o ordenador ou devedor e 0 beneficiario e pelo menos quatro numa
emissao indireta: o ordenador, o beneficiario, o garantidor e o contragarantidor.
Pela emissdo da contragarantia, o banco contragarantidor obriga-se a pagar ao
banco garantidor, por conta e ordem do ordenador, quaisquer despesas
incorridas na emissdo da garantia, além dos valores despendidos, caso a garantia

seja executada para pagamento.

Diante da auséncia de legislacdo sobre o assunto, as garantias
autbnomas encontram-se geralmente sujeitas as regras e usos da CCIl. No
entanto, em caso de controvérsias, sdo submetidas aos tribunais dos paises cuja
legislacdo a elas seja aplicavel. Em alguns casos, esses tribunais tém alguma
dificuldade em caracterizar a garantia autbnoma e recorrem a analise formal do
documento e aos principios da boa-fé e intencdo das partes contratantes para
verificar se estdo diante de uma garantia bancaria ou ndo, conforme se constata

a partir dos julgados mencionados a titulo ilustrativo.

A autonomia das garantias ndo € absoluta: ela pode ser limitada em
situacdes muito especificas, determinadas pela jurisprudéncia. A jurisprudéncia
internacional adota o entendimento de que somente a fraude e a demanda
abusiva podem limitar a autonomia das garantias. No entanto, tais conceitos tém
de ser considerados com muita parcimdnia, pois a recusa de pagamento do
banco garantidor dar-se-a somente nos casos em que a fraude e a demanda de

pagamento abusiva forem evidentes, liquidas e certas.

Diversos casos praticos foram analisados no estudo e nos permitem
afirmar que a jurisprudéncia internacional consolidou alguns principios gerais

aplicaveis as garantias autbnomas, a seguir sistematizados:
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. 0 garantidor, para afastar o pagamento da garantia, ndo pode

invocar meios de defesa decorrentes do contrato comercial;

. somente a fraude ou o0 abuso manifesto tém o condao de suspender

a obrigacéo de pagamento;

. a contragarantia, por si s6, € autbnoma em relacdo ao contrato

comercial e a garantia principal;

. portanto, faz-se necessario estabelecer, em matéria de
contragarantia, a existéncia de um conluio fraudulento entre o banco
garantidor e o beneficiario para se obter em juizo uma decisdo para

suspensao de pagamento.

Em teoria, esses deveriam ser principios norteadores da jurisprudéncia
internacional, contudo, em alguns casos, os tribunais decidiram de maneira
diversa, como se viu neste estudo, especialmente em casos em que se tenta por
meio de medidas cautelares impedir o pagamento das garantias. A caracterizacao
do abuso manifesto ou da fraude é complexa e as vezes contém um forte carater

de subjetividade dos juizes nas decisdes.

Embora as praticas comercial e bancaria brasileiras tenham evoluido no
sentido da utilizacdo em larga escala das garantias bancarias autbnomas nas
transacfes comerciais internacionais, nao foi localizado nenhum julgado
envolvendo a matéria. Sem prejuizo, em virtude da evolucdo e consolidacao das
regras aplicaveis e da jurisprudéncia internacional, acreditamos que 0s principios
ora existentes poderdo ser inteiramente aplicados pelos tribunais brasileiros, a
exemplo do que se verifica em Portugal, onde o sistema juridico € muito
semelhante ao nosso e por ndo haver neles qualquer dispositivo que contrarie a

legislacéo brasileira ou a ordem publica.
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To ICC National Committees:

The first comprehensive draft of the revised URDG, released on 19 February
2008, has received 37 different sets of comments from national committees,
including one from a professional federation. The comments were generally
supportive of the work and expressed helpful guidance as to scope and
drafting issues. In two drafting sessions (12 — 13 April 2008 in Athens and 1 -
3 July 2008 in Paris), the Drafting Group has reviewed all comments received
regardless of the number of committees that contributed them. The result is
this second comprehensive draft that we are submitting for your perusal and
comments.

We will need your comments on 6 November 2008 at the latest.

In expressing your comments on this draft, please take into consideration the
following points:
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1. The revised URDG stress the need to express the terms and conditions
of demand guarantees exclusively in documentary nature. Experience
shows that this is the best expression of the independence of the
guarantee and a barrier against having to ascertain the occurrence of
breaches in the underlying relationship. A documentary guarantee, like
a documentary credit, is an independent undertaking. However,
nothing in this key principle leads to the need for the guarantee to
require a long list of documents in order to become a URDG
guarantee. Simply put, traditional demand guarantees payable on the
presentation of a statement of breach are documentary independent
guarantees.

2. Some comments received on the first comprehensive draft expressed
concern that article 7 on non-documentary conditions and article 20
on the standard for examination of documents, coupled with the
importance generally expressed throughout the rules for the
documentary nature of demand guarantees, may lead to applying the
revised URDG only, or primarily, to payment guarantees (i.e.
guarantees issued as an alternative to documentary credits covering the
purchaser’s payment obligation). This concern is undue and need not
exist. The revised URDG, like the current URDG 458, apply to all types
of demand guarantees regardless of the type of the underlying
transaction. If some URDG guarantees do not call for documents of a
type that will prompt the use of one or more of Article 20’s standards,
the rest of the rules will still fully apply to the guarantee in question.

3. The explanatory notes are provided for guidance only. They are not
part of the rules and will not be released with the rules when the draft
is finally adopted. They might be part of a guide that might be released
later as a non-official ICC document. Only the rules will be submitted
for adoption. For ease of reference, we have kept in this 2™
comprehensive draft the explanatory notes provided under the 1% draft
insofar as they relate to draft rules that have not been changed.

4. At this stage, it is too early to lock in any of the draft rules. National
Committees should feel free to revisit or repeat earlier expressed
comments in light of the new drafting.

5. To facilitate the work of the Drafting Group, comments provided on
this 2" comprehensive draft should not cross refer to comments
provided on the 1* comprehensive draft except if the earlier comments
are copied in the new comments.
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The Drafting Group looks forward to reading your comments and discussing
them with you in the next Commission meeting.

Regards,

Dr. Georges Affaki
Chair
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Limits on exemption from liability .............oovvvviiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeee, 42
Liability for Charges........oooo oo 42
(=] 0o o] - | OSSR 43
Transfer of guarantee and assignmeptrofeeds..............ccceevvvvnnnnees 45
Reduction and termination of guarantee..............cccccceeeeieeieeeeeeeennn. 48
GOVEINING AW...eiiiiiiiiiiiiiiieeee ettt e e e e e e e e e e e e nnnnnees 50
JUIRISAICTION ...ttt e e e e 51
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Article 1 Application of the URDG

The Uniform Rules for Demand Guarantees, [26038jision, ICC Publication
no. [758] ("URDG") are rules that apply to any demdaguarantee or counter-
guarantee when the text of the demand guaranteeoonter-guarantee
expressly indicates that it is subject to thesesiulThey are binding on all
parties thereto except to the extent that they expressly modified or
excluded by the demand guarantee or counter-gusrant

Nothing in these rules shall preclude theirrigkeffect as trade usage or by
implication from a consistent course of dealingwsstn the parties to the
demand guarantee or the counter-guarantee wher@readed by the

applicable law, even where there is no referent¢bdaules.

Where, at the request of the counter-guaraatalgemand guarantee is issued
subject to the URDG, the counter-guarantee shsil laé deemed to be subject
to the URDG unless specifically stated otherwisewklver, a demand
guarantee does not become subject to the URDG yneeehuse the counter-

guarantee is subject to the URDG.

Where, at the request or with the agreemerti@fpplicant/instructing party,
a demand guarantee or a counter-guarantee is issgkds subject to the
URDG, the applicant/instructing party is deemec#ve accepted the rights

and obligations of the applicant/instructing pasgy out in these rules.

Where the demand guarantee or counter-guaraniegued on or aftedate

of entry into effect of revised URDG 758], and states that it is subject to
URDG without stating whether the 1992 version a #90[9] revision is to
apply or the publication number, the demand guaraat counter-guarantee is
deemed to be subject to URDG 200[9] revision.
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Explanatory Note:

L] Each of paragraphs (a), (b) and (c) provide amiffeand separate cause of application of the URD&

guarantee or a counter-guarantee. They are notlativieu

= Paragraph (a) is a reminder that, as for any setnfractual rules, parties can modify the URDG|or
exclude any of their provisions by an explicit dauto that effect in the guarantee or the counter-
guarantee. However, parties are cautioned agdinsintbalance consecutive to a selective exclusfor) o
one or more of the articles of URDG.

L] Paragraph (b) acknowledges that the URDG, likeaihgr set of ICC rules (UCP, Incoterms, etc.) dao &
apply even where not expressly incorporated ingih@rantee if a judge or an arbitrator deems them to
express trade customs and commercial usage indttemof the dispute in hand and where the apgkcdb

1the

guarantee by implication. This paragraph does ndht a mandatory application of the URDG ta a

law provides for their application as such. In thase, the URDG would be deemed to be part of

guarantee or a counter-quarantee absent exprezpadnation It leaves the matter to the applicable lgw

and to the discretion of the judge or the arbitalto other words, paragraph (b) is predicated ufpothe
applicable law considering that trade usages are gfacommercial dealings and (ii) a judge or an
arbitrator considering that the URDG are a compendof trade usages in the relevant sector. Paragfap
(b) merely seeks to set aside any erroneous redlaignight lead to considering that the URDG canjpo
be referred to by the parties, a judge, or an rartbit, including as an aid for interpretation, attsxpress

incorporation.

. Paragraph (c) attempts to deal with the situatfcesgmmetrical guarantees. In essence, if a counter
guarantor asks a guarantor to issue a guarantgestidthe URDG, but does not refer to the URDG in
the counter-guarantee itself, then the counteraguee shall be deemed to be subject to the URDG.
However, this rule does not work both ways. Thiig,dounter-guarantee is stated to be subjeckto th
URDG, but says nothing about the incorporatiorhefURDG in the guarantee to be issued, the URDG
cannot be deemed to apply to the guarantee. Afgrelift rule risks becoming a trap to the benefjciar
However, if the guarantor takes the initiative gaposed to being requested by the counter-guajasftor
incorporating the URDG in the guarantee, paragfapboes not apply and the counter-guarantee is no
deemed subject to the URDG.

We acknowledge that there may be a risk of seetmuater-guarantor claiming that it is not bound by
paragraph (c) or, indeed, by the URDG as a whaerttan incorporation in the counter-guarantee.
Nonetheless, we chose to add paragraph (c) whiatonsider as the most appropriate remedy to the
problem of asymmetrical guarantees. In the intesegtomoting a better practice of guarantees, amgeh
that the sound policy that paragraph (c) promot#gmin general support rapidly so as to prevagno

any argument of inapplicability.

= Paragraph (d) does not suggest that the URDG eggapflly to the application or that the relationskip
between the applicant and the guarantor turns @ntdemand guarantee of its own. For example, a

-

guarantor seeking reimbursement is not expectetbitte by article 16 and issue a statement of brekd
its own. The purpose of paragraph (d) is differéntleed, the URDG create a number of rights to the
benefit of the applicant and, where different, itgructing party (e.g. rights to information) aset up a
number of duties (e.g. reimbursing the guarantotie consequences of foreign laws and usageshel

—

extent that the applicant or the instructing pattposes to ask for a URDG guarantee to be issbat

—6—
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applicant or the instructing party has to accepb @he set of rights and duties that the rulesigeofor
him. This is what paragraph (d) seeks to achieaeadtaph (d), like any other article of the rulesn be
excluded.

“With the agreement” in the first line of paragraf@) aims to cover the case where the applicath®r

instructing party and the guarantor have agreetthempplication of the URDG in an agreement othant

the application itself, typically in a set of gealebusiness conditions. Obviously, in the abserfcang

agreement anywhere to apply the URDG, the referéycthe guarantor to the URDG in the guaranfee

does not bind the applicant or the instructingypartd does not trigger the application of paragi@h

Paragraph (e) covers the transition period. ContarUCP where no rule on the transition period was

thought necessary because SWIFT provided for suthnaition (all documentary credits issued on

after £ July 2007 were deemed to be governed by UCP 6&&sia prior version was explicitly choser),
the URDG Drafting Group considers that a smootheffidient transition from URDG 458 to URDG 753

or

necessitates such a rule. This is the more impowaere the proportion of demand guarantees issued

through SWIFT is substantially lower than that o€dmentary credits.

Avrticle 2

Definitions

For the purpose of these rules:

advising party means the party that advises the guarantee atetgest of the

guarantor;

Explanatory Note

Demand guarantees are regularly issued by non-bankfct, some counter-guarantee/guarantee chdonsot
involve banks at all, without in anyway underminitig useful economic purpose of demand guaranteeslustry
or trade. In light of this finding, the Drafting @rp elected as a drafting policy to use the netgrah “party” instead
of “bank” throughout the draft, including in siti@is where the functional role considered in a mékes sense onl
when performed by a bank, as is the case for adyiaiguarantee. Whether or not the issuance bynebank of
guarantees as a routine practice breaches natamsglor regulations on banking activities is nanatter for ICC

rules to decide.

applicant means the party indicated in the guarantee asngpais underlying

obligation supported by the guarantee.

Explanatory Note
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= The new definition of applicant avoids what turneat to be too restrictive an approach in the first

comprehensive draft where only a party expressipathas “applicant” in the guarantee would be fhe
applicant according to the definitiorThis second comprehensive draft chooses inste&dhaional

standard that also underlines the importance offitinetion of a guarantee supporting an underlyjng
obligation. For the avoidance of doubt, a party edmas “applicant” in a guarantee is covered by fhe
definition of applicant in the rules.

L] The definition of “applicant” has to be read in gorction with the definition of “instructing partyhich
appears below in this article. It seeks to cap&ume regulate a widespread practice so far not edvier
the URDG. Frequently, parent companies apply tar&bor the issuance of a guarantee in the namae ¢f
affiliate or other business relationship, partyatcommercial agreement with the beneficiary. Abskat
application by that parent company and its availisglf of lines of credit available to it, the lited credit-
worthiness of the affiliate would be unlikely torpeade a bank to take the credit risk associatéd the
issuance of the guarantee. Other reasons leadithg tdivision of the role of the named applicard #me
instructing/reimbursing party include the interoafjanization of a group of companies where a fir@ng
holding company handles all banking credit lined another entity the supply chain. The problemiragis
out of leaving this practice outside the ruleshattguarantors are often perplexed as to whichy part
liaise with in the case of an amendment, a waiVadiscrepancies or an information duty. The reviged
rules attempt to deal with this situation by allireg the roles of the parties in a clear mannet tha
dispenses with lengthy drafting and specialist eglvirhis dichotomy also prompted the use of “theeyp
named” in the definition of applicant instead oh“whose behalf’ or “at the request of which” whig¢h
would not have been easy to identify in the casarofinstructing party requesting the issuance cf a
guarantee in the name of the applicant.

. URDG 458 used the term “principal”. Feedback frdra market showed, however, a preponderant usge of
the term “applicant” in guarantee practice in hmi¢h documentary and standby credit practice (endase
of one European bank, approximately 95% of issuedl eceived guarantees and counter-guaraniees
referred to applicant). Given that the three insents are often managed in the same department of
companies or small and medium size banks, andtithtterms refer to the same party, this draftteler

refer to “applicant” instead of URDG 458 term “pripal”.

application means an application for the issue of a guarantee;

beneficiary means the party in whose favour a guaranteeugsdss

business daymeans a day on which the place of business wher@casubject to

these rules is to be performed is regularly openhe performance of such an act;

Explanatory Note
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= In today’s around-the-world, around-the-clock bawgkservice, global banks are open without intefampt
This definition seeks to indicate that only openimaurs of departments performing acts and services
relating to demand guarantee business are to len tako account for the purpose of identifyingfa
“business day” as defined in the rules. For exampleere a branch conducting demand guaratftee
business is open for deposits from 9:00 a.m. t® §.0n., but conducts guarantee-related servicegs pnl
from 9:00 a.m. to 5:00 p.m., a “business day” dmdd in the rules would only mean the period sfxagn
9:00 a.m. through 5:00 p.m.

L] A necessary corollary of the independence of therantee from the counter-guarantee, “business day”
should be ascertained separately in relation tb eathe guarantee and counter-guarantee accotalitig
place of business where the relevant act is toellomned. Accordingly, a day which is a “busineay"d
at the place of business for the purpose of theage@e might not be a “business day” under the teour|
guarantee.

complying demandunder a guarantee means a demand that is in arw@avith the
terms and conditions of that guarantee, these arnldsnternational standard demand

guarantee practice so far as not inconsistenttivélguarantee or these rules;

Explanatory Note

L] This is an important definition that brings intoethules the novel concept of “international staddf

=

demand guarantee practice so far as not inconsisiénthe guarantee or these rules”, quite famil@a

UCP users. For a demand to be a complying demaneéeitis first and foremost to be presentec

n
conformity with the terms of the guarantee. Thisers the content of the demand and any statemeit or

document required in the rules or in the guararkie.rules supplement the guarantee and are thesss:
supplemented by international standard demand gigepractice so far as not inconsistent with fhe
URDG. This enumeration seeks to establish a hieyainc the normative sources according to which
conformity is to be assessed. In other words, moaahel is to be declared a complying demand if itnsh
a discrepancy with the terms of the guarantee #what discrepancy were to be acceptable accortdirey
practice deemed to be an international standarcdemuarantee practice. Similarly, a demand shootd
be rejected on the basis of international standdethand guarantee practice if it fully meets the
requirements of the demand guarantee. Accordirigly,new concept of “international standard demand
guarantee practice so far as not inconsistent tvérguarantee or these rules” aims to offer théqzaan
aid to assessing the conformity of a demand whweeedisputed issue is not covered specifically i [h
terms of the guarantee or in the URDG (which dopoport to be exhaustive). As such, it is hoped, tl
like in the case of ISBP under UCP, the new stahdell decrease the rejection of demands, renfler

-

demand guarantee practice less litigious and presniotternational harmonization by avoiding solusic
based only on local practices.

L] It is also hoped that the new standard will serstrang message to the courts to refer to internati
guarantee practice as an aid for interpretatiohjouwal practice (to the extent there is a diffeen The

above has no bearing on the procedural or substdativ that a court shall apply to a dispute.
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= At this stage, contrary to UCP 600, it was thoutif#t the concept of international standard demhnd
guarantee practice has to be qualified by the phiss far as not inconsistent with the guarantethese
rules”, outside which the contended practice shawdtl be considered. The reason is that the limited
number of Opinions under the URDG so far approvedat yet enable parties to identify with certaiaty
body of international standard demand guarantegtipea although such a body (should it be iderdifie
the future) should never be considered as an etitauw®mpendium nor be limited to Opinions approvad
by the Banking Commission. A codification of intational standard demand guarantee practice sitnilgr
ISBP should be considered in the future.

. Out of the 11 sets of comments that addressednthis standard, seven disagreed with it essentially
because it was considered that the new standambtlictfer to sufficiently distinct a body of priaets. As
indicated above, the new standard is not intended g¢hould it ever be considered) as a definite] or
exhaustive body of rules, just like the codificatiof ISBP under UCP is not exhaustive eithler.

Accordingly, the Drafting Group invites commentat@n this second comprehensive draft to express

clearly in their comments their support or rejecta the new concept of “international standard ded

guarantee practice so far as not inconsistent thithlguarantee or these rules” as an aid for thesagwent

of the conformity of a demand.

L] Substituting “supporting statement” with “accompigy statement” (which are the terms now used in
URDG 458) seeks to cover the case where the rehjatetement is presented after the demand is made,
but before the expiry of the guarantee or the guars rejection of the demand as incomplefe.

“Supporting statement” includes, but is not limitedany accompanying statement.

. In the definition of “complying demand”, “demand defined in article 2 below that includes, in siddi

to the demand itself, any supporting statementatiner document required by the guarantee.

counter-guarantee means any written undertaking, however named ocritesi,
given by the counter-guarantor to the guarantor @odiding for payment upon the

presentation of a complying demand under the cowgutarantee;

Explanatory Note

. The use of the terms “to the guarantor” as oppaseihtended guarantor” or “guarantor to be”, whigh
would have better reflected the sequential ordessfiance, seeks to express strongly the viewrtba
counter-guarantee should be available for a drawdomtil a guarantee is actually issued (hence dot
that the issuer of the requested guarantee becanigmiarantor” only when it has acted upon the
instructions given to it and issued the guarant€bg Drafting Group did not feel it could go as &
spelling out in the definition that no demand can gresented under the counter-guarantee until|the
guarantee is actually issued. The reasons aredldo#irst, this could call into question the indagence
of the counter-guarantee. Secondly, it raises ssefiéraud or unfair calling that URDG do not deth.
It is left to the parties to agree that a demandeurthe counter-guarantee shall be accompanied py a
documentary proof of the issuance of the guarantee.

—10—
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. In the case of a chain of counter-guarantees, eaghter-guarantee shall be a separate undertagirng t

which the above definition shall apply.

. Also, compared to URDG 458 article 2(a)(ii), thdiniéon of counter-guarantee is shorter. Specifica
the “given on the application and under the liépibf another party ("the principal”) and” was des

unnecessary because even if the counter-guarameetew be issued without a valid application, orjan

—_

application that is void, or in case of issuanceifsuer's own account, the counter-guarantor ils

committed.

counter-guarantor means the party issuing a counter-guarantee, imguah issuer

acting for its own account;

Explanatory Note

L] “issuer” is not meant to have a particular mearimghe rules and therefore needs not be defined. |t

simply the person that issues.

. “an issuer acting for its own account” covers thsecof a two-party counter-guarantee where thecapl

and the counter-guarantor are the same person.

demand means a written demand for payment under a guaameluding any

supporting statement contained in the demand;

demand guarantee or guaranteeneans any written undertaking, however named or

described, providing for payment upon the presemtaif a complying demand;

determination from the guarantor’'s own recordsmeans determination of:
a. when, where, and how documents are presentbed tguarantor;
b. when, where, and how communications affectireygharantee are sent to or

receivedby the guarantor; and

C. amounts transferred by the guarantor or intmwaats maintained with the

guarantor;
documentmeans a signed or unsigned record of informatah ¢an be examined for
compliance with the terms and conditions of therguogee;

—11 -
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expiry means the earlier of the expiry date and the exqignt;

expiry date means the latest date specified in a guaranteer drefore which a

complying demand must be presented;

Explanatory Note

The definition of expiry date covers both a spectfalendar date, e.g. 28 January 2009, and thefeadgeriod of

time, e.g. six months from the date of issue.

expiry event means an event which by the terms of the guarargselts in its
expiration, for which purpose the event is deeneeldlalve occurred only at the time of

the eatrlier of:

a. presentation to the guarantor of a documentatitig the occurrence of the
event, and

b. the occurrence of the event becoming determentbim the guarantor's own
records;

Explanatory Note

. Under paragraph (a), it is the presentation ofdbeument, not the date of the event it describies,
carries expiry. Take as example the case of a gtedhat is stated to expire upon the arrivahefgoods
as evidenced by the presentation to the guarahtocostoms certificate. The goods arrive on Felyrlia
but the customs certificate is presented only dord&y 5. The guarantee expires on February 5 #ven
the certificate presented to the guarantor indgctitat the goods have arrived on February 1. Adcgly
“the event is deemed to have occurred only atithe of the ( ... ) presentation” means regardlesstan

the event has actually occurred.

= For the purpose of ascertaining the occurrencéefepiry event under paragraph (a) in the dedinit}
above, the presentation of any document susceptilfigfill that task is acceptable, even if thacdment

is not explicitly required in the guarantee.

= “event becoming determinable from the guarantows eecords” is a self-explanatory concept butjis
further elaborated in article 3(c) below. It seekisnarily to make demand guarantee practice lelsstio
and is a necessary adjunction to the new rule andocumentary conditions (article 7). It typically
includes the issuance by a bank guarantor of a tramesfer, the receipt of funds on a deposit accqun

maintained with a bank guarantor, the issuancéereceipt by the guarantor of a letter of credd the

—12 -
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presentation to the guarantor of documents theesuind the identification of a rate on a publicladable
index (interest rate, commodity price, etc.). Esenéquiring the guarantor to undertake a factlal
investigation to ascertain whether the event hasiroed are not events that are determinable frae|th

guarantor's own records for the purpose of pardwglap

L] The draft leaves it to the applicable law to detemthe actual date when a payment is deemed t® hav
occurred where local law or banking customs addevdates to the date of the actual receipt ofuhdd

on the account.

guarantee,seedemand guarantee;

guarantor means the party issuing a guarantee, includingsarer acting for its own

account;

Explanatory Note

Like in the UCP, the URDG do not exclude a demandrantee from their scope merely because it iscapavty
guarantee where the guarantor is acting for its aegount. Whether or not the guarantor is estofimed availing
itself against the beneficiary of all or part oetdefenses that would have been available to @pgdicant and

stemming from the underlying relationship is lefthe applicable law.

instructing party means the party who gives instructions to issgeaantee and is
responsible for indemnifying the guarantor. Theringting party may or may not be
the applicant;

Explanatory Note

. This definition has to be read in conjunction witle definition of “applicant” above in this articl&he
two terms cover all situations where a party, othan the party named as applicant in the guaraagks
the guarantor to issue a guarantee and commitgittburse the guarantor following payment of the

guarantee.

= It is important to read the word “instructing pdrtjiroughout the draft as the party that instrutts
counter-guarantor (or the guarantor if no counteargntee is to be issued) to issue a counter-giegran
and undertakes to indemnify the counter-guaranteenaa complying demand is presented. As such,|the
term has a different meaning from the one ascribédin URDG 458, which is essentially that of ooer-

guarantor.

—13 -
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. Where the applicant and the instructing party ame and the same person, the distinction becojnes
irrelevant and a reference to either of the apptica the instructing party throughout the ruleswdti be
considered as a reference to that same person. dowthe revised URDG do not address situatipns
where both the applicant and the instructing pgiytly undertake to indemnify the guarantor. Ths
usually done through tripartite agreements bringiogether all three parties in a binding deed. €hps
agreements are quite sophisticated and generallgrdbe rights and duties of the parties, includ[u
whether the guarantor should approach the applioarnthe instructing party, or both, for a waiver pf
discrepancies (article 24(b)). Agreements of thietwould also be expected to address cases wher¢ o
of these parties consents to the waiver while theroremains silent or insists on strict compliaritiee
URDG leave it to the parties to agree in the raiewgreement on the detailed treatment of suctessqu
The URDG cover only the situation where one of titwe parties, i.e., the instructing party, but not t
applicant, undertakes to indemnify the guarantod aflocate the ensuing rights and obligations

accordingly.

L] The definition uses the word “indemnifying” as oppd to “reimbursing” because the guarantor shoeld b
entitled to seek payment from the instructing pastythe counterguarantor when that guarantor pas
presented a conforming demand. By contrast, reisgment, as a matter of normal language, would njean

that the guarantor would have had to pay first uride guarantee before being able to demand payrhent

from the instructing party or the counterguarantor.

presentation means either the delivery of a demand or otheumhents under a

guarantee to the guarantor, or the demand or dauisrse delivered;

Explanatory Note
. It is the delivery of the demand to the guararttat thatters, not its sending by the beneficiary.
. The reference to “other documents” is meant to tdimgethat “presentation” is not limited to a derdar

but covers all presentation of documents for dleotpurposes in the lifecycle of the guaranteduding

reduction of amount, expiry, etc.

presentermeans a person who makes a presentation as @haif bf the beneficiary

or the applicant/instructing party, as the case bgy

Explanatory Note

A presentation can be made either by the beneficiamed in the guarantee, a transferee, an attosgent, proxy or
representative of that beneficiary acting on itedil including an advising bank, or the like. #ncalso be made b

the applicant/instructing party if the presentati®dmade for a purpose other than a demand, elgctien of amount.

— 14 —
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Where the presentation consists of a demand, belypeneficiary can sign the demand. A presentesrdtian the

beneficiary will only physically deliver the demand

record of information means a record that is either in paper form cctedaic and
capable of being reproduced in tangible form;

supporting statementmeans the statement referred to in either ariélé) or article
16 (b);

writing and written mean a signed record of information, includingpimation
communicated by authenticated teletransmission. edond may be signed by
handwriting, facsimile signature, perforated signet stamp, symbol or other
mechanical or electronic method of authentication.

Explanatory Note

A written record of information is considered aghamticated when it indicates by reasonable meaperson’s
approval of the record. In the absence of an atita&ion system, a demand for payment presentefdbgoes not

comply with the URDG. An e-mail would comply if dneinticated electronically.

Article 3 Interpretation of the rules

For the purpose of these rules:

a. branches of a guarantor in different countries ansidered to be separate
entities;
b. a guarantee includes a counter-guarantee andrargor a counter-guarantor,

except as otherwise indicated;

C. a guarantee or amendment is issued when it dedve control of the
guarantor.
Article 4 Interpretation of the guarantee
—15-
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172 a. A guarantee is irrevocable on issue even iketieno indication to that effect.
173

174 b. Reference to a "demand" in a guarantee shaltdmstrued as requiring a
175 demand in writing even if not so stated.

176

177 c. The terms “from”, "to", "until”, "till" and “beween”, when used to determine
178 the date when a demand may be presented, the @qigyor any date relevant
179 for the purpose of calculating a time period in guarantee or in a document
180 required in the guarantee include the date or damstioned, and the terms
181 "before” and "after" when so used exclude the datiates so mentioned.

182

183 d. The term “within”, when used in connection watlperiod after a given date or
184 after the occurrence of a given event, excludesdhte but includes the last
185 date of that period.

186

187 e. Terms such as "first class", "well known", "dfiedl", “independent”,
188 "official”, "competent” or "local" when used to daete the issuer of a
189 document allow any issuer except the beneficiay #we applicant to issue
190 that document.

191

Explanatory Note

L] This article brings into the URDG a number of rutdésnterpretation that the 2006 revision brougttbi
the UCP. However, it is not an integral copy of UBBO article 3 as a number of rules were deered
irrelevant in the context of demand guarantees emer documents of title are generally required and

originals rarely presented.

= In paragraph (a), the Drafting Group considered,daeided against, defining the word “irrevocablet’,
substituting it with words such as “shall not beemgted or cancelled”. It was felt that “irrevocabie’how
widely understood thanks in large to UCP and URDG.

. As in the case of UCP, paragraph (e) excludesehefixiary from the benefit of the rule thereinioated.
Accordingly, if a guarantee requires the beneficiar present a certificate signed by an “indepetiden

party, the beneficiary cannot substitute itself aigh that certificate.
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= The reason for adding “and the applicant” in paapbr(e). is that, unlike documentary credits, deinan
guarantees can sometimes require the applicantesept one or more documents the effect of which
would be to create or extinguish a right undergharantee. An example is the case of advance payinen
guarantees, where it is typical to include a reiductlause that requires the presentation by tipéicamt
of a document stating the state of advancemeriteofvorks or the delivery of the goods. If the bietekl
terms are to be excluded, the URDG would allow apelicant to itself issue a certificate where the
guarantee has required the presentation of aicatéfissued by an independent surveyor. Whilegrapdn
(d) is derived from UCP 600 article 3, the issueeleraised is novel as documentary credits do jnot

foresee the presentation of documents by the apytlic

L] In paragraph (e), “independent” does not apphh#ortature of the guarantee, but only to the detsmnipf

the issuer of a document.

192

193

194 Article 5 Independence of guarantee and counter-guantee

195

196 a. A guarantee is by its nature independent ofcth@ract, application, tender
197 conditions or other underlying relationship on whit may be based. A
198 reference, howsoever made, to such contract, a@piolic tender conditions or
199 relationship in the guarantee does not change rittependent nature.
200 Consequently, the undertaking of a guarantor toypader the guarantee is not
201 subject to claims or defences by the applicanheritistructing party resulting
202 from its relationships with the guarantor or thedfeciary.

203

204 b. Similarly a counter-guarantee is by its natudependent of the guarantee to
205 which it relates, and of the contract, applicatitender conditions or other
206 underlying relationship on which it may be based] the counter-guarantor is
207 in no way concerned with or bound by such relatiqmsA reference in the
208 counter-guarantee, howsoever made, to such guerasuatract, application,
209 tender conditions or relationship does not charigeindependent nature.
210 Consequently, the undertaking of a counter-guaraitdo pay under the
211 counter-guarantee is not subject to claims or aeferby the applicant or the
212 instructing party resulting from its relationshipgh the counter-guarantor or
213 the beneficiary.
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Explanatory Note

The added sentence to the original drafting of URESEB article 2(a) and (b), underlining the absesfcenpact on
the independent nature of a URDG guarantee of eraete therein to the underlying contract, addeeske
troublesome tendency of some courts to read in thf@rence an accessory link between the contnadtthe
guarantee. This has led some courts to charactézguarantee as an accessory guarantee. Suchakeni reading
should be discouraged. Not only is a URDG guaraateéndependent undertaking, but a reference thecethe
underlying contract is strongly recommended as ans®f individualizing the guarantee and avoidindravdown
for a reason unrelated to the contract that prochipgessuance.

Article 6 Documents v. goods, services or performae

Guarantors deal with documents and not with gosdsyices or performance to

which the documents may relate.
Article 7 Non-documentary conditions
A guarantee should not contain a condition withstigulating a document to indicate

compliance with that condition. If the guaranteeslaot stipulate any such document

and the fulfillment of the condition cannot be detmed:

a. by the presentation to the guarantor of a docummeiitating the occurrence of
the event,

b. from the guarantor’s own records, or

C. from an index, or another record of informatiop@iated in the guarantee,

then a guarantor will deem such condition as radedtand will disregard it.

Explanatory Note

= Non-documentary conditions have long plagued thetjre of demand guarantees by requiring guarantors

to step out of their independent role and examamsfrelating to contracts to which they are npasy.

The silence of URDG 458 as to the fate of such itimm$ created a disturbing inconsistency with
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documentary credit practice, often managed in #reesdepartment of banks or companies, where duch

conditions are deemed under UCP as not stated.

L] Under revised paragraph (a), any document preseatéte guarantor that the guarantor can link ® th
event and that evidences the occurrence of that evitt be deemed as fulfilling the condition, eviéthat
document is not explicitly required in the guaranté/e preferred this option to the one that wowdedeh
restricted presentation only to documents requinethe guarantee, which would have had the efféc| o
increasing the number of non-documentary conditioits no effect. Furthermore, this option aligne th
rule in article 7(a) with the definition of expievent where any document stating the occurrendheo

expiry event can be presented, even if not expliciquired in the guarantee.

L] To avoid too rigid an application of the URDG, drpfragraph (b) proposes that a non-documenjary

condition whose occurrence can be evidenced freengtiarantor's own record be given effect asIan
exception to the general rule that deems such ditbmm as not stated. Determination from the gutmes
own records contrasts with any investigation oftdathat the guarantor (or the counter-guarantor| as
concerns the counter-guarantee) would have to talderto ascertain the occurrence of the steted
condition. The guarantor cannot be required to talle a fact-finding investigation and the condiiti
would in such a case be deemed not stated. Detationirfrom guarantor’s own records typically irséu
ascertaining payments to or out of deposit accoor@mtained with the bank guarantor, the issuarjce,
payment or presentation of documents under a letteredit issued by the guarantor, dates, intesgss,
etc. The determination of the occurrence of su@nesvfrom the guarantor’s own records is partidyler
helpful in streamlining the ascertainment of thénernto effect of advance payment guarantees, the
occurrence of expiry events, or reduction of amaewgnts. In determining the occurrence of an event
from its own records, the guarantor is expectedaltm examine the records available to or wjth
departments other than the guarantee departmeits iown branch, typically the documentary credit
department or the relevant deposit account depattrivghether or not a guarantor is expected to é&lso

examine the records of its other branches, inctydliroad, is a matter left to the applicable law.

. Several sets of comments on the first comprehemsafe queried the meaning of “index” in paragrdph

Indexes are well known to the banking world. Theguid typically show the variation (increase

=

decrease) in the prices or value of commoditiesyesh etc., since a chosen ‘base’ period. Exambles
include publicly-quoted commodity prices, costieilg index, consumer spending index, etc. To awil
dispute as to whether the index selected to eviléme event is appropriate, paragraph (c) waseewis
restrict the eligible index only to one that ispstated in the guarantee (or the counter-guaraase:
concerns conditions in the counter-guaranteey #ssumed that the applicant would only stipulatthé
instructions, and the guarantor in the guaranteeindex that the applicant and the guarantor ara in
position to ascertain. The same holds true as cosche beneficiary who would have accepted fhe
guarantee, including implicitly by performing ant amder that guarantee. This restriction contrastis
paragraph (a) where any document evidencing thaetes@n be presented, including one that is jot

required in the guarantee.

234
235 Atrticle 8 Content of instructions and guarantees
236
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237 All instructions for the issue of guarantees anceasiments thereto and guarantees
238 and amendments themselves should be clear and@rad should avoid excessive
239 detalil. It is recommended that all guarantees $peci

240 a. the applicant;

241 b the beneficiary;
242 ¢ the guarantor,
243 d. a reference number or other information identifying underlying transaction;
244 e the amount or maximum amount payable and the occyrém which it is
245 payable;
246 f. the party liable for the payment of any commissjdess, costs or expenses;
247 g. the expiry of the guarantee;
248 h. any terms for demanding payment other than thaggined by article 16;
249 i whether a demand or other document must only beepted in paper or
250 electronic form.
251
Explanatory Note
. This article sets out mere recommendations and frestices, much like the similar provision in the
Uniform Rules for Collections Article 4b. A demagdarantee can still be a valid URDG guarante¢ if
items (d), (), (g), or (h) are not stated. Neveless, it is recommended that items (d), (f), o) (h) be
specified in the guarantee or counter-guarantee.
L] Paragraph (d) is further detailed in article 1@&@jpw.
L] New paragraph (i) refers to article 15(b).
252
253 Article 9 Instructions not taken up
254

255 Where, at the time of instructions for the issuea@uarantee, the guarantor for any
256 reason, whether relating to the law or regulatiomhie country of issue or otherwise,
257 is not prepared or is unable to issue the guaratiteeguarantor should without delay
258 so inform the party that gave the guarantor itsriresions by telecommunication, or,

259 if that is not possible, by other expeditious means
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Explanatory Note

= Article 9, like article 7(a) in URDG 458, is probglunenforceable because it requires a conductiatea
when the guarantee has not been issued yet withiethdt that the rules are not yet binding on the
guarantor. Nonetheless, the Drafting Group retaitess a restatement of best practices. The case is
different when issuing an amendment to an alresslyeid guarantee. The corresponding rule is tourelf
in newly added paragraph (b) to article 11.

. URDG 458 article 7(b) has been deleted becausastaensidered unnecessary. This deletion shoulg| not
be interpreted as suggesting that the guarantdd dme obliged to issue a guarantee where it hasjnot
agreed to do so, for example as a result of a emfrdealing. URDG 458 article 7(b) was never id&gh
to cover that situation. It applies strictly to tbese described in URDG 458 article 7(a) and shootde
extrapolated beyond that case.

. In this article, as well as in article 11, we chedidimmediately” to “without delay” to streamlinée
drafting style and have one uniform standard: wittdelay, consistent with UCP 600.

Article 10 Advising of a guarantee and amendments

A guarantee or an amendment may be advisedbineficiary through an
advising party. By advising a guarantee or an ammamd, whether directly or
by utilizing the services of another party (“secoadvising party”), the

advising party signifies to the beneficiary thahiés satisfied itself as to the
apparent authenticity of the guarantee or amendraedt that the advice
accurately reflects its terms and conditions. Awisidg party advises a

guarantee or an amendment without any additiondédaking whatsoever.

The second advising party, by advising a guesror an amendment ,
signifies that it has satisfied itself as to th@aent authenticity of the advice
it has received and that the advice accuratelgctflthe terms and conditions

of that guarantee or amendment.

A guarantor utilizing the services of an advisingtp or a second advising
party, as well as an advising party utilizing tleevices of a second advising
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e.

party, to advise a guarantee must use the sametpaativise any amendment

thereto.

If a party is requested to advise a guarantes amendment but elects not to
do so, it must so inform, without delay, the p&rtym which that guarantee,

amendment or advice has been received.

If a party is requested to advise a guarantee oammandment but cannot
satisfy itself as to the apparent authenticity hattguarantee, amendment or
advice, it must so inform, without delay, the pdrym which the instructions
appear to have been received. If the advising partsecond advising party
elects nonetheless to advise that guarantee orcamesm, it must inform the
beneficiary or second advising party that it hasbe®n able to satisfy itself as

to the apparent authenticity of the guarantee, ament or advice.

Explanatory Note

. This article, new to the URDG, acknowledges theesfitead practice of advising guarantees. It mirjors
UCP 600 article 7 with, however, an important diéfece. The draft elects in paragraph (a) to extertde
beneficiary the warranty of authenticity that thdviaing party is deemed to issue, including whéue 1
advising party uses the services of a second adysrty. This avoids the situation where the bieraat/
is left with only the second advising party’s watsaof authenticity of the first advice, but not tife
guarantee itself, therefore prompting a chain aines.

. Article 27(d) in this draft deals with the paymefitadvising charges.

Article 11 Amendments

A guarantee cannot be amended without the mgmteof the beneficiary and
except in accordance with the terms of the guaeante

Where, at the time of instructions for the issueaof amendment to the
guarantee, the guarantor for any reason, whethating to the law or
regulation in the country of issue or otherwise,uisable to issue that
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303 amendment, the guarantor shall without delay sarinfthe party that gave the
304 guarantor its instructions by telecommunication,ibthat is not possible, by
305 other expeditious means.

306

307 c. A guarantor is irrevocably bound by an amendmeritama the time it issues
308 the amendment.

309

310 d. Except where made in accordance with the termshef quarantee, an
311 amendment of the guarantee may be rejected byethefibiary until the time
312 it notifies its acceptance of the amendment or makepresentatiohat
313 complies only with the guarantee as amended. An flat time the guarantee
314 will be amended.

315

316 e. Partial acceptance of an amendment is not alloweldvall be deemed to be
317 notification of rejection of the amendment.

318

319 f. A provision in an amendment to the effect thet &amendment shall take effect
320 unless rejected within a certain time shall beetdjarded.

321

Explanatory Note

o

. In paragraph (c), we have added “only” to avoid fusion where the documents presenie
comply with both the original guarantee and the rasingent, which does not allow to determi
if the beneficiary has actually accepted the amemdnThe problem is particularly acute whe

the amendment comports several itefasr exampleupon instruction from the applicant th

[ U R S

guarantor shortens the term of the guarantee ffoldy 2008 to 15 April 2008, all other tern

and conditions remaining unchanged. The benefidags not give his formal agreement to this
amendment, but on 10 April 2008 presents a demandydrt of the outstanding guarantge
amount. Can we consider such presentation as thefibiary’s acceptance of the amendment?

What happens if the beneficiary presents anotheradd on 20 April 2008 for the remainin

(&}

balance under the guarantee? With the additiomwlfy”, the demand made on 10 April is not an

acceptance of the amendment, and the guaranteeeewadid until 15 May.

= The combined application of paragraphs (c) andrigders the following result: take for exampje

a guarantee issued with an expiry date on 10 Janlighe issuer were to issue an amendment

extending the validity to 1 February, but the banafy neither accepted nor rejected that
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amendment, would the presentation of a demand ale@@ary be deemed timely? The ansIer
would be yes, because under paragraph (b), therissould be irrevocably bound by i

amendment. Accordingly, the guarantee is to be keftie issuer’'s books as if the amendment
has been accepted. In that example, the issueuisdbby its amendment from the time it leavies
its office, unless rejected by the beneficiarywits felt that any other rule, including one to the
effect that the beneficiary becomes bound by amament unless it rejects it, risks turning irTo

a trap for the beneficiary.

=)

= Paragraph (d) requires the beneficiary to acceptaimendment expressly or by implicatig

0]

Accordingly, if the guarantor were to become awameluding through the applicant, that tl
beneficiary had rejected the amendment, the guaramuld still have to wait for the beneficial

to notify the rejection or acceptance of the ameerim

. The guarantor receives a demand, rejects it foid vdiscrepancies, receives subsequertly
instructions to amend, and issues the amendmerffidet of which is that the discrepancies in
the rejected demand would be cured. Does that medee rejected demand without the need for
a representation by the beneficiary? No, onceritjected, the demand exists no more even iffthe
guarantor has not yet returned the documents tpribgenter. This policy decision is supported

f

the beneficiary has not accepted explicitly the raeneent, he will only be deemed to haye

by the Drafting Group in the interest of certairarties are free to opt out of it. Furthermore

accepted it when he presents a demand that comptilgs with the guarantee or counte -

guarantee as amended.

Article 12 Extent of the guarantor’s liability under the guarantee

A guarantor is liable to the beneficiary only ircardance with the terms specified in
the guarantee and in these rules and up to an dmotexceeding that stated in the

guarantee.

Article 13 Reduction or increase of amount of guaratee

A guarantee may provide for the reduction or trdase of its amount on specified
dates or on the occurrence of a specified eventtwhy the terms of the guarantee
results in the variation of its amount, for whichrpose the event is deemed to have

occurred on the earlier of:
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a. the time of presentation to the guarantor atplaee of issue, or such other
place as is specified in the guarantee of a documditating the occurrence
of the event, and

b. the time the event first becomes determinabtenfithe guarantor's own
records or from an index, or another record of nmiation, stipulated in the

guarantee.

Article 14 Commencement date for presentation of deand

The beneficiary is entitled to present a demandr@® the date of issue of the

guarantee or such other date or event as may balptbin the guarantee.

Explanatory Note

This article offers the parties the possibilityseparate the issuance of the guarantee from tree agmof which aj
demand for payment can be presented. URDG 458eafiicefers to this concept as “entry into effeche draft
keeps the concept intact but does not retain ttevses which have proven to be difficult to undemst@n the absence

of specialist advice. Instead, the draft electddscribe the concept functionally as the time astoth a demand ca

be presented.

Article 15 Presentation

a. A demand and any other document specified in tharapiee shall be
presented to the guarantor at the place of issuesuch other place as is

specified in the guarantee, on or before expiry.

b. Where the guarantee does not indicate the mefhuthe presentation of the
demand or other documents, presentation may be mauakgper or electronic

form or in partly the one and partly the other.
C. Where the guarantee requires the use of a plntimode of delivery of the
demand or any other document and does not expresgslyde the use of
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361 another mode, the use of another mode by the pgerssrall be effective if the
362 demand or other document is received before expiry.
363

Explanatory Note

= Although article 15 appears in the section dealiith demand, it was enlarged to cover also docusent
other than a demand, e.g. documents required dloict®n or expiry purposes. The mode of deliverg gn
the medium for such documents raise the same typeestion as those raised by the presentation pf a

demand.

L] In paragraph (c), “mode of delivery” does not meaper or electronic support of the demand, whiclf is
dealt with in paragraph (b). It denotes ratherdbeveyance means chosen by the beneficiary tomrese
the demand, i.e. registered mail, courier, etc. fiimpose of the new rule in paragraph (c) is tevédlte
any undue rigidity that may lead to the rejectiérao otherwise complying demand because that denfand
has been presented through a mode of delivery thherthe one indicated in the guarantee (for examo
registered mail instead of courier). For the avoe#aof misunderstanding, if the beneficiary (or the
guarantor acting under a counter-guarantee) chdos@gil itself of paragraph (c) and, accordingse a
mode of delivery other than the one specified endgharantee, that alternative mode should stillt rires
authentication requirement of written demands. 8hotor evidentiary reasons or otherwise, tjhe
instructing party or the guarantor require presamiao be made only through the mode of deliveayes!
in the guarantee, the guarantee should state so.

L] In paragraph (b), should the guarantee requirg@tegentation of a demand consisting of paper-sitggpc
documents and electronic ones, the three busirsgspatiod to examine the demand for conformity unfie

article 21 only starts when all required documeméspresented. This rule contrasts with ISP 3.02.

364

365 Article 16 Content of demand

366

367 a. A demand under the guarantee shall, in addibosuch other documents as
368 may be specified in the guarantee, be supportedh hyritten statement,
369 whether in the demand itself or in a separate decunneferring to the
370 demand, indicating in what respect the applicaim isreach of its obligations
371 under the contract, tender conditions or other tyiahg relationship on which
372 the guarantee may be based.

373
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b.

A demand under the counter-guarantee shall Ipposted by a written
statement to the effect that the guarantor hasuwetea complying demand

under the guarantee.

Paragraph (a) of this article applies exceptht extent that it is expressly
excluded by the terms of the guarantee. Paragtapbf(this article applies
except to the extent that it is expressly exclubdgdhe terms of the counter-

guarantee.

Unless the guarantee requires one or more dausnte be presented in a
specific language, the language of all documerdged by the beneficiary
under a guarantee including any demand under tlagagtee and separate

supporting statement shall be that of the guarantee

A demand must identify the guarantee under wthehdemand is made, for
example by stating the issuer’s reference numhbethi® guarantee. If it does
not, the time for examination of the demand indidatn article 21 shall
commence on the date of identification. Nothindhis paragraph shall result

in an extension of the guarantee.

Explanatory note

. Paragraph (a) is not meant to contradict nor canflith the definition of demand in article 2 (whiés
said to include a statement). It reiterates theirement that a demand be supported by a stateswent
where not so required explicitly. Paragraph (apatp the requirement of a statement of breach dwl a

any misunderstanding or oversight.

= Paragraph (a) keeps the essence of URDG 458 attgfke). Thus, a demand for payment has to|be
supported by a statement of breach, even wherguintee does not explicitly so indicate, unlessla
19(a) is expressly excluded. Considered as innewatthen adopted in 1991, the requirement o a
statement of breach in support of a demand for payris widespread today and considered as alffair
balance between the interest of the beneficiarythatlof the applicant. In fact, in the majorityazses, it
is noted that an indication of breach, in one fomanother, is stated even where the guaranteembe®

require.

. Paragraph (a) streamlines the content of the redsitatement in merging paragraphs (i) and (iYRDG

458 article 20(a). Indeed, it was considered teguiring a demand to spell out exactly the ternme *
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principal is in breach of his obligations under th&lerlying contract” is unduly formalistic and meyen
become rigid where the statement otherwise indictite respect in which the principal is in bredebr.
example, a demand indicating that the applicanpléeipdelivered the goods after the agreed daie ar
state unfit for the intended use should not needaddition, the statement is spelling out that the
applicant/supplier is in breach under the suppheagent. In doing that, draft article 16(a) codiflEC
Banking Commission Opinion No. 612 (2006).

Other efforts to streamline paragraph (a), comp#&edRDG 458 article 20(a), led to the deletiorthut
reference that the supporting statement could deedded in several documents, and to the redradiing
paragraph (a) to express in a clearer manner ttfmthe statement that has to refer to the denmartide
case of a separate statement, not the oppositeRE¥GU458 article 20(a) may be read (wrongly) [to
indicate. Also, whereas URDG 458 required the staté of breach, if not in the demand itself, fto
accompany the demand, the revised text gives gréatebility by allowing the statement of breach
follow later. Where the statement of breach isentéed later than the demand, the presentatiorbei

considered made only at the later time.

A demand for payment has to be made in writingd@fined in article 2). The fact that new articlga)6
compared to URDG 458 article 20(a), no longer stateressly such a requirement should not leafl to
infer that oral demands are acceptable. The regeiné of writing has been moved into the definitafn

“demand” in article 2.

Compared to URDG 458 article 20(b), new paragréthés been streamlined by deleting the requirenfent
for the guarantor to state that the beneficiargmdnd is in accordance with the terms of the gueean
and with paragraph (a) of URDG 458 article 20. deritical result is reached by redrafting paragi@h
to require the statement to state that the guarhamreceived a “complying” demand under the guasa

Paragraph (d) deals only with documents issuechbybeneficiary (or by the guarantor under a counjer
guarantee). It does not cover third party documemisr which the beneficiary has no control. Where

necessary, the parties should indicate in the gteeaor the counter-guarantee, the language ishwji

those third party documents are to be established.

Paragraph (e) calls for two remarks. First, it &pto both a demand made by the beneficiary utie!
guarantee and a demand made by the guarantor thedeounter-guarantee. Hence the use of the nejitral
term “issuer”. Secondly, it puts on the beneficifimg onus of properly identifying the guaranteeemlj

which a demand is presented. This choice refléstsDrafting Group’s belief that the beneficianyinsa
better position to ensure that the demand it pteserets the requirement of paragraph (e). It iedlthat
the failure to present a complying demand that @rggdentifies the guarantee before the expiryhaft
guarantee results in the lapse of the beneficiaigtsts under the guarantee. Any other solutiooluiting
one that purports to “freezing” the expiry upongametation of an otherwise complying demand butter
identification requirement, would be unfair for thgplicant. The absence of identification of thargmtee

in the demand does not make the demand a discréparand.

If some of the documents in the demand can bediné¢he guarantee while others (received latethog

the whole demand is not identified.

393
394 Article 17
395

Information about demand
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a. The guarantor shall inform the instructing paosty where applicable, the
counter-guarantor, of a demand under the guaramatee,in that case the
counter-guarantor shall inform the instructing paftsuch demand and of any
demand under the counter-guarantee. This does howtever, extend the

period mentioned in Article 21.

b. Neither the guarantor nor the counter-guaramorequired to give such
information before making payment against a conmglydemand or rejecting

a non-complying demand.

Explanatory Note:

. Paragraph (a) requires the guarantor to informinisgucting party of any demand received from the
beneficiary, not only a demand considered to bemptying demand. Instructing parties can indeed
legitimately expect to be informed of the preseotabf a demand, albeit where that presentatiamots
followed by actual payment because of discrepaneiesuch a demand might express the need far an
action to be undertaken vis-a-vis the beneficiamyrémedy any dissatisfaction over the applicarit's

performance of the underlying contract.

L] Paragraph (a): we chose to restrict the duty afrmftion to the instructing party, not the applica

=

Although it may be argued that the applicant hasdabmmercial relationship with the beneficiary ahd
therefore is more likely to obtain that the demaedvithdrawn, it is important to recall that paeggr (a)
is not meant to impose a duty befqgrayment is made. That is not its purpose. An lsing party
informed of the demand is free to transmit thermiation to the applicant.

L] Paragraph (b) is added to address a misconceftanlRDG 458 article 17 requires the guarantor| to
inform the principal before payment. This is natetunder URDG 458 and is not true under the revised
draft. The added paragraph seeks to dispel thaneous interpretation. Naturally, guarantors aile §t
entitled to inform the instructing party before rirakpayment should they choose to do so, essegntall
commercial reasons, but they have no such dutyrud@®G and incur no liability towards the instrungi
party if they do not. New article 17(b) does notdifp URDG 458 article 17. It simply spells out reo
clearly the rule already expressed in URDG 458s T$halso the case under UCP.

L] One of the reasons why it would not be practicaltfie URDG to impose a duty of information befare
making payment while still expecting the guararitoabide by article 21's [five] business day perisd
the fact that injunctions (should the applicanksaey) may take more than [five] business daysbtaia,
which would put the guarantor in a difficult positi between the duty imposed by the rules and thejon
going proceeding of which it may be aware. This Maundermine the predictability and assuranceof
payment that the rules are designed to secure.
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. A mandatory law or a precedent-setting court denisequiring the guarantor to inform the instrugti|1

party before payment is made overrides article 17.

406

407  Article 18 Separateness of each demand

408

409 a. Making a non-complying demand, withdrawing a dedj or failing to make
410 any one of a number of scheduled or permitted désmaoes not waive or
411 otherwise prejudice the right to make another tyjnd#mand whether or not
412 the guarantee prohibits partial or multiple demands

413 b. Rejection of a complying demand does not cartstitejection of any other
414 demand under the guarantee.

415 c. Payment of a non-complying demand, with or withknowledge of its non-
416 compliance, does not waive the requirement in toherantee for other
417 demands to be compliant.

418

Explanatory note

. Paragraph (a) is predicated on the fact that acoomplying demand is not a demand. So the beneficiar
does not forfeit its right to present subsequeatigther demand.

L] Contrary to paragraph (a), paragraph (b) only agphhere a complying demand is wrongfully reje¢ted
a non-complying demand is rejected, paragraphp(al)es).

. Paragraph (b) does not affect the right of the fieiaey to seek damages for wrongful dishonor af th
demand, which is left to the governing law.

. Paragraph (c) includes the case where the guaranéies payment on the basis of a waiver | of
discrepancies granted by the instructing party ated where the guarantor has erroneously madeqreyjn
against a discrepant demand.

419

420 Article 19 Partial demand and multiple demands; amant of demands

421

422 a. A demand may be made for less than the full amawailable (“partial
423 demand).
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b. More than one demand (“multiple demands”) maynagle.

C. The statement “multiple demands prohibited” agirilar expression means
that only one demand may be made and paid buitthzy be for less than

the full amount available.

d. Where the guarantee provides that only one ddmaey be made, and that
demand is rejected, another demand can be madeebefpiry of the

guarantee.

e. If a demand exceeds the amount available undegtlexrantee, the demand
is non-compliant. Any separate supporting statenoendther document
indicating an amount in excess of the amount deedrabes not for that
reason alone make the demand a non-complying demand

Explanatory note

. In documentary credit practice, the prohibitionpaftial demands often seeks to express a prohibitio
partial shipments. The case is different in demgndrantees where one rarely sees one or the ¢ther
prohibitions. Obviously, it is open to the guaranto express such a prohibition in the guarantee |e

should there be a need to do so.

L] While it is open to the applicant to instruct theagantor to issue a guarantee that prohibits nieltip
demands (paragraph c), the parties would be welsad to refrain from doing so where the underlying
contract provides for goods or services to be segjh instalments. Indeed, faced with such a fmitibn,
the beneficiary might feel it has no choice butptesent a demand for payment for the full guarartee
amount, even where the breach relates to only oswlment. No doubt education efforts after the

adoption of the revised rules will emphasize thpartance of proper drafting.

. Paragraph (d) allows to cure defects in a demamuhgithe validity period of the guarantee. The sajne

applies where a conforming demand is wrongfulheectgdd. Where the guarantee allows only for clvr:e
demand, it means that only one conforming demaadl be honoured. This is essentially the case fqr a
demand presented for an amount less than the maxigmarantee amount. The payment of that amotfints

forfeits the right of the beneficiary to presenbtnrer demand for the remainder.

. The rule in paragraph (e) was considered as expgesise only workable rule as opposed to one that
would have required the guarantor to take theaitite and assume the responsibility of reducing the
amount of the demand to the available amount uth@eguarantee. The perceived difference from the ju
provided in article 18(b) of UCP 600 is due to thet that article 19 of this draft deals with a dewi for
payment. A demand for “whatever balance left” is prohibited by the URDG.
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Article 20 Standard for examination of documents

a.

A guarantor must examine a demand and othemakris to determine, on the
basis of these alone, whether or not the demandaapmn the face of the

documents to be a complying demand.

Data in a stipulated document, when read inecarwith the guarantee, the
document itself, these rules and international deiesh demand guarantee
practice so far as not inconsistent with the guaeaor these rules, need not be
identical to, but must not conflict with, data ihat document, any other

stipulated document or the guarantee.

If a guarantee requires presentation of a dectmvithout stipulating by

whom the document is to be issued or signed, alata content, then:

I if the document is signed, any signature will begarded as a
complying signature;

i. no indication of name or position of the sigmgtis necessary ; and

ii. the guarantor will accept the document as enésd if its content
appears to fulfil the function of the required do@nt and otherwise

complies with article 20 (b).

A document presented but not:

I. required by the guarantee, or

ii. for the purpose of evidencing a non-documentaryditm or the
occurrence of an expiry event,

will be disregarded and may be returned to thegortes.

Neither the demand nor the supporting statemmayt be dated prior to the

issue date of the guarantee. Any other document lmeaglated prior to the
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issue date of the guarantee but must not be daied than its date of

presentation.

f. A guarantor shall not re-compute a beneficiary’snpatations under a

formula stated or referenced in a guarantee extteghe extent that the

guarantee expressly so provides.

g. A guarantor will consider a requirement for Zulment to be legalized, visaed,
certified or similar as satisfied by any signaturegrk, stamp or label on the

document which appears to satisfy that requirement.

Explanatory Note

. Like any other URDG article, paragraph (b) can keusled if the guarantor does not intend to chéek |t
documents for inconsistency. The UCP approach wefenped to the ISP approach which leaves the gnus
on the issuer (and in effect the applicant) to fskinconsistencies to be checked. In standbyss i
customary to have detailed checking requiremergiespout in the instrument, not in guarantees.dde
the usefulness of a rule in the URDG to that effect

. A document presented under article 7(a) shall moekamined for inconsistency under paragraph |(b)
because it is not a “stipulated document”. The frgfGroup has reviewed Opinion TA644rev (under
UCP600) and decided that the type of situationgeroplated in that opinion is not representative|of
demand guarantee practice. Paragraph (b) is therafslight departure from UCP.

L] A statement of release submitted by the benefichall benefit from the exception provided in paaai
(d)(ii) and, accordingly, shall not be disregarded.

. Paragraph (e) allows for supporting documents ¢eagsport documents, certificate of origin, eto.pe
dated before the issue of the guarantee, but patttitement of breach or the demand itself. Whiteuld
be argued that only the date of presentation ofl#mand matters, regardless of or whichever déitesits
on its face, the Drafting Group felt uncomfortakls-a-vis a predated document that may be presejted
with a demand.

= Paragraph (g) appears in UCP 600 as a rule opirgtztion under article 3. We chose a differentraagh
consisting of drafting it as a disclaimer for do@nhchecking purposes in order to avoid this bengrai
loophole for the beneficiary to sidestep a legélirarequirement. More substantively, the attentéithe
Drafting Group was drawn to a case where a docuc@rit be certified by a stamp printed in a langudg
that the guarantor is unable to read and, as slmés not allow the guarantor to verify if that spam
appears to satisfy the certification requiremertie Drafting Group acknowledges that, contraryto
documents issued by the beneficiary where presentat a particular language can be required, tiere
traditionally very little latitude for the benefanly to require a government administration to usgéaap

that would meet a particular language requiremieatther, the Drafting Group points out that the sam
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problem exists under UCP article 3's identical vingd As a tentative solution, the issue is left ofithe
rules with the understanding that a guarantor cdaké® the initiative of having the stamp language
translated for checking purposes or choose totréjecdocument for failure to present the appearafic

satisfying the requirement.

L] The Drafting Group considered including a rule eiginal documents. That rule could either copy the
ICC Banking Commission Policy Statement on Originait the UCP rule on the same (the latter being
shorter, but also more limited). Given the prepoadee of copies presented in support of demandsrund
guarantees, it was considered that the need faleaon originals is outweighed by the need to kigep
rules focused on the wider and more spread guarameetices. The Drafting Group is confident thnest
Banking Commission Policy Statement on Originals peovide useful guidance to the parties and fhe

courts if need be.

Article 21 Time for examination; payment and placefor payment

a. A guarantor shall within [three] [five] businedays following the day of
presentation to determine if a presentation is dgimg. This period is not
curtailed or otherwise affected by the expiry of tjuarantee on or after the

date of presentation.

b. For the purpose of the preceding paragrapheptatson shall be deemed to

have occurred only when the presentation is complet

C. When a guarantor determines that a presentiagticomplying, it must pay.

Explanatory Note

. The [three] [five] business day period is an impnttchange from URDG 458. It brings into the rude
safe harbour period during which the guarantor otrie held liable vis-a-vis the beneficiary asj a
consequence of the time period used for examinimg documents, regardless of the number fand
complexity of the presented documents. Likewise,gharantor cannot be held liable either vis-atives
applicant or the instructing party should it deterenthat the demand is a complying demand and
accordingly make payment before the lapse of tire¢ [five] business day period.

. Commentators on this second comprehensive drafegreested to express their clear preference floerel

three or five business days. doing so, they might wish to take into consadiemn that a five business day

period would be aligned with the UCP standard, evtiile three business day period may be considereld a
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more adapted to guarantee practice. I

Article 22 Currency of Payment

a.

b.

A guarantor shall pay a complying demand in theenay designated in the

guarantee.

If, on any date on which a payment is to be mad#eumthe guarantee, it is
impossible for the guarantor to make payment indineency designated in
the guarantee or it is illegal under the law of phace for payment to make
payment in such designated currency, the guarahtall make payment in the
currency of the place for payment even if the got@a indicates that payment
can only be made in the currency designated irgtla@antee. The instructing
party, or the counter-guarantor in the case of ent@-guarantee, shall be
bound by a payment made in such currency and taeagtor, or the counter-
guarantor in the case of a counter-guarantee, fheayte be reimbursed either
in the currency in which payment was made or indineency designated in

the guarantee or in the counter-guarantee, asadeeroay be.

Payment or reimbursement in the currency of theepfar payment is to be
made according to the applicable rate of exchamg#iding commissions,

prevailing there when payment or reimbursementeés d

However, if the guarantor has not paid at the tiwen payment is due, the
beneficiary may require payment according to thaieable rate of exchange

prevailing either when payment is due or at theetohactual payment.

Explanatory Note

= Article 22 seeks to provide a solution to regrdiatlisputes that have resulted in lengthy and gostl

litigation. Indeed, guarantees issued in a non-edible currency (often reflecting the currencytbé

guaranteed obligation) gave rise to disputes wherbeneficiary presented a demand for paymentdeb=
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in a convertible currency for the countervaluehs guarantee amount. Applicants sometimes considere
that payment of the guarantee in a currency diffefeom the one therein indicated, albeit for amct
countervalue, amounted to a breach by the guaraftthre instructions given to it by the applicanda
accordingly, rejected the claim for reimbursemafthile it is tempting to allow the guarantor, at iis
discretion, to pay the guarantee in the currencthefplace for payment as an alternative to theeogy
designated in the guarantee, provided that curréh@pnvertible and the parties have not agreet [ha

payment is to be made only in the currency desgghah the guarantee, we considered that many

guarantors would not feel comfortable with thiscdision and would rather prefer the clear-cut rfile
directing payment in the currency of the guaranifeine applicant and the beneficiary have an ggein

allowing that option, they should arrange for thamgntee to state so.

L] Paragraph (b) addresses the situation where payiméme currency designated in the guarantee besome
impossible or illegal under the law of the placegayment. Impossibility, in this context, does potport

to convey a particular legal meaning that may berilasd to the concept under one or the other legal

=

systems, but should rather be understood functioaala matter of normal language. Accordingly, en

>

hardship, onerousness or impracticability does ambunt to impossibility under paragraph (b).

example of a true impossibility as contemplategasagraph (b) is the enactment after the issuahiteo
guarantee of exchange regulations in the countth®fuarantor the effect of which is to prohibibss-
border payments in the currency designated in tlegagtee. Another example is an embargo imposefl by
government on payments to or from nationals of lagro$tate considered hostile to the State impdbiag
embargo.Paragraph (b) allows the guarantor in those twangkes to make payment in the currency jof

the place for payment even if the guarantee indicdéihat payment can only be made in the currency
designated in the guarantee. Obviously, this opgoredicated upon the law applicable to the guara
allowing such a payment to be made. This wouldb®othe case, for instance, where the impossilufity
payment is triggered by an embargo or other forntrafle sanctions or a comprehensive exchange

regulation that spans all currencies.

. Paragraph (b) does not require the impossibilittherillegality to be permanent.
L] Paragraph (b) also addresses the issue of thencyrref reimbursement by the applicant (or Te
counterguarantor in the case of payment made undearantee). A strict rule dictating reimbursenien

the currency of the place of payment in USD cowddtproblem if that currency is not a freely cotitaée
currency. The following example illustrates thesssUnder the counter-guarantee of a US bank in,dSD

German bank issues a demand guarantee in USD or f#va Libyan beneficiary. The guarantee |fi

s

payable in Libya. Later, payment in USD under tbargntee becomes impossible. Under article 22,]the
German bank has to pay in Libyan dinars, probalylyobying or borrowing Libyan dinars. In suchja
situation, it would be of no useful effect to alsmuire the US counter-guarantor to purchase aobo
Libyan dinars for the purpose of reimbursing ther@n guarantor. An agreement between the guargntor
and the counter-guarantor for reimbursement to falkee in USD, as the currency of the counter-

guarantee, would streamline the process and lheitbsts. However, the rules do not require thateou
guarantor to also cover the guarantor for forexscdsthat guarantor chose to buy Libyan dinardis

own currency (EUR). This issue is left to the aggttile law.

. Paragraphs (c) and (d) deal with the rate of exghabdnder those two paragraphs, payment is due vhen

the guarantor determines that a demand is complgiagdirected in article 21(b). The Drafting Grotip
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acknowledges that paragraph (c) does not addressase where there is no applicable rate of exehdng

because the currency designated in the guarantiemger exists. It welcomes improvement suggestiol

L] Paragraph (c) entitles the guarantor to also cteimbursement for forex commissions that he inauime

—

the process of complying with paragraph (b). Howgskould the guarantor use a currency other thar
currency designated in the guarantee (the eureeimbove example) to obtain the currency of theeptd

payment for the purpose of complying with paragrémhand incurs an additional forex loss as a tesful|
his use of this third currency, the counter-guaa(dr the instructing party as the case may bejlshnot
be held liable for such additional loss. Likewise, would not be entitled to any forex gain that tmhi

result from a different move of the rates.

Article 23 Transmission of copies of complying denrad

The guarantor shall transmit a copy of the comgyitemand and of any related
documents to the instructing party or, where applie, to the counter-guarantor for
transmission to the instructing party. However thregi the counter-guarantor nor the
instructing party, as the case may be, may withhp&yment pending such

transmission.

Explanatory note

. An important variation from URDG 458 article 21tfat the draft now requires the transmission to the
counter-guarantor of copies of documents presebyethe beneficiary. This change overrides Opinion
454/2000 that rejected the possibility that thergaor would only transmit a copy, not the originglthe
demand received from the beneficiary. That Opivi@as right (and it still is) under URDG 458 arti@g.
The change in this draft is unlikely to have aneade impact in practice as, in the vast majoritgades,
documents presented under a demand guaranteepes emd not originals. Absent a document of tijle,
copies of documents are generally deemed fit i the purpose for which they are presented, iditlg

to allow the applicant to exercise a recourse daritog a claim before a court.

L] To dispel any of the misunderstandings sometimpsrted under URDG 458 article 21, the draft ngw
specifies that no payment can be withheld pendiegransmission of the presented documents. However
if the counter-guarantor or the instructing pasty,the case may be, happens to receive the deneuae jm
by the beneficiary under the guarantee and anyeckldocuments under paragraph (a) above bejore
making payment and decides that the demand is roimplying demand, the counter-guarantor or fhe
instructing party is entitled to withhold paymeifhis result would not limit article 21, nor woultrun
against the independence of the counter-guaralhtgeuld simply be a consequence of the false state

made under article 16(b).
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523

524  Article 24 Discrepant Documents, Waiver and Notice

525

526 a. When a guarantor determines that a demandrdbe®mply, it may reject the
527 demand.

528

529 b. When a guarantor determines that a demand doeomgly, it may in its sole
530 judgement approach the instructing party for a emiof the discrepancies.
531 This does not, however, extend the period mentionexdticle 21 or dispense
532 with the requirements of article 17. Obtaining thstructing party’s waiver
533 does not oblige the guarantor to waive discrepancie

534

535 c. When a guarantor rejects a demand, it must gismgle notice to that effect
536 to the presenter.

537

538 The notice must state:

539 I that the guarantor is rejecting the demand; and

540 i. each discrepancy in respect of which the guararejects the demand.
541

542 d. The notice required in article 24 (c) must beegiby telecommunication or, if
543 that is not possible, by other expeditious meansbtlater than the close of
544 the [third] [fifth] business day following the day presentation.

545

546 e. A guarantor may, after providing the notice reeliby article 24 (c), return
547 the documents to the presenter at any time.

548

549 f. If a guarantor fails to act in accordance wgthragraphs (c) or (d) of this
550 article, it shall be precluded from claiming thia¢ tdemand does not constitute
551 a complying demand.

552

Explanatory Note
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= Admittedly, where approached for a waiver, an agpit of a documentary credit is more likely to grige
waiver of discrepancies than an applicant/instngcparty of a demand guarantee. The reason isstt e
twofold. First, the consignment has generally alyelaeen shipped in the case of a documentary cied
that case, the applicant, usually the importerwsithat granting the waiver is necessary to takieag
of the consignment. Secondly, a demand for paymeder a demand guarantee necessarily carriés a
concept of a breach by the applicant. Few applcamé expected to cooperate heartily to make fthe
demand easier to pay. Notwithstanding the aboveéhave thought to acknowledge in the revised rules

widespread practice because it was noticed thdicapfs in demand guarantees frequently tend toevai

the discrepancies for commercial reasons, partigulevhere their business relationship with the
beneficiary transcends the contracts that promgitedssuance of the particular guarantee. On this lod
this assumption, it was felt that UCP 600 set aguent which is appropriate to follow. This is what
paragraph (b) above does.

=3

. Paragraph (c) introduces into the URDG the novelkept of a notice of rejection and paragraph €)li
well-known UCP-inspired sanction: preclusion. Itfedt that this introduction into the revised ruliss
necessary to consolidate the necessary balancedretive interests of the applicant and the beaefic
that the URDG establish. While the content of tiéiae of rejection is modelled after UCP 600 aetid|

—

21(c), it has been substantially adapted (and shed) to avoid unnecessary requirements whichen

case of a documentary credit, are triggered essigrity the use of original documents of title.

circumstances as a matter of common sense. It teemeans anything other than normal post.

. In paragraph (d), “expeditious means” is not a rifi term, but is to be determined in the releint
or

example, in a situation where all other agreed $omh telecommunication fail, e.g., SWIFT, tel

telephone, email or fax, there should be recowdsnd-delivered courier because it is more exjoerit

than airmail or normal post.

. In the same paragraph, “business day” is a defieed and means a business day at the guarantaecs

of business (article 2).

Article 25 Disclaimer on effectiveness of documents

A guarantor assumes no liability or responsibitdy the form, sufficiency, accuracy,
genuineness, falsification, or legal effect of aiynature or document presented to it
or for the general and/or particular statementserthdrein, or superimposed thereon;
nor does it assume any liability or responsibifiy the description, quantity, weight,
quality, condition, packing, delivery, value or gence of the goods, services or other
performance represented by any document, or fogtleel faith or acts or omissions,
solvency, performance or standing of any persouningsor referred to under any
capacity in the presented document.
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Article 26 Disclaimer on transmission and translatbn

A guarantor assumes no liability or respongibifor the consequences of
delay, loss in transit, mutilation or other errarssing in the transmission of
any document, when such document is transmitteslent according to the
requirements stated in the guarantee, or when wheagtor may have taken
the initiative in the choice of the delivery sewitn the absence of such

instructions in the guarantee.

A guarantor assumes no liability or respongipifor errors in translation or
interpretation of technical terms and may trangjudrantee texts or any parts

thereof without translating them.

Article 27 Disclaimer for acts of another party

A guarantor utilising the services of another pdotythe purpose of giving effect to

the instructions of an instructing party does sotlfie account and at the risk of that

instructing party.

Article 28 Force majeure

A guarantor assumes no liability or responsibilday the consequences arising
out of the interruption of its business by act<zafd, riots, civil commotions,
insurrections, wars, acts of terrorism, or by sisilor lockouts or any other

causes beyond its control.

A guarantor will not, upon resumption of its busaemake payment under a

guarantee that expired during such interruptionsabusiness.
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Explanatory Note

= Article 28 maintains vis-a-vis force majeure thanse of URDG 458 article 13. In that, it align®itsvith
UCP 600 article 36 rather than ISP 3.14 which plusonus of force majeure on the applicant. HoweYyer
the Drafting Group is open to reconsider this stamclight of comments that might be expressed|by
National Committees should a preference for ISR Zfiproach be deemed preferable. An argumerit in
favor of ISP 3.14 approach (i.e. extending the dst of presentation to the day occurring 30 ddies €
the event of force majeure is lifted in the plaégesentation) is that, in a guarantee structuteether
direct tripartite or indirect quadripartite), ccamy to an L/C structure, a beneficiary can clainyrpent
only from on party: the guarantor. If no presemtatcan be made to the guarantor because of fprce
majeure at the guarantor’s place, the beneficiannot make a presentation to the counter—guaramd)rr
is left with no other choice but to see his righmder the guarantee lapse. UCP article 36 could be
considered as having less harsh a result when kgothiat the beneficiary can still claim paymeninirg
the issuing bank if the confirming bank is closem business because of a force majeure event.
Accordingly, guidance is sought on this draftindi@o

L] A suggestion was made to have a specific refereneeicle 28 to any verification act that the garaor
may undertake to comply with applicable anti-molaeyndering laws or regulation. It was felt thattsan
explicit reference is unnecessary as such verificatand acts would typically be triggered by caupe

beyond the control of the guarantor (mandatory laag regulation) and, as such, covered in artidle 2

L] The Drafting Group is seeking guidance as to thasadility of adding a new paragraph to articlet28
the effect that, where (i) an event of force magepirevents the counter-guarantor from making payrrlen
under the counter-guarantee after the guarantopdidsunder the guarantee and (ii) the counteraquae
expires before the event of force majeure is lifthen nothing in article 28 shall affect the gudoa's
right of reimbursement (under the mandate, not utidecounter-guarantee) once the force majeurgesea
to affect the counter-guarantor’s ability to reiméri Should approval be expressed to adding snehwa)]

paragraph, it could be worded as follows:

“(©) Notwithstanding the above, where an evenfaste majeure prevents the counter-guararjtor
from making payment under the counter-guarantee #ife guarantor has paid under the guaranteehani t
counter-guarantee expires while the event of fonegeure is still operative, then nothing in thiscie
shall affect the guarantor’s right of reimbursemente the force majeure ceases to affect the coulte

guarantor’s ability to reimburse”

The Drafting Group stresses that the legal natfieny right of reimbursement separate from thentamn
guarantee is outside the scope of the URDG aneétierbleft to the governing law. The suggested rew
paragraph (c) seeks to avoid the unfair situatiodmer& the guarantor has paid but left withdut
reimbursement because the counter-guarantee hagdgmid force majeure, with the result that the

instructing party is unfairly enriched.

594
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Article 29 Indemnity in respect of foreign laws andusages

The instructing party shall be liable to indemrtifyig guarantor against all obligations
and responsibilities imposed by foreign laws andges, including where those
foreign laws and usages impose terms into the gteear the counter-guarantee that

supersede the terms of that guarantee or counteagiee.

Explanatory Note

An example of a situation contemplated in the sdquart of article 29 is where the applicable lathéo than the law
of the place of business of the guarantor) considernot stated, and therefore disregards, anyedpie drafted injf
the guarantee, or imposes a mandatory extensioadpshould the beneficiary choose to avail itsbéreof. The
instructing party is expected to indemnify the guior in such a case. The rule expressed in tticdeadoes not vary|
according to whether the guarantor was aware thrqugr experience that the foreign law or usagpdse on it
obligations or responsibilities of this sort. Whattor not this is a valid defence for the instrugtparty is left to the

law governing the guarantee.

Article 30 Limits on exemption from liability

Articles 26 to 30 shall not exempt a guarantor frizability or responsibility for its

failure to act in good faith.

Explanatory Note:

Articles 26 to 30 above keep essentially with URBE&EB with important adaptations inspired by UCP @d@ the

elimination of uncertain concepts such as “wittsoeeble care”.

Article 31 Liability for charges

a. A guarantor instructing another party to perfornmvees is liable for the
payment of any commissions, fees, costs or expdfdesrges”) incurred by

that party in connection with its instructions.
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b.

If a guarantee states that the guarantor’s chasgegor the account of the
beneficiary and charges cannot be collected, t&ructing party remains
liable for payment of charges. If a counter-guagardtates that the guarantor’s
charges are for the account of the beneficiary@dratges cannot be collected
or deducted from proceeds, the counter-guarantoaires liable for payment

of charges.

A guarantee should not stipulate that the advisihga guarantee to a
beneficiary is conditional upon the receipt by #@mvising party or second

advising party of its charges.

Article 32 Extend or pay

Where a demand is made under the guarantemthades, as an alternative, a
request to extend the expiry date of the guararttee,guarantor shall so
inform the instructing party, or the counter-guaoann the case of a counter-
guarantee, as provided in article 17 and indidag¢edate at which the demand
was received. If that demand is a complying demahd, guarantor may
suspend payment for a period not exceeding tweasynbss days, following

its receipt of the demand.

Unless the requested extension is granted witientime provided by the
preceding paragraph, in which case the beneficiarydeemed to have
withdrawn its demand for payment, the guarantoroldiged to pay the
beneficiary's demand without requiring any furthetion on the beneficiary's

part.

Even if the instructing party or, in the casexaounter-guarantee, the counter-
guarantor, agrees to or requests such extensienguarantor may refuse to
grant it and in that case must pay.

— 43 —
Document 1101rev_6 August 2008



ICC

International Chamber of Commerce
The world business organization

Department of Policy and Business Practices

646

647 d. A complying demand made under the counter-gteeathat includes, as an
648 alternative, a request to extend the expiry datthefcounter-guarantee shall
649 indicate the date until which, or the time periagtidg which, the guarantor
650 has suspended the payment of the demand undeudnangee in application
651 of paragraph (a) above. The counter-guarantor shtibut delay inform the
652 instructing party of the receipt of the demand urble counter-guarantee. The
653 counter-guarantor shall then suspend payment uhderounter-guarantee for
654 a period two business days less than the periodgiwhich payment of the
655 demand under the guarantee was suspended.

656

657 e. Unless an extension is granted within the timavided by the preceding
658 paragraph, the counter-guarantor is obliged to th&y guarantor's demand
659 without requiring any further action on the guacaistpart.

660

661 f. Neither the guarantor nor the counter-guarasiall incur any liability should
662 payment to the beneficiary be delayed as a reduthe above-mentioned
663 procedure.

664

665 g@. Even if the instructing party or the applicargreees to or requests such
666 extension, the counter-guarantor may refuse totgraand in that case must
667 pay.

668

Explanatory Note

= Endorsing various comments received, tfifsd2aft modifies the drafting of paragraph (a) irotaspects.
Firstly, in ensuring consistency in drafting wittiele 17 as to the duty of informing the instragfiparty.
Secondly, in ensuring coherence with paragraphliayas not considered good practice to compel the
guarantor to automatically suspend payment for@iness days upon receipt of a complying demandjand
allow the parties to launch into discussions alaopibtential extension, if that guarantor has newended
to agree to an extension in the first place. Séveesons, including an adverse change to theuirtstg
party’s financial situation, could explain suchtange. In light of the guarantor's discretion téuse
extension under paragraph (c), it was consideratighragraph (a) should substitute “shall” with $tha

which reflects better that discretion.
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If the beneficiary submits an extend or pay demander the guarantee on 1 May, and the guaraht

determines on that same day that the demand isnalging demand, the guarantor, applying the rule

in

or

paragraph (a), may suspend payment of the demarmdnfiaximum of 20 business days, say until 1st.Jine

If the guarantor, in turn, makes an extend or paypahd under the counter-guarantee, the guararégdoha
indicate in its demand that it has suspended thmeat of the demand under the guarantee untilurs.J

If the counter-guarantor determines that the demauaier the counter-guarantee is a complying deniard

may suspend payment of the demand under the ceguéeantee for a period expiring not later than

30 May. Unless the instructing party accepts extenbefore 30 May, the counter-guarantor is bound t

make payment under the counter-guarantee. Simildmyguarantor is bound to make payment underthe

guarantee on 1st June if he has not received béfierecounter-guarantor's agreement to extend the

guarantee. The two-day gap between the paymenessism period under the counter-guarantee and|t

payment suspension period under the guarantesignae to ensure that the guarantor has enoughdinie

issue an agreed extension before its own paymeapession period expires.

It is, of course, open to the parties to agreeram@ef extension shorter or longer than that retee by
the beneficiary or, indeed, extend such a periateasled. Article 32 does not deal with such a case.

Some comments expressed the concern that whegréinantor has allowed the instructing party to egre

with the beneficiary on an extension as an alteredab payment, that guarantor should be estopped f

subsequently deciding not to extend that guaraateeproceed instead to payment as indicated uLder

paragraph (c). After debating this issue, the DrgftGroup decided to maintain paragraph (c) wh
serves the important purpose of reminding the garthat the guarantee is the guarantor's ¢

h

commitment and it is entirely its decision to extear make payment. Further, the Drafting Grolp

o

considers that the explicit option spelled out anggraph (c) would overcome any such possible psto

because the instructing party, now on notice cagi@ph (c), can no more argue in good faith angmreé.

Paragraph (f) is only a default rule. Where thedfierary wishes that interest be paid on the amaofitite

guarantee for the suspension period, it should havegreement to that effect stipulated in theantae.

Article 33

Transfer of guarantee and assignment gbroceeds

a. A guarantee is not transferable unless it sigadlif states it is “transferable”,

in which case it may be transferred more than once.

b. A guarantor is not obliged to give effect toeguest to transfer a transferable

guarantee except to the extent and in the manmeessly consented to by the

guarantor.
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C.

For the purpose of this article:

I a transferable guarantee may be transferred towva beneficiary
(“transferee”) at the request of the existing by (“transferor”);

i. A transfer can only be effected by the issue bygiharantor in favour
of the transferee of a new guarantee on the sammes t&nd for the full
amount available at the time of transfer, whereupbe former
guarantee shall cease to have effect;

Iii. a transferable guarantee can only be transferrezteylin addition to
the conditions stated in paragraphs (a) and (bygktbe transferor has
provided a statement in writing to the guarantat the transferee has
acquired the transferor’s rights covered in theeulythg relationship
on which the guarantee is based.

Unless otherwise agreed at the time of transédlr, charges, such as
commissions, fees, costs or expenses, incurregspect of a transfer must be
paid by the transferor.

Under a transferred guarantee, a demand musgyibed by the transferee and
the name of that transferee may be used in platieeafiame of the transferor

in any other document.

Whether or not a guarantee states that it is teaalsfe, and subject to the

provisions of the applicable law:

I. the beneficiary may assign any proceeds to witichay be or may
become entitled under the guarantee; and

ii. the guarantor shall not be obliged to pay asigagee of such proceeds

unless the guarantor has agreed to do so.

Explanatory Note

Like the transfer of a documentary credit, the ¢fan of a guarantee, as contemplated in the revised

URDG, consists of the issue by the guarantor okw guarantee to a new beneficiary to whom fhe
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transferor has transferred the benefit of the pabguarantee, including the right to present aatehfor

—_

payment. Legal systems might characterize suchrsfer as a novation or an assignment of a cordra
of rights. We do not get into this doctrinal debarel prefer a functional approach consisting ofilatgng
the practical aspects of the transfer. This is wlest article 33 does.

L] If the parties to a guarantee intend that guaratatdxe transferable, they should use specificaley/term
“transferable” in the guarantee text. In the index certainty, the revised URDG follow the preeetset
by UCP 600 (article 38(b)) in requiring the termatisferable” to be spelled out in the guaranteenbti

terms of a similar effect such as “assignable”divisible”.

. Labelling a guarantee as “transferable” does natpm the guarantor to consent to its transfer theo
hands of whomsoever the existing beneficiary migidose. Banks’ obligations to know their customgrs

preclude any rule to that effect. Paragraph (bditmms the effectiveness of the transfer of a gotee

d

generally be expected to do so after knowing tlemtity of the transferee and the economic ratiorjale

already labelled as “transferable” on the guardmtoonsenting to such a transfer. A guarantor wo

behind the transfer. Accordingly, paragraphs (a) @) are to be read jointly as setting two cuniwéat
conditions for the effectiveness of the transfea guarantee.

. Paragraph (c)(ii) partial transfers of guaranteestrary to documentary credits, do not reflecteachor
existing practice. Even in the case of subconmgctthe subcontractors are unlikely to replace fhe
contractor and therefore are likely to benefit frosw guarantees, not parts of the original guaesntié

partial transfer is needed for a specific casdjgzacan override paragraph (c) (ii).

L] Paragraph (c)(ii) would not allow a party otherrthide guarantor to effect transfer. For instance,|a

advising bank would not be allowed to do so.

. Paragraph (c)(iii) reflects the requirement thattitansfer of a guarantee should only occur in éoation

with the transfer of the underlying contract. Aibal case of such a transfer is where leased prope
sold to a purchaser who expects to continue bemgfitom the demand guarantee covering the less:e’s

obligation to pay rentald.ikewise, in the case of the purchase of loan notethe secondary market, tl

transferee of the loan may expect to benefit of temand guarantee covering the borrow
reimbursement obligation. In such cases, the teansf the guarantee in combination (but throughl a
separate transfer act) with the transfer of thedesmyreement or the loan note fulfils a legitinetenomic
purpose. Conversely, the transfer of a demand gtemain isolation, without the transferring of tije
underlying contract, has lent itself in the pasfremds and other criminal purposes. While we reco
that there might be a case to be made for negetiabktract undertakings of the type of deménd
guarantees, we do not feel that this should beredvie the URDG.

= We have discussed the merit of having a special aulthe effectiveness of amendments in the caae|of
transfer, but decided that we should not derogatm fthe general rule on amendments in article [14.
Accordingly, a transferable guarantee is transfewith all amendments accepted prior to transfgrrivut
not any amendment issued but not yet accepteckaintie of the transfer. It would be up to the tfaree

to decide whether it accepts such amendments.

= Paragraph (e) deals with the issue of the demangdgment presented under a transferred guarantee.

When a transfer becomes effective, the transfeglaces the transferor and becomes the sole biamgfit
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for all purposes relating to the guarantee, incigdiigning a demand for payment, the statementeafdn
and any other document that the guarantee reqtivesbeneficiary to issue. The Drafting Grouyp
considered the merit behind requiring that a staterof breach should be signed by either the tesosf]
or the transferee according to whether the breafgred to in the statement occurred before or &fie
transfer of the guarantee. It decided ultimatelyptefer enhanced certainty in requiring the tramesfdo

sign the statement of breach, irrespective of wtien breach has actually occurred. In reaching fhis

decision, the Drafting Group sought to hedge tharaputor from having to assess an issue (the timg of

breach) relating to the underlying transaction, &mdavoid a situation where the transferee would|be
dependent on the good will of the transferor tovjate the required statement if the breach occuveddre
the transfer. Clearly, the transferee would be etqueto satisfy itself of the occurrence of thealte
before making the demand, even where the breacbduasred before the actual transfer.

A transfer of the guarantee is different from tlssignment of its proceeds. The beneficiary is legtito
assign the proceeds of the guarantee whether dheguarantee is labelled as transferable. Inessjng
this rule in paragraph (f), the draft keeps witloag-standing tradition in UCP and URDG and refe(t
market practice. This rule would obviously be oideten by a mandatory statutory provision that would

consider an assignment of no effect where, for g@tansuch assignment contravenes an anti-assigninent

provision in a statute or in a contract.

Seeking inspiration from ISP Rule 6, paragraphsfiglls out the rule that where the guarantor hasino
consented to paying the assignee of proceedsuitder no obligation to do so. The reason for tthis is
essentially to protect the interests of the guarawhich, if forced to pay the assignee as oppdsdtie
beneficiary, might see some of its rights impair€dis would typically happen where the applicalaie |
would consider that the guarantor is not entitedgsert set-off vis-a-vis the assignee where ¢he dved
by the beneficiary to the guarantor arose out iné@asaction under which the assignee is not a débig.
guarantor (G) is also lender to beneficiary (B) emd loan agreement separate from the guarantge
owes damages to (G) for a breach under the loageagmt. Subject to the applicable law, (G) is leutit
to expect to be able to assert set-off betweenléineages owed by (B) and the guarantee amount & gwe
(B). Such a set-off might be impaired where angmese of (B)'s rights to the proceeds under theantae
claims that the set-off defence arising under a lagreement to which it is not a party cannot Isersd

against it). Another example is where the applieddiv would bar the guarantor from asserting defer

(2]

against the assignee that have arisen after thgnasant has been notified to the guarantor. Thesthof
the new rule in paragraph (f) is to leave the gotarain no worse position than if he were to coméin
dealing with the beneficiary of the guarantee, smlthe guarantor voluntarily changes that situalipn
agreeing to pay the proceeds to the assignee. Btdngowledgment of a notified assignment does ot
amount to the “agreement” contemplated in subpapgr(f). Such an agreement can result fron
statement made by the guarantor either to the lnéagfor to the assignee.

It was felt more appropriate not to cover the iseti€onflict of priority between two assignees bét
proceeds of the same guarantee nor between amessfthe proceeds and a transferee but to ledoe)i
the applicable law.

708 Article 34

709

Reduction and termination of guarantee
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a.

The amount payable under a guarantee shallduead by any amount paid

under the guarantee.

A guarantee shall terminate upon expiry or pregen to the guarantor of the
beneficiary’s written statement of release fronbility under the guarantee or
when no further sums are payable thereunder, whetheot in any such case

the guarantee document is returned to the guarantor

If the guarantee does not state an expiry dadeifathe expiry event has not
yet been established by presentation of the reduioeEument, the guarantee

shall terminate after the lapse of [six] [threedsgefrom the date of issue

If the expiry date of a guarantee falls on a déych is not a business day at
the place where the demand is required to be piexeite expiry date will be

extended to the first following business day.

Where to the knowledge of the guarantor, theagiee has terminated as a
result of any of the reasons indicated in paragr@)habove, but otherwise
than upon the advent of the expiry date, the guarashall without delay so
notify the instructing party or, where applicaltlee counter-guarantor and, in

that case, the counter-guarantor shall so notgyiristructing party.

Explanatory Note

. Article 34 brings together, builds on, and expandRDG 458 articles 23 to 25 with, however, an
important change: the return to the guarantor efgtharantee document without any statement toftbet e

=

of conveying the beneficiary’s intention to releake guarantor shall not result in the expiry oé t
guarantee (thus contrasting with the case under @RB8 article 23). The reason for this change és |th
key principle of the URDG that the guarantee doaumia itself, embodies no intrinsic value. Thus,
retention by the beneficiary beyond the expiry dzftea URDG guarantee does not prolong the validity
period of the guarantee. Similarly, its loss or ifatibn due to any hazard does not entail the tisthe
beneficiary’s right to the guarantee. Accordingtywas but a matter of coherence with that prireihlat
the return of the guarantee document should nactfthe rights and obligations arising under the

guarantee. Further, experience shows that guaraio@ements returned without being accompanied| by

any form of release are often the result of clémeeors or, where such documents are returned fimyrty
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other than the beneficiary, sometimes result frammigues or other defrauding schemes. Should [the
returned guarantee document be accompanied byteanstat of release, the guarantee would obviodsly

terminate as provided in paragraph (b).

= The word “cancellation” in paragraph (b) was deldtecause it is superfluous. It is believed thatdther
three cases enumerated in the paragraph coveosslijpe circumstances in which a guarantor’s ligbil|
would terminate. In URDG 458, “cancellation” wasedsas a synonym for release. Conversely,| as

helpfully indicated in one comment, cancellationdffect of law is outside the scope of the rules.

L] Under paragraph (c), we are seeking guidance fratiomal committeeas to which of the two periods: sik

years or three years, should be retained. No owdmihg majority could be identified in favor of le@r
period in the first set of comments, although ghdly larger number of National Committees have
expressed their preference for the three-year ghefaven the importance of this issue, and the rteeji
make sure that our final decision addresses thetlia¢ United Nations has already set a standaxd (s
years) in its Convention on Independent GuarargadsStandby Letters of Credit, we are asking atjgn

National Committees to express their preferenceitber of the two periods: six or three years.

L] The information duty under paragraph (e) only agspih the case of an expiry event, not an expitg.da

Article 35 Governing law

a. Unless otherwise provided in the guarantee, iteegung law shall be that of
the place of business of the guarantor, or, ifgharantor has more than one

place of business, that of the branch that isshedtarantee.

b. Unless otherwise provided in the counter-guarantegoverning law shall be
that of the place of business of the counter-guararor, if the counter-
guarantor has more than one place of businesspththe branch that issued

the counter-guarantee.

Explanatory Note

. When considering URDG 458 article 26 for the pugpokthe revision, we examined the wisdom behind
opinions (including, in one case, one expressed tgurt of appeal) suggesting that the law goverttie
counter-guarantee should be the same as the lagrgoyg the guarantee, namely the law of the pldc¢ o
business of the guarantor. While laudable in itgective of attempting to spare the guarantor jhe
unenviable situation of dealing with potentiallyohirreconcilable laws, we felt that such an apphodc

(albeit in the form of a default rule, subject to@pt-out) would undermine the principle of indegience

of the counter-guarantee from the guarantee. Mamavis difficult to make the case for the lawtbe
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place of business of the guarantor prevailing enalw of the place of business of the counter-quarao
govern the counter-guarantee, or the other waydomieed, each of these parties is legitimatetitied
to expect that its own law would govern its unddrtg, not a foreign law with which it may be unfdieaui.
Accordingly, we have elected to maintain the defaue of URDG 458 article 26. Parties wishing &va

one national law apply throughout the chain of ¢etiguarantees/guarantees are free to avail theess

of the opt-out possibility expressly provided ie theginning of article 35 (a) and (b).

A substantial variation from the first compreheesiraft is the deletion of “or agreed elsewherehzgy
guarantor and the beneficiary”. Originally, the addanguage meant to cover the case where a goge|ni
law might be agreed in a document other than tlaeaguee itself, such as a framework guaranteerissua
agreement between the guarantor and the benefidiaey Drafting Group, aligning itself on the contey

expressed by some national committees, took tlwvigonal) decision to delete the added language as

was perceived as possibly leading to side-agreemteeing concluded between the guarantor and|the

beneficiary, outside the guarantee, of which ttetrircting party is unaware. National committeesusthc
be aware (and invited to comment on) that the obshis deletion is that a governing law clauset tha
would be spelled out in a set of general conditibasveen the guarantor and the beneficiary, but not

copied into the guarantee, would no longer be geféerct.

Article 36

Jurisdiction

a. Unless otherwise provided in the guarantee d&spute between the guarantor

and the beneficiary relating to the guarantee sleabettled exclusively by the

competent court of the country of the place of bess of the guarantor, or, if

the guarantor has more than one place of busibgshe competent court of

the country of the branch which issued the guaeante

b. Unless otherwise provided in the counter-gua@nany dispute between the

counter-guarantor and the guarantor relating tocthenter-guarantee shall be

settled exclusively by the competent court of tloaindry of the place of

business of the counter-guarantor, or, if the ceugtiarantor has more than

one place of business, by the competent court @fcthuntry of the branch

which issued the counter-guarantee.

—51-—
Document 1101rev_6 August 2008



Anexo Il

Ato Legislativo Francés n. 2000-346, de 23 de marco  de 2006

Décrets, arrétés, circulaires
Textes généraux
Ministere de la justice

Ordonnance n°2006-346 du 23 mars 2006 relative aux sOretés
NOR: JUSX0600032R

Le Président de la République,

Sur le rapport du Premier ministre et du garde des sceaux, ministre de la justice,
Vu la Constitution, notamment son article 38 ;

Vu le code civil ;

Vu le code des assurances ;

Vu le code de commerce ;

Vu le code de la consommation ;

Vu le code monétaire et financier ;

Vu le code pénal ;

Vu la loi du 1er juin 1924 modifiée mettant en vigueur la législation civile frangaise dans les
départements du Bas-Rhin, du Haut-Rhin et de la Moselle ;

Vu la loi n® 89-462 du 6 juillet 1989 modifiée tendant a améliorer les rapports locatifs et portant
modification de la loi n® 86-1290 du 23 décembre 1986 ;

Vu la loi n® 2005-842 du 26 juillet 2005 pour la confiance et la modernisation de I'économie, notamment
son article 24 ;

Vu le décret n® 53-968 du 30 septembre 1953 relatif a la vente a crédit des véhicules automobiles,
modifié par le décret n° 55-655 du 20 mai 1955 et par la loi n® 57-888 du 2 aodt 1957 ;

Vu l'avis du comité consultatif de la législation et de la réglementation financiéres en date du 20 février
2006 ;

Le Conseil d’Etat entendu ;
Le conseil des ministres entendu,
Ordonne :
TITRE ler
DISPOSITIONS RELATIVES AU LIVRE IV
DU CODE CIVIL
Article 1



. - Le livre IV du code civil devient le livre V. Il comprend les articles 2489 a 2534, qui reprennent
respectivement les articles 2284 a 2328.

[I. - Le livre IV du code civil est intitulé : « Des sOretés ». Il est rédigé conformément aux dispositions du
présent titre.

Article 2
Le livre IV comporte :
l. — Les articles 2284 a 2287.
[I. = Un titre ler intitulé : « Des sdretés personnelles ». Il comprend les articles 2288 a 2322.
[Il. = Un titre Il intitulé : « Des sQretés réelles ». Il comprend les articles 2323 a 2488.

Chapitre ler
Dispositions générales

Article 3
|. - Les articles 2092 et 2093 deviennent respectivement les articles 2284 et 2285.
Il. - Larticle 2286 est ainsi rédigé :
« Art. 2286. — Peut se prévaloir d’un droit de rétention sur la chose :
« 1° Celui a qui la chose a été remise jusqu’au paiement de sa créance ;
« 2° Celui dont la créance impayée résulte du contrat qui I'oblige a la livrer ;
« 3° Celui dont la créance impayée est née a I'occasion de la détention de la chose.
« Le droit de rétention se perd par le dessaisissement volontaire. »
[Il. — L'article 2287 est ainsi rédigé :

« Art. 2287. - Les dispositions du présent livre ne font pas obstacle a I'application des régles prévues
en cas d’'ouverture d’une procédure de sauvegarde, de redressement judiciaire ou de liquidation
judiciaire ou encore en cas d'ouverture d’une procédure de traitement des situations de surendettement
des particuliers. »

Chapitre I
Dispositions relatives aux siretés personnelles
Article 4
Le titre ler du livre IV comporte :
. — Larticle 2287-1 ainsi rédigé :

« Art. 2287-1. - Les slretés personnelles régies par le présent titre sont le cautionnement, la garantie
autonome et la lettre d'intention. »

[I. = Un chapitre ler intitulé : « Du cautionnement ». Il comprend quatre sections.
[Il. = Un chapitre Il intitulé : « De la garantie autonome ». Il comprend I'article 2321.
[V. = Un chapitre Il intitulé : « De la lettre d'intention ». Il comprend l'article 2322.
Section 1
Dispositions relatives au cautionnement
Article 5
Dans le chapitre ler du titre ler du livre IV :



. — La section 1 est intitulée : « De la nature et de I'étendue du cautionnement ». Elle comprend les
articles 2011 a 2020 qui deviennent respectivement les articles 2288 a 2297.

Il. - La section 2 est intitulée : « De I'effet du cautionnement ». Elle comporte trois sous-sections :

a) La sous-section 1 est intitulée : « De I'effet du cautionnement entre le créancier et la caution ». Elle
comprend les articles 2021 a 2027 qui deviennent respectivement les articles 2298 a 2304 ;

b) La sous-section 2 est intitulée : « De I'effet du cautionnement entre le débiteur et la caution ». Elle
comprend les articles 2028 a 2032 qui deviennent respectivement les articles 2305 a 2309 ;

c) La sous-section 3 est intitulée : « De l'effet du cautionnement entre les cofidéjusseurs ». Elle
comprend l'article 2033 qui devient l'article 2310.

[Il. - La section 3 est intitulée : « De I'extinction du cautionnement ». Elle comprend les articles 2034 a
2039 qui deviennent respectivement les articles 2311 a 2316.

IV. — La section 4 est intitulée : « De la caution égale et de la caution judiciaire ». Elle comprend les
articles 2040 a 2043 qui deviennent respectivement les articles 2317 a 2320.

Section 2
Dispositions relatives a la garantie autonome
Article 6
L'article 2321 est ainsi rédigeé :

« Art. 2321. - La garantie autonome est 'engagement par lequel le garant s’oblige, en considération
d’'une obligation souscrite par un tiers, a verser une somme soit a premiere demande, soit suivant des
modalités convenues.

« Le garant n’est pas tenu en cas d’abus ou de fraude manifestes du bénéficiaire ou de collusion de
celui-ci avec le donneur d'ordre.

« Le garant ne peut opposer aucune exception tenant a l'obligation garantie.
« Sauf convention contraire, cette siireté ne suit pas I'obligation garantie. »
Section 3
Dispositions relatives a la lettre d'intention
Article 7
L'article 2322 est ainsi rédigeé :

« Art. 2322. - La lettre d'intention est 'engagement de faire ou de ne pas faire ayant pour objet le
soutien apporté a un débiteur dans 'exécution de son obligation envers son créancier. »
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