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BANCA EXAMINADORA




A sabedoria € a coisa principal;
adquire pois, a sabedoria; sim,
com tudo o que possuis, adquire
o0 conhecimento. Exalta-a, e a ela
te exaltara; e, abracando-a tu, ela
te honrara. Dara a tua cabegca um
diadema de graga e uma coroa
de gléria entregara. Ouve, filho
meu, e aceita as minhas palavras,
e se te multiplicarédo os anos de
vida. No caminho da sabedoria, te
ensinei e, pelas carreiras direitas,
te fiz andar. Por elas andando,
néo se embaracardo os teus
passos; e, se correres, hao
tropecaras. Pega-te a corregdo e
néo a largues; guarda, porque ela
é a tua vida. (Pv. 4:7-13)
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RESUMO

Esta dissertacdo busca contribuir com os estudos da contabilidade
internacional em um momento em que o tema se torna cada vez mais presente
na realidade de nosso Pais tanto no meio regulatério como no académico e no
ambito corporativo. A convergéncia das normas contabeis ao redor do mundo
esta deixando finalmente de ser algo distante de nossa realidade, sobretudo
depois do advento das IFRS, que gradativamente tém sido adotadas pelas

economias mais relevantes do mundo.

Esse processo se tornou irreversivel com a aproximacdo do mercado de
capitais mais relevante do mundo, o norte-americano, com esse conjunto de
normas contdbeis, pela aceitagdo, a partir de 2007, de demonstracbes
financeiras das empresas estrangeiras com acfes negociadas naquele
mercado de capitais, de demonstracdes financeiras preparadas de acordo com

as IFRS, sem necessidade de reconciliacdo para os US GAAP.

O Brasil, que vinha dando passos timidos no caminho da harmonizacao
contabil, ingressou definitivamente nesse processo a partir de 2007 com o
advento da Instrucdo CVM n°. 457, que determina que as demonstracdes
financeiras consolidadas das companhias listadas no mercado brasileiro
deverdo ser preparadas de acordo com as IFRS até 2010. Antes desse
movimento relevante rumo a convergéncia contabil, o mercado brasileiro havia
percebido outras acdes do Banco Central do Brasil (Bacen), exigindo das
instituicdes financeiras a preparacao de informagdes financeiras de acordo com
as IFRS a partir de 2010 e da Bolsa de Valores de Sao Paulo (Bovespa), por
meio do Novo Mercado, determinou que as companhias divulgassem
informacdes financeiras complementares aquelas preparadas para atendimento
do mercado local, de acordo com as IFRS ou os US GAAP. A adogao de um
conjunto de normas contabeis, como as IFRS no Brasil, representa, portanto,
um passo relevante em busca de um nivel mais elevado de Governanca
Corporativa e transparéncia ao usuario. Isso ocorre em um momento em que 0

crescimento da economia mundial tem trazido reflexos importantes no Brasil,
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por meio do aumento significativo no nimero de empresas que realizam ofertas
publicas de acdes. Esta, alids, € uma das principais vantagens em prover
informacgdes financeiras de maior qualidade ao mercado: a obtencdo de
recursos mais baratos seja mediante a obtencdo de melhores taxas de
empréstimos seja pela possibilidade de atrair capitais por meio de emissao de
titulos patrimoniais. Esta dissertacdo busca atingir os objetivos: discutir 0s
impactos da adocéo das IFRS no Brasil, por meio do estudo de caso de uma
companhia brasileira, que ja passou pelo processo de conversdo de suas

demonstracdes financeiras para as IFRS.

A analise comparativa das demonstracées financeiras da companhia
estudada nesta dissertacdo mostra que as demonstracdes financeiras
preparadas de acordo com as IFRS apresentam um melhor nivel de
divulgacdo, quando comparadas as demonstracdes financeiras preparadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Contudo, a analise dos
indices financeiros, obtidos com base nos dois conjuntos de demonstracdes
financeiras, demonstra que as variacbes podem ser favoraveis ou
desfavoraveis entre ambos. A conclusédo a que se chega depois da analise dos
referidos indices € que é necessaria uma mudanca da mentalidade dos
analistas das demonstracdes financeiras, bem como daqueles que tenham a

responsabilidade de responder pelo desempenho das companhias.
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ABSTRACT

This dissertation intends to contribute to the studies of the international
accounting in a moment when this matter is becoming very relevant for the
business scenario of our country, even for regulatory, academic or professional
purposes. The convergence of accounting practices around the world is no
longer something distant from our reality, and it is finally becoming real,
specially after the launching of the IFRS, which have been prospectively
adopted for a growing number of countries in the most relevant economies

around the world.

This became a one-way process, mainly after the acceptance of the most
relevant stock and exchanges markets of the world, the North American, to this
international set of accounting principles, as from 2009, as a strong set of
accounting principles and consequently with no requirements of reconciliation to

US GAARP for listed Foreign Private Issuers.

Brazil, that has not been very enthusiastic in this global harmonization
process, acted more effectively as from 2007 with the issuance of the
Instruction number 457 from the Brazilian Stock and Exchange Commission
(CVM), which determines that Brazilian listed companies shall file their annual
consolidated financial statements prepared in accordance with IFRS until 2010.
Before this significant rule, some others have been made for other regulator
bodies, such as Brazilian Central Bank (Bacen), which requests all financial
institutions to present financial statements prepared in accordance with IFRS
also until 2010 and Brazilian Stock and Exchange (Bovespa), through the “Novo
Mercado”, that regulated that companies must prepare complementary financial
information to those filed for local market purposes, in accordance with either
IFRS or US GAAP. The adoption of a set of accounting principles as IFRS,
means a quantum leap in this search for a highest level of Corporate
Governance and transparency to the users of financial statements. This occurs
in a moment when the growth of the world economy has been creating

important impacts in Brazil, through the significant increase in the number of
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Initial Public Offerings. This is one of the biggest advantages in providing
financial information which a higher level of quality to the market, the possibility
of obtain capital with a lower cost, through loans and financing with premium
rates or through the issuance of equity instruments. This dissertation aims at
the following objectives: discuss the impacts of the adoption of IFRS in Brazil,
through the case study of a Brazilian company that has already made this
conversion process of their financial statements from the Brazilian accounting

policies to IFRS.

The comparative analysis of the financial statements studied in this
dissertation shows that the financial statements prepared in accordance with
IFRS provides a more comprehensive level of disclosures, if compared with
those prepared in accordance with Brazilian accounting practices. However, the
analysis of the financial index calculated from both financial statements shows
that variations can be positive or negative, depending on the index. For this
reason, the main conclusion reached in this case study is that a change in the
mindset of those involved either in the preparation or the analysis of financial
statements will be mandatory.
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1 INTRODUGAO

1.1  Contextualizagao

1.1.1 A globalizacdo da economia como impulsionador da harmonizacao
contabil

O processo de expansao das multinacionais surgiu a partir do final do
século XIX. Contudo, foi a partir da Segunda Guerra Mundial que esse
processo foi intensificado, notadamente em direcdo aos paises do Terceiro
Mundo. O objetivo primordial dessa expanséo era a elevacdo das taxas médias

de lucro por meio da operacdo em diferentes paises.

A partir dai, o ritmo da globalizacdo da economia vem sendo cada vez
maior nas ultimas décadas. As variagfes entre os custos de producdo e de
financiamento que podem ser obtidas pela decisdo de abrir uma filial de uma
empresa multinacional em outro pais, muitas vezes € um fator critico de
sucesso para a administracao e, consequentemente, para seus investidores e

acionistas.

Simultaneamente, a crescente competitividade desse mercado
globalizado demandava uma postura gerencial cada vez mais aperfeicoada de
seus administradores. Nesse contexto, o desafio de conseguir analisar as
operacbes do grupo, considerando-se seu desempenho em economias
absolutamente distintas, exigiu a competéncia de preparar demonstracdes
financeiras consolidadas, seguindo-se um mesmo conjunto de normas

contabeis.

Atualmente, faz pouco sentido a idéia de economia nacional, assim

como as idéias de empresas, capitais, produtos e tecnologia nacionais. A



globalizag&o tornou irreversivel a uniformiza¢do contabil em todo o mundo. Os

investidores sao atraidos para mercados que conhecem e nos quais confiam.

Nesse cenario, houve um momento em que essas corporagdes globais
depararam-se com o desafio de estar significativamente expostas a diferentes
ambientes regulatérios, tanto no que diz respeito a aspectos operacionais e

tributarios como contabeis.

A importancia que a contabilidade tem para um pais esta
intrinsecamente relacionada a sua utilizacdo como fonte para decisbes de
negocios. No processo de tomada de decisbes, é essencial que haja
informagbes com qualidade, profundidade e fidedignidade. Contudo, a
aplicacdo da contabilidade ainda ndo pode ser considerada a mesma para
todos os paises, 0 que constitui empecilho nesse processo de globalizacao dos
fluxos de capitais de investimento. Nesse contexto, o estudo da contabilidade

internacional veio igualmente se desenvolvendo.

Por essa razdo, os paises que adotam normas contabeis reconhecidas
internacionalmente, e por eles entendidas, terdo significativa vantagem sobre
os demais. O fornecimento de informacdes de acordo com normas de elevada
gualidade, transparéncia e comparabilidade reduz o risco do investimento e o
custo do capital. Se a empresa tiver de preparar suas demonstracdes contabeis
de acordo com diferentes normas de distintos paises, para se comunicar com
investidores nos varios mercados de capitais em que opera, tera, com isso,

elevados custos e dificuldades no processo de comunicagao.

Segundo ludicibus e Marion (2002, p.53), “0 objetivo da contabilidade
pode ser estabelecido como sendo o de fornecer informacdo estruturada de
natureza econdmica, financeira e, subsidiariamente, fisica, de produtividade

social, aos usuarios internos e externos a entidade objeto da Contabilidade”.



1.1.2 A harmonizac¢do das normas contabeis

Segundo Madeira (2004), a harmonizac¢do contabil € um processo pelo
qual varios paises, de comum acordo, realizam mudancas em seus sistemas e
normas contabeis, tornando-os compativeis, respeitando as peculiaridades e
caracteristicas de cada regido. Esse processo parte da identificacdo das linhas
gerais no marco conceitual e na teoria geral da contabilidade desses paises
que fundamentam suas normas contabeis, além de considerar a influéncia

dessas normas na economia dentro de um contexto de unicidade de mercados.

Levando-se em conta que cada pais tem seu conjunto de leis, regras,
filosofias, procedimentos e objetivos (buscam proteger seus interesses
nacionais), é razoavel supor que os sistemas contabeis de cada pais venham a
ser impactados por tais medidas, dependendo do grau de influéncia sobre os

outros.

A contabilidade é considerada a linguagem “dos negdcios”, ou seja, é
nela que os principais agentes econdmicos buscam informacdes
(principalmente de natureza econdmico-financeira) sobre desempenho
empresarial e avaliacdo de risco para investir. Assim sendo, os relatorios
contabeis sdo peca de grande valia aos olhos dos investidores, que desejam
mensurar a conveniéncia e a oportunidade para concretizar negécios. Assim,
sua importancia ultrapassou as fronteiras, deixando de ter sua utilidade limitada
ao campo doméstico para servir de instrumento de processo decisério em nivel

internacional, principalmente no atual cenario de globaliza¢do dos mercados.

Para Carvalho, Lemes e Costa (2006, p.15), “a contabilidade
internacional surgiu para minorar as agruras de quem quer investir fora de seu
pais e até hoje tinha que manusear balancos em dezenas de normas

contabeis, distintas, tentando compatibiliza-las para comparar”.



1.1.3 O Brasil no processo de harmonizacao contabil

Desde 2005, os paises-membros da Comunidade Européia ja vinham
adotando as Normas Internacionais de Contabilidade como conjunto oficial de

normas contabeis.

Esse primeiro movimento foi seguido por outros paises relevantes em
termos de economia global, como China, Jap&o, india, Austrélia, RUssia,
Coréia e Canadad. Mesmo na América Latina, outros paises de menor
expressdo do que o Brasil, como Uruguai, Peru e Equador ja estavam se
movimentando para adocdo das International Financial Reporting Standards
(IFRS).

O Brasil, por sua vez, até o advento da Instrucdo n°. 457 de 2007 da
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), pouco havia feito nesse sentido. Até
entdo, a Unica experiéncia de aplicacdo das IFRS no ambiente brasileiro havia
sido praticada pelas subsidiarias das companhias multinacionais com sede em
paises que ja adotavam as IFRS e que, por conseguinte, também tiveram que

se adaptar.

Segundo Carvalho (2004), o Brasil tem sido bastante ativo no processo
de harmonizacdo de normas contabeis no plano internacional, pois além de
uma participagao ativa no Conselho de Curadores do International Accounting
Standards Board (IASB) e no Conselho Consultivo de Normas dessa, existe um
grande esforco de nosso mercado de capitais em estar na vanguarda dessa

iniciativa.

Contudo, esses processos de conversdao global foram conduzidos
centralmente, a partir do escritorio central das Companhias. Como
consequUéncia, as divergéncias entre as praticas de contabilidade no Brasil e as
IFRS eram analisadas de forma mais superficial, levando-se em conta aspectos
gerenciais, como relevancia das referidas diferengcas e, consequentemente, o

risco da nao-percepcdo de alguns assuntos importantes no nosso ambiente



econdmico especifico, como a questdo da hiperinflacdo® da economia brasileira
até 1997 de acordo com as normas internacionais de contabilidade, os efeitos
das altas taxas de juros no ajuste ao valor presente de instrumentos financeiros

e 0 complexo ambiente legal no processo de avaliacdo de contingéncias.

Somados a essas dificuldades, outros desafios deveriam ser superados
pelos responsaveis pela preparagdo das referidas informacdes contabeis nas
empresas brasileiras, como a pouca experiéncia em conversdo de balancos
dos contadores brasileiros em geral e a literatura técnica que estava quase em

sua totalidade escrita em idioma inglés.

1.2 Problema da pesquisa

Segundo Figueiredo e Souza (2005), a escolha do problema pode ser,
portanto, influenciada por dois fatores: internos, como duavida, curiosidade,
imaginacdo, experiéncia; e fatores externos, como politica institucional ou

pressdes da realidade que circundam o pesquisador.

A CVM determinou pela da Instrugcdo n° 457 de 2007 que todas as
companhias abertas’ |4 registradas, passem a arquivar, até 2010,
demonstracdes financeiras completas preparadas de acordo com as IFRS,

para o balanco consolidado.

! De acordo com a norma IAS 29, uma economia é considerada hiperinflacionaria quando, ao
longo de um periodo consecutivo de trés anos, apresenta uma inflagdo acumulada igual ou
superior a 100%. Nesse caso, 0s ativos nao monetarios das companhias que tenham a moeda
desse pais, como moeda funcional, devem atualizar os seus ativos e passivos nao monetarios
para refletir tais efeitos. De acordo com essa regra, o Brasil € considerado hiperinflacionario até
1997, quando completou-se trés anos do inicio do plano de estabilizagdo econdmica langado
em 1994 no governo Itamar Franco, conhecido como Plano Real, em julho de 1994.

2 Segundo a Lei n°. 6.404/76, em seu artigo 1°., a companhia ou sociedade anénima tem o
capital dividido em acdes, e a responsabilidade dos sdcios ou acionistas serd limitada ao preco
de emisséo das acdes subscritas ou adquiridas.

De acordo com o artigo 4°. da referida Lei, a companhia é aberta ou fechada conforme os
valores mobiliarios de sua emisséo estejam ou ndao admitidos a negociacéo no mercado de
valores mobiliarios.



Essa decisdo tem provocado um movimento no meio contabil brasileiro,
com o0 objetivo de assimilar a magnitude dos impactos da preparacao de
demonstracdes financeiras de acordo com esses critérios. Um crescente
namero de artigos, livros, seminarios e foruns tém sido langcados no mercado
para estimular aqueles envolvidos de alguma forma com a contabilidade na

familiarizacdo dessa nova linguagem contabil.

Portanto, a situacdo-problema ora colocada é a seguinte: por que a
preparacao de informacfes contabeis completas de acordo com as IFRS trara
impactos as informacdes contabeis, nos aspectos de mensuracdo de ativos,
passivos, receitas e despesas, bem como no que diz respeito a aspectos de

divulgacao ou disclosure aos usuarios das demonstracdes financeiras?

1.3  Objetivos gerais e especificos

O objetivo a ser trabalhado na dissertacdo é o levantamento dos
principais impactos originados por ocasido da adocdo das IFRS pelas
companhias abertas na Bovespa no que diz respeito aos aspectos de
mensuragao dos ativos, passivos, receitas e despesas, bem como os aspectos
do nivel de divulgacdo dessas informacfes financeiras aos usuarios das

demonstracdes financeiras.
Como obijetivos especificos, pode-se citar:

e Entender qual o conjunto de normas relevantes para a preparacao

de informacdes financeiras de acordo com as IFRS.

e Comparar esse conjunto de normas com as praticas contabeis

observadas atualmente no Brasil, por meio de um estudo de caso.



e Analisar as principais diferencas conceituais em termos de
mensuracao de ativos, passivos, receitas e despesas entre as

praticas contabeis brasileiras e as IFRS.

e Mostrar 0s potenciais impactos em termos de analise de
informacgdes financeiras convertidas das praticas contabeis
brasileiras para as IFRS, por meio dos principais indices de
andlise de balanco.

e Concluir sobre os beneficios da adocéo das IFRS como conjunto
oficial de praticas contabeis para as companhias abertas.

Nesse contexto, o problema a ser tratado neste trabalho de dissertacao
diz respeito aos impactos praticos observados por um usuario de
demonstracdes financeiras de companhia aberta, se comparadas
demonstracdes financeiras preparadas de acordo com as préaticas contabeis
geralmente aceitas no Brasil, com informacdes obtidas de demonstracdes

financeiras completas preparadas de acordo com as IFRS.

1.4 Justificativa e relevancia da pesquisa

Segundo ludicibus e Marion (2002, p.55), “A informac&o contabil é
utilizada por uma vasta gama de pessoas e entidades com as mais variadas
finalidades. Assim, os eventuais compradores de acdes ou debéntures da
entidade (se for de capital aberto) procuram extrair informacdes para sua
decisdo sobre se vale a pena ou nao investir na empresa; bancos e
emprestadores de dinheiro estédo interessados em avaliar se a entidade oferece
boas perspectivas de retorno para seus empréstimos e financiamentos;
governo, em seus VAarios niveis, esté interessado na informacgéo contabil como
base de imposicéo fiscal e para estudos macroeconémicos; os empregados da
entidade procuram extrair informacdes sobre a capacidade da entidade de

pagar maiores salarios e beneficios; macroeconomistas e analistas financeiros



estdo interessados nas agregacfes contdbeis para extrair agregados
financeiros (vendas por setor, liquidez etc.), mas ninguém estara tao vitalmente

interessado quanto o tomador de deciséo interno da entidade”.

Diversas entidades internacionais como a Organizacdo das NacOes
Unidas (ONU) através da United Nations Conference on Trade and
Development (UNCTAD?®), International — Organization of  Securities
Commissions (IOSCO), Interational Federation of Accountants (IFAC),
Associacdo Interamericana de Contabilidade (AIC), entre outras, vém
mostrando, por meio de trabalhos realizados por profissionais de varios paises,
a necessidade de harmonizacdo das préaticas contabeis em termos mundiais,

consolidando, assim, a contabilidade como linguagem universal dos negaocios.

O processo de conversao das demonstracdes financeiras para IFRS na
Europa foi o primeiro passo de um processo muito maior, iniciado no principio
desta década, como resposta as deficiéncias das normas contabeis
identificadas por ocasido dos escandalos contabeis observados nos Estados

Unidos e na Europa.

A sequéncia desse processo esta relacionada com a revisdo, por parte
dos demais paises, de suas normas de contabilidade, com o propésito de
torna-las mais consistentes, aos chamados conjuntos de praticas contabeis
fortes. Esse processo vem ocorrendo basicamente de duas maneiras: pela
adocdo simplesmente das IFRS como conjunto oficial de préaticas contabeis
daquele pais ou pela harmonizacdo das normas contabeis dos paises as
Normas Internacionais de Contabilidade, por meio de revisdo das normas

atualmente existentes e emissao de novas normas.

A rapidez com que muitos dos mercados desenvolvidos estdo adotando

as normas internacionais indica claramente que em breve essa sera a Unica

* AUNCTAD (Conferéncia das Na¢des Unidas sobre Comércio e Desenvolvimento) € a
instituicdo da ONU dedicada a integragdo do comércio e do desenvolvimento nas areas de
investimento, finangas, tecnologia e desenvolvimento sustentavel. O érgdo promove a
integracao de paises em desenvolvimento na economia mundial e tem sido progressivamente
reconhecido como ator valioso em debates politicos. Seu maior foco de concentracao esta em
disseminar valores nos quais as politicas domésticas e a acao internacional devam
mutuamente promover o desenvolvimento sustentavel.



linguagem contébil existente. Com efeito, até 2007, cerca de 107 paises ja
adotaram totalmente ou em parte as IFRS como padrdo e outros estdo em
processo de adocdo. Sendo assim, as empresas brasileiras tém diante de si
uma oportunidade Unica de demonstrar a seriedade do seu compromisso com
a pratica de principios de Governanca Corporativa de alta qualidade por meio
da adocao dessa linguagem universal.

1.5 Metodologia

De acordo com YIN?, o estudo de caso é preferido quando o tipo de
questao de pesquisa é da forma “como” e “por qué?”; Quando o controle que o
investigador tem sobre os eventos € muito reduzido; ou quando o foco temporal

estd em fendbmenos contemporaneos dentro do contexto de vida real.

7

A metodologia aplicada é o estudo de caso da conversdo das
demonstracdes da Arcelor Brasil S.A.,, por meio da comparacdo das
demonstracdes financeiras dessa companhia, preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil com as suas demonstragdes financeiras
preparadas de acordo com as IFRS, ambas referentes ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2006.

O estudo de caso, segundo Gil (1991)°, pode ser definido como um
conjunto de dados que descrevem uma fase ou totalidade de um processo
social de uma unidade, em suas véarias relagfes internas e em suas fixagdes
culturais, quer seja essa unidade uma pessoa, uma familia, um profissional,
uma instituicdo social, uma comunidade quer seja uma nacao. Para Figueiredo
e Souza (2005), o estudo de caso pode ser definido como uma analise
profunda e exaustiva de fatos, situacdes ou objetos, de maneira que permita
seu amplo e detalhado conhecimento.

*YIN, R. Case Study Research: design and methods. 32. ed. Thousand Oaks: Sage
Publicartions, 2002.

° Apud FIGUEIREDO, Antonio Macena de; SOUZA, Soraia Riva Goudinho de. Como elaborar
projetos, monografias, dissertagoes e teses. Rio de Janeiro: Lumen Jdris, 2005.
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Com base nesses dois relatérios de demonstracdes financeiras, uma
investigacdo sera feita para que sejam evidenciadas as diferencas existentes,
originadas por conta do uso de praticas contabeis distintas em cada um dos
conjuntos de demonstracdes contabeis. Essa investigacdo tomard como base
aspectos de avaliacdo de ativos, passivos, receitas e despesas, bem como
aspectos de divulgacao das informacgdes financeiras.

Roesch (1996), citando YIN (1981)°, define que um estudo de caso
exploratorio consiste em: “a) uma traducdo precisa dos fatos do caso; b) a
consideracdo de explicacdes alternativas destes fatos; e c¢) uma concluséo
baseada naquela explicacdo que parece ser a mais congruente com os fatos”.

Para que se possa concluir, ao final desse estudo de caso, sobre os
impactos da andlise das demonstracdes financeiras da mesma companhia,
preparadas de acordo com dois conjuntos de praticas contdbeis distintas, serdo
comparados alguns dos principais indices de analise de balanco calculados

para cada uma dessas demonstracdes financeiras.

Em conjunto a investigacdo e ao apontamento das diferencas entre as
demonstracdes financeiras estudadas, esse estudo de caso buscara
demonstrar a razdo pela qual as diferencas existem, bem como buscari
demonstrar aqueles assuntos nos quais é pacifico o tratamento contabil entre

os dois conjuntos de principios contabeis.

Em virtude de as primeiras demonstracdes financeiras da companhia
serem preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade,
serdo destacados os efeitos da aplicacdo da regra de transicdo para a
preparacdo das primeiras demonstracdes financeiras de acordo com esse

conjunto de normas contébeis: a norma IFRS 1’

® YIN, R.K. The case study crisis: some answers. Administrative Sicience Quarterly, Cornell
University, 1981.

" A IFRS 1 é a norma emitida pelo IASB para orientar uma companhia a preparar suas
demonstracdes financeiras em IFRS pela primeira vez. Essa norma € discutida com mais
detalhes no capitulo 3.
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1.6 Delimitagao da pesquisa

Eco (1999, p.10)%, afirmam “quanto mais se restringe o campo, melhor e

com mais seguranca se trabalha”.

Essa pesquisa estd delimitada a primeira conversdao da companhia
Arcelor Brasil S.A. do exercicio findo em 31 de dezembro de 2006. Os impactos
de comparacao das demonstracdes financeiras preparadas de acordo com as
normas internacionais de contabilidade em relacdo as praticas contabeis
geralmente aceitas no Brasil podem sofrer variagcbes em virtude de diversos
fatores, como do ambiente de negocios e operacdes da companhia, do
momento econdmico no qual a comparacdo € efetuada e, ainda, do
comprometimento da administragcdo com o nivel de divulgacdo de informacdes
aos usuarios das demonstragcfes financeiras preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Isso porque, muito embora o0s guias de orientacdo para preparacdo de
demonstracoes financeiras preparados pela Comissdo de Valores Mobiliarios
sejam bastante completos, ndo ha um rigor efetivo sobre sua aplicacdo
detalhada. Como consequéncia, existe uma heterogeneidade nos niveis de

divulgacdo das empresas listadas na Bovespa.

Ao longo do processo de revisdo bibliografica para a realizacdo desta
dissertacdo, uma série de excelentes trabalhos académicos foi encontrada, os
guais, de alguma forma, estdo relacionados com o tema. Alguns desses
trabalhos séo, inclusive, parte da bibliografia basica desta dissertacdo. Mais
diretamente, os trabalhos de Garbin (2007) e Papini (2001) consistem em
estudos de caso de comparacdo de demonstracdes financeiras preparadas de

acordo com conjuntos de praticas contabeis distintas.

e Andlise dos ajustes dos padrbes contabeis brasileiros e IFRS

(International Financial Reporting Standards). Estudo de caso:

® ECO, Umberto. Como se faz uma tese. 152. ed. S&o Paulo: Perspectiva, 1999.
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CST - Companhia Siderdrgica de Tubardo S.A., Mangels
Industrial S.A. e Grendene S.A. GARBIN, Anderson Pennachio.

2007. Pontificia Universidade Catolica de Sao Paulo.

Brasil e Paraguai: um estudo comparativo da evidenciagdo nas
demonstracdes contabeis. FERNANDES, Tania M. da C.B.M.
2001. Faculdade de Economia Administracdo de Empresas e

Ciéncias Contabeis da Universidade de Sao Paulo.

Business Combination e Consolidacdo: Uma abordagem
comparativa entre as normas dos US GAAP, IASC e Brasil. EL
HAJJ, Zaina S., 1999. Faculdade de Economia Administracéo de
Empresas e Ciéncias Contédbeis da Universidade de S&o Paulo.

Business Combinations - Aspectos contabeis e tributarios: Um
estudo comparativo entre as normas e praticas aplicaveis nos
Estados Unidos e no Brasil. SANTOS, Edigar B. dos., 2005.

Pontificia Universidade Catolica de Sao Paulo.

Consolidacdo das demonstracdes contdbeis: uma visdo nacional
e internacional. TEIXEIRA, Maria J., 1999. Pontificia Universidade

Catodlica de Sao Paulo.

Contribuicdo ao estudo da pratica harmonizada da contabilidade
na Unido Européia, com o0 objetivo de analisar empresas
européias com o US GAAP e form 20-F°. CASTRO NETO, José
L. 1998. Faculdade de Economia Administracdo de Empresas e
Ciéncias Contabeis da Universidade de S&o Paulo.

Estudo comparativo entre as normas e praticas contdbeis do
Brasil e Venezuela. SOUZA, Palmira L. de. 2001. Faculdade de
Economia Administracdo de Empresas e Ciéncias Contabeis da

Universidade de Sao Paulo.

° O Form 20-F é o relatério anual de demonstracdes financeiras das companhias de fora dos
Estados Unidos da América que mantenham agdes custodiadas na Security and Exchange

Commission.
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Estudo empirico para mensurar aspectos na harmonizacdo entre
as praticas e normas contabeis utilizadas pelas empresas
argentinas, brasileiras e colombianas. 2001. Faculdade de
Economia, Administragdo de Empresas e Ciéncias Contabeis da

Universidade de Sao Paulo.

Harmonizagdo contabil em cinco paises da Ameérica do Sul.
AMENABAR, Ana Maria Hinojosa. 2001. Faculdade de Economia,
Administracdo de Empresas e Ciéncias Contabeis da

Universidade de Sao Paulo.

Normas e praticas contabeis: uma perspectiva internacional de
harmonizacdo. SOARES, Jairo da R., 2002. Pontificia

Universidade Catélica de Sao Paulo.

O Brasil e a harmonizacdo contabil internacional: influéncias dos
sistemas juridico e educacional, da cultura e do mercado.
WEFFORT, Elionor F.J. 2003. Faculdade de Economia,
Administragdo de Empresas e Ciéncias Contdbeis da

Universidade de Sao Paulo.

Uma contribuicdo ao estudo das normas e praticas contabeis
utilizadas no Brasil, nos Estados Unidos e da observancia das
“IAS - International Accounting Standards”. PAPINI, Marco A.

2001. Pontificia Universidade Catolica de Sao Paulo.

trabalho tem como diferencial a analise comparativa de

demonstracdes financeiras completas, ou seja, com todas as divulgagdes

requeridas em notas explicativas, de uma companhia brasileira, preparadas de

acordo com as praticas de contabilidade adotadas no Brasil e de acordo com

as IFRS.
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1.7 Estrutura do trabalho

Visando atingir os objetivos definidos, este trabalho foi organizado nas

cinco sec¢des a seguir detalhadas:

Capitulo 1: Introdugdao. Demonstra o0s antecedentes, a
contextualizagao e a delimitagdo do tema. Inclui a justificativa de sua relevancia
e define qual o problema de pesquisa. Esclarece a metodologia a ser aplicada

€ 0 universo a ser estudado.

Capitulo 2: Fundamentacao teodrica. Apresenta os resultados da
revisdo bibliografica relevante ao tema estudado, os aspectos fundamentais da
evolucdo da contabilidade no Brasil e no mundo, bem como trata dos principais
aspectos relacionados a harmonizacdo das normas contabeis no mundo e os
recentes desenvolvimentos no Brasil. Discute os principais esforcos da
comunidade contébil brasileira no que tange a harmonizagdo com as IFRS.

Capitulo 3: Efeitos das IFRS nos principais indicadores de balancgo.
Apresenta discussao sobre os principais indices de analise de balanco a serem
utilizados nesse estudo de caso. Desenvolve analise sobre os impactos
esperados para os principais grupos das demonstragdes financeiras, a partir de
uma conversao dos saldos preparados de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil, para as IFRS.

Capitulo 4: Estudo de Caso. Calculo dos indices de analise de
balancos para os dois conjuntos de demonstracdes financeiras da companhia

estudada e analise das principais diferencas identificadas.

Capitulo 5: Conclusao. Levantamento dos principais fatores
observados na analise dos dados pesquisados e formulacdo de hipodteses.

Fechamento da dissertacao e discussao das conclusdes obtidas na pesquisa.
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2  FUNDAMENTAGAO TEORICA

2.1 O ambiente contabil brasileiro

2.1.1 O desenvolvimento da contabilidade no Brasil

“Uma caracteristica atual do estagio de desenvolvimento da
Contabilidade no Brasil € paradoxal: a qualidade das normas contabeis a
disposicédo ou editadas por 6rgdos governamentais (em razao da inoperancia,
até um passado recente, de nossas entidades de auto-regulacédo, o Governo
teve de tomar a iniciativa) é claramente superior - principalmente a Lei das
Sociedades por Acgbes, a Correcao Integral, as normas mais recentes do
Conselho Federal de Contabilidade - CFC e da Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM etc. - a qualidade média atual das normas implementadas
pelos profissionais da area. Nossa legislacdo, historicamente, adianta-se
sempre em relacdo aos profissionais que vao utiliza-la, e isso é mais sentido no
campo contabil (IUDICIBUS, 2006, p.40)”.

Niyama (2005) relata que a historia recente da contabilidade no Brasil
iniciou-se em meados dos anos 70, em decorréncia do desenvolvimento do

mercado de capitais e com a reforma bancéria.

O autor ainda relaciona com 0s principais passos neste processo, trés

marcos:

1. Obrigatoriedade de parecer de auditoria independente sobre as

demonstracdes financeiras das companhias abertas.

2. Publicacao da circular n°. 179/72 pelo Banco Central do Brasil,
padronizando a estrutura e forma de apresentagcdo das

demonstracdes contabeis das companhias abertas.
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3. Influéncia da escola norte-americana de contabilidade com inicio
do estudo sobre principios contdbeis e promulgacdo da Lei n°.
6.404/76 sob esta influéncia.

Nesse contexto, a contabilidade brasileira mostra-se invariavelmente
inclinada a mera escrituragdo contabil, inclusive no que diz respeito a formagéao
educacional dos contabilistas. Até 1946, os cursos de contabilidade no Brasil
eram oferecidos apenas em nivel secundario. Apenas no final da primeira
metade no século XX foram introduzidos os cursos de formagéo superior de
contabilidade no Brasil.

Atualmente, o ambiente contabil brasileiro € caracterizado pela
existéncia de diversas entidades que tém a prerrogativa de regular a matéria
contabil para os diferentes grupos de entidades brasileiras, como instituicbes
financeiras, empresas do ramo de seguros, concessiondrias de servigcos

publicos e empresas com ac¢des negociadas no mercado de capitais.

As entidades mais atuantes no campo contabil tém sido,
tradicionalmente, o CFC, o Ibracon e a CVM, segundo ludicibus e Marion
(2002).

Ainda segundo ludicibus e Marion (2002, p.282), “o Banco Central e a
Receita Federal também tém tido atuacdo nas legislacdes contabeis, bem
como outras entidades em sua esfera de atuacdo, sem esquecer a legislacéo
comercial propriamente dita, como a Lei n° 6.404, de 1976, sobre as

Sociedades por A¢bes que, em sua parte contabil, mostrou grande avanco”.
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2.1.2 Ainfluéncia da legislacao tributaria

Historicamente, a contabilidade brasileira foi fortemente influenciada pela
legislacdo, originalmente a legislacdo tributaria, como afirma Niyama (2005,
p.1): “a contabilidade no Brasil foi marcada pela forte influéncia da legislacéo
tributaria, que determinava procedimentos contabeis para classificacdo de
contas e apropriacdo de receitas e despesas, nem sempre adequados a luz da

teoria contabil”.

O Fisco tem objetivo especifico voltado para a tributacdo do lucro e,
consequentemente, estabelece critérios ou percentuais bem definidos para
reconhecimento de despesas ou receitas (como a depreciagdo de ativo
permanente), enquanto o0s usuarios das demonstracdes contdbeis tém
propésitos diferentes do Fisco, por exemplo, os investidores (querem avaliar o
retorno de seu investimento) e os credores (querem conhecer fluxos de caixa
futuros que garantam a devolugdo dos empréstimos). Dessa forma, critérios de
reconhecimento e mensuracdo de ativos para propositos de Contabilidade
financeira (financial reporting) podem ser fortemente impactados por regras

fiscais segundo Niyama (2005).

O Projeto de Lei n° 3.741, que se transformou na Lei n° 11.638 de
2007, em seu artigo 177, prevé a segregacao entre a escrituragao mercantil e a
escrituracdo fiscal, como forma de restringir as interferéncias do ambiente

tributario na preparacéo das demonstracdes financeiras™®.

“Art. 177. A escrituragdo da companhia sera mantida em registros
permanentes, com obediéncia aos preceitos da legislacdo comercial e
desta lei e aos principios de contabilidade geralmente aceitos, devendo
observar métodos ou critérios contabeis uniformes no tempo e registrar

as mutacgdes patrimoniais segundo o regime de competéncia.

%0 termo Livro de Apuragéo do Lucro Contabil (LALUC), foi criado, informalmente, para
identificar a reconciliagdo entre as escrituracdes mercantil e fiscal.
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8 1° As demonstracdes financeiras do exercicio em que houver
modificacdo de métodos ou critérios contabeis, de efeitos relevantes,

deverao indica-la em nota e ressaltar esses efeitos.

§ 2° As disposicdes da lei tributaria, ou de legislagdo especial sobre
atividade que constitui o objeto da companhia, que ensejem a utilizacao
de métodos ou critérios contabeis diferentes ou que determinem a
elaboracdo de outras demonstracbes, nao elidem a obrigacdo de
elaborar, para todos os fins desta lei, demonstracdes financeiras em
consonancia com o disposto no caput deste artigo e deverdo ser

observadas mediante registro:
a) em livros auxiliares, sem modificacdo da escrituracdo mercantil; ou

b) na escrituragcdo mercantil, desde que sejam efetuados, em seguida a
elaboracdo das demonstracbes para fins tributarios ou da legislacéo
especial, lancamentos adicionais que assegurem a elaboragdo e a
divulgacdo de demonstracdes financeiras com observancia ao disposto
no caput deste artigo, devendo ser essas demonstra¢coes auditadas por

auditor independente registrado na Comissao de Valores Mobiliarios”.

7

O objetivo da alteracdo é relevante, considerando que as normas
tributarias e as legislagbes especiais contabeis existentes sdo obstaculos a
adocéao, pelas companhias brasileiras, dos padrbes contabeis mais atualizados

e, principalmente, alinhados com a convergéncia buscada globalmente.

2.1.3 A legislacao societaria

Com o desenvolvimento do mercado de capitais, a legislacido societaria

também passou a influenciar a estrutura conceitual contabil do Brasil.

Com a promulgacéo da Lei n°. 6.404/76 (Lei das Sociedades Anbnimas),

algumas inovacdes foram trazidas ao ambiente contabil, especialmente na
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criacdo de registros auxiliares para atender a exigéncias fiscais e na
necessidade de adocdo de principios contabeis geralmente aceitos para a

escrituragdo mercantil.

No final de 2007 foi sancionada a lei 11.638 que consistiu na reforma da
Lei das Sociedades Anbdnimas. De acordo com a lei, representantes do
mercado de capitais trabalharam em um projeto de criagdo de um o0rgéo
independente que sera responsavel pela definicdo das normas contdbeis
aplicaveis no Brasil, o Comité de Pronunciamentos Contabeis. Destacam-se
como principais objetivos da lei, uma maior transparéncia e qualidade das
informacdes contabeis, procurando harmonizar as praticas contébeis brasileiras
as preconizadas pelo IASB, 6rgao que congrega as entidades profissionais de

quase todos os paises, incluindo o Brasil, que participa desde a sua fundacéo.

2.1.4 O cenario atual

O Brasil, como outros paises, também possui seus principios contabeis
e, como membro do IASB, tem seus principios contabeis alinhados com as
normas internacionais de contabilidade. No entanto, existem ainda hoje,
diferencas entre os principios contabeis brasileiros e as normas internacionais
de contabilidade, tais como o arrendamento mercantil, combinagbes de

empresas, derivativos, entre outros.

Entretanto, o CFC, ¢rgdo regulador da profissdo de contador e do
auditor no Brasil, em sua Resolugéo n°. 820/97 esclarece que, na auséncia de
disposicBes especificas em nossa literatura, o profissional de contabilidade
deve apoiar-se nas praticas contabeis ja consagradas, formalizadas ou néo,
por organismos proprios. Nesse contexto, destacam-se, como praticas
contabeis consagradas, as normas internacionais de contabilidade e os
principios contdbeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América. Essa
posicdo do CFC reforca seu compromisso com a adocao das melhores praticas
contabeis que ja vém sendo adotadas nos mercados nacional e internacional

de capital.
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Em julho de 2007, a CVM emitiu a Instrucdo n°. 457, a qual determina
gue as companhias de capital aberto deverao, a partir do exercicio de 2010,
arquivar suas demonstragdes financeiras consolidadas preparadas de acordo
com as normas internacionais de contabilidade. A instrucdo inclui, ainda, a
possibilidade de as companhias adotarem as normas internacionais ja a partir
de 20009.

Essa regulamentacdo do mercado de acdes brasileiro € um marco no
processo de modernizacdo das praticas contabeis do Brasil. A partir dai, ndo
somente as companhias que estejam no Novo Mercado, mas também todas as
outras companhias abertas deverdo obrigatoriamente adequar-se as normas

internacionais de contabilidade.

2.2 Orgaos que influenciam as normas de contabilidade brasileira

2.2.1 A Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM)

A CVM foi criada em 1976, inspirada no modelo norte-americano da
Securities and Exchange Comission (SEC) com o propésito de monitorar o
mercado de capitais.

De acordo com a lei n°. 6.385/76, que a criou, a CVM exercera suas

funcdes, a fim de:

1. Assegurar o funcionamento eficiente e regular dos mercados de

bolsa e de balcéo.

2. Proteger os titulares de valores mobilidrios contra emissdes
irregulares e atos ilegais de administradores e acionistas
controladores de companhias ou de administradores de carteira

de valores mobiliarios.
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Evitar ou coibir modalidades de fraude ou manipulacdo
destinadas a criar condi¢Oes artificiais de demanda, oferta ou
preco de valores mobiliarios negociados no mercado.

. Assegurar o acesso do publico a informacdes sobre valores

mobiliarios negociados e as companhias que os tenham emitido.

. Assegurar a observancia de praticas comerciais equitativas no

mercado de valores mobiliarios.
Estimular a formacédo de poupanca e sua aplicacdo em valores
mobiliarios.

Promover a expansdo e o funcionamento eficiente e regular do
mercado de acgbes e estimular as aplicagbes permanentes em

acOes do capital social das companhias abertas.

2.2.2 O Conselho Federal de Contabilidade (CFC)

O CFC, criado pelo Decreto-Lei n°. 9.295, de 27 de maio de 1946, € uma

Autarquia Especial de Carater Corporativista, sem vinculo com a Administracao

Publica Federal.

Sua estrutura, organizacdo e funcionamento sao estabelecidos pelo

Decreto-Lei n° 9.295/46 normatizado pela Resolugdao CFC n°. 960/03, que

aprova o Regulamento Geral dos Conselhos de Contabilidade.

O CFC é integrado por 27 conselheiros efetivos e igual niumero de

suplentes - Lei n°. 11.160/05 -, e tem por finalidade, nos termos da legislagéo

1. Orientar, normatizar e fiscalizar o exercicio da profissdo contébil,

por intermédio dos Conselhos Regionais de Contabilidade, cada

um em sua base jurisdicional, nos Estados e no Distrito Federal.
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2. Representar os CRCs e, sob a forma de Conselho Especial de
Tomada de Contas, examinar e julgar as contas do CFC,
organizadas e prestadas por seu Presidente.

Em 1981, o CFC divulgou a Resolucédo n°. 530, que determinava quais
eram o0s principios fundamentais de contabilidade. Segundo Niyama (2005,
p.3), “pouco significado prético trouxe para a profissdo (contadores e
auditores), ja que o sentimento prevalecente nas empresas e também entre os
contadores era se as demonstracdes financeiras estavam ou ndo de acordo

com a legislacdo ou regulamentacéo vigentes”.

Para ludicibus e Marion (2002, p.129), “com a tendéncia recente de
aperfeicoar a Resolucéao n°. 530, o CFC publicou a Resolugéo n°. 750, de 29 de
dezembro de 1993, que define os Principios Fundamentais de Contabilidade

(PFC), de observancia obrigatdria no exercicio da profissao”.

Os PFC, conforme a Resolugéo n°. 750 sao:

1. Entidade

2. Continuidade

3. Oportunidade

4. Registro pelo valor original

5. Atualizagdo monetaria

6. Competéncia

7. Prudéncia

2.2.3 O Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (Ibracon)

O Ibracon tem a funcéo de discutir, desenvolver e aprimorar as questdes

éticas e técnicas da profissdo de auditor e de contador e, a0 mesmo tempo,
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atuar como porta-voz dessas categorias diante de organismos publicos e

privados e da sociedade em geral.

Segundo ludicibus e Marion (2002), o lbracon teve uma participacao
importante na normatizacdo dos principios contabeis, 0 que ocorreu atraves da
Circular n°, 179/72 do Bacen. Seu esforco constante com o objetivo de emitir
pronunciamentos de interesse de classe culminou com a publicacdo em 1986,

de um trabalho intitulado Estrutura Conceitual Basica de Contabilidade (ECBC).

Segundo ludicibus e Marion (2002, p.133), “na abordagem da ECBC, os
conceitos sao tratados de forma hierarquizada: postulados, principios
propriamente ditos e convencdes”. Na opinido dos autores, existe esta
necessidade mais para entender a evolugdo e o entrelacamento dos varios

conceitos do que pelo fato de serem mais ou menos importantes na pratica.

A argumentacdo utilizada pelo CFC para a ndo-aceitacdo desse enfoque
€ semelhante: “nos principios cientificos, jamais pode haver hierarquizagédo
formal, dado que eles sdo os elementos predominantes na constituicdo de um

Corpo organico”.

O Quadro 1 a seguir ilustra as diferencas conceituais entre as
abordagens do CFC, nos PFC e do Ibracon, na ECBC:

Quadro 1

Diferencas entre a Estrutura Conceitual Basica de Contabilidade e os

Principios Fundamentais de Contabilidade

ECBC (lbracon) PFC (CFC)
Hierarquizagao de e Necessaria, mais e Inadequada, pois
principios para o bom jamais pode haver
entendimento da hierarquizacao formal
evolucéo e do nos principios
entrelagamento dos cientificos - elementos
varios conceitos do predominantes na
gue pelo fato de constituicdo de um
serem mais ou corpo organico.
menos importantes
na pratica.
Entidade e Entidade conceituada | e Entidade conceituada
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ECBC (lbracon)

PFC (CFC)

em um sentido
econdmico,
organizacional e de
controle.

Admite a idéia da
formacgéao de
entidades nos
sentidos macro
(consolidado) e micro
(divisbes da
empresa).

no sentido
estritamente juridico.

N&ao admite que
qualquer divisdo ou
agregacao de
patrimonios resulte em
novas entidades.

Continuidade

Enfase na justificativa
a adocéo do valor de
entrada na avaliacéo
patrimonial.

Aceita a
denominagé&o going
concern como
indicadora de
continuidade.

Enfase & mudanca no
“estado das coisas”™
descontinuidade,
suspensao temporaria
das atividades ou
modificagdo no volume
das operacoes.

Contesta a
denominacéo going
concern porque uma
entidade com
atividades suspensas
ou reduzidas
continuara sendo
objetivo da
contabilidade.

Custo e moeda

Principio do Custo
Original como Base
de Valor: valor de
entrada como base
para os registros
contabeis. Contém a
idéia de manutencéo
do seu poder
aquisitivo no tempo.

Principio do
Denominador Comum
Monetario: avaliagdo
dos componentes
patrimoniais em
moeda corrente do
pais.

Dispbe sobre a
inadequacéo do

Principio do Registro
pelo Valor Original:
obrigatoriedade da
adocéao de valores
originais e do uso da
moeda do pais nos
registros das
transacoes.

Principio da
Atualizacdo Monetaria:
reconhecimento da
alteracédo do poder
aquisitivo da moeda
nacional.

Expressao “correcao
monetaria” julgada
inadequada.




25

ECBC (lbracon)

PFC (CFC)

padrdo monetario e a
aplicacao do conceito
de valor presente.

Competéncia

Tratada por meio de
dois Principios:
realizacdo da receita
e reconhecimento
das despesas e seu
confronto com as
receitas.

Proporcional a certo
periodo contabil
decorrido e, em
alguns casos, aos
servigos realizados.
Contempla receitas
de servigos, aluguéis
e juros.

Produtos ou servigos
de longo prazo de
execucao:
proporcional ao grau
de acabamento ou
aos custos incorridos
no periodo de
apuracao.

Antes da
transferéncia: em
certos casos de
crescimento
vegetativo ou
acréscimo de valor
natural; casos em
gue risco de nao
venda é praticamente
nulo.

ApOs a transferéncia,
em casos especiais.

Definida em um
Principio: Principio da
Competéncia.

Proporcional aos
servicos efetivamente
realizados. Contempla
apenas as receitas de
servigos

Producdo demanda
largo espaco de
tempo: proporcional
aos esforcos
despendidos,
expressos por custos
reais, estimados ou
etapas vencidas.

Antes da transferéncia:
trata apenas da
geracao de novos
ativos sem
interferéncia de
terceiros; nao faz
alusao a essas
situacgoes.

Situacdo nao
contemplada.

Esséncia sobre a forma

Enfatizada através da
predominancia da
esséncia sobre a
forma.

N&o é tratado como
principio. Menciona-se
que, na aplicacéo dos
principios, a esséncia
das transacobes deve
prevalecer sobre os
seus aspectos formais.
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ECBC (lbracon) PFC (CFC)
Conservadorismo / e Convencao do e N&o apresenta
prudéncia conservadorismo. diferencas relevantes.
e Principio da
Prudéncia.
Oportunidade e Nao contempla. e Principio da
Oportunidade: Refere-
se a tempestividade e
a integridade do
registro do patriménio
e das suas mutagdes.
Materialidade / e Convencéo da e Na&o contempla.
objetividade materialidade.

e Convencédo da
objetividade.

Fonte: ludicibus e Marion (2002, p.137).

Também ¢é atribuicio do lbracon auxiliar na difusdo e na correta
interpretacdo das normas que regem a profissdo, possibilitando aos
profissionais conhecé-la e aplica-la de forma apropriada, bem como atuar no
conjunto das entidades de ensino colaborando para o aprimoramento da
formacao profissional, por meio da divulgacdo das atribuicdes, do campo de
atuacdo e da importancia do trabalho do auditor independente em nossa

sociedade.

Mesmo antes de o mercado de capitais brasileiro decidir a adoc¢do das
IFRS como conjunto oficial de préaticas contabeis para companhias listadas na
Bolsa de Valores, pela Instrugéo n°. 457 de 2007, o Ibracon ja vinha emitindo
seus pronunciamentos técnicos contabeis, as Normas e Procedimentos de
Contabilidade (NPCs) a luz das IFRS, em um esforco paralelo de busca de

convergéncia.

O Quadro 2 demonstra as NPCs emitidas pelo Ibracon e suas

correspondentes nas IFRS™:

! Vide analise detalhada das diferencas entre as IFRS e as praticas adotadas no Brasil,
baseada na publicacdo do CFC em conjunto com o Ibracon no Apéndice I.
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Comparacéo entre 0os pronunciamentos contabeis emitidos pelo Ibracon

e as IFRS

Normas e Praticas
Contabeis (NPC)

Grau de
harmonizagao

Normas Internacionais
de Contabilidade (IFRS)

NPC 02 - Estoques

Alto

IAS 2 - Estoques

NPC 07 - Ativo Imobilizado | Alto IAS 16 - Ativo Imobilizado
NPC 09 - Exigibilidades Parcial IAS 37 - Provisdes

NPC 10 - Eventos Alto IAS 10 - Eventos
Subseguentes a Data do Subseguentes a Data do
Balanco Patrimonial Balanco Patrimonial

NPC 12 - Praticas Alto IAS 8 - Praticas
Contabeis, Mudancas nas Contabeis, Mudancas nas
Estimativas e Correcédo de Estimativas e Correcédo de
Erros Erros

NPC 14 - Receitas e Alto IAS 18 - Receita
Despesas

NPC 17 - Contratos de Alto IAS 11 - Contratos de
Construgao ou de Construcao

Empreitada

NPC 20 - Demonstragéo Parcial IAS 7 - Fluxo de Caixa
dos Fluxos de Caixa

NPC 22 - Provisoes, Alto IAS 37 - Provisoes,
Passivos, Contingéncias Passivos, Contingéncias
Passivas e Contingéncias Passivas e Contingéncias
Ativas Ativas

NPC 24 - Reavaliagéao de Parcial IAS 16 - Ativo Imobilizado
Ativos

NPC 25 - Contabilizagao Alto IAS 12 - Imposto de

do IR e CS (Imposto de Renda

Renda e da Contribuicao

Social)

NPC 26 - Contabilizacéo Parcial IAS 19 - Beneficios a

de Beneficios a Empregados
Empregados

NPC 27 - Demonstragoes Parcial IAS 1 - Demonstracdes

Contabeis - Apresentacao
e Divulgacgdes (revoga a
NPC 27 de 3 de outubro de
2005)

Financeiras
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2.2.4 O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)

O CPC foi criado pela Resolugdo n°. 1.055, de 2005, do CFC e
representa a unido de esfor¢os e objetivos das seguintes entidades: Abrasca,
Apimec, Bovespa, CFC, Fipecafi e lbracon. A idéia € que o CPC passe a
centralizar a emissdao de normas contabeis no Brasil, por meio de
pronunciamentos técnicos, orientacdes e interpretacbes. Os referidos
documentos seriam aceitos, também, pelo Bacen, CVM, Secretaria da Receita
Federal (SRF) e Superintendéncia de Seguros Privados (Susep), 6rgaos que
sdo sempre convidados a participar das atividades do CPC. A CVM, em sua
Deliberagédo n°. 520, de 15 de maio de 2007, dispde sobre a possibilidade de
colocar em audiéncia publica conjunta com o CPC as minutas de
pronunciamentos técnicos por ele emitidas e abre a possibilidade de aceitacéo

dos pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC, no todo ou em parte.

O CPC tem por objetivo o estudo, o preparo e a emissao de
Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de Contabilidade e a
divulgacao de informacdes dessa natureza, para permitir a emissao de normas
pela entidade reguladora brasileira, visando a centralizacao e uniformizacéao do
seu processo de producado, levando sempre em conta a convergéncia da

Contabilidade Brasileira aos padrdes internacionais.
Até o presente momento o CPC emitiu 0s seguintes pronunciamentos:
1. CPC 01: Reducao do valor recuperavel dos ativos “Impairment’.

2. CPC 02: Conversédo de demonstracdes contébeis.

2.2.5 0O Banco Central do Brasil (Bacen)

O Bacen é autarquia federal integrante do Sistema Financeiro Nacional,
vinculado ao Ministério da Fazenda do Brasil. Assim como o0s outros bancos
centrais do mundo, o brasileiro é a autoridade monetéaria principal do pais,
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tendo recebido essa competéncia de trés instituicbes diferentes: a
Superintendéncia da Moeda e do Crédito (SUMOC), o Banco do Brasil e o
Tesouro Nacional. Entre as suas atribuicdes, est4 a de regular a operacao das

instituicdes financeiras e equiparadas do Brasil.

Mesmo antes do advento da Instrucdo CVM n°. 457 de 2007, o Bacen,
por meio do Comunicado n°. 14.259 de 2006, determinou que as instituicdes
financeiras deveriam obrigatoriamente, a partir de 2010, apresentar
demonstracdes financeiras de acordo com as normas internacionais de

contabilidade.
2.3 O mercado de capitais brasileiro

2.3.1 O desenvolvimento do mercado de capitais e do sistema financeiro no

Brasil

O desenvolvimento do mercado de capitais e do sistema financeiro no
Brasil teve inicio em meados da década de 60, quando foram instituidas duas
legislacbes fundamentais que reformularam a area, estando ambas ainda em
vigor. a Lei da Reforma Bancaria (Lei n°. 4.595, de 31.12.64) e a Lei do
Mercado de Capitais (Lei n°. 4.728, de 14.07.65).

Atualmente, o mercado de capitais no Brasil passa por um momento
importante. Trata-se de uma iniciativa da Bovespa de destacar das demais
companhias cotadas na Bolsa de Valores aquelas companhias abertas que
tiverem o interesse de seguir regras que envolvam, entre outras, melhores
praticas de divulgacdo, inclusive com a apresentacdo de demonstracdes
financeiras em IFRS ou US GAAP, iniciativas de Governanca Corporativa e
maiores direitos para os acionistas minoritarios. As companhias que cumprirem
essas regras estariam se destacando das demais companhias abertas no
chamado “Novo Mercado”. Trata-se de uma iniciativa muito recente no

mercado de capitais do Brasil, e muitas empresas estdo estudando a
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possibilidade de atender a esse destaque. O Quadro 3 seguinte mostra as

empresas listadas no Novo Mercado da Bovespa:

Quadro 3

Empresas com acdes negociadas na Bovespa

Empresa Segmento de listagem
Abyara Planejamento Imobiliario S.A. Novo Mercado
Aclcar Guarani S.A. Novo Mercado
Agra Empreendimentos Imobiliarios S.A. Novo Mercado
ALL América Latina Logistica S.A. Nivel 2
American Banknote S.A. Novo Mercado
Amil Participacbes S.A. Novo Mercado
Anhanguera Educacional Participacbes S.A Nivel 2
Aracruz Celulose S.A. Nivel 1
B2W - Companhia Global do Varejo Novo Mercado
Banco ABC Brasil S.A. Nivel 2
Banco Bradesco S.A. Nivel 1
Banco Brasil S.A. Novo Mercado
Banco Cruzeiro do Sul S.A. Nivel 1
Banco Daycoval S.A. Nivel 1
Banco Estado do Rio Grande do Sul S.A. Nivel 1
Banco Industrial e Comercial S.A. Nivel 1
Banco Indusval S.A. Nivel 1
Banco Itat Holding Financeira S.A. Nivel 1
Banco Nossa Caixa S.A. Novo Mercado
Banco Panamericano S.A. Nivel 1
Banco Pine S.A. Nivel 1
Banco Sofisa S.A. Nivel 1
Bematech Ind. e Com. Equip. Eletronic S.A. Novo Mercado
Bolsa de Mercadorias e Futuros - BMF S.A. Novo Mercado
Bovespa Holding S.A. Novo Mercado
BR Malls Participagbes S.A. Novo Mercado
Bradespar S.A. Nivel 1
Brascan Residential Properties S.A. Novo Mercado
Brasil Brokers Participacdes S.A. Novo Mercado
Brasil Ecodiesel Ind. Com. Bio.Ol.Veg.S.A. Novo Mercado
Brasil Telecom Participacdes S.A. Nivel 1
Brasil Telecom S.A. Nivel 1
Brasilagro - Cia. Bras. de Prop. Agricolas Novo Mercado
Braskem S.A. Nivel 1
Camargo Correa Desenv. Imobiliario S.A. Novo Mercado
Centrais Elet. Bras. S.A. - Eletrobras Nivel 1
Centrais Elet. de Santa Catarina S.A. Nivel 2
CESP - Cia. Energética de Sao Paulo Nivel 1
Cia. Bras. Desenv. Imobiliario Turistico Novo Mercado
Cia. Brasileira de Distribuicao Nivel 1
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Empresa Segmento de listagem
Cia. Concessoes Rodoviarias Novo Mercado
Cia. Energética de Minas Gerais (CEMIG) Nivel 1
Cia. Fiacdo Tecidos Cedro Cachoeira Nivel 1

Cia. Hering

Novo Mercado

Cia. Providencia Industria e Comércio

Novo Mercado

Cia. Saneamento Basico Est. Sao Paulo

Novo Mercado

Cia. Saneamento de Minas Gerais-Copasa MG

Novo Mercado

Cia. Transmissao Energia Elet. Paulista

Nivel 1

Cia. Vale do Rio Doce

Nivel 1

Company S.A.

Novo Mercado

Confab Industrial S.A.

Nivel 1

Construtora Tenda S.A.

Novo Mercado

Cosan S.A. Industria e Comércio

Novo Mercado

CPFL Energia S.A.

Novo Mercado

CR2 Empreendimentos Imobiliarios S.A.

Novo Mercado

Cremer S.A.

Novo Mercado

CSU Cardsystem S.A.

Novo Mercado

Cyrela Brazil Realty S.A.Empreend. e Part.

Novo Mercado

Cyrela Commercial Propert. S.A. Empr. Part.

Novo Mercado

Datasul S.A.

Novo Mercado

Diagndsticos da América S.A.

Novo Mercado

Drogasil S.A.

Novo Mercado

Duratex S.A.

Nivel 1

EDP - Energias do Brasil S.A.

Novo Mercado

Eletropaulo Metrop. Elet. Sdo Paulo S.A.

Nivel 2

Embraer-Empresa Bras. de Aeronautica S.A.

Novo Mercado

Equatorial Energia S.A.

Nivel 2

Estacio Participacbes S.A.

Nivel 2

Eternit S.A.

Novo Mercado

Even Construtora e Incorporadora S.A.

Novo Mercado

Ez Tec Empreend. e Participacdes S.A.

Novo Mercado

Fertilizantes Heringer S.A.

Novo Mercado

Fras-Le S.A. Nivel 1
Gafisa S.A. Novo Mercado
General Shopping Brasil S.A. Novo Mercado
Gerdau S.A. Nivel 1
Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A. Nivel 2

Grendene S.A.

Novo Mercado

GVT (Holding) S.A.

Novo Mercado

Helbor Empreendimentos S.A.

Novo Mercado

Ideiasnet S.A.

Novo Mercado

Iguatemi Empresa De Shopping Centers S.A

Novo Mercado

Industrias Romi S.A.

Novo Mercado

Inpar S.A.

Novo Mercado

lochpe Maxion S.A.

Nivel 1

[tausa Investimentos Itau S.A.

Nivel 1

JBS S.A.

Novo Mercado
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Empresa

Segmento de listagem

JHSF Patrticipacbes S.A.

Novo Mercado

Klabin S.A.

Nivel 1

Klabin Segall S.A.

Novo Mercado

Kroton Educacional S.A.

Nivel 2

Light S.A.

Novo Mercado

Localiza Rent a Car S.A.

Novo Mercado

Log-In Logistica Intermodal S.A.

Novo Mercado

Lojas Renner S.A.

Novo Mercado

LPS Brasil - Consultoria de Iméveis S.A.

Novo Mercado

Lupatech S.A.

Novo Mercado

M.Dias Branco S.A. Ind. Com de Alimentos

Novo Mercado

Mangels Industrial S.A.

Nivel 1

Marcopolo S.A.

Nivel 2

Marfrig Frigorificos e Com. de Alim. S.A.

Novo Mercado

Marisa S.A.

Novo Mercado

Medial Saude S.A.

Novo Mercado

Metalfrio Solutions S.A.

Novo Mercado

Metalurgica Gerdau S.A.

Nivel 1

Minerva S.A.

Novo Mercado

MMX Mineracao E Metélicos S.A.

Novo Mercado

MPX Energia S.A.

Novo Mercado

MRV Engenharia e Participacdes S.A.

Novo Mercado

Multiplan - Empreend. Imobiliarios S.A.

Nivel 2

Natura Cosméticos S.A.

Novo Mercado

Net Servicos de Comunicacéo S.A.

Nivel 2

Net Servicos de Comunicagao S.A.

Novo Mercado

Odontoprev S.A.

Novo Mercado

Parana Banco S.A.

Nivel 1

Paranapanema S.A.

Nivel 1

PDG Realty S.A. Empreend. e Participacdes

Novo Mercado

Perdigao S.A.

Novo Mercado

Porto Seguro S.A.

Novo Mercado

Positivo Informética S.A.

Novo Mercado

Profarma Distrib. Prod. Farmacéuticos S.A.

Novo Mercado

Randon S.A. Implementos e Participacdes

Nivel 1

Redecard S.A.

Novo Mercado

Renar Macas S.A.

Novo Mercado

Rodobens Negdécios Imobiliarios S.A.

Novo Mercado

Rossi Residencial S.A.

Novo Mercado

S.A. Fabrica de Prods. Alimenticios Vigor Nivel 1
Sadia S.A. Nivel 1
Santos Brasil Participacbes S.A. Nivel 2

Séo Carlos Empreend. e Participagdes S.A.

Novo Mercado

Sao Martinho S.A.

Novo Mercado

S&o Paulo Alpargatas S.A.

Nivel 1

Saraiva S.A. Livreiros Editores

Nivel 2

Satipel Industrial S.A.

Novo Mercado
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Empresa Segmento de listagem
SEB - Sistema Educacional Brasileiro S.A Nivel 2
SLC Agricola S.A. Novo Mercado
Springs Global Participacbes S.A. Novo Mercado
Sul América S.A. Nivel 2
Suzano Papel e Celulose S.A. Nivel 1
Suzano Petroquimica S.A. Nivel 2
Tam S.A. Nivel 2
Tecnisa S.A. Novo Mercado
Tegma Gestédo Logistica S.A. Novo Mercado
Tempo Participacdes S.A. Novo Mercado
Terna Participacdes S.A. Nivel 2
Totvs S.A. Novo Mercado
TPI - Triunfo Particip. e Invest. S.A. Novo Mercado
Tractebel Energia S.A. Novo Mercado
Trisul S.A. Novo Mercado
Ultrapar Participacbes S.A. Nivel 1
Unibanco Holdings S.A. Nivel 1
Unibanco Unido De Bancos Brasileiros S.A. Nivel 1
Unipar Unido de Ind. Petroq. S.A. Nivel 1
Unipar Unido de Ind. Petrog. S.A. Nivel 2
Usinas Sid. de Minas Gerais S.A. (Usiminas) Nivel 1
Votorantim Celulose e Papel S.A. Nivel 1
Weg S.A. Novo Mercado

Fonte: site da Bolsa de Valores de Sao Paulo. <http://www.bovespa.com.br>.

Acesso em: 12 de fevereiro de 2008.

Ainda hoje, a proporcdo de empresas abertas no formato de sociedade
andénima ainda é baixa, se comparada com outros tipos de constituicdo. O
Quadro 4, a seguir, que compara os tipos de constituicdo de empresas por tipo
juridico entre 1985 e 2005, evidencia essa realidade:
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Constituicdo de empresas por tipo juridico - Brasil - 1985-2005

Tipo juridico Quantidade Percentual
Firma individual 4.569.288 51,2
Sociedade limitada 4.300.257 48,2
Cooperativas 21.731 0,2
Sociedade anbnima 20.080 0,2
Outros tipos 4,534 0,1
Total 8.915.890 100,0

Fonte: site do Departamento Nacional de Registro do Comércio (DNRC).
<http://'www.dnrc.gov.br/Estatisticas/caep0101.htm>. Acesso em: 12 de
fevereiro de 2008.

Segundo Fama e Neto (2002), “o modelo empresarial brasileiro
encontra-se em um momento de transicdo. De oligopdlios, empresas de
controle e administracdo exclusivamente familiar e controle acionario definido e
altamente concentrado, com acionistas minoritarios passivos e Conselhos de
Administragdo sem poder de decisdo, caminhamos para uma nova estrutura de
empresa, marcada pela participacdo de investidores institucionais,
fragmentacdo do controle acionario e pelo foco na eficiéncia econdmica e

transparéncia de gestao”.

2.3.2 Langamento de titulos no exterior

O nivel de negociacdo de titulos de empresas brasileiras nas bolsas
norte-americanas, em que € obrigatoria a apresentacdo de demonstracdes
financeiras de acordo com os US GAAP, vem crescendo constantemente e,
hoje, o volume de papéis brasileiros negociados na Bolsa de Nova York é

semelhante ao volume negociado no Brasil.

Ha dez anos, empresas brasileiras ndo negociavam suas ac¢des nas

bolsas norte-americanas. Os principios contabeis de alta qualidade
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representam um dos pontos-chave de um ambiente de investimento mais

seguro para um mercado de capitais com grande potencial de crescimento.

American Depositary Receipts, conhecidos como ADRs, sao titulos de
empresas brasileiras negociados no exterior. O Quadro 5, a seguir, demonstra
as empresas brasileiras que tém esse tipo de papel negociado no mercado

americano:

Quadro 5

Empresas brasileiras com registro na SEC

Empresa

Acesita

AES Tieté S.A.

Alnor Aluminio Norte

American Beverage (AMBEV)

Aracruz Celulose S.A.

Bahia Sul Celulose S.A.

Banco Itat Holding Financeira S.A.

Banco Itad S.A.

Banco Bradesco

BCRE Portfolio Fund (Cayman)

BCRE Portfolio Fund

Belgo-Mineira Agcos

Belo Horizonte Video Cabo TV S.A.

Bombril S.A.

Braco S.A.

Brasil Telecom S.A.

Braskem S.A.

Brazil Fast Food Corp

Brazilian Communitary Antennae

Cable S.A.

Chapecé TV a Cabo

Cabodinamics TV a Cabo Sao Paulo S.A.

Centrais Elétricas Brasileiras S.A.

Centrais Elétricas De Santa Catarina S.A.

Cesp Companhia Energética de Sao Paulo

CMA Investments

Companhia Brasileira de Distribuicdo (Grupo Pao de Acucar)

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sado Paulo (SABESP)

Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista

Companhia Energética Meridional

Companhia Forca e Luz Cataguazes Leopoldina

Companhia Paranaense de Energia (COPEL)

Companhia Siderurgica Belgo Mineira




Empresa

Companhia Siderurgica Nacional (CSN)

Companhia Suzano de Papel e Celulose

Companhia Vale do Rio Doce

Contax Holding

Cosan

CPFL

Cyrela Brazil Realty S A

DRTelevision Broadcasting & Reception

Duke Energy International Geracao Paranapanema S.A.

Editora Saraiva S.A.

Embraer - Empresa Brasileira de Aeronautica S.A.

Energy Co of Espirito Santo (Escelsa)

Energy Co of Minas Gerais (Cemig)

Gafisa S.A.

Gerdau S.A.

Globex Utilidades S.A.

Gol Linhas Aéreas Inteligentes

Hedging Griffo Servicos Internacionals Ltda

Horizonte Sul Comunicagdes

lochpe-Maxion S.A.

Jaguari Telecomunicacdes

Klabin S.A.

Leitesol Industria e Comércio

Litel Participacdes S.A.

Localiza Franchising S.A.

Localiza Rent a Car S.A.

Lojas Americanas S.A.

Lojas Renner S.A.

LPG Internacional

Makro Atacadista S.A.

Marcopolo S.A.

MMX Mineracao e Metalicos S.A.

Multicanal Telecomunicacdes S.A.

Net Anapolis S.A.

Net Arapongas

Net Bauru

Net Belo Horizonte

Net Brasilia

Net Campinas

Net Campo Grande

Net Curitiba

Net Florianopolis

Net Franca

Net Goiania

Net Indaiatuba

Net Joinville

Net Londrina
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Net Maringa

Net Parana Comunicacdes

Net Piracicaba

Net Recife

Net Ribeirdo Preto

Net Rio

Net Sdo Carlos

Net S&o Jose do Rio Preto

Net Sdo Paulo

Net Servicos de Comunicagao

Net Sorocaba

Net Sul Comunicacdes

Novelis do Brasil

Oxiteno S A Industria e Comércio

Paging Network do Brasil S.A.

Paranapanema S.A.

Perdigao S.A.

Petrobras Distribuidora S.A.

Petr6leo Brasileiro S.A. (Petrobras)

Prime Service Provider S.A.

Prosperitas Real Estate

Radio Gaucha S.A.

RBS Participacdes S.A.

RBS Tv de Floriandpolis S.A.

Reyc Comércio e Participacdes

Rossi Residencial S.A.

S.A. Fabrica de Produtos Alimenticios Vigor

Sadia S.A.

S&o Paulo Alpargatas S.A.

Sauer Wolfgang

SFE Sociedade Fluminense de Energia

Skopos Administradora de Recursos

Sky Brasil Servicos

SL Participacdes S.A.

Spinnaker Asset Management

Suzano Petroguimica S.A.

TAM S.A.

Tele Nordeste Celular Participagdes S.A.

Tele Norte Celular Participacdes S.A.

Tele Norte Leste Participacdes S.A.

Telecomunicacdes Brasileiras (Embratel)

Telefénica Data Brasil Holding S.A.

Telemar Participacdes

Telemig Celular Participacbes S.A.

Telesp Holding

Televisdo Gaucha S.A.

Tim Participacbes S.A.

37
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Empresa

Total Fleet S.A.
Tractebel Energia S.A.

TV Filme
Tva Distribuidora S.A.

Tva Network
Tva Programadora
Tva Satélite

Tvapar S.A.
UCS Financial Inc

Ultrapar Holdings
Unibanco Holdings S.A.

Union Brasileira dos Bancos S.A. (Unibanco)
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. (Usiminas)
Vivo Participacbes

Votorantim Celulose e Papel S.A.
Zero Hora Editora Jornalistica S.A.

Fonte: Site da SEC. <http://www.sec.gov >. Acesso em: 12 de janeiro de
2008.

2.3.3 A evolucao da Governanca Corporativa no Brasil

Segundo Silveira (2004), Governanca Corporativa é considerada o
principal foco das discussdes sobre alta gestdo no mundo atualmente. Os
debates sobre o tema aumentaram consideravelmente apds 2002, com 0s
problemas de Governanca Corporativa ocorridos no mercado de capitais norte-
americano, o mais sofistcado no mundo e considerado até entdo como
exemplo de modelo de governanga para todos 0s outros mercados,
principalmente os mercados dos paises emergentes como o brasileiro. Naquele
ano, grandes empresas como Enron, WorldCom e Xerox, entre outras, foram
acusadas de fraudes contabeis, envolvendo principalmente adulteracdo de
balancos contédbeis, negociacdo de valores mobiliarios das companhias por
gestores com informacéo privilegiada (insider trading) e evasao fiscal. O
problema de governanca da Enron, que acarretou sua faléncia, provocou forte
comocdo no mercado norte-americano pelo fato de a empresa ter sido
considerada a companhia mais admirada dos Estados Unidos da América, por

ser a sétima maior companhia norte-americana e, principalmente, por ter
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provocado grandes prejuizos a seus funcionarios, haja vista que grande parte
dos recursos de seu fundo de pensao estava alocado em ac¢des da companhia.
O escandalo da Enron acarretou, também a faléncia de uma das cinco maiores

companhias de auditoria do mundo: a Arthur Andersen.

Segundo Fama e Neto (2002), “os mecanismos de Governanca
Corporativa vém evoluindo gradativamente no Pais. Esse movimento € muito
importante para consolidar um ambiente de mais protecdo aos acionistas
investidores e maior incentivo as empresas na busca de recursos no mercado
de capitais. O grande avanco ocorreu em 1999 com a criacdo do Instituto
Brasileiro de Governanca Corporativa (IBGC) com o objetivo de divulgar as
boas préaticas de governanca no Pais. Em 2000, o IBGC publicou o Codigo
Brasileiro das Melhores Praticas de Governanca Corporativa. Ampliando os
principios do relatorio da Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento
Econdmico (OCDE), o cédigo brasileiro versou sobre os temas mais modernos,
representando um grande passo no aprimoramento nas relagcées corporativas

no Pais”.

As sociedades anbnimas tém a responsabilidade legal de publicar
demonstracdes financeiras na forma de lei societaria, de ter conselho fiscal,

além de atender aos requisitos quanto a transparéncia de seus atos.

Segundo Silveira (2004), as iniciativas de adequacéo (aos padrdes de
Governanca Corporativa) sdo muito importantes, mas as iniciativas de
financiamento podem ser decisivas para que as empresas efetivamente
mudem suas préticas de Governanca Corporativa. De forma objetiva, os
controladores enfrentam a seguinte questdo: manter seus beneficios privados
do controle com as praticas atuais de governanca ou melhorar as praticas de
governanca de suas empresas, comprometendo-se a reduzir seus beneficios
privados do controle (em razdo do ao aumento da transparéncia e da
participacdo dos minoritarios) em troca de um possivel aumento de acesso ao
capital, que, em tese, reduziria 0 custo de captacdo e proporcionaria uma
valorizacéo de suas acdes. Na duvida, o resultado é que poucas empresas tém

decidido aprimorar efetivamente suas praticas de governanca, conforme
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evidenciado pela presenca de uma quantidade pequena de empresas que

aderiram ao Novo Mercado, instituido pela Bovespa.

O principal objetivo do Novo Mercado é, mediante as boas praticas de
Governanca Corporativa e de transparéncia, garantir um ambiente mais
confiavel para a negociacdo de acfes. Dessa forma, os investidores estariam
mais seguros para investir seus recursos no mercado acionario e, por outro
lado, as empresas obteriam uma melhor precificacdo e uma maior demanda

por suas acoes.

2.3.4 Componentes das demonstragdes financeiras

O Quadro 6 demonstra a comparagcdao dos componentes das
demonstracdes financeiras preparadas de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil e de acordo com as IFRS:

Quadro 6

Comparacéo das pecas das demonstragdes financeiras

Peca das demonstragoes financeiras Praticas Normas
contabeis Internacionais
adotadas no de
Brasil Contabilidade
(IFRS)
Balanco patrimonial Sim Sim
Demonstracéo do resultado Sim Sim
Demonstracédo das mutacdes do Sim Sim
patriménio liquido
Demonstracéo das origens e aplicacoes Sim N&o
dos recursos (DOAR)
Demonstracdo do fluxo de caixa Sim Sim
Notas explicativas Sim Sim

2.3.5 O Novo Mercado da Bovespa

O Novo Mercado é um segmento de listagem destinado a negociacao de

acOes emitidas por companhias que se comprometam, voluntariamente, com a
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adocéao de praticas adicionais de Governanca Corporativa em relacdo ao que é

exigido pela legislagéo.

A valorizacdo e a liquidez das acdes séo influenciadas positivamente
pelo grau de seguranca oferecido pelos direitos concedidos aos acionistas e
pela qualidade das informacbes prestadas pelas companhias. Essa é a

premissa basica do Novo Mercado.

A entrada de uma companhia no Novo Mercado ocorre por meio da
assinatura de um contrato e implica a adesdo a um conjunto de regras
societarias, genericamente chamadas de "Boas Praticas de Governanca
Corporativa", mais exigentes do que as presentes na legislacdo brasileira.
Essas regras, consolidadas no Regulamento de Listagem do Novo Mercado,
ampliam os direitos dos acionistas, melhoram a qualidade das informacdes
usualmente prestadas pelas companhias, bem como a dispersdo acionaria, e,
ao determinar a resolucédo dos conflitos societarios por meio de uma Camara
de Arbitragem, oferecem aos investidores a seguranca de uma alternativa mais

agil e especializada.

A principal inovacdo do Novo Mercado, em relacdo a legislacdo, é a
exigéncia de que o capital social da companhia seja composto somente de
acOes ordinarias. No entanto, essa exigéncia ndo é a uUnica. Uma exigéncia
relevante para o processo de harmonizacdo contabil no Brasil e é a de
preparacao e divulgacdes de informacdes financeiras de acordo com as IFRS
ou com os US GAAP.

A Figura 1 a seguir ilustra as praticas de Governanca Corporativa

exigidas pela Bovespa:
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Figura 1

Préaticas de Governanca Corporativa exigidas pela Bovespa'.

Nivel de Governanga Requerimentos de Praticas de Governanga
Corporativa Corporativa exigidas pela Bovespa

Free float minimo de 25% do capital.

Realizac&o de ofertas publicas de acdes favorecendo a dispercdo do capital.

Regras de disclosure em operagdes envolvendo ativos da companhia.

Nivel 1 Divulgacdo sobre acordo de acionistas e programas de stock options.
Disponibilizacdo de um calendario anual de eventos corporativos.
Obrigacéo de todos os administradores assinarem o termo de anuéncia da BOVESPA.
Novo . Balanco anual seguindo as normas dos US GAAP ou das IFRS.
Nivel 2 — = - = - ——
Mercado Adeséo as regras de Camara de Arbitragem para resolucdo de conflitos societérios.

Mandato unificado de um ano para o Conselho de Administracdo.

Oferta publica de compra de todas as a¢des em circulagéo, pelo valor econdmico, em caso de
fechamento do capital ou cancelamento do registro no Nivel 2.

Direito de voto aos preferencialistas nas seguintes matérias: transformacéo, incorporacéao,
cisdo/fusdo, aprovacdo de contrato com as subsidiarias.

Tag along de 100% aos ordinaristas minoritarios e de 70% do valor para os preferencialistas.

Emisséo apenas de a¢des ordinarias e/ou conversdo das acdes preferenciais em
ordinérias.

2.4 Os sistemas contabeis conhecidos

A diferenca da contabilidade entre varios paises decorre principalmente
de divergéncias entre finalidades das demonstracdes financeiras, atribuicoes e
responsabilidades dos 6rgédos que regulamentam a contabilidade, a atuagéo e
a fiscalizacdo exercidas pelos 6rgéos técnicos e fiscalizadores, bem como a
estrutura para a normatizacdo de uma pratica contabil. Essas diferencas séo
fortemente influenciadas por variaveis culturais e histéricas, bem como pelo
nivel de amadurecimento e de exigéncia que esperam 0S usuarios dessas
informacgdes, que tomam decisdes de investimento no mercado de capitais,

tendo como base essas informacdes.

Niyama (2005) entende que, em relacdo aos sistemas contabeis, a

maioria dos autores destaca dois grandes grupos distintos: o Modelo Anglo-

Sax&o e o Modelo Continental*®,

2 Fonte: SCHMIDT, SANTOS e FERNANDES (2006, p.14)

¥ O autor pondera que a classificagdo de um pais como integrante de um dos dois modelos é
discutivel, como, por exemplo o Japéo, que, segundo, alguns autores segue o Modelo Anglo-
Saxdo. Contudo, a profisséo contabil ndo é reconhecidamente forte e a preocupacédo das
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O Modelo Anglo-Saxao € composto de paises como Gré-Bretanha
(incluindo Inglaterra, Pais de Gales, Irlanda e Escécia), Australia, Nova
Zelandia, Estados Unidos da América, Canada, Malasia, india, Africa do Sul e

Cingapura.

O Modelo Continental € composto de paises como Franca, Alemanha,
Italia, Japédo, Bélgica, Espanha, paises comunistas (Europa Oriental), paises da
América do Sul, entre outros.

As caracteristicas que predominam nesses dois modelos podem ser

resumidas no Quadro 7 a seguir:
Quadro 7

Caracteristicas dos Modelos Anglo-Saxédo e Continental

Modelo Anglo-Saxao Modelo Continental
A existéncia de uma profissado contabil | Profissdo contabil fraca e pouco
forte e atuante. atuante.
Solido mercado de capitais como fonte | Importancia de bancos e outras
de captacéo de recursos. instituicdes financeiras (inclusive

governamentais) em vez de recursos
provenientes do mercado de capitais
como fonte de captacédo pelas

empresas.

Pouca interferéncia governamental na | Forte interferéncia governamental no

definicdo de praticas contabeis. estabelecimento de padroes
contabeis, notadamente a de natureza
fiscal.

Demonstracdes financeiras voltadas Demonstracdes financeiras buscam
primeiramente para o atendimento aos | atender primeiramente os credores e 0
investidores. Governo em vez dos investidores.

Fonte: adaptado de Niyama (2005, p.16).

ludicibus (2006) pondera que o0 surgimento das gigantescas
corporations, principalmente no inicio do século, aliado ao formidavel
desenvolvimento que aquele pais experimentou e ainda experimenta, constitui
um campo fértii para o avanco das teorias e praticas contabeis norte-

americanas.

empresas esta muito mais voltada para o credor ou para o proprio Governo do que para o
acionista.
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O modelo demonstrado por Nobes (1983), apresenta uma classificacédo
hipotética, contemplando somente paises desenvolvidos, conforme a Figura 2.
NOBES adotou “classe”, “sub classe”, “familia” e “espécie” com base na

pesquisa com fauna e flora e adaptou-o a classificagdo contabil.
Figura 2

Classificagdo hipotética dos paises nos modelos contabeis

| Paises desenvolvidos do Ocidente

Classe | Microgrupo " Macrogrupo |
Economia Governa-
Empresari mental,
Subclasse | al - Teoria Pratica Empresarial Pragmatica - Origem Britanica Continental: Governamental, Impostos, Leis Economia
Familia | Influenciados Gra-Bretanha || Influenciados EUA " Baseado em impostos " Baseados na lei |
Nova Gra-
Espécie Holanda || Australia | Zelandia | Bretanha | Irlanda Canada EUA Italia Franca Bélgica | Espanha || Alemanha] Japéo Suécia

Fonte: Nobes (1983). Segundo o proprio autor, a terminologia adotada néo €

inteligivel para os nao-britanicos.

Segundo Niyama (2005), existe uma unanimidade entre os autores
Elliot** (2002), Saudagaran®™ (2004), Radebaugh e Gray™® (1993), Nobes®’
(1983) e Belkaoui'® (2000), que as caracteristicas e o tipo de sistema legal de
um pais tém destaca influéncia nas diferencas internacionais, principalmente
no que diz respeito a sua classificacdo em duas correntes (common-law,

conhecida como néao legalistica, e code-law, legalistica).

Ainda em sua obra, Niyama (2005) considera que a estrutura legal

(common-law ou code-law) é capaz de influenciar o comportamento e o

Y ELLIOT, B.; ELLIOT, J. Financial accounting and reporting. 6a. ed. Upper Saddle River.
Prentice Hall Europe, 2002.

> SAUDAGARAN, S.M. International Accounting: a user perspective. 22. ed. Cincinnati:
South Western, 2004.

' RAUDEBAUGH, L.H.; GRAY, J.S. International accounting & multinational enterprise. 42.
ed. New York: The Lehigh Press, 1993. Apud NIYAMA, Jorge Katsumi. Contabilidade
Internacional. 1. ed. S&o Paulo: Atlas, 2005.

' NOBES, C. A judgmental international classification of financial reporting practices.
Journal of Business Finance and Accounting, Spring, 1983. Apud NIYAMA, Jorge Katsumi.
Contabilidade Internacional. 1. ed. S&o Paulo: Atlas, 2005.

'® BELKAOUI, A.R. Accounting theory. 42. ed. Londres: Thomson Learning, 2000. Apud
NIYAMA, Jorge Katsumi. Contabilidade Internacional. 1. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2005.
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direcionamento que um pais pode assumir, inclusive quanto a profissdo

contabil e ao financial reporting.

O Quadro 8 a seguir ilustra o relacionamento entre os diferentes

sistemas legais em relacao aos sistemas contabeis:

Quadro 8

Comparacéao entre common-law e code-law

Common-law

Code-law

Sistema legal de um pais com base no
common-law é predominante em
paises como Gra-Bretanha, Estados
Unidos da América, Canada, Australia,
Nova Zelandia, onde néo se faz
necessario detalhar as regras a serem
aplicadas para todos 0s casos ou para
todas as situacoes, e também foca o
gue deve ser evitado (presume-se que
0 que ndo vem a ser proibido é
aceito).

A Gra-Bretanha, que de certa forma
influenciou os demais paises,
exportando esse modelo, trouxe como
consequéncia uma énfase maior na
apresentacao das demonstracoes
contabeis dentro da visao justa e
verdadeira (frue and fair value) que
tendem a ser mais transparentes para
0s acionistas. Nesse contexto,
segundo Saudagaran *° (2004), o
ambiente legal de um pais que vigora
0 common-law tende a ser propicio
para inovacdes em termos de financial
reporting. Por outro lado, Elliot*
(2005) lembra que, em paises onde
vigora 0 common-law, a criatividade
para interpretar o “espirito da lei”, que
pode ser evasivo, pode também
resultar em artificios para manipular
ou aproveitar brechas legais.

Sistema legal de um pais com base no
code-law é predominante em paises
como Alemanha, Franga e Japao, tem
resultado em uma estrutura legal,
onde é requerido um elevado grau de
detalhamento das regras a serem
cumpridas, incluindo procedimentos a
serem observados pelas empresas.
Nesse sentido, ha muito menos
flexibilidade na preparacao e
apresentacao das demonstracoes
contabeis. A énfase maior é na
protecéo dos credores da companhia,
diferentemente dos paises onde
predomina o common-law, que tém a
preocupacao maior voltada para os
acionistas.

9 SAUDAGARAN, S.M. International Accounting: a user perspective. 2a. ed. Cincinnati:
South Western, 2004. Apud NIYAMA, Jorge Katsumi. Contabilidade Internacional. 1. ed. S&o

Paulo: Atlas, 2005.

20 ELLIOT, B.; ELLIOT, J. Financial accounting and reporting. 6. ed. Upper Saddle River.
Prentice Hall Europe, 2002. Apud NIYAMA, Jorge Katsumi. Contabilidade Internacional. 1. ed.

Sao Paulo: Atlas, 2005.
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2.5 Orgaos relevantes para a normatizacdo contabil internacional

2.5.1 International Accounting Standards Committee (IASC)

Segundo Schmidt, Santos e Fernandes (2006), o IASC foi constituido
em 1973 por meio de um acordo feito entre organismos profissionais de
contabilidade da Australia, do Canada, da Franca, da Alemanha, do Japéo, do
México, dos Paises Baixos, do Reino Unido, da Irlanda e dos Estados Unidos.
Entre 1983 e 2001, os membros do IASC incluiram todas as entidades de
profissionais contabeis que sdo membros da Federacdo Internacional de

Contadores (IFAC), compreendendo 143 membros em 104 paises.

Antes da transicao para o novo IASB, o IASC emitiu 41 IAS, dos quais,
apos uma seérie de revisdes no processo de criacdo da plataforma estavel das
IFRS, permanecem 34 em vigor. De acordo com a constituicdo do IASC,
aprovada em 1992, seus objetivos eram de, primeiramente, formular e publicar,
de acordo com o interesse publico, padrées contdbeis a serem observados na
apresentacao das demonstracdes financeiras e promover a sua aceitacao e
observancia por todo o mundo. Em um segundo momento, aperfeicoar e
harmonizar as regulamentacdes, os padrfes contabeis e os procedimentos

relacionados a apresentacdo das demonstracdes financeiras.

A nova constituicdo da International Accounting Standards Committee
Foundation (IASC), uma corporacdo sem fins lucrativos criada para
supervisionar o recém-criado IASB, aprovada em maio de 2000, pelos
membros do IASC, e revisada pelas tfrustees da Fundacédo IASC em marco e

julho de 2002, ampliou seus objetivos.

A nova constituicdo do IASC, endossada pelo conselho do IASC (IASC
board), que estabeleceu uma nova estrutura para esse 0rgao e aprovada por
unanimidade em maio de 2000 pelos corpos membros (member bodies) do
IASC, criou um comité nomeado tendo em vista introduzir essa nova estrutura.

A fim de assegurar uma ampla representatividade internacional, a composicao
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das trustees sera composta de um mix de representantes do mercado de
capitais do mundo todo, com diversidades geogréaficas e de conhecimentos

técnicos. A constituicdo do IASC determina a seguinte composicao de trustees:

e Seis na América do Norte.

e Seis na Europa.

e Seis na Asia.

e Quatro em outras regides geograficas, a fim de permanecer o

equilibrio geografico.

2.5.2 Standing Interpretation Committee (SIC)

O SIC, segundo Schmidt, Santos e Fernandes (2006), foi criado em
1997, tendo em vista a necessidade de considerar algumas questdes contabeis
gue possam receber tratamento contabil divergente ou inaceitavel, em razao da
falta de orientacdo oficial no local. Essas consideracbes fazem parte do
contexto das normas internacionais e da estrutura conceitual do IASB. Sendo
assim, para o desenvolvimento de suas atividades, o SIC consulta entidades
similares em todo o globo.

Os pronunciamentos emitidos pelo SIC tratam de questfes tanto
relacionadas a pronunciamentos ja existentes como questdes relacionadas a
pronunciamentos ainda ndo emitidos. Com a revisao da nova constituicdo do
IASC, o SIC passou a ser substituido pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC). As interpretacdes emitidas pelo SIC, que

ainda tém sua aplicacéo efetiva, estdo demonstradas no Quadro 9:
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Quadro 9

Interpretagdes emitidas pelo SIC

sIC Assunto?’
SIC7 Introducao do Euro
SIC 10 Assisténcia Governamental
SIC 12 Consolidacao de Entidades de Propdosito Especifico
Entidades de Controle Conjunto - Contribuicbes ndo Monetérias
SIC 13 pelos Investidores
SIC 15 Arrendamentos Operacionais - Incentivos

Imposto de Renda - Recuperacdo de Ativos Nao Depreciaveis
SIC 21 Reavaliados

SIC 25 Companhia ou de seus Proprietarios

Imposto de Renda - Mudanca na Situacdo Tributaria de Uma

Avaliando a Esséncia de uma Transacdo a Forma Legal de um
SIC 27 Arrendamento

SIC 29 Contratos de Concessao de Servicos

Receita - Transacfes de Permuta Envolvendo Servicos de
SIC 31 Publicidade

SIC 32 Ativos Intangiveis - Custo de Website

2.5.3 International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)

As trustees da Fundacédo do IASC revisaram sua constituicdo e criaram
o IFRIC, que funciona como sucessor do SIC, sendo responsavel por
interpretar a aplicacdo dos padrées do IASC no contexto do seu referencial
tedrico (framework). O IFRIC € composto de 12 membros, que sdo designados
pelas frustees, para um mandato de trés anos. As frustees devem designar
como presidente do IFRIC um membro do IASB ou outro individuo
apropriadamente qualificado. (SCHMIDT, SANTOS e FERNANDES, 2006).

As interpretacdes emitidas pelo IFRIC que ainda tém sua aplicacao

efetiva estdo demonstradas no Quadro 10:

! Tradugao livre do autor.
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Quadro 10

Interpretagdes emitidas pelo IFRIC

IFRIC Assunto®
IFRIC 1 Mudancas em Passivos de Restauracdo e Desmantelamento
IFRIC 2 Participacdo de Membros de Cooperativas
IFRIC 3 Direitos de Emissao
IFRIC 4 Determinado Quando um Contrato Contém um Arrendamento
IFRIC 5 Participacdo em Fundos de Restauracdo de Meio Ambiente
Passivos Originados na Participagcdo em Mercado Especifico -
IFRIC 6 Descarte de Materiais Elétricos
Aplicacdo do Reprocessamento de Demonstracdes Financeiras
IFRIC 7 em Economias Hiperinflacionarias
IFRIC 8 Escopo da IFRS 2
IFRIC 9 Reapresentacéo de Derivativos Embutidos
IFRIC 10 Relatérios Financeiros Interinos e Impairment
IFRIC 11 IFRS 2 - Transag¢des de Grupos e Participacdes em Tesouraria
IFRIC 12 Contratos de Concessao
IFRIC 13 Programa de Fidelidade de Clientes

IFRIC 14 de Financiamento Minimo e sua Interacdo

IAS 19 - O Limite de um Ativo de Beneficio Definido, Requisitos

2.5.4 International Accounting Standards Board (IASB)

O IASB, responsavel pela emissdo das IFRS, antes conhecidas como
International Accounting Standards (IAS), foi criado, na sua forma atual, como
resposta a demanda por melhores e mais consistentes parametros de
Governanca Corporativa e de principios contabeis, identificados pelo Forum de
Estabilidade Financeira (que reune o G8, o Fundo Monetéario Internacional
(FMI) e o Banco Mundial, entre outros). O Férum reconhece que a estrutura
contabil tem papel fundamental na promoc¢éo da boa Governanca Corporativa,
além de contribuir positivamente na eficiéncia dos esforcos do mercado

financeiro.

O IASB teve como seu antecessor o IASC (1973-2001). O referido
Comité foi criado em 1973 por ocasido do Congresso Internacional de

Contadores em Melbourne (Australia), sendo fundados pelos seguintes paises:

?2 Tradugao livre do autor.
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Australia, Canada, Franca, Alemanha, Japao, México, Holanda, Gra-Bretanha,

Irlanda e Estados Unidos da América.

O IASB é um 06rgéo independente do setor privado que se destina ao
estudo de padrdes contabeis, com sede em Londres, na Gra-Bretanha. E
formado por um Conselho de membros, constituido por representantes de mais
de 140 entidades profissionais de todo o mundo, inclusive o Brasil, com o
Ibracon e o CFC.

O IASB, pela sua constituicdo, tem os seguintes objetivos:

e Desenvolver, no interesse publico, um Gnico conjunto de normas
contabeis globais de alta qualidade, inteligiveis, exequiveis, que
exijam informacbes de alta qualidade, transparentes e
comparaveis nas demonstracdes contabeis e em outros relatorios
financeiros, para ajudar os participantes do mercado de capital e

outros usuarios em todo o mundo a tomar decisdes econémicas.
e Promover o uso e a aplicagéo rigorosa dessas normas.

e Promover a convergéncia entre as normas contabeis locais e as

Normas Internacionais de Contabilidade de alta qualidade.

As IFRS sao o conjunto de normas contdbeis emitidas pelo IASB. Este
conjunto de normas contabeis que anteriormente era definido como IAS, tomou
forca como uma das reacdes dos mercados aos escandalos corporativos
observados no inicio da década de 2000 em grandes corporacdes globais, que
preparavam suas demonstracdes contabeis de acordo com conjuntos de regras
substancialmente baseados em normas, destacando-se, neste grupo,
notadamente as normas de contabilidade dos Estados Unidos da Ameérica,
conhecidas como US GAAP. O propdsito das IFRS era que um conjunto mais
simples de regras contédbeis, fundamentadas em principios em detrimento das
normas, fosse adotado, com a finalidade de facilitar a ado¢ao dessas regras
por parte das companhias, com uma literatura mais concisa e simples e teve a

concepcao dos principios em lugar das normas, como premissa basica.
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2.5.5 Standards Advisory Council (SAC)

O Conselho Consultivo de padrdes é o organismo internacional através
do qual grupos e individuos que advém de outras areas geograficas - onde néo
estdo estabelecidos os curadores do IASB - fazem recomendacfes ou
aconselham o IASB. Esse conselho deve reunir-se, no minimo, trés vezes por
ano. Além disso, o IASB deve consulta-lo sobre todos os principais projetos. As
assembléias do SAC devem ser publicas.

O SAC é composto de aproximadamente 30 membros, todos eles
pertencentes a regides geograficas distintas, com especializacao técnica que

possibilite contribuir para a formulagédo de normas contabeis.

O Conselho Consultivo de Padrdes tem como objetivos:

e Recomendar as prioridades de trabalho do IASB.

e Informar o IASB a respeito das implicacbes de normas propostas

aos usuarios e elaboradores das demonstracdes financeiras.

e Fazer outras recomendac0des pertinentes ao IASB.

2.5.6 American Institute of Certified Public Accountants (AICPA)

O AICPA é o orgéo principal de orientacdo da profissdo contabil nos
Estados Unidos da América.

Segundo Perez Junior (2005), de 1893 a 1953, o Comité de
Pronunciamentos Contabeis do AICPA publicou 42 boletins sobre pesquisas
contabeis, ou Accounting Research Bulletins (ARB), que, em 1953, foram
revisados e reunidos em um sO pronunciamento, de numero 43. Até 1959,
foram emitidos mais oito pronunciamentos, encerrando a série com o numero
51.
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ludicibus (2006) relata que o surgimento do AICPA, e o ano de 1930,
quando se tornou mais ativo, tém uma importancia decisiva no

desenvolvimento da contabilidade e dos principios contébeis.

O AICPA possui um comité técnico sénior denominado comité executivo
de padrdes de contabilidade (AcSEC). Esse comité € composto de 15 membros
voluntarios, com representantes da industria, da academia, dos analistas e das
empresas de auditoria. O AcSEC esta autorizado a formular padrdoes de
contabilidade, bem como a representar o AICPA em matérias da contabilidade.
Esses padrdes de contabilidade sédo elaborados mediante trabalhos dos
comités do AICPA e de forgas-tarefa. O comité emite pronunciamentos de
posicdo, os Statements of Position (SoP), guias de auditoria e contabilidade,

gue sao sempre revisados e endossados pelo FASB.

2.5.7 Accounting Principles Board (APB)

Em substituicdo aos ARB emitidos pelo AICPA, a partir de 1959, a Junta
de Principios Contabeis (APB) passou a emitir pronunciamentos sobre os

principios contabeis.

Os APBs foram emitidos no periodo entre 1959 e 1973 e sdo conhecidos

como APB Opinion.

2.5.8 Financial Accounting Standards Board (FASB)

O FASB foi criado em junho de 1973, composto de sete membros
indicados por uma junta de curadores (indicados pelo AICPA) para prestar
servicos em tempo integral. O FASB € um 6rgéo independente, reconhecido
pelo principal érgdo que regulamenta o mercado americano de capitais, a SEC,
com o objetivo de determinar e aperfeicoar os procedimentos, 0s conceitos e

as normas contabeis.
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Até o presente momento, o FASB ja emitiu 160 pronunciamentos sobre
as normas contabeis norte-americanas, as Statements of Financial Accounting
Standards (SFAS), usualmente denominadas FAS.

2.5.9 Emerging Issues Task Force (EITF)

O EITF tem sua criacdo datada de 1984, pelo FASB, e tem o propésito
de auxilid-lo na identificacdo de problemas atuais ou emergentes, evitando que
praticas divergentes se estabelecam. A orientacao fornecida €, em geral, sobre
assuntos bastante delimitados e de interesse imediato dos usuarios da

contabilidade.

2.5.10 A relacdo entre o FASB e 0 IASB

Madeira (2004) compara os papéis do FASB e do IASB no processo de

harmonizacao contabil:

“Quanto a politica de harmonizacdo, a rigor, apenas o International
Accounting Standards Board (IASB) possui caracteristicas adequadas a um
orgao voltado a edicdo de normas harmonizadas de praticas internacionais de
contabilidade. Os International Financial Reporting Standards (IFRS), estéo
sendo considerados como uma evolugdo no mercado financeiro. S&o padrbes
contdbeis e financeiros emitidos pelo IASB, que tém como objetivo
internacionalizar as informacgdes, proporcionando comparabilidade, precisao e
transparéncia (...). O Financial Accounting Standards Board (FASB) norte-
americano regula a normalizacdo contabil dos Estados Unidos e, por
consequéncia da hegemonia desses paises nos mercados de capital,
financeiro, tecnolégico, de servico e das commodities, exerce uma politica de
coercao, impondo suas praticas contibeis a todos 0s seus parceiros comerciais

e financeiros”.
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Atualmente, o nivel de esfor¢cos entre os dois 6rgdos a fim de buscar
harmonizacdo entre as IFRS e os US GAAP é notoria. O IASB conta com
alguns membros do FASB no comité de discussdo das normas contabeis
internacionais. Recentemente, diversos projetos conjuntos® vém sendo

desenvolvidos por esses dois 6rgaos.

2.6 A harmonizagao contabil

2.6.1 O processo de harmonizacédo das normas contabeis no mundo

Para ludicibus e Marion (2002), o ambiente contabil das empresas de
competitividade global é internacional e esta colocando, para os contadores e
para a Contabilidade, desafios e, ao mesmo tempo, oportunidades de
desenvolvimento, que podem marcar uma nova fase na evolucao da teoria da
Contabilidade. A internacionalizagdo dos mercados, com necessidade de
harmonizacdo de principios contabeis em nivel supranacional € uma das

principais tendéncias desse processo.

Segundo Niyama (2005), o termo “harmonizacdo” tem sido algumas
vezes associado incorretamente com “padronizacdo” de normas contabeis.
Harmonizagdo € um processo que busca preservar as particularidades
inerentes a cada pais, mas que permite reconciliar os sistemas contabeis com
outros paises a fim de melhorar a troca de informacgfes a serem interpretadas e
compreendidas, enquanto padronizacdo € um processo de uniformizagdo de

critérios, que ndo admite flexibilizacao.

Alguns paises, por diversas razdes, ndo dispdem de um padrao préprio
de sistemas contabeis, nem de uma estrutura-sistema legal (leis ou

regulamentos), nem de organismos profissionais de classe suficientemente

8 Como exemplo, pode-se citar o projeto de combinac¢des de empresas, que vem sendo
desenvolvido pelos dois érgéos, que irdo emitir um pronunciamento hibrido, que constara tanto
para as IFRS como para os US GAAP.
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fortes que possam influir na elaboracdo de normas contabeis. Para paises com
tais caracteristicas, torna-se mais facil a implementacdo de normas contabeis
internacionais que facilitem o processo de harmonizacéo, porque o0s ajustes
necessarios para reconciliacdo sao significativamente menores e, portanto,

nesses casos, € uma vantagem.

Contudo, completa Niyama ainda em sua obra, outra vantagem que
pode ser destacada para empresas, principalmente de paises emergentes que
estdo a busca de recursos de investidores estrangeiros, é a possibilidade de
apresentar suas demonstracfes contabeis em linguagem inteligivel (normas
internacionais). Com razoadvel margem de seguranca, tenderdo a levar
vantagem comparativamente as empresas que apresentam relatérios contabeis

em moeda de seu pais de origem.

Weffort (2003) considera que a despeito de discussbes anteriores
esparsas sobre a questdo da harmonizacdo contabil internacional, pode-se
considerar que o0s esforcos organizados para esse fim foram iniciados
efetivamente em 1973 com a criagdo do IASC. O IASB é visto como um
condutor do processo de harmonizacdo contabil, uma vez que fica sob sua
responsabilidade a elaboracdo dos padrdes contdbeis internacionais. Estdo
envolvidos, também, no processo de harmonizacdo, organismos internacionais

e regionais, 6rgaos de classe, legisladores nacionais, entre outros.

O processo de harmonizacdo contabil, no entanto, em virtude de sua

complexidade, também tem fatores criticos ao seu sucesso.

Segundo Weffort (2003, p.69), “ndo ha consenso no que concerne a
necessidade, conveniéncia ou mesmo possibilidade da harmonizacéo contabil
internacional. Tem sido apontados como beneficios provaveis da

harmonizacéo:

e Maior consisténcia das demonstracdes financeiras entre o0s

paises, o que pode facilitar as analises de investimento de crédito.
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Reducdo dos custos para empreendimentos multinacionais
(simplificando, por exemplo, a consolidacdo de contas
estrangeiras e permitindo a adocdo de um mesmo conjunto de

relatorios internos e externos para qualquer pais).

Pode facilitar o acesso das empresas nacionais aos mercados de
capitais estrangeiros, reduzindo o custo da elaboracdo de
demonstracdes contabeis de acordo com diferentes padrbes
contabeis.

Maiores possibilidades de trabalho para contadores e firmas de
contadores.

Pode auxiliar os paises em desenvolvimento, fornecendo-lhes um
conjunto de padrdes contabeis de qualidade, sem que para iSso

eles tenham que despender seus recursos com pesquisas”.

Weffort (2003) pondera também quais sdo as principais criticas ao

processo de harmonizacdo contabil. Estas s@o voltadas basicamente para a

dificuldade préatica da harmonizacgéao:

A adocao das normas internacionais localmente pode néo resultar
em harmonizacdo efetiva das praticas contabeis dos paises,
especialmente porque sdo desconsideradas as diferencas
nacionais como sistemas juridicos, estagio de desenvolvimento

econdmico e aspectos culturais, entre outros.

Sempre h&d um custo para os paises, decorrente da adogdo das

normas internacionais.

Pode servir como um meio de imposicédo da vontade dos paises
economicamente desenvolvidos sobre aqueles em

desenvolvimento.
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Em 2005, quando a Comunidade Européia migrou para as IFRS?,

diversos outros paises de todo o mundo também estavam em processo de

adocao das normas internacionais de contabilidade. O Quadro 11 apresenta o

estagio de adocao em alguns paises:

Quadro 11

Estagio de adog¢éo das IFRS no mundo

. Mercado | Uso das IFRS (empresas | Uso das IFRS (empresas -
Pais Y Comentarios
de capitais abertas) fechadas)

Africa do Sul Sim Obrigat6rio N/D

Albania Nao N/A Proibido
Permitido tanto em
demonstracdes
consolidadas quanto
individuais. Contudo, 1
contas estatutarias de
acordo com as praticas

Alemanha Sim Obrigatdrio locais sdo obrigatdrias.

Antilhas Holandesas Sim Permitido N/D

Aréabia Saudita Sim Proibido Proibido

Argentina Sim Proibido Proibido

Arménia Sim Obrigatdrio Obrigatério

Aruba Sim Permitido N/D

Australia Sim Obrigatério Permitido 2
Permitido nas
demonstragdes financeiras
consolidadas e proibido 1

) para as demonstracdes

Austria Sim Obrigatdrio financeiras individuais
Demonstracdes financeiras
individuais em IFRS
requeridas para bancos
(companhias abertas e
fechadas) e, a partir de
2008, sera requerido
também para companhias
publicas de grande porte.
Para demais, IFRS é

Azerbaijdo Sim Proibido permitido

Bahamas Sim Obrigatério N/D

Bangladesh Sim Proibido N/D

Barbados Sim Obrigatério N/D

Barein Sim Obrigatério Obrigatério

% A adocéo das IFRS pelos paises da Comunidade Européia se da através da aceitagéo pelo
parlamento europeu, das normas emitidas, pelo IASB. Essa aprovacéo pode ser integral, ou
com algumas ressalvas, como aconteceu com a normas de instrumentos financeiros, IAS 39. O

parlamento europeu, vetou algumas partes da refetida normas, no que diz respeito a

contabilizacéo de hedge e a adocéo da opcédo de valor justo para qualquer instrumento

financeiro.
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. Mercado | Uso das IFRS (empresas | Uso das IFRS (empresas -
Pais L Comentarios
de capitais abertas) fechadas)
Obrigatdrio nas
demonstragdes financeiras
consolidadas de bancos
que sejam companhias
fechadas e de instituices 1
de crédito. Permitido para
outras companhias. As
IFRS néo sdo permitidas
em demonstracdes
Bélgica Sim Obrigatério individuais da companhia
Companhias fechadas
podem adotar IFRS ou
outros principios
internacionais aceitos
(particularmente US GAAP
Belize N&o N/A ou GAAP Canadense)
Benin Sim Proibido Proibido
Bermuda Sim Permitido N/D
Requerido para bancos, a
Bielorrissia Sim partir de 2008 Obrigatério para bancos
Bolivia Sim Permitido N/D
Requerido para empresas
Bosnia-Herzegovina Sim de grande e médio porte N/D
Botsuana Sim Obrigatdrio Permitido
Obrigatorio, a partir de
Brasil Sim 2010 Proibido
Brunei N&o N/A Permitido
Obrigatdrio tanto nas
demonstragdes financeiras
consolidadas como
individuais de instituicdes 1
financeiras fechadas e de
todas as companhias
Bulgéria Sim Obrigatdrio limitadas de grande porte
Burkina Faso Sim Proibido Proibido
But&o Sim Proibido N/D
Cambodja Né&o N/A Permitido
Canada Sim Requerido para algumas Proibido 7
Catar Sim Obrigatério N/D
Obrigatério para todos os
bancos, companhias de
controle compartilhado e
outras companhias
publicas significativas,
incluindo aquelas do setor
de extragdo e com controle
Cazaquistédo Sim Obrigatério do governo.
Obrigatério, a partir de
Chile Sim 2009 Obrigatério
China Sim Proibido Proibido
Chipre Sim Obrigatdrio Obrigatério 1
Colédmbia Sim Proibido Proibido
Coréia do Sul Sim Requerido para algumas Proibido 9
Costa do Marfim Sim Proibido Proibido
Costa Rica Sim Obrigatério Obrigatério
Obrigatério para todas as
instituicdes financeiras e
companhias de grande 6
porte e permitido para as
Croécia Sim Obrigatdrio demais
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. Mercado | Uso das IFRS (empresas | Uso das IFRS (empresas -
Pais L Comentarios
de capitais abertas) fechadas)

Cuba Sim Proibido Proibido

Dinamarca Sim Obrigatdrio Permitido 1

Dominica Sim Permitido N/D

Egito Sim Obrigatdrio N/D

El Salvador Sim Permitido N/D

Emirados Arabes

Unidos Sim Obrigatério N/D

Obrigatorio, a partir de

Equador Sim 2008 N/D

Eslovaquia Sim Obrigatério Obrigatério 1
Obrigatério para bancos e
permitido para outras 1

Eslovénia Sim Obrigatdrio empresas
Permitido nas
demonstracdes financeiras
consolidadas e proibido 1
para as demonstracdes

Espanha Sim Obrigatdrio financeiras individuais.

Estados Unidos Sim Proibido Permitido 10
Obrigatdrio tanto para
demonstracdes financeiras
consolidadas como
individuais de instituicdes
financeiras. Para demais 1
companhias, IFRS
permitido tanto para
demonstracdes
consolidadas ou

Estbnia Sim Obrigatério individuais.

Filipinas Sim Requerido para algumas N/D 11

Finlandia Sim Obrigatdrio Permitido 1
Permitido nas
demonstracdes financeiras
consolidadas e proibido 1
para as demonstracfes

Franca Sim Obrigatério financeiras individuais.

Obrigatorio para bancos,
prestadoras de servico,
corretoras, seguradoras e
empresas estatais a partir
de 2007. Sera obrigatorio
para as demais
companhias fechadas a

Gana Sim Obrigatdrio partir de 2009.

Geodrgia Sim Obrigatdrio N/D
Permitido, exceto para
algumas companhias
reguladas, que adotam as
United Kingdom Generally
Accepted Accounting

Gibraltar Sim Permitido Principles (UK GAAP).

Grécia Sim Obrigatdrio Permitido 1

Groenlandia Nao N/A Permitido
Proibido. Empresas

Guam Nao N/A fechadas usam US GAAP.

Guatemala Sim Obrigatdrio Obrigatério

Guiana Sim Obrigatdrio Obrigatério

Haiti Sim Obrigatdrio Obrigatério

Holanda Sim Obrigatério Permitido 1

Honduras Sim Obrigatério Obrigatério
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Pais

Mercado
de capitais

Uso das IFRS (empresas
abertas)

Uso das IFRS (empresas
fechadas)

Comentarios

Hong Kong

Sim

Obrigatério

Permitido

3

Hungria

Sim

Obrigatério

Permitido tanto em
demonstracdes
consolidadas quanto
individuais. Contudo,
contas estatutarias de
acordo com as praticas
locais sdo obrigatdrias.

Ilha Reunido

Nao

N/A

Sendo um departamento
francés, a llha Reuni&o
segue os requerimentos de
contabilidade franceses.
Isto significa que, para
companhias fechadas,
IFRS é permitido para
demonstracdes
consolidadas e proibido
para demonstracdes
individuais

Ilhas Cayman

Sim

Permitido

N/D

Ilhas Fiji

Sim

Obrigatério

Obrigatoério para
companhias estatais,
bancos, instituicbes
financeiras de médio e
grande porte e outras

Ilhas Mauricio

Sim

Obrigatério

N/D

Ilhas Virgens
Americanas

N/A

Proibido

Ilhas Virgens
Brit&nicas

Sim

Permitido

N/D

india

Sim

Requerido para algumas

Proibido

Indonésia

Sim

Proibido

Proibido

Ird

Sim

Proibido

Proibido

Irlanda

Sim

Obrigatério

Permitido

Islandia

Sim

Obrigatério

Permitido

Israel

Sim

Requerido para todas as
companhias, exceto
bancos

Permitido, exceto para
bancos

Italia

Sim

Obrigatério

Permitido em
demonstracdes financeiras
consolidadas, exceto para
companhias de pequeno
porte. Permitido para
demonstragdes individuais,
exceto para companhias
de pequeno porte,
seguradoras e algumas
companhias
regulamentadas

Jamaica

Sim

Obrigatério

Obrigatério

Japao

Sim

Requerido para algumas

Proibido

12

Jordania

Sim

Obrigatério

N/D

Laos

Sim

Permitido

N/D

Latvia

Sim

Obrigatdrio

Obrigatério para empresas
financeiras e proibido para
outras empresas

Lesoto

Sim

Permitido

N/D

Libano

Sim

Obrigatdrio

Obrigatério para empresas
financeiras e proibido para
outras empresas
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. Mercado | Uso das IFRS (empresas | Uso das IFRS (empresas -
Pais L Comentarios
de capitais abertas) fechadas)
Liechtenstein Sim Obrigatério Permitido 1
Obrigatério para bancos e
proibido para outras 1
Lituania Sim Obrigatdrio empresas
Luxemburgo Sim Obrigatdrio Permitido 1
Macau N&o N/A Permitido
Macedbnia Sim Obrigatdrio Proibido
Malasia Sim Proibido Proibido
Malawi Sim Obrigatdrio Proibido
Maldivias Sim Permitido Permitido
Mali Sim Proibido Proibido
Malta Sim Obrigatério Obrigatério 1
Permitido para empresas
néo-financeiras. Bancos e
empresas financeira séo
Marrocos Sim proibidos N/D
Mauritania N&o N/A Proibido
México Sim Permitido Proibido
Miamar Sim Permitido N/D
Obrigatorio para bancos e
empresas fechadas de
Mogambigue Sim Permitido grande porte
Moldavia Sim Proibido Proibido
Montenegro Sim Obrigatério Obrigatério
Namibia Sim Obrigatério N/D
Nepal Sim Obrigatério Obrigatério
Nicaragua Sim Obrigatério Obrigatério
Nigéria Sim Proibido Proibido
Noruega Sim Obrigatdrio Permitido 1
Equivalentes as IFRS da
Nova Zelandia obrigatério
para companhias de 2
grande porte néo listadas e
Nova Zelandia Sim Obrigatério permitido para demais
Oma Sim Obrigatério Obrigatério
Obrigatério. Contudo, a lei
gue obriga esta em fase de
Panama Sim Obrigatdrio revisdo
Papua Nova Guiné Sim Obrigatdrio N/D
Paquistéo Sim Proibido Proibido
Paraguai Sim Permitido Permitido
Peru Sim Obrigatério N/D
Obrigatério para
demonstragdes financeiras
consolidadas de bancos.
Permitido para
demonstracdes financeiras
consolidadas e individuais
de companhias que 1
estejam em processo de
listagem em bolsa ou cuja
matriz adote IFRS.
Proibido para
demonstracdes financeiras
individuais de demais
Poldnia Sim Obrigatdrio companhias
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Pais

Mercado
de capitais

Uso das IFRS (empresas
abertas)

Uso das IFRS (empresas
fechadas)

Comentarios

Portugal

Sim

Obrigatdrio

Obrigatério para
demonstragdes financeiras
consolidadas de bancos e
instituicdes financeiras.
Permitido para demais.
Permitido em
demonstracdes individuais
de companhias que se
enguadrem no escopo
onde o grupo consolidado
adote IFRS.Proibido para
demais companhias

Quait

Sim

Obrigatdrio

Obrigatério

Quénia

Sim

Obrigatdrio

Obrigatério

Quirgiquistao

Sim

Obrigatdrio

Obrigatério

Reino Unido

Sim

Obrigatdrio

Permitido

Republica Checa

Sim

Obrigatério

Permitido nas
demonstragdes financeiras
consolidadas e proibido
para as demonstracdes
financeiras individuais.

Republica
Dominicana

Sim

Obrigatdrio

Obrigatério

Roménia

Sim

Obrigatério

Obrigatério para
demonstragdes financeiras
consolidadas de bancos,
permitido para
demonstragdes financeiras
consolidadas e individuais
de companhias que
estejam em processo de
listagem em bolsa ou cuja
matriz adote IFRS.
Proibido para
demonstragdes financeiras
individuais de demais
companhias

Russia

Sim

Permitido para bancos

Bancos devem adotar
IFRS. Outras companhias
devem preparar
demonstragdes financeiras
em IFRS em adicao as
praticas contabeis locais

Samoa

Nao

N/A

Permitido

Samoa Americana

Nao

N/A

Permitido

Serra Leoa

Nao

N/A

Obrigatério

Sérvia

Sim

Obrigatdrio

Obrigatério

Singapura

Sim

Obrigatdrio

Equivalentes as IFRS da
Singapura é obrigatério

Siria

Sim

Proibido

Proibido

Sri Lanka

Sim

Permitido

Proibido

Suazilandia

Sim

Permitido

N/D

Suécia

Sim

Obrigatdrio

Permitido nas
demonstragdes financeiras
consolidadas e proibido
para as demonstracdes
financeiras individuais.

Suica

Sim

Permitido. Multinacionais
devem escolher entre US
GAAP e IFRS.

N/D

Suriname

Sim

Permitido

Permitido
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. Mercado | Uso das IFRS (empresas | Uso das IFRS (empresas -
Pais e Comentarios
de capitais abertas) fechadas)
Tadjiquistdo Sim Obrigatério Obrigatério
Tailandia Sim Proibido Proibido
Taiwan Sim Proibido Proibido
Obrigatério para
Tanzéania Sim Obrigatério companhias estrangeiras
Togo Sim Proibido Proibido
Trinidad e Tobago Sim Obrigatério Obrigatério
Tunisia Sim Proibido Proibido
Turquia Sim Obrigatdrio N/D 5
Ucrania Sim Obrigatdrio Obrigatério
Uganda Sim Permitido N/D
Uruguai Sim Proibido N/D 4
Uzbequistdo Sim Proibido Proibido
Vanuatu Nao N/A Permitido
Venezuela Sim Obrigatério Obrigatério
Vietna Sim Proibido N/D
Yemén Nao N/A Permitido
Zambia Sim Permitido N/D
Zimbabue Sim Permitido N/D

Fonte: IASplus. Disponivel em

<http://www.iasplus.com/country/useias.htm>. Acesso em 13 de fevereiro de

2008.

Comentérios:

1. Este € um pais-membro da UE/EEA. O relatério de auditoria e a

base das notas explicativas referem-se a conformidade com as
normas "IFRS adotadas pela UE". Atualmente, a UE adota todas
as normas IFRS, embora tenha modificado um aspecto da IAS
39. Essa modificacdo afeta apenas uma pequena porcentagem
de bancos. Além disso, permite-se que os paises-membro da UE
e EEA adiem a adocao das normas IFRSs até 2007, no que tange
as empresas que tém apenas titulos de divida publica cotados em
mercado de valores imobiliarios e/ou empresas cujos valores
mobiliarios sdo admitidos para negociacdo publica em um pais
nao-membro e que, por essa razdo, tém utilizado normas
internacionalmente aceitas, e ndo as IFRS (como as normas US
GAAP), a partir de um ano fiscal que tenha se iniciado antes da

adocéao do regulamento IAS Europeu.
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2. A Australia e a Nova Zelandia adotaram normas nacionais que
descrevem como equivalentes as IFRS. Essas normas incluem a
exigéncia da IAS 1.14, segundo a qual "uma empresa cujas
demonstracdes financeiras estejam em conformidade com as
normas IFRS deverdo trazer nas Notas uma declaracéao clara e
explicita dessa conformidade”. Essa declaracdo devera ser feita

nas notas explicativas.

3. Hong Kong adotou normas nacionais que sao idénticas as
normas IFRS, incluindo todas as opc¢des de reconhecimento e
mensuragao, mas, em alguns casos, as datas efetivas e de
transicdo sdo diferentes. Empresas baseadas em Hong Kong,
mas constituidas em outro pais, podem emitir suas
demonstracdes financeiras de acordo com as normas IFRS e nao
com as normas Hong Kong GAAP. Cingapura adotou as normas
IFRS “ipsis litteris”, como normas para o pais, equivalentes as
normas IFRS, porém modificou os principios de reconhecimento e
mensuracdo em varias normas IFRS ao adota-las (a diferenca
mais significativa, sobre propriedades para investimento, foi

removida a partir de 2007).

4. De acordo com a lei, todas as empresas uruguaias devem seguir
as normas IFRS vigentes a partir de 19 de maio de 2004. O

relatério da auditoria refere-se a conformidade com as normas
Uruguayan GAAP.

5. Na Turquia, as empresas de capital aberto podem seguir as
normas IFRS de duas maneiras, em razdo da demora na
traducao das normas IFRS para o turco: (i) a empresa de capital
aberto pode seguir a versao oficial em inglés das normas IFRS,
conforme foram publicadas pela IASB, e, nesse caso, o relatorio
da auditoria e as notas explicativas devem trazer uma declaracao
expressa de conformidade com as IFRS; ou (ii) pode seguir a
traducao das normas IFRS para o turco. Por causa da demora na

traducdo, o relatorio da auditoria e as notas explicativas devem



8.

9.

10.

11.
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trazer uma declaracdo expressa de que as demonstracdes
financeiras foram preparadas em conformidade com as normas

"IFRS conforme adotadas para uso na Turquia".

A Lei de Contabilidade Nacional da Croacia exige que as
empresas que utiizam as normas IFRS usem as normas
traduzidas e publicadas no Diario Oficial pelo Financial Reporting
Standards Board (FRSB). Atualmente, estas sdo as normas de 31
de marco de 2004. Portanto, as normas IFRS 6, 7 e 8 ndo foram
ainda traduzidas ou publicadas, e algumas alteracbes feitas as
normas IASs e IFRS depois de 31 de margo de 2004 ainda nao
estéo refletidas.

O Canada anunciou um plano para adotar as normas IFRS
integralmente como Normas Canadenses para Elaboracdo de

Relatérios Financeiros a partir de 2011.

A india anunciou um plano para adotar as normas IFRS
integralmente como Normas Indianas para Elaboracdo de

Relatorios Financeiros a partir de 2011.

A Coréia anunciou um plano para adotar as normas IFRS
integralmente como Normas Coreanas para Elaboragdo de
Relatorios Financeiros a partir de 2011, com a adocao antecipada

podendo ser iniciada em 2009.

Em julho de 2007, a SEC publicou um “Concept Release” para
comentario publico sobre se os emitentes dos Estados Unidos
devem preparar suas demonstracdes financeiras usando as

normas IFRS conforme publicadas em inglés pela IASB.

As Filipinas adotaram as IFRS como Normas Filipinas para
Elaboracdo de Relatorios Financeiros (PFRS), com vérias

modificacdes.
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12.Em agosto de 2007, a ASBJ e a IASB entraram em acordo sobre
um processo de conversdo entre as normas Japanese GAAP e as
IFRS. 'Diferencas importantes' entre Japanese GAAP e IFRS
serdo eliminadas por volta de 30 de junho de 2011. A data-alvo
de 2011 nado se aplica a nenhuma nova IFRS importante que

esteja sendo desenvolvida agora para entrar em vigor apos 2011.

2.6.2 Adocao das IFRS nos paises da Unido Européia

Em 13 de fevereiro de 2001, a Comissdao Européia apresentou o
documento Regulation of the European Parliament and of the Council on the
Application of International Accounting Standards (Regulamento do Parlamento
Europeu e do Conselho relativo a aplicacdo das IFRS). Nesse documento, &
solicitado que as demonstracdes contabeis consolidadas sejam preparadas ou
reformuladas de acordo com as normas IAS a partir de 2003 e 2004, para a
divulgar, em 2005, as demonstracdes contabeis consolidadas nos padrbes
exigidos pelas normas IAS, respeitando, assim, o requisito de comparacéo

exigido pela norma IAS 1 - Divulgacéo de Politicas Contabeis (IAS 1.38).

Segundo Schmidt, Santos e Fernandes (2006, p.13), “essa resolucdo da
UE representa um marco histérico no processo de harmonizacdo contébil das
praticas contdbeis mundiais, uma vez que esse grande bloco econbmico
passou a divulgar aos seus usuarios externos informacdes consolidadas
passiveis de comparacdo. Esse procedimento possivelmente impulsionara
outras iniciativas nesse sentido, haja vista a grande redugcdo de custos
provocada por esse processo de harmonizagéo, especialmente no que tange a
conversdo das demonstracfes contabeis de acordo com o0s principios de
contabilidade geralmente aceitos de um pais para outro. Prova disso que a
Australia também passou a adotar os pronunciamentos emitidos pelo IASB a
partir de 2005".
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Nesse momento, foram obrigadas a adotar as IFRS as empresas de
capital aberto, com ac¢des negociadas em bolsas de valores européias. A partir
de 2007, outras empresas, nao listadas, também serdo obrigadas a adota-las.

O processo de adoc¢éo na Europa provocou um movimento relevante de
preparacdo das empresas para estruturar os departamentos de contabilidade e
relatorios financeiros a estar aptos a conhecer as IFRS e a avaliar os seus
potenciais impactos, diante das operacdes das empresas e dos assuntos

contabeis mais relevantes para o negocio.

Concomitantemente, essas empresas ainda tiveram como atribuicdo

preparar as suas subsidiarias para a ado¢cdo dessas normas.

O IASB teve como ponto de partida o conjunto inicial das normas
internacionais de contabilidade, as IAS, que foram objeto de um complexo
processo de modernizacdo, que envolveu a revisdo de algumas das normas e
a substituicdo de outras por novas normas com conteddo mais adaptado as
demandas do ambiente de negdcios atual. Esse conjunto inicial produzido ficou
conhecido como plataforma estavel, cujas normas que o compunham estéo

demonstradas no Quadro 12 a seguir:
Quadro 12

Sumario das International Financial Reporting Standards

Norma Assunto tratado na norma®
IAS 1 Apresentacao das demonstracdes financeiras
IAS 2 Estoques
IAS 7 Fluxo de caixa
IAS 8 Politicas contdbeis, mudancgas em estimativas contébeis e

correcao de erros

IAS 10 Eventos subsequentes

IAS 11 Contratos de construgao

?® Tradugao livre do autor.
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Norma Assunto tratado na norma®
IAS 12 Impostos de renda
IAS 14 Divulgacéo de informacdes financeiras por segmento
IAS 16 Ativo imobilizado
IAS 17 Operacgdes de leasing
IAS 18 Reconhecimento de receita
IAS 19 Beneficios a empregados
IAS 20 Beneficios governamentais
IAS 21 Efeitos de moeda estrangeira
IAS 23 Custos de financiamento
IAS 24 Divulgacéo de informacgdes por partes relacionadas
IAS 27 Consolidacao
IAS 28 Empresas associadas
IAS 29 Efeitos de hiperinflacao
IAS 31 Participagcéo em joint ventures
IAS 32 Apresentacao e divulgacao de instrumentos financeiros
IAS 33 Lucro por agéo
IAS 34 Informacdes financeiras interinas
IAS 36 Perda de valor recuperavel de ativos impairment
IAS 37 Provisfes, passivos contingentes e ativos contingentes
IAS 38 Ativos intangiveis
IAS 39 Avaliacdo e mensuracao de instrumentos financeiros
IAS 40 Propriedades para investimento
IAS 41 Ativos bioldgicos
IFRS 1 Adocéo das IFRS pela primeira vez
IFRS 2 Pagamentos com base em acédo
IFRS 3 Combinacéo de empresas
IFRS 4 Ativos de seguros
IFRS 5 Ativos de longo prazo mantidos para venda e operagdes

em descontinuidade
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O termo “plataforma estavel’, corresponde ao conjunto de
pronunciamentos emitidos pelo IASB que as empresas com ac¢des negociadas
em bolsa de valores da Unido Européia aplicaram a partir de 1 de janeiro de
2005. Posteriormente, outros pronunciamentos foram emitidos pelo IASB: a
IFRS 6, que trata dos ativos de exploracdo mineral, a IFRS 7, que trata de
apresentacdo e divulgacdo de aspectos relacionados aos instrumentos
financeiros e a IFRS 8, que trata da divulgagédo de informacgdes por segmento

operacional.

2.6.3 Harmonizac¢ao contébil no Brasil

Segundo Andrade (2002), a harmonizagdo em primeiro lugar, abre o
mercado brasileiro aos investidores internacionais, além de tornar o mercado
de capitais e o0 sistema financeiro brasileiro mais transparentes para as
agéncias internacionais, melhorando, assim, o nosso relacionamento e a nossa

imagem com esses organismos internacionais, além de reduzir o risco-pais.

S&o varias as razdes que justificam a adocao das Normas Internacionais
de Contabilidade pelas empresas. Algumas delas sdo meramente normativas.
Outras, talvez ainda mais importantes, estdo associadas a beneficios
econdmicos concretos na forma de atracdo de maior volume de investimentos

e reducéo do custo de capital:

Governanca Corporativa:

1. Os investidores do mercado de capitais nunca foram um grupo
tdo vasto e de variados graus de sofisticacdo e entendimento da
dindmica de atuacdo das empresas. Quanto maior a
transparéncia, clareza e compreensibilidade das informacbes
financeiras das empresas, menor sera o risco percebido por um
investidor & sua aplicagcdo de recursos e menor serd o retorno
exigido para o seu investimento, em beneficio da reducdo do

custo de capital das empresas.
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2. A crescente importancia do investimento estrangeiro direto, das
operacdes de fusbBes e aquisicdes de empresas e do comércio
internacional nos ultimos anos tem exigido a criacdo de uma
linguagem contabil Unica, que seja universalmente entendida as

IFRS tém por objetivo proporcionar essa plataforma universal.

3. A adocgdo de um conjunto completo de normas contabeis e de
divulgacdo de informacdes de qualidade universalmente
reconhecida confere credibilidade e transparéncia a administracéo
e demonstra seu comprometimento com a empresa - qualidades

fundamentais a boa Governanca Corporativa.
Pratica recomendada:

1. Em 2000, a IOSCO recomendou a aceitacdo das Normas
Internacionais de Contabilidade a todas as bolsas de valores,
inclusive a bolsa brasileira, para a elaboragdo de demonstracdes

financeiras de empresas listadas.

2. A profissdo contabil no Brasil apéia firmemente a convergéncia
das praticas contabeis geralmente aceitas no Brasil com as IFRS.
O Ibracon, que publicou uma tradugéo para o portugués das IFRS
emitidas até o ano de 2001, deu inicio a um amplo projeto de

harmonizacdo das normas brasileiras as internacionais.

3. Cinco empresas brasileiras (Bradesco, CVRD, Banco Itau, Pao de
Aclcar e Petrobras) contribuem regularmente com recursos
financeiros para o esforco do IASB de promover a harmonizagao

das normas contabeis.
Exigéncia normativa:

1. Até 2005, a adogdo das Normas Internacionais de Contabilidade
sera obrigatéria para as empresas listadas em bolsas de valores
de 70 paises, sendo opcional em outros 21 paises. Para as

empresas que apresentarem suas demonstracdes financeiras em
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IFRS pela primeira vez em 2005, serdo também exigidas
demonstracdes contabeis comparativas para o exercicio de 2004
(o que traz a necessidade de estabelecer saldos iniciais em 31 de
dezembro de 2003).

Existem varias empresas brasileiras listadas em bolsas de valores
européias, tais como Latibex, Luxemburgo e Londres. Embora
ainda nado haja definicdo clara quanto a esse assunto, € possivel
gue tais empresas sejam obrigadas a apresentar demonstracdes
contabeis em IFRS, assim como as demais empresas listadas em
bolsas de valores da Unido Européia (cerca de 7.000). De
gualquer maneira, ainda que seja feita uma concessdo as
empresas estrangeiras, é possivel que o préprio mercado e a
concorréncia por capital exijam a divulgacdo de informacdes em
IFRS.

A Bovespa exige a apresentacdo de demonstracdes financeiras
em IFRS (ou US GAAP) para registro no Novo Mercado e na
Bovespa Nivel Il como parametro de boas praticas contabeis.
Esses niveis especiais de registro foram criados para empresas
com melhores praticas de Governanca Corporativa, que tém

potenciais beneficios na forma de menor custo de capital.

Em conex&o com a reforma da Lei das Sociedades Andnimas,
representantes do mercado de capitais tém trabalhado em um
projeto de criacio de um 0Orgdo independente que sera
responsavel pela definicdo das normas contabeis aplicaveis no
Brasil. Como a sua congénere norte-americana - o FASB, o
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) assumira a funcao
de desenvolver as normas contdbeis aplicAveis no pais,
atualmente desempenhada pelo CFC, com o apoio do Ibracon. O
CPC ja com participantes da Associacdo Brasileira das
Companhias Abertas (ABRASCA), da Associacao dos Analistas e
Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais (APIMEC) e
de profissionais da Fundacado Instituto de Pesquisas Contabeis,
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Atuarias e Financeiras da Universidade de Sao Paulo (Fipecafi), e
representantes do CFC e do Ibracon. Orgdos reguladores do
mercado, precisamente a CVM e o Bacen deverdao acompanhar
de perto a atuacdo do CPC, em conjunto com a Bovespa. O
projeto contempla a criacdo de um Conselho Curador, um
Conselho Consultivo e de o6Orgdos técnicos, 0s quais teréo
participagdo de outras entidades de classe e profissionais
contabilistas. O Estatuto da CPC prevé a adocdo das Normas

Internacionais de Contabilidade entre os seus objetivos.
Tendéncia clara no sentido da adocéo das IFRS:

1. O mesmo projeto de lei de reforma da Legislacdo Societéria
(Projeto n°. 3.741), que se transformou na lei 11.638 de 2007,
prevé ainda a adocdo do LALUC?®, que devera abrir caminho para
a adocdo das IFRS na medida em que proporcionara a
dissociagdo entre a contabilidade societaria e a contabilidade

fiscal.

2. Representantes do Banco Interamericano de Desenvolvimento
(BID), em recente encontro com o Presidente Luis Inacio Lula da
Silva, enfatizaram a importancia das IFRS para o contexto
brasileiro e a relevancia de encorajar as empresas a adotar esse
padrdo internacional. Adicionalmente, o BID tem incentivado o
Bacen, inclusive com subsidios financeiros, a desenvolver normas

contabeis, estas bem adiantadas, para as instituicdes financeiras.

3. Os US GAAP representam o conjunto de praticas contabeis de
gualidade internacionalmente reconhecida que mais se aproxima
das IFRS. Nos termos de um acordo com o IASB, o FASB esta
comprometido com um projeto de harmonizagdo das normas cujo

objetivo é a eliminacao das diferencas significativas até 2007.

%% O termo Livro de Apuragédo do Lucro Contabil (LALUC), foi criado, informalmente, para
identificar a reconciliacdo entre as escrituracdes mercantil e fiscal.
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4. Certos financiadores, inclusive agéncias internacionais como o
préprio BID e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (BNDES), oferecem linhas de crédito exclusivas, com
condicbes mais favoraveis, as empresas que adotam Boas
Praticas de Governanca  Corporativa e  apresentam

demonstracdes financeiras em IFRS.

5. O uso crescente da linguagem comum XBRL, que facilita o
tratamento e a comparacao de informacdes financeiras por parte
dos analistas e investidores, devera contribuir para o0 aumento dos
investimentos transnacionais, criando condigbes para uma

ampliacdo do uso das IFRS.

6. A maior credibilidade associada a adocéo de praticas de gestao
mais transparentes e a utilizacdo de normas contabeis
universalmente aceitas e de maior qualidade tendem a refletir-se
em melhores avaliagbes de crédito atribuidas por agéncias de

rating internacionais e em aumento da liquidez do mercado.

O avanco do mercado de capitais brasileiro, sobretudo nos ultimos anos,
com o crescimento do numero de empresas de capital aberto, negociando
acoes e titulos de dividas no mercado local e nos mercados internacionais, e
com o conseqiente aumento dos investimentos diretos de empresas de outros
paises no Brasil, ttm colocado em evidéncia, cada vez mais, a importancia da

Governanca Corporativa.

Dessa forma, a adocdo de convergéncia para normas de contabilidade
internacionalmente reconhecidas, pelos diversos participantes dos mercados
de capitais, como mais apropriadas na busca de boas praticas de Governanca

Corporativa, passa a ser um caminho natural a ser percorrido.

A grande discussao travada ao longo dos ultimos anos diz respeito a
escolha, dos paises da comunidade internacional, entre a adocéo das IFRS ou
a harmonizacao das praticas atuais com essas normas. O principal argumento

dos defensores da harmonizacao é que esse caminho é o mais adequado, por
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respeitar questdes regulatérias especificas de cada pais, além de permitir que
a aproximacao ocorra de forma gradual, a medida que as normas contabeis
internas sejam revistas e adaptadas. Essa, alias, foi a opcdo do Brasil,
mediante a promulgacédo da Lei n°. 11.638, de 28 de dezembro de 2007. De
acordo com a referida Lei, que altera a Lei n°. 6.404/76, a CVM passa a ter a
incumbéncia de emitir suas normas de forma consistente com os padrdes de

contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobiliarios.

Os criticos a harmonizacdo entendem que a adoc¢&o seria um caminho
mais adequado por impedir que cada pais adote parcialmente as IFRS, assim
como fez o Parlamento Europeu, que restringiu a adocédo pelos paises da
comunidade européia de parte da norma de instrumentos financeiros. Na visdo
desses criticos, esse efeito poderia criar uma série de praticas contabeis
distintas, que, muito embora tivessem uma mesma base conceitual,
apresentariam grandes diferencas entre si, prejudicando, assim, a
comparabilidade entre elas.

De qualquer forma, algumas etapas importantes devem ser cumpridas,
no processo de aprimoramento das praticas contabeis adotadas no Brasil: o
fortalecimento dos 6rgdos que regulamentam as normas contabeis; a
publicacdo de literatura sobre as referidas normas em portugués, para que o
acesso as referidas normas seja irrestrito; a criacdo de um mecanismo
constante de atualizacdo das praticas de contabilidade adotadas no Brasil, de
acordo com as mudangas das normas internacionais de contabilidade; e o
fortalecimento e a adaptacdo da grade curricular das instituicbes de ensino

superior.
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3 EFEITOS DAS IFRS NOS PRINCIPAIS INDICADORES DE BALANCO

3.1 A analise de demonstragoes financeiras por meio de indicadores de

balango

“A necessidade de analisar demonstracdes contabeis é pelo menos tdo
antiga quanto a propria origem de tais pecas (IUDICIBUS, 2007, p.1)".

A analise de balancos sempre foi uma das principais fontes de
informacgao utilizadas por bancos, analistas financeiros, administradores de
empresas, investidores, entre outros, no processo de avaliacdo de tomada de

deciséo sobre uma determinada empresa.

Matarazzo (1998) esclarece que a analise de balancos tem como
objetivo primordial extrair informacdes das demonstracdes financeiras para a

tomada de decisdes.

ludicibus (2007) considera a andlise de balancos uma arte, pois, apesar
da existéncia de modelos matematicos para determinados calculos, ndo ha
forma metodologicamente comprovada ou cientifica de relacionar os indices de
tal forma que produza um diagndstico preciso. Na opiniao do autor, é esperado,
mas nao uma verdade absoluta, que dois profissionais com a mesma
experiéncia em analise de balancos cheguem a conclusfes idénticas, com

base em um mesmo conjunto de dados.

A analise de balancos, portanto, consiste na analise de valores
capturados diretamente das informacdes financeiras da companhia analisada,
bem como de correlacdes e quocientes obtidos com base nessas informacdes
financeiras. Nessa analise, consideram-se padrdes de comparacdo que podem
variar desde informacdes relativas a periodos anteriores da mesma empresa

até orcamentos, concorrentes diretos ou uma média esperada do setor.
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O trabalho de andlise financeira, contudo, tem algumas limitacdes,
provocadas por diversos fatores. Uma analise financeira realizada por um
administrador da empresa certamente serd mais precisa do que uma analise
preparada por alguém externo. Esse estudo de caso ndo contou com a
participagcéo direta ou indireta de nenhum integrante da companhia analisada.
Logo, é possivel que existam algumas imprecisfes. Segundo Martins (2005), é
necessario que se conheca o ramo de negoécios em gque a empresa analisada
atua, suas praticas comerciais em termos de prazos e outras caracteristicas do

segmento.

ludicibus (2007) descreve ainda alguns limitadores para a realizacéo de
analises de balancos, como a diversidade de métodos contabeis adotados
pelas empresas, ainda que do mesmo setor, e a natureza financeira das

indagacoes.

O objetivo desse estudo de caso, contudo, ndo é o de analisar
financeiramente a empresa e concluir sobre seu desempenho operacional. O
tema central da analise comparativa dos indices financeiros € o de investigar
se a analise das demonstragcfes financeiras da mesma companhia, porém
preparadas de acordo com dois conjuntos de préaticas contabeis distintos,

poderiam trazer resultados diferentes.

3.2 Tipos de indicadores de analise de balango

3.2.1 Iindices de prazos médios

Tais indices refletem o chamado giro dos negécios da empresa, no que
diz respeito aos aspectos cruciais da operagdo, como estoques, recebiveis e
contas a pagar. Essa categoria de indices é a base para o calculo dos ciclos
mencionados na sec¢ao 3.2.2 a seguir.
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O Quadro 13 a seguir demonstra as memorias de calculo dos referidos

indices:
Quadro 13
Memodria de célculo dos indices de prazos médios
indice Memoéria de calculo
Prazo médio pagamento (Saldo médio das duplicatas a pagar * 360)/compras
brutas a prazo
Prazo médio recebimento (Saldo médio das duplicatas a receber * 360)/receita
bruta das vendas a prazo
Prazo médio estocagem (Saldo médio estoques * 360)/custo das vendas

Fonte: Braga (1995, p.159)

Quanto a utilizacdo de saldos médios, ludicibus (2007, p.98) diz que
“sempre devemos recorrer ao maior niamero possivel de observacdes”. A
sugestdo do autor para um célculo anual é que se obtenha os saldos mensais
das contas, muito embora reconheca a dificuldade de se obter os balancetes

mensais de verificagdo das companhias.

Em virtude da limitagdo de informacdes sobre o montante real das
compras, ao longo do exercicio, uma vez que essa informagdo ndo esta
disponivel nas demonstracdes financeiras da companhia, o valor aqui utilizado

foi obtido por meio de uma estimativa calculada pelo autor.

Tal estimativa considera o valor total de compras como a diferenca entre
o valor de estoque inicial do exercicio, adicionado do custo dos produtos

vendidos ao longo desse periodo e o valor do estoque final.

Essa equacdo é mais adequada para a estimativa de compras em
empresas comerciais, como atacado e varejo, nos quais o custo dos produtos
vendidos corresponde Unica e exclusivamente ao custo de aquisicdo das

mercadorias de revenda. Numa industria, o valor de custo dos produtos
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vendidos é influenciado por diversos outros itens, além da matéria-prima, como

mao-de-obra direta, gastos gerais de fabricacao e outros.

Segundo Matarazzo (1998), uma forma de estimar o valor correto das
compras liquidas, numa empresa industrial, seria estimar um custo de
producdo do periodo, com base em um percentual entre 20% e 30% do custo
de producdo total. Isso, contudo, conferia ao célculo o mesmo grau de
incerteza, uma vez que esse percentual pode ser muito distinto de industria
para industria. Sobretudo numa empresa com diversas subsidiarias, como em
nosso estudo de caso. Dessa forma, a opg¢ao foi pela inclusédo do valor do custo
total de produgcdo no célculo das compras. Ainda que com as limitacdes
existentes, o valor de compras foi utilizado para que fosse possivel ter uma
idéia comparativa dos prazos médios de estocagem, uma vez que 0 mesmo

critério foi aplicado para os dois conjuntos de informagdes financeiras.

3.2.2 Ciclos

O estudo desses ciclos compreende a analise dos ciclos financeiro e
operacional. Segundo Braga (1995, p.127), “o ciclo operacional corresponde ao
intervalo de tempo compreendido desde a compra das mercadorias ou dos
materiais de producdo até o recebimento da venda. Trata-se, portanto, de um
periodo (médio) em que sao investidos 0s recursos nas operacdes sem que

ocorram as entradas de caixa correspondentes”.

Ainda de acordo com o autor, “o ciclo financeiro define, em termos
meédios, 0 prazo que se inicia a partir dos pagamentos aos fornecedores e

termina com o recebimento das vendas”.

O Quadro 14, a seguir, ilustra as formulas de calculo dos anteriormente

acima descritos:
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Memoéria de calculo dos ciclos
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indice

Memoria de calculo

Ciclo financeiro

PME + PMR - PMP

Ciclo operacional

PME + PMR

Fonte: Braga (1995, p.127).

Em que:

PME: Prazo médio de estocagem

PMR: Prazo médio de recebimento das vendas

PMP: Prazo médio de pagamento das compras

3.2.3 Iindices de estrutura patrimonial

Esses indices sdo obtidos pelo calculo de porcentagens de participacdo

de um componente do balanco patrimonial sobre outro componente. Alguns

exemplos dos indices inseridos nessa categoria sao: (i) Imobilizacdo dos

recursos permanentes; (i) Endividamento Geral; e (iii) Composicdo do

Endividamento.

O Quadro 15, a segquir, ilustra a memoéria de calculo dos referidos

indices:
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Quadro 15

Memoria de calculo dos indices de estrutura patrimonial

Indice Meméria de calculo
Imobilizacdo dos recursos
permanentes Ativo permanente/(ELP + PL)
Endividamento geral (PC + ELP)/PL
Composicéo do
endividamento PC/(PC + ELP)

Fonte: Braga (1995, p.154)
Em que:

ELP: Exigivel a longo prazo
PC: Passivo circulante

PL: Patriménio liquido

3.2.4 indices de solvéncia

Os indices dessa categoria ndo medem a efetiva capacidade de honrar
seus compromissos com credores, e sim evidenciam o grau de solvéncia em

caso de encerramento total de suas atividades.

Como exemplo dessa categoria de indices, foram considerados no
trabalho: (i) Liquidez Corrente; (ii) Liquidez Geral; (iii) Liquidez Seca; (iv) Capital

de Giro; e (v) Liquidez Imediata.
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O Quadro 16, a segquir, ilustra a memoéria de calculo dos referidos

indices:
Quadro 16
Memoaria de célculo dos indices de solvéncia
indice Memoéria de calculo
Liquidez Corrente AC/PC
Liquidez Geral (AC + RLP)/(PC + ELP)
Liquidez Seca®’ (AC - Estoque - Despesas do exercicio seguinte)/PC
Capital de Giro AC - PC
Liquidez Imediata Disponivel/PC

Fonte: Braga (1995, p.154)
Em que:

AC: Ativo circulante

ELP: Exigivel a longo prazo

PC: Passivo circulante

3.2.5 Indices de rotacdo dos recursos

Esse grupo de indices reflete o grau de emprego dos ativos na geracao
das vendas, as quais, via de regra, sdo a principal fonte de lucros e recursos

das empresas.

Dentre esses indices, destacam-se: (i) Giro do investimento total;

(i) Rentabilidade do Ativo; e (iii) Rentabilidade Patrimonial.

2" Alguns autores, como IUDICIBUS (2007) nao excluem as despesas do exercicio seguinte no
célculo do indice de liquidez seca.
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O Quadro 17, a seguir, ilustra as memarias de calculo dos indices aqui

mencionados:

Quadro 17

Memoria de célculo dos indices de rotacao de recursos

indice Memoéria de calculo
Giro do investimento total Receita liquida/ativo total
Rentabilidade do ativo (Resultado liquido/ativo total) * 100
Rentabilidade patrimonial (Resultado liquido/PL) * 100

Fonte: Braga (1995, p.159)
Em que:

PL: Patriménio liquido

3.2.6 Iindices de margem de lucratividade e vendas

Os indices de margem de lucratividade s&o utilizados na anélise da
eficiéncia operacional da empresa, comparando os diferentes niveis de lucro
(por exemplo, operacional, bruto, liquido) com as vendas liquidas da empresa.
A andlise desses indices proporciona ao analista uma visdo mais clara dos
fatores criticos que impactam na rentabilidade geral da empresa. Como
exemplo desses indices, encontram-se:
(i) Margem Liquida; (ii) Margem Operacional; (iii) Margem Bruta; e (iv) Mark-up
Global.

O Quadro 18, a seguir, demonstra as memorias de calculo dos referidos

indices:




83

Quadro 18

Memoria de célculo dos indices de margem de lucratividade e vendas

indice

Memoria de calculo

Margem Liquida

Lucro liquido/receita operacional liquida

Margem Operacional

Lucro operacional/receita operacional liquida

Margem Bruta

Lucro bruto/receita operacional liquida

Mark-up Global

Lucro bruto/custo das vendas

Fonte: Braga (1995, p.163)

3.2.7 indices de alavancagem

Dois indices séo relevantes no que diz respeito a alavancagem, ao grau

de alavancagem financeira e ao grau de alavancagem operacional. O grau de

alavancagem operacional mede os efeitos provocados sobre o Lucro Antes dos

Juros e Imposto de Renda (LAJIR?) pelas variaces ocorridas nas vendas. J&

o grau de alavancagem financeira mede os efeitos provocados sobre o lucro

liquido pelas variacdes ocorridas no LAJIR.

O Quadro 19 demonstra as memorias de célculo dos referidos indices:

Quadro 19

Memodria de célculo dos indices de alavancagem

indice

Memoria de calculo

Grau de Alavancagem
Financeira

Variacao lucro liguido/variacdo lucro operacional

Grau de Alavancagem
Operacional

Variacao lucro operacional/variacdo percentual das
vendas

Fonte: Braga (1995, p.206)

Martins (2005) aponta o aspecto da sazonalidade como uma importante

limitacdo ao uso de tais indices. As conclusdes obtidas poderiam ser bastante

8 0 LAJIR reflete o resultado das atividades operacionais da empresa. E um indicador preciso
na avaliacdo do desempenho operacional, uma vez que exclui efeitos financeiros e de

impostos.
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diferentes, dependendo do ciclo operacional da empresas analisada. Esse
estudo de caso ndo tem a pretensdo de efetuar uma analise financeira da
companhia estudada. O propoésito desse estudo € concluir sobre a variacdo dos
indices quando calculados com base em demonstracdes financeiras

preparadas de acordo com praticas contabeis distintas.

3.2.8 Correlacao entre os indices e os principais grupos das demonstracdes

financeiras

Pelas bases para o calculo dos indices utilizados na analise de balanco,
€ possivel identificar quais sao as contas contabeis ou 0s grupos de contas das

demonstracdes financeiras que trazem impactos a tais indices.

Com base nas andlises das diferencas entre as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as IFRS e da equacdo de calculo dos indices
apresentada, foi possivel elaborar um quadro de correlagdo entre ambos,
evidenciando os indices nos quais seriam esperadas variacdes em decorréncia
da conversao dos numeros contabeis entre essas praticas. A Figura 3 a seguir

demonstra essa correlacéo:



Figura 3
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Correlagdo entre os principais indices de analise de balango com os grupos

contabeis relevantes das demonstracdes financeiras

Grupos contabeis
relevantes

Grau de alavancagem financeira

Grau de alavancagem operacional

Giro do investimento total

Rentabilidade do ativo

Rentabilidade patrimonial

Imobilizagdo dos recursos permanentes

Endividamento geral

Composicao do endividamento

Liquidez corrente

Prazo médio pagamento
Prazo médio recebimento
Prazo médio estocagem
Margem operacional

Liquidez geral
Liquidez seca
Capital de giro
Liquidez imediata
Margem liquida
Margem bruta
Mark-up global

Ciclo financeiro

Ciclo operacional

Ativo

Ativo circulante (AC)
Disponivel
Duplicatas a

receber

Estoque
Realizavel longo
prazo (RLP)

Permanente

Passivo
Passivo circulante
(PC)

Duplicatas a pagar
Exigivel longo prazo
(ELP)

Patriménio liquido
(PL)

Resultado
Receita bruta
Receita liquida
Custo produtos
vendidos

Lucro bruto
Lucro operacional
Lucro liquido

x

x

x
x

Fonte: Preparado pelo préprio autor

Para fins deste estudo de caso,

foi respeitada a abertura da

demonstracdo do resultado existente nas demonstragcdes da companhia

estudada. Conseqiuentemente, as despesas financeiras liquidas nédo fazem

parte do lucro operacional.
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Para ludicibus (2007), os principais componentes das despesas
operacionais sdo despesas de vendas, despesas administrativas e despesas
financeiras. Mesmo na Lei n° 6.404/76, as despesas operacionais sao
compostas pelas despesas com vendas, despesas gerais e administrativas,

despesas financeiras e receitas financeiras.

3.3 Impactos da conversao para as IFRS nas demonstragoes

financeiras

A conversao das demonstracdes financeiras preparadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil para as IFRS demanda um processo
de mensuracdo de todos os ativos e passivos de acordo com 0s critérios
contabeis a estas adequados. O nivel de ajustes dependera de uma série de
fatores, como: (i) natureza das operacoes da empresa; (i) tipos de
instrumentos financeiros transacionados pela empresa; (iii) politicas contabeis
adotadas no conjunto de normas contabeis de partida; e (iv) selecdo das
politicas contabeis adotadas nas IFRS, dentre outros. A Figura 4 a seguir
demonstra esses potenciais efeitos, com base nas diferencas de praticas

contabeis conhecidas e descritas no Anexo | desta dissertacao.



Figura 4

Potenciais impactos dos pronunciamentos das IFRS aos grupos contabeis

relevantes das demonstragdes financeiras
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IAS 11
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IAS 14
IAS 16 X X X X X X | X X
IAS 17 X X X X X X X X X X X X X X
IAS 18 X X X X
IAS 19 X X X X X
IAS 20 X X X
IAS 21 X X X
IAS 23 X X X X X | X X
IAS 24
IAS 26
IAS 27 X | X X | X X | X X X | X X X X | X X
IAS 28
IAS 29 X | X X | X X | X X X | X X X X | X X | X
IAS 30
IAS 31 X X X X
IAS 32
IAS 33
IAS 34
IAS 36 X X | X X X X
IAS 37 X X X X | X X
IAS 38 X X X X
IAS 39 X | X X X X X | X X X X | X X | X X
IAS 40 X X X X
IAS 41 X X X
IFRS 1 X | X X | X X | X X X | X X X X | X X | X X
IFRS 2 X X X
IFRS 3 X X X X X X X X X X X X X X X X
IFRS 4
IFRS 5 X X | X X X X X X | X X | X X
IFRS 6
IFRS 7
IFRS 8

Fonte: Preparado pelo proprio autor
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3.4 Efeitos da conversdao das demonstragoes financeiras para as IFRS
nos indices de analise de balanco

Com base nas informacdes sobre os indices financeiros e sobre o0s
principais impactos nas demonstracdes financeiras, numa conversao das
praticas contabeis adotadas no Brasil para as IFRS, concluimos, portanto,
quais sao 0s pronunciamentos que potencialmente podem provocar impactos a

cada um dos indices aqui apresentados.

Conclui-se, assim, que as premissas adotadas pelos usuarios das
demonstracdes financeiras, sejam eles internos sejam externos, devem ser
adaptadas a nova realidade contabil, na qual o Brasil estara inserido a partir de
2010. Isso porque aqueles indices-padrao de determinada industria ou
segmento operacional podem ser impactados por assuntos complexos, como a
existéncia de instrumentos financeiros derivativos e o hedge accounting, por
novas aquisicdbes de que tenham derivado o registro contabil de ativos e
passivos reconhecido apenas no momento de uma combinacdo de empresas,
como marca, relacionamento com clientes, ordens de produg&o contratadas,

contingéncias possiveis, entre outros.

Essa modificacdo na ordem atual do mercado de capitais demandara,
por fim, um conhecimento profundo das normas internacionais de contabilidade

do mercado em geral.

A Figura 5 a sequir ilustra os potenciais impactos nos componentes dos
indices de andlise financeira pela aplicacdo de cada um dos pronunciamentos
das IFRS, por empresas que estejam preparando demonstracdes financeiras

de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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Figura 5

Correlagdo entre principais indices de analise de balango com os grupos

contabeis relevantes das demonstracdes financeiras
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IAS 16

IAS 17
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IAS 19

IAS 20

IAS 21

IAS 23

IAS 24

IAS 26

IAS 27

IAS 28

IAS 29

IAS 30

IAS 31

IAS 32

IAS 33

IAS 34

IAS 36

IAS 37

IAS 38

IAS 39

IAS 40

IAS 41

IFRS 1

IFRS 2

IFRS 3

IFRS 4

IFRS 5

IFRS 6

IFRS 7

IFRS 8

Fonte: Preparado pelo préprio autor
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4 ESTUDO DE CASO

41 Procedimentos metodolégicos adotados

Em termos de método de abordagem, este estudo de caso se
caracteriza como indutivo, que, segundo Figueiredo e Souza (2005), é o
meétodo pelo qual se parte do individual para chegar mediante uma cadeia
l6gica de raciocinio, a uma conclusdo final. No que diz respeito aos
procedimentos, o estudo deve ser classificado como um estudo comparativo, ja
que compara dois tipos distintos de informacdes, com o propoésito de buscar as

diferencas entre ambos.

Para Yin (2005), um estudo de caso investiga um fendmeno
contemporaneo em seu contexto na vida real, sobretudo quando o limite entre

o fendbmeno e o contexto ndo estdo claramente definidos.

O ponto de partida do estudo de caso sdo as demonstracdes financeiras
da companhia Arcelor Brasil S.A. do exercicio findo em 31 de dezembro de
2006, preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e
com as IFRS. Com duas demonstracdes financeiras, busca-se avaliar se
existem impactos importantes para o usuario das referidas demonstracoes

financeiras.

Esses possiveis impactos para o0s usuérios das demonstracdes
financeiras sao analisados tanto do aspecto quantitativo das informacodes, por
meio da avaliagdo dos impactos nos indices de andlise financeira da
companhia, segundo os dois conjuntos de praticas contabeis, quanto pelos
aspectos de divulgacdo de informacbes em notas explicativas no referido
relatorio. Segundo Matarazzo (1998, p.42), “as notas explicativas contém um

conjunto de elementos que auxiliam a fazer avaliacdo mais ampla da empresa”.
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No que diz respeito as técnicas de pesquisa, este estudo de caso adota
a pesquisa bibliografica. A pesquisa bibliogréafica, ou fonte secundaria abrange
toda a bibliografia ja publicada relacionada ao tema em estudo, desde livros,
jornais, revistas, monografias, dissertacdes, teses, incluindo outras fontes como
eventos cientificos, debates, meios de comunicacao (televisdo, radio, videos,
filmes etc.)(FIGUEIREDO e SOUZA, 2005, p.77).

A utilizacdo de fonte secundaria de informacgdes traz algumas limitacdes,
discutidas mais adiante neste trabalho, uma vez que néo foi possivel interagir
diretamente com aqueles que prepararam as demonstragdes financeiras aqui
estudadas. Como consequéncia, as avaliagdes, conclusdes e limitagbes do

trabalho ndo podem ser consideradas para a concluséo deste trabalho.

4.2 Apresentacao da companhia analisada

4.2.1 A companhia e suas operacdes

A nota explicativa n°. 1 das demonstrac¢des financeiras das Arcelor Brasil
S.A., preparadas de acordo com as IFRS, incluidas no anexo 1.2, descreve as
operacOes da companhia:

“A Arcelor Brasil S.A. (controlada pela Arcelor S.A., com sede em
Luxemburgo e parte da Mittal Steel Group) € uma sociedade anb6nima de
capital aberto, com sede em Belo Horizonte, Minas Gerais, cujas a¢gbes s&o
negociadas na Bovespa. Com suas controladas e coligadas no Brasil e no
exterior a companhia, tem entre suas atividades principais a instalacdo e
exploracdo de industrias e empreendimentos nos setores siderdrgico e
metallrgico e a participacdo no capital de outras sociedades de mesmo objeto
ou complementares, incluindo a producdo e comercializagdo de energia e

outros insumos da atividade siderdrgica e/ou metalargica.
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Como resultado da reestruturacao societaria conduzida pela Arcelor S.A.
no Brasil, aprovada pelas assembléias gerais de acionistas realizadas nos dias
28 e 30 de setembro de 2005, a Companhia tornou-se detentora da totalidade

do capital da Companhia Siderurgica de Tubarédo (CST) e da Vega do Sul S.A.

Por meio de uma série de aquisi¢cdes sucessivas, a Arcelor S.A. adquiriu
73,34% da CST da seguinte forma: 18,83%, em 1998; 9,42%, em 2003; e
45,09%, em 2004. A Vega passou a ser controlada pela Arcelor S.A. a partir de
2001.

O processo ocorreu em duas fases: (1°.) incorporacdo das holdings,
Arcelor Acos do Brasil Ltda. (AAB) e APSL ONPN Participagbes S.A. (APSL),
que detinham participacdo direta na CST e Vega; e (2°) incorporacdo das
acOes dos acionistas minoritarios da CST que optaram por trocar as suas

acOes da CST por acbes da Arcelor Brasil”.

4.2.2 As controladas

As informacdes sobre as empresas operacionais controladas pela
companhia também sdo divulgadas na nota explicativa n°. 1 das mesmas
demonstracdes financeiras, sendo essas divididas entre os grupos de acos
longos e acos planos. No grupo de acos longos, a Belgo Siderurgica € a

controlada destacada:

“A Belgo Siderurgia, com suas controladas, produz e comercializa
produtos de aco longos e trefilados. Seus produtos s&o destinados
principalmente aos setores da construcdo civil, producdo industrial e
agropecuaria, incluindo, entre outros, vergalhdes, perfis, fio maquina e arames.
Com usinas integradas e semi-integradas, além de trefilarias no Brasil e na
Argentina, possui capacidade para producdo anual de aproximadamente 5,1
milhdes de toneladas (n&o auditado) de acgo bruto. Adicionalmente, a
controlada CAF Santa Barbara produz carvdo vegetal oriundo de

reflorestamentos”.
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No grupo de controladas do segmento de acos planos, a primeira
empresa controlada mencionada € a Companhia Siderdrgica Tubardo (“CST"):

“A CST produz e comercializa laminados planos semi-acabados. Suas
principais linhas de produtos consistem em placas de aco e bobinas laminadas
a quente. A CST também é co-proprietaria de um porto de aguas profundas e
de um terminal ferroviario adjacente a sua planta, o qual recebe os
fornecimentos de minério de ferro. Sua usina integrada, localizada na cidade de
Serra, no Estado do Espirito Santo, possui capacidade para producao anual de
5,0 milhdes de toneladas de aco bruto. Um projeto de expansao para aumentar
a capacidade de producédo de 5,0 milhdes de toneladas para 7,5 milhdes de
toneladas esta em andamento e espera-se que seja concluido no primeiro

trimestre de 2007".

A Vega do Sul (“Vega") também é destacada na nota explicativa:

Localizada na cidade de Sao Francisco do Sul, no estado de Santa
Catarina, a Vega é uma industria de transformacdo de aco com o0s mais
modernos processos de decapagem, laminacéo a frio e galvanizacéo. A Vega
fornece bobinas de aco para as industrias de automoveis, eletrodomésticos,
construgdo civil, tubos, entre outras. Sua principal matéria-prima, bobinas
laminadas a quente, € fornecida pela CST. A companhia iniciou as operagdes
em 2003, e sua capacidade de producéo anual € de 880 mil toneladas de acos

laminados a frio e galvanizados”.

4.3 Aspectos preliminares relevantes

A companhia esta preparando demonstracdes financeiras de acordo
com as IFRS pela primeira vez. Dessa forma, necessariamente deve utilizar a
normas IFRS 1 “Adocao pela primeira vez das IFRS”, que apresenta um guia
de orientacdo detalhado no que diz respeito a mensuracao e apresentacdo das

informacdes.
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A regra geral da IFRS 1 determina que, na data das primeiras
demonstracdes financeiras preparadas de acordo com as IFRS, todos os
saldos contabeis devem ser apresentados, como se companhia tivesse
adotado as IFRS desde o inicio de suas operagdes. Logo, ainda que haja
potenciais efeitos provocados por alteracfes no conteudo dessas normas ao
longo do tempo, todos os ativos passivos, receitas e despesas estejam, na data
do balanco mensuradas com base na versdao mais atual das normas

internacionais de contabilidade.

Na pratica, dependendo da operagdo, do tempo de existéncia da
companhia e de outros fatores, a aplicagdo das IFRS pela primeira vez pode
ser uma experiéncia bastante traumatica, razdo pela qual a IFRS 1 apresenta
isencdes e excecdes a aplicacdo das normas pela primeira vez. A aplicacdo
das isencdes é opcional, e a aplicacdo das excecdes deve ser obrigatoriamente
observada.

As isencdes apresentadas pela IFRS 1 estdo descritas no Quadro 20:
Quadro 20

IsencgOes apresentadas pela IFRS 1

Isengao Detalhe
Combinacdes de Combinacdes de empresas nao precisam ser
empresas reprocessadas, caso tenham ocorrido antes da data

de transicdo para as IFRS.

Imobilizado, imdveis
para investimento e

Valor de reavaliacédo a valor justo considerado como
custo do ativo

intangiveis
Beneficios a Ganhos e perdas atuariais ndo reconhecidos podem
empregados ser eliminados

Ajustes acumulados de
conversao

Podem ser eliminados para todas as controladas

Instrumentos financeiros
Compostos

O elemento patrimonial ndo € identificado se o
passivo nao estiver em aberto

Data de transicao para
controladas, associadas
e joint ventures para
adocéao das IFRS pela
investida

Saldos ja reportados pela investida a controladora
Nao precisam ser reprocessados

Designacao de ativos e
passivos financeiros

Designacdo como “ao valor justo contra resultado”
na data de transicdo. Também disponivel para
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Isengao

Detalhe

anteriormente
reconhecidos

venda para ndo derivativos

Pagamentos em acgbes

Aplicar a IFRS 2 a pagamentos em ac¢des e outros
instrumentos outorgados antes de 7 de novembro de
2002 e liquidados antes da data de transicao para
IFRS

Contratos de seguros

Comparativos néo precisam ser apresentados nos
termos da IFRS 4, nas primeiras demonstracfes
financeiras de acordo com as IFRS.

Passivos decorrentes de
desativacao de ativo
imobilizado incluidos no
custo do bem

Ajustes ao custo dos ativos exigidos pela IFRIC 1
nao precisam ser aplicados a alteragdes do passivo
ocorridas antes da data da transicéo

Contratos envolvendo
arrendamento

Avaliacao dos contratos na data de transicédo para
IFRS

Avaliacao de valor justo
de ativos e passivos
financeiros em mercado
nao ativo no
reconhecimento inicial

A empresa pode avaliar ativos e passivos
financeiros contratados até 1 de janeiro de 2004.

Ativo financeiro ou
intangivel contabilizado
de acordo com o IFRIC
12

A empresa pode adotar as disposicdes transitorias
do IFRIC 12.

J& as excecdes obrigatorias da IFRS 1, séo:

e Manutencdo das baixas de ativos e passivos financeiros que

tenham sido efetuadas no conjunto de praticas contabeis anterior.

e Manutencdo das estimativas contabeis tal como avaliadas de

acordo com conjunto de praticas contabeis anterior.

e Avaliacdo das operacdes de hedge mantidas no conjunto de

praticas anterior e adequacao as normas pertinentes das IFRS.

N&o existe, nas praticas contabeis brasileiras, até o presente momento,

uma regra contabil semelhante a IFRS 1.
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4.4 Analise dos aspectos de apresentagao

As demonstracgdes financeiras preparadas de acordo com as praticas de
contabilidade adotadas no Brasil devem ser preparadas de acordo com a NPC
27 “Demonstragdes financeiras” e de acordo com a Lei n°. 6.404/76, a Lei das
Sociedades por Agles. Nas IFRS, a norma relevante para fins de preparacéo

das demonstrac¢des financeiras € a IAS 1 “Demonstracdes financeiras”.

Em termos gerais, existem semelhancas as normas existentes nos dois
conjuntos de normas contdbeis, no entanto, algumas diferencas relevantes

também podem ser observadas.

A principal diferenca observada diz respeito a DOAR, que € uma peca
requerida de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, tendo
inclusive muitos que defendam a sua manutencdo como parte integrante
obrigatéria das demonstragdes financeiras, em detrimento da demonstragdo do
fluxo de caixa, que € a peca das demonstracfes financeiras equivalente tanto
no contexto das IFRS como de outras normas contabeis internacionais

relevantes, notadamente o US GAAP.

Contudo, apesar de ainda ndo tornar obrigatoéria a apresentacdo da
demonstracao do fluxo de caixa para demonstracdes financeiras preparadas de
acordo com as praticas de contabilidade adotadas no Brasil, sua apresentacéo
como informagdo suplementar € encorajada. O pronunciamento NPC 20 do
Ibracon inclusive aborda os detalhes para a apresentacao da referida peca das

demonstracdes financeiras.

A IAS 1 recentemente foi revisada pelo IASB, dentro do processo de
convergéncia com os US GAAP. A nova versdo da IAS 1 estara em vigor a
partir de 2009 e logo sera de extrema relevancia para as companhias
brasileiras que estejam preparando suas demonstragdes financeiras de acordo
com as IFRS para fins de atendimento da Instrugcéo n°. 457/07 da CVM. Nessa

revisdo, algumas modificacbes representativas foram implementadas, sendo a
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principal delas a inclusdo da demonstracdo dos lucros compreendidos®, em
substituicdo a demonstragéo do resultado tal como conhecida atualmente.

A finalidade da demonstracdo dos lucros compreendidos € expor de
forma detalhada, em uma Unica peca, todas as movimentacdes que afetam a

variagao dos lucros acumulados.

As notas explicativas estdo obviamente nos dois conjuntos de
demonstracdes financeiras. Contudo, uma analise mais detalhada da natureza
de cada um dos jogos de demonstracdes financeiras sera feita na secéao 4.5

“Andlise dos aspectos de divulgacdo”.

4.5 Analise dos impactos quantitativos da conversao

Como ponto-chave desse estudo de caso, estd na avaliacdo de
potenciais impactos, nas contas patrimoniais e no resultado do exercicio,
originados pelo processo de conversdo das demonstracdes financeiras
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil para as
IFRS.

As demonstragdes financeiras da companhia analisadas nesse estudo
de caso estavam aprestados em moedas distintas. As demonstracdes
financeiras preparadas de acordo com as praticas de contabilidade adotadas
no Brasil estavam apresentadas em reais, enquanto as demonstracdes
financeiras preparadas de acordo com as IFRS, em doélares norte-americanos.
Para esse estudo de caso, adotamos o real como moeda base para a analise
comparativa das demonstracdes financeiras. Conseqientemente, houve a

necessidade de converter as demonstracdes financeiras em IFRS para reais.

29 Traducéo livre do autor de Statement of Comprehensive Income.
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Essa conversdao foi efetuada considerando os critérios do
pronunciamento IAS 21 “Efeitos de mudanca nas taxas de cambio”, cujos

critérios sao:

e Itens patrimoniais: devem ser convertidos pela taxa de

fechamento das demonstracdes financeiras.

e Itens de resultado: devem ser convertidos pela taxa do dia da

transacdo. Médias podem ser utilizadas, a medida que nao

provoquem distor¢cdes relevantes das demonstracdes financeiras.

Para o estudo de caso foram utilizadas as taxas de R$ 2,1380, para 31
de dezembro de 2006; e R$ 2,3407, para 31 de dezembro de 2005,
correspondentes as taxas oficiais de venda do dodlar norte-americano,

divulgadas pelo BACEN para as respectivas datas-base.

Foram ainda utilizadas neste estudo de caso, as taxas médias anuais
de R$ 2,176125 para o exercicio de 2006 e R$ 2,4351916 para o exercicio de
2005. Essas taxas médias correspondem a média aritmética simples das
cotacdes oficiais de venda do dolar norte-americano, divulgadas pelo BACEN,

de todos os dias dos respectivos exercicios.

Os impactos quantitativos da conversédo das demonstracdes financeiras
da Arcelor Brasil S.A. estédo representados nos Quadros 21 a 26, a seguir:
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Quadro 21

Efeitos de conversao no ativo em 2006

Arcelor Brasil S.A.
Diferengcas BR GAAP e IFRS
Data-base: 31/12/2006

em milhares de reais

2006
ATIVO BR GAAP Diferenca IFRS Variacédo-%
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 1.679.972 (30.582) 1.649.390 -1,82%
Contas a receber de clientes 1.497.798 4.726 1.502.524 0,32%
Estoques 2.286.980 (42.035) 2.244.945 -1,84%
Tributos a recuperar 794.985 - 794.985 0,00%
Imposto de renda e contribui¢do social i N
diferidos 237.731 (237.731) . 100,00%
Demais contas a receber 195.089 18.976 214.065 9,73%
Total do ativo circulante 6.692.555 (286.646) 6.405.909 -4,28%
Nao circulante
Realizavel a longo prazo:
AplicacGes Financeiras 31.991 (83) 31.908 -0,26%
Tributos a recuperar 579.842 (170) 579.672 -0,03%
Imposto de renda e contribui¢do social 86.99%
diferidos 601.811 523.495 1.125.306 ! °
Depositos compulsérios e valores judiciais 335.316 (6.419) 328.897 -1,91%
Investimentos temporarios 103.226 (103.226) - -100,00%
Demais contas a receber 125.679 102.095 227.774 81,23%
Permanente:
Em empresas controladas e coligadas 145.195 (68.345) 76.850 -47,07%
Imobilizado 11.754.698 1.483.800 13.238.498 12,62%
Diferido 248.750 (248.750) - -100,00%
Total do ativo nao circulante 13.926.508 1.682.397 15.608.905 12,08%

Total do ativo 20.619.063 1.395.751 22.014.814 6,77%




Efeitos de conversao no ativo em 2005

Arcelor Brasil S.A.
Diferengcas BR GAAP e IFRS
Data-base: 31/12/2005

em milhares de reais

Quadro 22
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2005
ATIVO BR GAAP Diferenca IFRS Variacédo-%
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 1.244.716 (25.986) 1.218.730 -2,09%
Contas a receber de clientes 1.263.184 10.988 1.274.172 0,87%
Estoques 2.416.326 (38.423) 2.377.903 -1,59%
Tributos a recuperar 363.316 (152) 363.164 -0,04%
Imposto de renda e contribui¢do social ) o
diferidos 246.334 (246.334) - 100,00%
Demais contas a receber 206.351 3.504 209.855 1,70%
Total do ativo circulante 5.740.227 (296.403) 5.443.824 -5,16%
Nao circulante
Realizavel a longo prazo:
Aplicac¢des Financeiras - - - -
Tributos a recuperar 316.780 134 316.914 0,04%
Imposto de renda e contribui¢do social 64.30%
diferidos 733.673 471.741 1.205.414 ! °
Depbsitos compulsérios e valores judiciais 86.884 (6.738) 380.146 -1,74%
Investimentos temporarios 86.227 (86.227) - -100,00%
Demais contas a receber 81.219 138.557 219.776 170,60%
Permanente:
Em empresas controladas e coligadas 212.531 (42.797) 169.734 -20,14%
Imobilizado 10.304.144 2.434.591 12.738.735 23,63%
Diferido 311.137 (311.137) - -100,00%
Total do ativo nao circulante 12.432.595 2.598.124 15.030.719 20,90%
Total do ativo 18.172.822 2.301.721 20.474.543 12,67%




Efeitos de conversao no passivo em 2006

Arcelor Brasil S.A.
Diferencas BR GAAP e IFRS
Data-base: 31/12/2006

em milhares de reais

Quadro 23
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2006
PASSIVO BR GAAP Diferenca IFRS Variagao-%
Circulante
Fornecedores 883.048 (638) 882.410 -0,07%
Financiamentos 889.341 (11.352) 877.989 -1,28%
Debéntures 36.675 - 36.675 0,00%
Tributos a pagar 232.612 228.168 460.780 98,09%
Imposto de renda e contribuigdo social 264.454 (2.508) 261.946 -0,95%
Dividendos e juros sobre o capital préprio 1.075.272 (529.719) 545.553 -49,26%
ProvisBes para contingéncias 100.850 (5.532) 95.318 -5,49%
Demais contas a pagar 558.857 (223.890) 334.967 -40,06%
Total do passivo circulante 4.041.109 (545.471) 3.495.638 -13,50%
Nao circulante
Financiamentos 1.911.517 69.346 1.980.863 3,63%
Debéntures 78.267 (42) 78.225 -0,05%
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 228.079 364.198 592.277 159,68%
ProvisBes para contingéncias 503.836 (63) 503.773 -0,01%
Demais contas a pagar 107.022 10.087 117.109 9,43%
Total do passivo nao circulante 2.828.721 443.526 3.272.247 15,68%
Minoritarios 866.682 (139.653) 1.006.335 16,11%
Patriménio liquido
Capital social 9.413.545 (359.831) 9.053.714 -3,82%
Reservas de capital 193.221 3.291.099 3.484.320 1703,28%
Lucros acumulados 1.702.560 1.702.560 -
Reserva de lucros néo realizados 654.498 (654.498) - -100,00%
Reservas de lucros 2.621.287 (2.621.287) - -100,00%
Total do patriménio liquido 12.882.551 1.358.043 14.240.594 10,54%
Total do passivo e patriménio liquido 20.619.063 1.116.445 22.014.814 6,77%




Efeitos de conversao no passivo em 2005

Arcelor Brasil S.A.
Diferencas BR GAAP e IFRS
Data-base: 31/12/2005

em milhares de reais

Quadro 24
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2005
PASSIVO BR GAAP Diferenca IFRS Variagao-%
Circulante
Fornecedores 657.232 46 657.278 0,01%
Financiamentos 508.885 (5.389) 503.496 -1,06%
Debéntures 57.786 (78) 57.708 -0,13%
Tributos a pagar 166.291 227.520 393.811 136,82%
Imposto de renda e contribuigdo social 209.565 (3.958) 205.607 -1,89%
Dividendos e juros sobre o capital proprio 995.253 (424.471) 570.782 -42,65%
ProvisBes para contingéncias 114.407 (6.585) 107.822 -5,76%
Demais contas a pagar 464.464 (221.705) 242.759 -47,73%
Total do passivo circulante 3.173.883 (434.620) 2.739.263 -13,69%
Nao circulante
Financiamentos 1.767.002 59.818 1.826.820 3,39%
Debéntures 201.721 (299) 201.422 -0,15%
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 195.468 666.633 862.101 341,04%
ProvisBes para contingéncias 586.540 (307) 586.233 -0,05%
Demais contas a pagar 127.472 974 128.446 0,76%
Total do passivo nao circulante 2.878.203 726.819 3.605.022 25,25%
Minoritarios 597.071 (148.236) 745.307 24,83%
Patriménio liquido
Capital social 9.413.545 498.835 9.912.380 5,30%
Reservas de capital 193.221 1.958.247 2.151.468 1013,48%
Lucros acumulados 1.321.103 1.321.103 -
Reserva de lucros néo realizados 474.110 (474.110) - -100,00%
Reservas de lucros 1.442.789 (1.442.789) - -100,00%
Total do patriménio liquido 11.523.665 1.861.286 13.384.951 16,15%
Total do passivo e patriménio liquido 18.172.822 2.005.249 20.474.543 12,67%




Quadro 25

Efeitos de conversao no resultado do exercicio de 2006

Arcelor Brasil S.A.
Diferencas BR GAAP e IFRS
Data-base: 31/12/2006

em milhares de reais
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2006
DRE BR GAAP Diferenca IFRS Variacdo-%
Receita operacional liquida 14.058.623 (66.379) 13.992.244 -0,47%
Custo dos produtos vendidos (9.251.032) (33.181) (9.284.213) 0,36%
Lucro bruto 4.807.591 (99.560) 4.708.031 207%
Despesas administrativas e gerais (533.888) 2.842 (531.046) -0,53%
Despesas com vendas (504.192) 2.969 (501.223) -0,59%
Participacéo nos lucros para os empregados (157.113) (430) (157.543) 0,27%
Outras receitas (despesas) operacionais, (258.905) 258.455 (450) -99.83%
liquidas 0970
Lucro operacional 3.353.493 164.276 3.517.769 4.90%
Despesa financeira liquida (41.972) (80.947) (122.919) 192.86%
Equivaléncia patrimonial (93.941) 114.830 20.889 -122,24%
Lucro antes doIR e CS 3.217.580 198.159 3.415.739 6.16%
Imposto de renda e contribui¢cdo social (Nota (652.149) 211.194 (440.955) 32.38%
20) '
Lucro liquido do exercicio 2.565.431 409.353 2.974.784

15,96%




Quadro 26

Efeitos de conversao no resultado do exercicio de 2005

Arcelor Brasil S.A.
Diferencas BR GAAP e IFRS
Data-base: 31/12/2005

em milhares de reais
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2005

DRE BR GAAP Diferenca IFRS Variacdo-%
Receita operacional liquida 10.686.171 151.980 10.838.151 1,42%
Custo dos produtos vendidos (6.758.270) (273.804) (7.032.074) 4,05%
Lucro bruto 3.927.901 (121.824) 3.806.077 3.10%
Despesas administrativas e gerais (368.844) (12.081) (380.925) 3,28%
Despesas com vendas (363.199) (6.560) (369.759) 1,81%
Participacéo nos lucros para os empregados (101.678) (2.853) (104.531) 2,81%
Outras receitas (despesas) operacionais, (563.168) 399.114 (164.054) 70.87%
liquidas e
Lucro operacional 2.531.012 255.796 2.786.808 10.11%
Despesa financeira liquida (263.957) (12.228) (276.185) 4.63%
Equivaléncia patrimonial 495.143 (520.895) (25.752) -105,20%
Lucro antes doIR e CS 2.762.198 (277.327) 2.484.871 -10.04%
Imposto de renda e contribui¢do social (Nota (323.077) (31.002) (354.079) 9.60%
20) ’
Lucro liquido do exercicio 2.439.121 (308.329) 2.130.792 12,64%

-12,64%

Na secéo seguinte do estudo de caso, sao discutidas as diferencas dos

aspectos de mensuracao dos ativos e passivos da companhia estudada,

guando comparamos 0S numeros preparados de acordo com as praticas

contabeis adotadas no Brasil com aqueles obtidos conforme as IFRS. A mais

importante dessas diferencas diz respeito a consolidacdo de subsidiarias. As

empresas consolidadas em ambos relatérios apresentam uma série de

diferencas. Contudo, além de ser a principal diferenca, uma vez que afeta

quase que todos os componentes das demonstracdes financeiras, esse
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assunto também é a principal limitacdo de anadlise do estudo de caso. Isso
porque, as notas explicativas das primeiras demonstracdes financeiras em
IFRS da companhia nédo trazem uma descricdo narrativa das diferencas entre

os dois conjuntos de praticas contabeis.

Ainda no que diz respeito ao tratamento contabil de empresas
controladas, a avaliacdo do &gio é uma diferenca importante entre os dois
conjuntos de praticas contabeis. De acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, o agio é apurado com base na diferenca do valor pago pelo
controle e do valor de livros da empresa, ao passo que, conforme as IFRS, o
calculo considera a diferenga do valor pago com o valor justo dos ativos e
passivos que estdo sendo adquiridos. Por fim, outra diferenca reside no
tratamento subsequiente do agio apurado na aquisi¢do, que de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil € amortizado ao longo do periodo em
que se espera a recuperagcdo do investimento; para fins de IFRS, o agio é
apenas testado anualmente para avaliar se ha alguma perda e seu valor

recuperavel, sem amortizagcdo mensal e sistematica.

Essa avaliagdo de perda do valor recuperavel € um outro assunto
importante a ser discutido, quando se comparam numeros preparados nos dois
conjuntos de praticas contabeis aqui estudados. Enquanto as IFRS tém uma
norma especifica para esse calculo, as praticas contabeis adotadas no Brasil
sdo bastante limitadas, o que, na pratica, origina algumas diferencas na
avaliacdo das referidas perdas.

O tratamento contabil dos instrumentos financeiros derivativos e dos
mantidos para negociacdo também é divergente. Enquanto tais instrumentos
sdo contabilizados por seu valor original, atualizados pelos indices contratuais
nas demonstracfes financeiras preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, de acordo com as IFRS, estes devem ser

contabilizados por seu valor justo.

A prética contabil dispensada aos ativos de origem biolégica também é
diferente nos dois conjuntos de préaticas contabeis. As florestas, no caso da
companhia estudada, estdo avaliadas a seu valor de custo, nas demonstracdes
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financeiras preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, e ao valor justo nas demonstracdes financeiras preparadas conforme as
IFRS.

O tratamento contéabil dos titulos conversiveis também € uma diferenca a
ser apontada nesse estudo de caso. Enquanto tais titulos s&o tratados
integralmente como divida, de acordo com as praticas de contabilidade
adotadas no Brasil, as IFRS determinam que o mesmo seja dividido entre uma
porcao atribuivel a divida e uma outra por¢cao atribuivel ao patriménio. Essas
por¢cdes devem, inclusive, ser classificadas respectivamente no passivo e no

patriménio liquido.

Por fim, uma outra diferenca observada diz respeito a contabilizacdo da
obrigacdo para o pagamento de dividendos ao final do exercicio. Nao ha
restricdes, nas praticas contdbeis adotadas no Brasil, para o reconhecimento
de tal obrigacdo nas demonstragfes financeiras de encerramento do exercicio.
As IFRS, contudo, limitam o reconhecimento de tais obrigacdes, aos valores
cujo pagamento ja tenha sido aprovado por 6érgdo competente, o conselho de
administracdo, no caso das companhias brasileiras. No caso de n&do haver tal
aprovacdo até o dia de encerramento do exercicio, a norma admite o
reconhecimento dos dividendos minimos obrigatérios, que consistem em

obrigacéo estabelecida em lei.
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4.6.1 Principios de consolidacéao
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Analise dos aspectos de mensuragao

Quadro 27

Comparacéo das praticas contabeis de consolidagéo

Praticas adotadas no Brasil

IFRS

Investimentos

Em empresas controladas e

coligadas

Os investimentos em empresas
controladas e coligadas estao
avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial. Os agios ou desagios
apurados pela Companhia ou por suas
controladas na aquisicéo desses
investimentos sdo amortizados em
prazo definido de acordo com os

fundamentos que Ihes deram origem.

Para fins de consolidacéo e calculo de
resultado de equivaléncia patrimonial,
as demonstracdes contabeis das
controladas localizadas no exterior
foram ajustadas para eliminar os
efeitos das diferencas existentes entre
as praticas contabeis adotadas no
Brasil e as praticas adotadas nos seus

Subsidiarias

Subsidiarias sdo companhias
controladas pelo Grupo. O controle
existe quando o Grupo controla direta,
ou indiretamente, as politicas
financeiras e operacionais de uma
companhia, bem como obtém os
beneficios oriundos de suas
atividades. O controle é geralmente
obtido quando o Grupo detém mais de

50% das ac¢des com direito a voto.

Empresas coligadas

Empresas coligadas sédo aquelas em
gue o Grupo tem influéncia relevante,
mas nao exerce o controle sobre as
politicas operacionais e financeiras. A
influéncia relevante é geralmente
obtida quando o Grupo detém pelo
menos 20% ou mais das a¢des com

direito a voto.
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Praticas adotadas no Brasil

IFRS

paises de origem.

As demonstracdes financeiras das
empresas coligadas estéo incluidas
nas demonstragdes financeiras
consolidadas por meio do método de
equivaléncia patrimonial, de acordo
com a participacao acionaria no Grupo
em cada empresa coligada desde a
data na qual a influéncia relevante se

inicia até o seu término.

As demonstracoes financeiras das
subsidiarias relevantes séo incluidas
nas demonstracdes financeiras
consolidadas a partir da data em que
o controle efetivo se inicia até a data
do seu término. Todas as subsidiarias
de controle majoritario foram
consolidadas, e todas as contas e
transagodes significativas entre as

companhias foram eliminadas.

Empresas controladas em conjunto

Empresas controladas em conjunto
sdo aquelas entidades cujas
atividades séo controladas de forma
compartilhada pelo Grupo, mediante
acordos contratuais.

As demonstracdes financeiras dessas
empresas estao incluidas nas

demonstracdes financeiras
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Praticas adotadas no Brasil IFRS

consolidadas por meio do método de
equivaléncia patrimonial, de acordo
com a participacédo do Grupo em cada
empresa controlada em conjunto
desde a data na qual este se inicia até

0 seu término.

A divulgacéo da pratica contabil do relatorio preparado de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil apresenta um nivel de informacao
sucinto, porém suficiente para o entendimento da mensuracdo propriamente
dita. No entanto, o relatério preparado de acordo com as IFRS vai um pouco
além, explicando ao wusuario das demonstracbes financeiras aspectos

conceituais pertinentes ao tema, como o conceito de coligadas.

Observa-se, pela andlise do relatério das demonstracfes financeiras,
que a consolidacdo € uma das diferencas-chave entre os dois relatérios, ja que
afeta praticamente todas as linhas do balanco patrimonial e da demonstracéo

dos resultados.

Isso ocorre em virtude da diferenca das empresas que estdo sendo
consolidadas em ambas as demonstra¢des financeiras, conforme demonstrado

no Quadro 28 a seguir:
Quadro 28

Comparacéo das subsidiarias consolidadas

Consolidado de

acordo com
Participagéo -
Subsidiaria % IFRS BR GAAP
Acindar do Brasil Ltda. 100,00 Sim Sim
Acindar Industria Argentina de Aceros S.A. 65,84 N&o Sim
Acindar Pymes S.G.R. 50,00 N&o Sim
Acindar Uruguay I.A.A.S.A. 100,00 N&o Sim

Agrinsa Agroindustrial S.A. 100,00 N&o Sim
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Consolidado de

acordo com
Participagao -
Subsidiaria % IFRS BR GAAP
Belgo - Mineira Comercial Exportadora S.A. 100,00 N&o Sim
Belgo - Mineira Uruguay S.A. 100,00 Sim Sim
Belgo Bekaert Arames Ltda. 55,00 Sim Sim
Belgo Bekaert Nordeste S.A. 54,47 Sim Sim
Belgo Siderurgia S.A. e controladas 100,00 Sim Sim
Belgo-Mineira Comercial Exportadora S.A. - BEMEX 100,00 Sim Nao
Belgo-Mineira Engenharia Ltda. 100,00 Sim Sim
Belgo-Mineira Participag&o Industria e Comércio S.A. (BMP) 100,00 Sim Sim
Belgo-Mineira Uruguay S.A. 100,00 Sim Néao
Belgopar Ltda. 100,00 Sim Sim
BEMEX International Ltd. 100,00 Sim Sim
BMB - Belgo-Mineira Bekaert Artefatos de Arame Ltda. 55,50 Sim Sim
BMF - Belgo-Mineira Fomento Mercantil Ltda. 100,00 Sim Sim
BMS - Belgo-Mineira Sistemas S.A. 100,00 Sim Sim
CAF Santa Bérbara Ltda. 100,00 N&o Sim
CDSA S.A. 100,00 Sim Sim
CIMAF Cabos S.A. 100,00 Sim Sim
Companhia Siderurgica de Tubardo (CST) 100,00 N&o Sim
CST Comércio Exterior S.A. 100,00 N&o Sim
CST Corporation B.V. 100,00 N&o Sim
CST Overseas Ltd. 100,00 N&o Sim
Elmec S.A. 100,00 Sim Sim
Itatina Siderdrgica Ltda. 100,00 Sim Sim
Laminadora Costarricense S.A. 50,00 Sim Sim
PBM - Picchioni Belgo - Mineira DTVM S.A. 74,50 N&o Sim
Performa S.A. 100,00 Sim Sim
Skadden Consultoria e Servigos Ltda. 100,00 Sim Sim
Sol Coqueria Tubardo S.A. 99,00 Sim Sim
Trefilaria Colima S.A. 50,00 N&o Sim
Usina Hidrelétrica Guilman-Amorim S.A. 51,00 Sim Sim
Vega do Sul S.A. 100,00 N&o Sim

Tais diferencas derivam das diversas normas de consolidacdo entre as

praticas de contabilidade adotadas no Brasil e as IFRS.

De acordo com as préticas de contabilidade adotadas no Brasil, podem

ser excluidas da consolidacéo as seguintes entidades controladas:

e Com claras e efetivas evidéncias de perda de continuidade e cujo

patrimonio seja avaliado, ou ndo, a valores de liquidacéo.

e Cuja venda por parte da investidora, em futuro proximo, tenha

efetiva e clara evidéncia de realizacdo devidamente formalizada.

e Cuja inclusdo nao represente alteracdo relevante na unidade

econdmica consolidada ou que venha distorcer essa unidade

econdbmica.
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e Cuja defasagem maxima entre balanco patrimonial controlada e o

consolidado n&o pode ser superior a dois meses.

e Cujos direitos potenciais de voto ndo sao considerados.

e Também deve ser considerada, para companhias fechadas, a
relevancia de sua subsidiaria conforme IAS 28.

Contudo, ndo esta demonstrado aqui quais 0s aspectos relevantes em
termos de mensuracdo. Nota-se que nesse aspecto de avaliacdo de
investimentos e combina¢cdes de empresas, reside uma das maiores diferencas
entre as praticas contibeis adotadas no Brasil e as IFRS: a avaliagdo
subsequente do agio na aquisicao.

De acordo com as praticas contadbeis adotadas no Brasil, o agio é
calculado pela simples comparacdo entre o valor pago e o acervo liquido
contabil da empresa adquirida. Esse agio é amortizado por um prazo a ser
definido segundo aspectos pertinentes a transacao, atrelados a expectativa do

retorno do investimento.

Ja nas IFRS, esse agio é apurado de forma divergente, e representa a
diferenca entre o custo da aquisicdo, que corresponde a todos 0s custos
associados com a operacao, sejam eles pagamento de valores, assuncao de
dividas, troca de acdes, entre outros, comparado ao valor justo de todos os
ativos identificaveis, passivos e passivos contingentes da empresa. Esse

goodwill ndo € amortizado, e sim testado para fins de impairment todo ano.

O goodwill, segundo a definicdo da IFRS 3 “Combinacdo de empresas”,
consiste nos beneficios econdmicos futuros originados de ativos cuja
identificacdo individual e reconhecimento nas demonstracdes financeiras de

forma separada néo € possivel.

Segundo Hendriksen e Van Breda (2007, p.392), “o enfoque a

mensuracao de goodwill que é encontrado mais comumente na literatura

contabil € o que pressupde que o goodwill representa o valor presente de
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lucros futuros esperados (ou pagamentos a proprietarios) acima daquilo que

poderia ser considerado um retorno normal”.

4.6.2 Demonstracao do resultado

Quadro 29

Comparacéo das praticas contabeis de apuracdo do resultado

Praticas adotadas no Brasil

IFRS

Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime
contabil de competéncia de
exercicios.

A receita de venda de produtos é
reconhecida no resultado quando
todos os riscos e beneficios
significativos inerentes ao produto sao
transferidos para o comprador. A
receita de servicos prestados é
reconhecida no resultado em virtude
de sua realizacdo. Uma receita ndo é
reconhecida se ha uma incerteza

significativa na sua realizagao.

As deducdes de vendas incluem os
Impostos incidentes sobre o
faturamento (tais como ICMS, PIS,
COFINS, ISS) e custos relacionados

com o transporte.

Demonstracao do resultado

A receita com a venda de produtos é
reconhecida pelo valor justo dos
montantes recebidos ou a receber,
liguido de devoluces e provisoes,
descontos de vendas e abatimentos.
As receitas sao reconhecidas quando
0s riscos e beneficios da propriedade
sao transferidos ao comprador, 0s
beneficios econbmicos associados
com a venda sdo provaveis, 0s custos
incorridos e possiveis devolugdes de
vendas podem ser estimados de
maneira confiavel e ndo ha
envolvimento continuo da

administragdo com as mercadorias.

Para vendas no mercado interno, a
titularidade, os riscos e os beneficios
de propriedade séo transferidos ao
comprador, e a receita € reconhecida,
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Praticas adotadas no Brasil IFRS

guando o produto é enviado ou por
ocasiao da entrega ao transportador
do cliente, em consonancia com os
termos do contrato firmado com o
cliente. Para exportagdes, a
titularidade, os riscos e os beneficios
da propriedade sao transferidos ao
comprador, e a receita € reconhecida
guando os produtos sdo entregues ao
transportador e sao liberados para
exportacao, para o transportador
nomeado pelo comprador, no terminal
de embargue, em consonancia com 0s

termos do acordo com o cliente.

Em termos de mensuracdo dos itens de resultado, a divulgacdo da
pratica contabil ndo € suficientemente extensiva a ponto de auxiliar-nos no
entendimento das principais diferencas. Essa andlise é complementada pela
discussdo das politicas contdbeis individuais dos itens relevantes das

demonstracdes financeiras.

Contudo, dois aspectos importantes relacionados ao reconhecimento de

receitas devem ser destacados pela leitura da nota explicativa.

Em primeiro lugar, a questao do reconhecimento da receita a seu valor
justo. Aqui, reside uma diferenca de prética contébil entre as IFRS e as praticas
contabeis adotadas no Brasil. De acordo com as IFRS, mais precisamente a
IAS 18 “Receitas”, uma vez que o valor correspondente a venda deva ser
recebido a prazo e haja um efeito da apreciacdo da moeda no tempo, o valor
da receita deve corresponder ao valor presente da venda, sendo a diferenca




114

reconhecida proporcionalmente no resultado durante esse periodo como ganho

financeiro.

Um outro ponto relevante € a questdo da apresentacdo das receitas

liguidas de impostos. A norma internacional analisa a companhia como um

mero agente arrecadador do governo no que diz respeito aos impostos. Dessa

forma, por ndo se tratar de receita da companhia, os impostos ndo sao

apresentados no resultado.

4.6.3 Estimativas contabeis

Quadro 30

Comparacéo das praticas contabeis de estimativas

Praticas adotadas no Brasil

IFRS

Estimativas contabeis

A elaboracéao de demonstracdes
contabeis de acordo com a legislacéo
societaria brasileira requer que a
Administracdo use de julgamento na
determinacao e no registro de
estimativas contabeis. Os principais
itens de balanco sujeitos a essas
estimativas incluem o valor residual do
ativo imobilizado, provisao para
devedores duvidosos, valor de
mercado dos estoques e valor de
recuperacédo do imposto de renda
diferido ativo, provisao para
contingéncias, instrumentos

derivativos, e ativos e passivos

Bases de apresentagao

A elaboracéo de demonstracoes
financeiras consolidadas requer que a
Administragéo use julgamentos,
estimativas e premissas relacionados
com registro de ativo, passivo e
divulgacéo de ativos e passivos
contingentes na preparacéo dessas
demonstracdes financeiras. Itens
significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem o
valor residual do ativo imobilizado,
provisao para devedores duvidosos,
valores liquidos de realizacéo de
estoques, capacidade de recuperacao
dos impostos diferidos ativos, provisao
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atuariais. A liquidagao das transacoes
envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos
estimados, em razdo de a imprecisdes
inerentes ao processo de sua

determinacgao.

para contingéncias, valorizacéo de
instrumentos derivativos e ativos e
passivos relacionados a beneficios
pos-emprego. Os resultados efetivos
poderéo resultar em valores diferentes
dos estimados. A Administracao revisa
as estimativas e premissas

trimestralmente.

A nota sobre estimativas contabeis é obrigatéria, mas nao traz aspectos

materiais para a analise de diferenca nos aspectos de mensuracao.

4.6.4 Efeitos de moeda estrangeira

Quadro 31

Comparacéo das praticas contabeis de efeitos de moeda estrangeira

Praticas adotadas no Brasil

IFRS

Moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetarios
denominados em moedas
estrangeiras, substancialmente dolar
norte-americano e peso argentino,
foram convertidos em moeda nacional
(R$) a taxa de cambio vigente na data
de encerramento das demonstracoes
contabeis (31 de dezembro de 2006 -
US$ 1,00 = R$ 2,1380 e Pesos $ 1,00
= R$ 0,699836 e 31 de dezembro de

Base de conversao de moeda

A Companhia apresenta suas
demonstragdes financeiras
consolidadas em dolares norte-
americanos, em consonancia com as
Normas Internacionais de
Contabilidade (“IAS”) n°. 21 “Efeitos
das mudancas nas taxas cambiais”.
Cada controlada e coligada da
Companhia precisa avaliar e

selecionar, com base nas
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Praticas adotadas no Brasil

IFRS

2005 - US$ 1,00 = R$ 2,3407 e Pesos
$ 1,00 = R$ 0,773785). As diferencas
decorrentes de conversao de moeda
foram reconhecidas na demonstracéo
do resultado como receita ou despesa

financeira.

Para as subsidiarias localizadas no
exterior, 0s ativos e 0s passivos foram
convertidos para reais pela taxa de

cambio no fechamento do balanco.

caracteristicas de seus negdcios, a
moeda funcional mais apropriada. A
escolha da moeda funcional leva em
consideragao, entre outros fatores, a
moeda principal com a qual a entidade
opera. As controladas CST, Vega,
BMB, Laminadora Costarricense e
Trefileria Colima usam o ddlar norte-
americano como moeda funcional em
razao de uma parte substancial de
suas vendas ser destinada a
exportacdo e denominada (ou
indexada) em délares norte-
americanos, e uma por¢ao
significativa de seus financiamentos e
custo de vendas também é
denominada (ou indexada) em ddlares
norte-americanos. Todas as demais
controladas usam a moeda local como

suas moedas funcionais.

Os montantes em ddlares norte-
americanos para todos os exercicios
foram recalculados (convertidos) de
montantes em reais conforme se
segue: (i) para as controladas que
utilizam o dolar norte-americano como
moeda funcional: estoques,
imobilizado, depreciagcdo acumulada,
determinados ativos e patrimonio
liquido séo recalculados as taxas

cambiais historicas, e os ativos e
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Praticas adotadas no Brasil

IFRS

passivos remanescentes
denominados em reais sao
recalculados as taxas cambiais do
encerramento dos exercicios

(R$ 2,1380 e R$ 2,3407 por US$1,00
em 31 de dezembro de 2006 e 31 de
dezembro de 2005, respectivamente);
as contas de demonstracdes de
resultado sdo recalculadas as taxas
cambiais na data em que ocorreram
as transacoes, exceto aquelas
referentes aos ativos recalculados as
taxas histéricas, que sdo calculadas
com base nos valores em ddlares
norte-americanos dos ativos; e (ii)
para as controladas que utilizam outra
moeda funcional que ndo o délar
norte-americano, todos os ativos e
passivos sao recalculados as taxas
cambiais do encerramento do ano, e
as demonstragdes de resultado sao
recalculadas as taxas cambiais
mensais médias. Os ganhos e perdas
de conversdo de moeda foram
divulgados separadamente como um

item do patrimdnio liquido.

Aqui se apresenta uma outra questdo relevante a ser analisada no

contexto de diferengas entre as préaticas contabeis adotadas no Brasil e as

IFRS: a questdo da moeda funcional.
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N&o existe ainda, nas praticas contabeis adotadas no Brasil, uma norma

para tratar do tema moeda funcional. O CPC est4 desenvolvendo o CPC 02

que ira tratar do tema. Nas IFRS, por sua vez, a IAS 21 define os critérios para

definicio da moeda funcional de uma companhia, que €& absolutamente

vinculada ao ambiente econémico no qual a companhia esta instalada.

4.6.5 Caixa e equivalentes de caixa (disponibilidades)

Quadro 32

Comparacéo das praticas contabeis de caixa e equivalentes de caixa

Praticas adotadas no Brasil

IFRS

Disponibilidades

Equivalentes de caixa

Equivalentes de caixa séo
disponibilidades e aplicacdes
financeiras com prazo de
vencimento ndo superior a 90 dias
da data do balanco. Estédo avaliados
ao custo, acrescido dos rendimentos

auferidos até a data do balanco.

Aplicagoes financeiras

As aplicacgdes financeiras estéo
avaliadas ao custo, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do

balanco.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem
todos os valores em caixa, bancos e
investimentos de curto prazo com
liquidez imediata e com vencimento de
trés meses ou menos. Os ganhos ou
perdas néo realizados séo incluidos nas

receitas ou despesas financeiras.
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O nivel de divulgacdo relacionado as préaticas contdbeis aplicadas a
caixa e aos equivalentes de caixa em ambos os relatérios é bastante

semelhante e considerada suficiente a luz das praticas contabeis requeridas.

Contudo, aqui reside uma diferenca de pratica contabil que ndo esta
clara na nota explicativa: a avaliagao das aplicacdes financeiras, que de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, é feita pelo seu valor de custo,
acrescido dos rendimentos por estas auferidos. J& nas IFRS, a avaliacéo

desses ativos se da pelo seu valor justo.

4.6.6 Caixa vinculado
Quadro 33

Comparagdo das praticas contabeis de caixa vinculado

Praticas adotadas no Brasil IFRS

N&o divulgado nas demonstracdes Caixa vinculado
financeiras preparadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no O caixa vinculado dos exercicios
Brasil. findos em 31 de dezembro de 2006 e
2005 foi de US$ 6.527 e US$ 4.403,
respectivamente, e refere-se, de modo
substancial a depdsitos em contas
correntes vinculadas a financiamentos
para capital de giro. O caixa vinculado
esta contabilizado no balan¢go como

“outros ativos circulantes”.
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A informacdo sobre o caixa restrito é tratada com énfase apenas no
relatério preparado de acordo com as IFRS. Uma primeira explicagdo para
esse fato pode ser encontrada no fato de o fluxo de caixa ser um componente
das demonstracdes financeiras exigido apenas pelas IFRS. O valor de caixa
restrito € bastante relevante para essa demonstracdo, pois os referidos
instrumentos financeiros com esse tipo de caracteristica ndo podem ser

considerados como parte do saldo de caixa e equivalentes de caixa.

Contudo, apesar de o fluxo de caixa ndo ser uma das pecas relevantes
das demonstracdes financeiras preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, a existéncia de um caixa restrito deveria ser

divulgado também nessas demonstracdes financeiras.

4.6.7 Contas a receber de clientes e provisdo para devedores duvidosos*®
Quadro 34

Comparacéo das praticas contabeis de contas a receber

Praticas adotadas no Brasil IFRS

As contas a receber sdo apresentadas | As contas a receber de clientes estao
pelos respectivos valores de refletidas pelo valor de realizacéo
realizacao. liquido estimado e ndo rendem juros.

A provisao para devedores duvidosos | A provisao para devedores duvidosos

foi constituida em montante foi constituida em um montante
considerado suficiente pela considerado suficiente pela
Administracdo para fazer face as Administracao para cobrir 0s prejuizos
eventuais perdas na realizagao dos estimados na cobrancga de contas a

créditos, que considera a situacdo de | receber.

% 0 termo “provisdo para devedores duvidosos” ndo existe nas IFRS. A IAS 39 “Avaliacéo e
mensuracao de instrumentos financeiros”, determina que os instrumentos financeiros que
estejam classificados na categoria de recebiveis, devem ser avaliados ao custo amortizado,
reduzido por eventuais perdas em seu valor recuperavel. Essas perdas, sao calculadas de
acordo com regras especificas, descritas na referida norma.
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risco da carteira e as respectivas
garantias recebidas.

A divulgacédo das politicas contabeis de contas a receber estdo bastante

similares, se comparamos as duas demonstracfes financeiras. No entanto,

cabe aqui, duas criticas as politicas contabeis descritas nas demonstracdes

financeiras preparadas de acordo com as IFRS:

As contas a receber de clientes s&o instrumentos financeiros,
classificados dentro da IAS 39, que especifica que o tratamento
contabil aplicavel a esse tipo de ativo é o “custo amortizado®"” que
pode apresentar diferencas em relacdo ao valor original de
registro (que é a pratica contabil considerada para fins de praticas
contabeis adotadas no Brasil). Essa informacao, portanto, deveria

estar evidenciada.

Por fim, o conceito de provisdo para devedores duvidosos €
desconhecido de acordo com as IFRS. As contas a receber, como
ja abordado, sdo instrumentos financeiros. E a norma IAS 39 das
IFRS prevé que seja calculado impairment no caso da existéncia
objetiva de perda no valor integral de recuperacédo. Essa diferenca
conceitual pode acarretar diferencas numeéricas em termos de
avaliacdo da perda associada ao saldo de clientes nos dois
casos. Dessa forma, a politica contabil correta deveria ser

aplicada e divulgada nas demonstracdes financeiras em IFRS.

%! Traduc&o livre de amortised cost.
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4.6.8 Estoques

Quadro 35

Comparacao das praticas contabeis de estoques

Praticas adotadas no Brasil IFRS

Avaliados ao custo médio das Os estoques séo avaliados ao custo
compras ou de producéo, inferior aos | meédio ponderado de aquisi¢cdo ou
custos de reposicao ou aos valores de | producédo, o que ndo excede 0s
mercado. As importacdes em valores de realizacao liquidos.
andamento sdo demonstradas ao
custo acumulado de cada importacdo. | O custo dos estoques inclui custos de

compra e frete. Os produtos acabados

O custo dos estoques inclui gastos e em elaboracéo incluem as despesas
incorridos na sua aquisi¢cao e gerais de fabricacdo, com base na
transporte. No caso de estoques capacidade operacional normal.

acabados e estoques em elaboracao,
0 custo inclui as despesas gerais de
fabricacédo, baseadas na capacidade

normal de operacéo.

O nivel de divulgacédo relacionado as praticas contabeis aplicadas a

estoques em ambos os relatorios € bastante semelhante e considerada

suficiente a luz das praticas contabeis requeridas.




4.6.9 Demais ativos circulantes e de longo prazo

Quadro 36
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Comparacéo das praticas contabeis de demais ativos circulantes e de longo

prazo

Praticas adotadas no Brasil

IFRS

Sao apresentados pelo valor liquido
de realizacéo, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e as

variagfes monetérias auferidos.

as IFRS.

N&o divulgado nas demonstracdes

financeiras preparadas de acordo com

As demonstragdes financeiras preparadas de acordo com as IFRS nao

trazem agrupamentos de itens para apresentacdo das préaticas contabeis. De

acordo com a norma IAS 1, as politicas contabeis dos itens relevantes das

demonstracdes financeiras devem ser divulgadas. Isso pesa como ponto

positivo para a divulgacao de acordo com as IFRS, uma vez que possibilita ao

usuario das demonstracdes financeiras maior qualidade de informacédo para

analise dos saldos contabeis.




4.6.10 Outros ativos permanentes

Quadro 37
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Comparacéo das praticas contabeis de outros ativos permanentes

Praticas adotadas no Brasil

IFRS

Os demais investimentos
permanentes sao avaliados ao custo
de aquisicdo e deduzidos de proviséo
para desvalorizacdo, quando

aplicavel.

N&o divulgado nas demonstracdes

financeiras preparadas de acordo com

as IFRS.

Assim como observado na nota explicativa de “Demais ativos circulantes

e de longo prazo”, as demonstracdes financeiras preparadas de acordo com as

praticas contdbeis adotadas no Brasil trazem agrupamentos de itens para

apresentacdo das praticas contabeis. Diferentemente, as demonstracfes

financeiras preparadas de acordo com as IFRS apresentam um nivel mais

detalhado de divulgacdes das praticas contabeis adotadas para cada um de

Seus componentes.




4.6.11 Imobilizado
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Quadro 38

Comparacao das praticas contabeis de imobilizado

Praticas adotadas no Brasil

IFRS

Registrado ao custo de aquisicao,
formacao ou construcdo. A
depreciacéo é calculada de acordo
com os métodos e as taxas
mencionadas na Nota 11 e leva em
consideracao o tempo de vida util
estimado dos bens. A depreciacdo do
imobilizado é registrada,
principalmente, como custo de

producéao.

Os gastos com a reposicao de
componentes de itens do imobilizado
que sao registrados separadamente,
inclusive decorrentes de grandes
reformas, sédo contabilizados no ativo
imobilizado. Outros gastos séo
capitalizados apenas quando ha um
aumento nos beneficios econémicos
desse item. Qualquer outro tipo de
gasto é reconhecido no resultado

como custo ou despesa.

O imobilizado é registrado ao custo
menos a depreciacdo acumulada e as
perdas de deterioracao (impairment).
Custos incluem gastos que estao
diretamente relacionados com a
aquisicao do ativo. O custo de
construcéo do imobilizado inclui os
gastos com materiais e mao-de-obra
ligada diretamente ao imobilizado,
juros capitalizados durante a
construcéo do imobilizado, quaisquer
outros gastos necessarios para
colocar o imobilizado em uso e os
gastos para desmontar e remover 0s
itens e restaurar a localizacédo na qual

o ativo estard lotado.

A divulgacdo do relatorio IFRS faz mencdo as possiveis perdas por

impairment que corresponde a perda no valor de recuperacdo. Essa politica
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nao estd evidenciada no relatério preparado de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, muito embora ndo haja nesse assunto diferencas
de prética. Segundo o paragrafo 47, da NPC 7, do lbracon “Ativo Imobilizado”,
“O valor contabil de um bem do ativo imobilizado ou de um grupo de bens
idénticos do ativo imobilizado deve ser revisado periodicamente, a fim de
avaliar se o valor recuperavel declinou para um nivel abaixo do valor contabil.
Quando ocorrer esse declinio, o valor contabil deve ser reduzido para o valor
recuperavel, reconhecendo imediatamente como despesa ndo operacional o
montante da reducdo. Nos casos em que existir saldo de reservas relativas a
reavaliagbes anteriores desse mesmo bem ou grupo de bens, o valor devera
ser reconhecido como reversdo dessa reserva, até o0 montante ser suficiente”.
Consequentemente, essa deveria ser uma politica contabil igualmente descrita

no relatério preparado de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

O relatério IFRS apresenta ainda um detalhamento maior do que
compde o custo de formacédo do ativo imobilizado, “custos de construcdo do
imobilizado inclui os gastos com materiais e mao-de-obra ligada diretamente ao
imobilizado, os juros capitalizados durante a constru¢cdo do imobilizado,
quaisquer outros gastos necessarios para colocar o imobilizado em uso e os
gastos para desmontar e remover 0s itens e restaurar a localizacdo na qual o
ativo estara lotado”, em contrapartida, a descricdo do relatorio preparado de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo traz esse
detalhamento.

A nota do relatorio preparado de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil traz ainda uma davida em relacéo ao tratamento dos gastos
com reposicdo de componentes do ativo imobilizado, que, de acordo com a
nota, “sdo registrados separadamente, inclusive decorrentes de grandes
reformas, e sdo contabilizados no ativo imobilizado”. De acordo com a NPC 7,
do Ibracon, em seu paragrafo 33, “Os componentes principais de alguns bens
do imobilizado podem precisar de reposicdo a intervalos regulares. Por
exemplo, um forno podera precisar de revestimento refratario depois de um
certo niamero de horas de uso, ou o interior de uma aeronave podera

necessitar de reposicao diversas vezes durante a vida da fuselagem. Os
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componentes sdo contabilizados como ativos individuais e separados porque
tém vidas Uteis diferentes daquelas dos bens do imobilizado aos quais se
relacionam. Portanto, desde que os critérios de reconhecimento no paragrafo
17 sejam atendidos e que a empresa tenha estabelecido o prazo de
depreciagéo, baseando-se na vida util desses ativos separados (e ndo do item
a que eles pertencem), o dispéndio incorrido na reposicdo ou renovacdo do
componente é contabilizado como aquisicdo de um ativo separado e o ativo

substituido é baixado dos livros”.

Isso pode levantar a seguinte ddvida: se o0s gastos de reposicdo
referem-se a gastos relacionados a componentes que deveriam ter sido
identificados em seu reconhecimento inicial e depreciados de acordo com uma
vida til especifica. E importante destacar que essa pratica contabil também
seria aplicavel para as IFRS, segundo a IAS 16. A nota explicativa no relatério
IFRS, no entanto, ndo € especifica nessa questao.

4.6.12 Ativos biolégicos

Quadro 39
Comparacéo das praticas contabeis de ativos biolégicos

Praticas adotadas no Brasil IFRS

Ativo imobilizado (fragmento) Ativos biolégicos

A exaustao das reservas florestais da | A Companhia registra os ativos
controlada CAF Santa Barbara Ltda. € | biologicos pelo custo menos

calculada tomando-se por base o depreciacdo acumulada e deterioracéo
volume de madeira cortada em (impairment) de ativos. Atualmente,
relacdo ao volume potencial existente. | ndo ha mercado ativo de madeira que
considera diferentes idades e areas,
Em virtude do processo de assim como néo ha valor de mercado
equiparacao das praticas contabeis de transacdes recentes ou valor de

das controladas CST e Vega do Sul mercado de ativos similares para
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Praticas adotadas no Brasil IFRS
com as da Companhia, os efeitos serem utilizados na mensuracédo do
originalmente registrados pela CST, valor justo desses ativos.

em decorréncia da pratica de
reavaliacdo de seu ativo imobilizado, | Ativo imobilizado (fragmento)

foram integralmente revertidos para

fins de equivaléncia patrimonial e O custo de desenvolvimento florestal é
consolidacdo em 2005. Em 2006, a capitalizado quando incorrido e refere-
CST reverteu sua reserva de se principalmente aos custos de
reavaliagéo, deixando de adotar a iImplementagéo florestal, como a
pratica de reavaliacéo. preparacao do solo, preparacdo de

sementes, plantio, controle de pestes
e limpeza. A exaustdo das reservas
florestais da subsidiaria CAF Santa
Barbara Ltda. é calculada com base
no volume de madeira cortada versus

o volume potencial existente.

Nas praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo existe o conceito de ativo
bioldégico. JA nas IFRS os ativos bioldgicos séo tratados por uma norma
especifica, a IAS 41 “Ativos Bioldgicos”, e compreendem todos os tipos de
ativos relacionados a insumos retirados diretamente da natureza, como

plantacdes, animais, etc.

A politica contébil apresentada no relatério de IFRS, no entanto, ndo é a
regra geral de tratamento prevista na IAS 41, que determina que tais ativos
deverdo ser contabilizados por seu valor justo. A premissa que esta sendo
divulgada na nota explicativa de praticas contabeis, de que ndo existe mercado
ativo ou transacoes similares para ser tomada como base, ndo seria suficiente
para a sustentacdo da impossibilidade do célculo, uma vez que o céalculo de

valor justo obedece a uma hierarquia de procedimentos, que envolve o uso de
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técnicas alternativas para a avaliagdo de ativos. O potencial de geracdo de
fluxo de caixa por meio da producdo poderia ser um desses critérios para a

avaliacao desse valor justo.

4.6.13 Ativo diferido

Quadro 40
Comparacédo das praticas contébeis de ativo diferido

Praticas adotadas no Brasil IFRS

Registrado ao custo de aquisicao e O ativo diferido nédo é divulgado nas
formacao, deduzido da amortizagéo, a | demonstracdes financeiras preparadas
qual é calculada pelo método linear as | de acordo com as IFRS.

taxas que levam em consideracao o
retorno dos projetos. O ativo diferido é
contabilizado somente quando ha uma
expectativa de geracao de beneficios

econdmicos futuros.

N&o existe a figura do ativo diferido nas IFRS. As despesas podem ser
ativos intangiveis, caso atendam aos critérios de reconhecimento de ativo da
norma IAS 38 “Ativos intangiveis”, ou ser levadas diretamente ao resultado,

caso tais critérios ndo sejam atendidos.

Uma diferenca conceitual bastante comum entre as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as IFRS € a questdo dos gastos pré-operacionais, que
sao registrados como ativos nas demonstragdes financeiras locais, mas que

ndo atendem ao critério de reconhecimento segundo as IFRS.
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4.6.14 Debéntures

Quadro 41

Comparacéo das praticas contabeis de debéntures

Praticas adotadas no Brasil IFRS
Empréstimos, financiamentos e Divulgacéo nao apresentada nas
debéntures demonstracdes financeiras

preparadas de acordo com as IFRS.
Registrados pelos valores captados e
ajustados, quando aplicavel, pelos
correspondentes encargos financeiros,
pelas variacdes monetarias e cambiais
e pelas amortizacdes até a data do
balango, em conformidade com os

contratos firmados.

A divulgacdo feita para fins de préaticas contabeis adotadas no Brasil est4
adequada, de acordo com as exigéncias observadas. O que surpreende, nesse
caso, € a nao-divulgacdo das informacgles pertinentes as praticas contabeis
adotadas no Brasil na demonstracdo financeira preparada de acordo com as
IFRS. A IAS 32 “Apresentacdo e divulgacdo de instrumentos financeiros” e,
mais recentemente, a IFRS 7, que trata do mesmo assunto, exigem uma
divulgacdo extensa das politicas contdbeis pertinentes aos instrumentos

financeiros.

Contudo, observa-se na nota explicativa n° 17 do relatério de
demonstracdes financeiras preparadas de acordo com as IFRS, que existem
alguns titulos conversiveis emitidos pela companhia. Uma diferenca importante
reside no tratamento contabil desses titulos conversiveis. Enquanto as praticas

contabeis adotadas no Brasil ndo definem um tratamento especifico para tais
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titulos, as IFRS determinam que tal instrumento financeiro deve ser segregado

em duas por¢des, uma de divida e uma de patriménio. Essas por¢des distintas

devem ser classificadas respectivamente no passivo e no patriménio liquido.

4.6.15 Provisdes

Quadro 42

Comparacéo das praticas contabeis de provisdes

Praticas adotadas no Brasil

IFRS

Provisoes

Uma provisao € reconhecida no
balanco quando a Companhia possui
uma obrigacéo legal ou constituida
como resultado de um evento
passado, e € provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar
a obrigacao. As provisdes sdo
registradas tendo como base as
melhores estimativas da
administracao e de seus assessores

legais quanto aos riscos envolvidos.

Provisao para contingéncias

As provisdes para contingéncias sao
reconhecidas no balango patrimonial
guando a Companhia tem uma
obrigacéo resultante de um evento
passado, e € provavel e pode-se
estimar o montante que um recurso
econdmico seja requerido para saldar
a obrigacao. As provisdes registradas
refletem a melhor estimativa das

perdas incorridas.

A divulgacdo relacionada a pratica contabil adotada para provisdes

atende ao que se espera tanto nas praticas contabeis adotadas no Brasil como

nas IFRS, muito embora um aprofundamento maior de aspectos criticos

relacionados com as provisbes da companhia pudesse trazer ganho na

qualidade das informagdes financeiras.
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4.6.16 Demais passivos circulantes e nao circulantes

Quadro 43

Comparacéo das praticas contabeis de demais passivos circulantes e nédo

circulantes

Praticas adotadas no Brasil IFRS

Demais passivos circulantes e nao | Divulgacdo nao apresentada nas
circulantes demonstracdes financeiras
preparadas de acordo com as IFRS.
Registrados por valores exigiveis
conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
guando aplicavel, dos
correspondentes encargos - juros,
variacbes monetarias e cambiais

incorridos até a data do balanco.

Aqui, observamos mais um exemplo da simplificacdo em termos de
divulgacdo de praticas contdbeis observado no relatério de demonstracfes
financeiras preparadas de acordo com as praticas adotadas no Brasil.

Contudo, apesar do baixo nivel de divulgacdo das politicas contabeis
nas demonstracdes financeiras, uma importante diferenca no passivo circulante
€ observada pela analise da nota explicativa de dividendos: o valor da

obrigacao a ser registrada nas demonstracoes financeiras.

Nas praticas contabeis adotadas no Brasil, os dividendos propostos séao
registrados como obrigacdo nas demonstracbes do exercicio, muito embora
eles s6 venham a ser aprovados pelo conselho de administracdo na

Assembléia Geral Ordinaria (AGO), que geralmente ocorre no exercicio
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seguinte. Para fins de IFRS, a Unica obrigacdo de fato existente e portanto a
ser reconhecida nas demonstragfes financeiras diz respeito aos dividendos ja
aprovados pelo conselho de administracdo. Caso nenhum dividendo tenha sido
aprovado, os dividendos minimos obrigatérios podem ser reconhecidos, por
tratar-se de uma obrigacdo prevista em lei. Pela analise a nota explicativa n°.
18 das demonstragbes financeiras peparadas de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, percebe-se que um valor maior que os

dividendos minimos obrigatérios havia sido registrado no exercicio.

O mesmo raciocinio deve ser aplicado para 0s juros sobre capital
proprio, cujo tratamento contabil é igual ao dos dividendos.

4.6.17 Custos ambientais, de recuperacéo e restauracao

Quadro 44

Comparacéo das praticas contabeis de custos de recuperacao

Praticas adotadas no Brasil IFRS
Divulgacéo ndo apresentada nas Custos ambientais, de recuperagao
demonstracdes financeiras e restauragao

preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. Os dispéndios relativos a programas
ambientais e de recuperagdo em
andamento sdo reconhecidos no
resultado a medida que s&o incorridos.
Esses programas em andamento sdo
criados para minimizar o impacto
ambiental das operagdes da
Companhia e para monitorar oS riscos
ambientais de suas atividades. O
passivo relativo a tais custos é

registrado no momento em que estes
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sejam considerados provaveis e

possam ser razoavelmente estimados.

A IAS 1 “Demonstragdes financeiras” determina que informagoes
pertinentes as praticas contabeis relativas a todos os assuntos relevantes das
demonstracdes financeiras devem ser divulgados. Sendo assim, o usuario das
demonstragdes financeiras IFRS tente a ter um volume de informacdo mais
completo em relacdo ao que foi divulgado nas demonstragdes financeiras

preparadas e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

A divulgacao feita na demonstracao financeira preparada de acordo com
as IFRS deveria, no entanto, ter um nivel de informacéo mais detalhado sobre
guais sao esses passivos ambientais relacionados a atividade da companhia,
bem como fazer mencao a nota explicativa de préaticas contabeis pertinentes ao
ativo imobilizado que descreve gque esse tipo de gasto, desde que relacionado

diretamente com a constru¢céo de um ativo, € agregado ao valor do custo.

4.6.18 Planos de penséo

Quadro 45

Comparacao das praticas contabeis de planos de pensao

Praticas adotadas no Brasil IFRS

Plano de pensao e de beneficios Planos de pensao
poés-emprego a funcionarios
A Companhia contabiliza seus custos
A Companhia, com suas controladas, | com planos de penséo, usando

€ patrocinadora de planos de pensdo | modelos atuariais em consonancia

a seus funcionarios. Os custos de com a IAS n°. 19, “Beneficios a
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Praticas adotadas no Brasil

IFRS

patrocinio dos planos e eventuais
déficits (superavits) sédo contabilizados
em atendimento a Deliberacdo CVM
n°. 371, de 13 de dezembro de 2000.

empregados”. Esses modelos usam
uma abordagem de atribuicdo que
geralmente desdobra eventos
individuais ao longo das vidas
estimadas dos funcionérios no plano.
A abordagem de atribuicdo presume
que os funcionarios prestam servico
ao longo de suas vidas em uma base
relativamente tranquila e, como tal,
pressupde que os efeitos na
demonstracao de resultados dos
planos de pensdo devam seguir 0
mesmo padrdo. A politica da
Companhia é financiar seus planos de
aposentadoria com base em
recomendacdes atuariais e em
consonancia com a legislacéo e os
regulamentos de imposto de renda
aplicaveis.

As receitas ou despesas liquidas de
aposentadoria sao calculadas
utilizando-se as premissas do inicio de
cada exercicio fiscal. Essas premissas
séo definidas no fim do exercicio fiscal
anterior e incluem as taxas de retorno
de longo prazo esperadas nos ativos
do plano, nas taxas de desconto, nos
aumentos de taxas salariais e taxas de
tendéncias médicas. A Companhia
utiliza um conjunto de taxas historicas
reais, taxas esperadas e dados

externos, para determinar as
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Praticas adotadas no Brasil IFRS

premissas usadas nos modelos

atuariais.

Quando os calculos resultam em
beneficios para a Companhia, o
reconhecimento do ativo fica limitado
ao total liquido de qualquer servico
passado ndo reconhecido e ao valor
presente de qualquer reembolso do
plano ou reducdes das contribuicdes
futuras do plano. A Companhia
reconhece os ganhos e as perdas
atuariais diretamente no balanco
patrimonial e no patriménio liquido,

sem registrar no resultado.

Muito embora a NPC 26 “Beneficios a empregados”, endossada pela
Deliberacdo n°. CVM 371 de 2000, seja uma coOpia da versao da IAS 19 que
trata do mesmo tema, € relevante a diferenca de divulgacdo observada em
ambos os conjuntos de demonstracfes financeiras, 0 que nos leva a concluir
que houve uma preocupacao maior em fornecer a informacéo aos usuarios das

demonstracdes financeiras preparadas de acordo com as IFRS.




4.6.19 Imposto de renda diferido
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Quadro 46

Comparacéo das praticas contabeis de imposto de renda diferido

Praticas adotadas no Brasil

IFRS

O imposto de renda e a contribuicao
social, do exercicio corrente e diferido,
séo calculados com base nas
aliquotas de 15% acrescidas do
adicional de 10% sobre o lucro
tributavel excedente de R$ 240 mil
para imposto de renda e 9% sobre o
lucro tributavel para contribuicdo
social e consideram a compensagao
de prejuizos fiscais e a base negativa
de contribuicdo social limitada a 30%

do lucro real.

Os ativos fiscais diferidos decorrentes
de prejuizo fiscal, a base negativa da
contribuigdo social e as diferencas
temporérias foram constituidos em
conformidade com a Instrugcdo CVM
n°. 371, de 27 de junho de 2002, e
levam em consideracao o histérico de
rentabilidade e a expectativa de
geracao de lucros tributaveis futuros
fundamentada em estudo técnico de

viabilidade.

As controladas Belgo Bekaert

O imposto de renda no Brasil inclui o
imposto de renda e a contribuicao
social, que estao registrados nos livros
contdbeis da Companhia. Nao ha
imposto de renda ou contribuicdo
social estaduais ou municipais no
Brasil. As despesas de impostos de
renda e contribuigdo social sdo
registradas como receitas ou
despesas, exceto para aquelas
registradas diretamente no patrimonio

liquido.

Os impostos diferidos séo
reconhecidos, utilizando o método do
balancgo patrimonial, oriundo de
diferengas temporarias entre os
valores contabeis dos ativos e
passivos registrados nas
demonstragdes financeiras e 0s
valores utilizados para apuracéo
desses impostos. Os impostos
diferidos sdo mensurados pelas
aliquotas que seréo aplicadas nas
diferencas temporéarias quando estas

forem utilizadas, com base na
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Praticas adotadas no Brasil

IFRS

Nordeste S.A. - BBN e Companhia
Siderurgica de Tubardo - CST gozam
dos beneficios fiscais relativo ao Lucro
da Exploragao, concedido pela
Agéncia de Desenvolvimento do
Nordeste (ADENE).

legislagdo homologada ou
substantivamente homologada na data

das demonstrac¢des financeiras.

Para os fins dessas demonstragdes
financeiras consolidadas, o efeito dos
ajustes realizados para refletir as
exigéncias das Normas Internacionais
de Contabilidade, assim como as
diferencas entre a base tributaria de
ativos ndo monetarios e os montantes
incluidos nos registros contabeis,
elaborados em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil,
foram reconhecidos como diferencas
temporérias para os fins de
contabilizacdo dos impostos diferidos.

Os prejuizos fiscais liquidos séo
reconhecidos como créditos tributarios
até a extensdo em que a
recuperabilidade seja provavel dentro
de um razoavel periodo de tempo,
geralmente de cinco anos. Os
impostos diferidos ativos sao
revisados nas datas das

demonstracdes financeiras.

Muito embora nédo existam divergéncias representativas entre as praticas

contabeis relacionadas a mensuracdo do imposto de renda diferido, entre as
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praticas contédbeis internacionais e as IFRS, ficando estas restritas a algumas
excecOes, como por exemplo, o imposto diferido sobre a mais-valia originada
por reavaliacdo de terrenos, além de aspectos de divulgacdo, como a
segregacao entre curto e longo prazos que € requerida de acordo com as

praticas contdbeis adotadas no Brasil e ndo permitida segundo as IFRS.

No entanto, em termos de divulgacdo ao usuéario das demonstracdes
financeiras, a demonstracao financeira IFRS apresenta um nivel de informacao
significativamente mais completa que a demonstracao financeira preparada de

acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4.6.20 Recuperabilidade de ativos de vida longa
Quadro 47

Comparacéo das praticas contabeis de recuperabilidade de ativos de vida

longa
Praticas adotadas no Brasil IFRS
Divulgacéo ndo apresentada nas Recuperabilidade dos ativos de vida
demonstragdes financeiras longa

preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. A Administracao analisa os ativos de
vida longa, principalmente as
edificacdes e os equipamentos a ser
mantidos e utilizados nas atividades
operacionais da Companhia, com o
propdsito de determinar e mensurar a
deterioragéo em bases recorrentes ou
guando eventos ou mudancas na
situacao indiguem que o valor contabil
de um ativo ou de um grupo de ativos

Nao possa ser recuperado.
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A baixa parcial do valor contabil de
ativos ou grupos de ativos é feita

quando adequada.

Andlises sdo desenvolvidas para
identificar circunstancias que podem
requerer a avaliacdo da deterioracao
(impairment) de ativos de vida longa e
para mensurar qualquer possibilidade
de deterioragao (impairment). Ativos
sao agrupados e avaliados pela
possibilidade de deterioragdo com
base em seu pre¢co de mercado ou em
seu fluxo de caixa descontado futuro
projetado sobre sua vida util
remanescente estimada. Nesse
procedimento, a perda seria
reconhecida com base no montante no
qual o valor contabil exceder o maior
valor entre seu preco de mercado ou

seu fluxo de caixa descontado.

A avaliacdo da recuperabilidade de ativos de vida longa, impairment,
conforme discutido na secdo de ativo imobilizado, € uma prética contabil
prevista nas normas de contabilidade brasileira, muito embora ndo haja uma
aplicacdo ampla e extensa. No que diz respeito a demonstracdo financeira
preparada de acordo com as IFRS, uma ampla divulgacao da politica contabil &

feita.
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Diferencas de prética no entanto sdo esperadas nesse campo, uma vez
que as normas estabelecidas na IAS 36 “Perda do valor recuperavel®®” sdo

bastante extensas e completas.

4.6.21 Lucro por acao
Quadro 48

Comparacao das praticas contabeis de lucro por acao

Praticas adotadas no Brasil IFRS

Divulgacéo ndo apresentada nas Lucro por agcao
demonstracdes financeiras preparadas
de acordo com as praticas contabeis A Companhia apresenta os dados de
adotadas no Brasil. lucro por acéo bésico e diluido para
suas a¢des. Os montantes de lucro
liquido basico por acdo sao
computados dividindo-se o lucro ou o
prejuizo liquido atribuidos aos
acionistas da Companhia pela
guantidade média ponderada das
acOes em circulacédo no exercicio. Os
montantes de lucro liquido diluido por
acao sédo obtidos ajustando o lucro ou
0 prejuizo liquido atribuido ao niumero
meédio ponderado das acdes em
circulacdo da Companhia pelo efeito
de quaisquer potenciais acdes

diluidas.

s Tradugéo livre do autor para impairment.
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O célculo de lucro por agdo é um outro assunto que representa uma
importante diferenca de praticas contabeis entre as normas de contabilidade
brasileiras e as IFRS. Nas praticas contabeis adotadas no Brasil, o calculo de
lucro por acdo corresponde a simples relacdo entre o lucro liquido e a

quantidade de a¢des da companhia no encerramento do exercicio.

bY

Diferentemente, no que diz respeito a IFRS, a quantidade de ac¢les
ponderada ao longo do exercicio € a base para o calculo do lucro por acéo.
Outros eventos podem ainda trazer impacto a esse calculo. Um exemplo € a
existéncia de instrumentos financeiros patrimoniais emitidos pela companhia
como forma de pagamento de empregados ou fornecedores share based

payments.

4.6.22 Informag0des sobre segmento
Quadro 49

Comparacao das praticas contabeis de informacdes por segmento

Praticas adotadas no Brasil IFRS

Divulgacéo ndo apresentada nas Informagoes sobre segmentos
demonstracdes financeiras preparadas
de acordo com as praticas contabeis As informacdes sobre segmentos sao

adotadas no Brasil. apresentadas em consonancia com 0s

negoécios da Companhia.

A estrutura principal, segmentos de
negoécio, € baseada na estrutura da
administragao da Companhia e de

relatorios internos.

Os precos entre segmentos sdo

determinados com isencéo de
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Praticas adotadas no Brasil

IFRS

interesses entre as partes. Os
resultados, os ativos e 0s passivos
dos segmentos incluem itens
diretamente relacionados com cada

segmento.

Os dispéndios para aquisi¢cao de
imobilizado dos segmentos referem-se
ao total de custos incorridos durante o
exercicio na aquisicao de imobilizado

e ativos intangiveis, exceto agios.

A divulgacao de informacgdes por segmento ndo € mandatoéria segundo

as préticas contabeis adotadas no Brasil. Em contrapartida, a divulgacdo deve

ser feita para atender as normas internacionais de contabilidade.

O proposito da IAS 14 “Informacdes por segmento” € proporcionar ao

leitor das demonstragdes financeiras a possibilidade de enxergar o negocio da

companhia tal como os amestradores. Ndo ha duvida de que essa

possibilidade amplia significativamente o entendimento do usuario das

demonstracdes financeiras em seu conjunto.




4.6.23 Derivativos
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Quadro 50

Comparacéo das praticas contabeis de derivativos

Praticas adotadas no Brasil

IFRS

Divulgag&o n&o apresentada nas
demonstracdes financeiras
preparadas de acordo com as praticas

contabeis adotadas no Brasil.

Contabilizagao de derivativos

A Companhia mantém uma estratégia
de gestao de risco global para
minimizar flutuagdes relevantes nao
planejadas causadas pela volatilidade
da taxa cambial. A Companhia pode
celebrar instrumentos derivativos para
proteger-se contra as movimentagcoes
da taxa cambial que afetam as suas
contas. Ganhos e perdas nesses
contratos séao reconhecidos no
resultado com base nos valores de
mercado desses contratos no fim de
cada exercicio, compensando 0s
ganhos e perdas cambiais resultantes
dos correspondentes saldos de

contas.

Todos os instrumentos derivativos s&o
registrados no balanco patrimonial ao
valor justo. As mudancas no valor
justo de derivativos séo registradas a
cada exercicio no resultado do
exercicio ou em outros lucros

abrangentes acumulados,
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Praticas adotadas no Brasil IFRS

dependendo se o derivativo for
designado como parte de uma
operacao de hedge e, também,
dependendo do tipo de operacéo de
hedge.

Para os exercicios apresentados, a
Companhia nao tinha operacdes que
pudessem ser classificadas como
operagOes de hedge no patrimonio

liquido.

O tratamento contabil dos instrumentos financeiros derivativos é uma
das diferencas mais relevantes entre as praticas contabeis adotadas no Brasil e
as IFRS.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo cada vez mais recorrentes
na gestdo financeira das companhias a fim de buscar protecdo sobre as

variacfes de moeda estrangeira, as taxas de juros e outros riscos financeiros.

No tocante as préaticas de contabilidade adotadas no Brasil, esses
instrumentos financeiros sao registrados de acordo com as taxas pactuadas
nos respectivos contratos. Em contrapartida, quando tratados para fins de
IFRS, esses instrumentos financeiros derivativos devem ser avaliados de

acordo com seu valor justo.

O valor justo consiste, segundo Khel (2005, p.22), € “o prec¢o pelo qual
um ativo ou um passivo poderia ser trocado através de uma transagao corrente

entre partes voluntarias, informadas e néo relacionadas”.
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4.7 Analise dos aspectos de divulgacao

A andlise das notas explicativas dos dois relatérios pode ser resumida

no Quadro 51 a seguir:

Quadro 51

Comparacéo das notas explicativas

Nota explicativa Praticas IFRS

adotadas no

Brasil

Contexto operacional e aspectos Nota 1 Nota 1
societarios
Apresentacao das demonstracdes Nota 2 e Nota 25> | Notas 2 e 3
contabeis
Resumo das principais praticas Nota 3 Nota 4
contabeis
Demonstracfes contabeis Nota 4 Nota 4
consolidadas
Disponibilidades Nota 5 Nota 14
Contas a receber de clientes Nota 6 Nota 13
Estoques Nota 7 Nota 12
Tributos a recuperar Nota 8 Nota 9
Investimentos em empresas Nota 9 Notas 7 e 8
controladas e coligadas
Partes relacionadas Nota 10 Nota 21
Imobilizado Nota 11 Nota 5
Diferido Nota 12 N&o aplicavel
Financiamentos Nota 13 Nota 16
Debéntures Nota 14 Nota 17
Demais contas a pagar Nota 15 N&o aplicavel
Provisdes para contingéncias Nota 16 Nota 19
Imposto de renda e contribuigéo Nota 17 Notas 11 e 20
social
Patriménio liquido Nota 18 Nota 15
Receitas (despesas) financeiras, Nota 19 N&o aplicavel
liquidas
Outras receitas (despesas) Nota 20 N&o aplicavel
operacionais
Resultado nao operacional Nota 21 Nao aplicavel
Instrumentos financeiros Nota 22 Nota 22

¥ Nota de “Informacdes contébeis pro forma’”.
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Nota explicativa Praticas IFRS

adotadas no

Brasil

Obrigagdes com beneficios pos- Nota 23 Nota 18
emprego
Outras informacgdes Nota 24 N&o aplicavel
Evento subsequente Nota 26 Nota 26
Ativos intangiveis Nao aplicavel Nota 6
Arrendamentos operacionais N&o aplicavel Nota 23
Compromissos N&o aplicavel Nota 24
Informacdes por segmentos Nao aplicavel Nota 25

Em termos de quantidade de notas explicativas, nota-se que o relatorio

das demonstracGes financeiras preparadas de acordo com as IFRS apresenta

um numero maior de divulgacdes.

4.8 Comparagao dos indices de analise de balango

Ainda para a comparagao das duas demonstragdes financeiras, foram

calculados os indices de andlise de balanco com base nas informacgdes

financeiras preparadas de acordo com o0s dois conjuntos de principios

contabeis. O Quadro 52, a seguir, ilustra as diferencas obtidas pelo exercicio:
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Quadro 52

Andlise comparativa dos indices de balancgo

Indice Variagao -
Memoéria de calculo BR GAAP IFRS %
Indices de alavancagem:
Grau de alavancagem financeira Variacao do lucro liquido / variagéo do
lucro operacional 0,15 1,15 651,85
Grau de alavancagem operacional Variagio do lucro operacional /
variagcdo percentual das vendas 0,24 0,23 -4,97
Indices de rotagao dos recursos:
Giro do investimento total Receita liquida / ativo total 68,18% |  63,56% -6,78
Rentabilidade do ativo (Resultado liquido/ativo total) * 100 12,44% |  13,51% 8,60
Rentabilidade patrimonial (Resultado liquido / PL) * 100 19,91% |  20,89% 4,90
Indices de estrutura patrimonial:
Imobilizagao dos recursos
permanentes Ativo permanente / (ELP + PL) 77,32% 76,03% -1,67
Endividamento geral (PC + ELP)/PL 53,33% 47,53% -10,88
Composigéo do endividamento PC/ (PC + ELP) 58,82% |  51,65% -12,20
Indices de solvéncia:
Liquidez corrente AC/PC 1,66 1,83 10,65
Liquidez geral (AC + RLP) / (PC + ELP) 1,23 1,29 4,25
Liquidez seca (AC - Estoque) / PC 1,09 1,19 9,19
Capital de giro AC -PC 2.651.446 | 2.910.271 9,76
Liquidez imediata Disponivel / PC 0,42 0,47 13,50
Indices de prazos médios:
Prazo médio pagamento (Saldo médio das duplicatas a pagar *
360) / compras brutas a prazo 30,39 30,28 -0,36
Prazo médio recebimento (Saldo médio das duplicatas a receber
* 360) / receita bruta das vendas 35,35 35,72 1,05
Prazo médio estocagem (Saldo médio estoques * 360) / custo
das vendas 91,51 89,63 -2,06
Margens de lucratividade das
vendas:
Margem liquida Lucro liquido / receita operacional
liquida 0,18 0,21 16,51
Margem operacional Lucro operacional / receita operacional
liquida 0,24 0,25 5,40
Margem bruta Lucro bruto / receita operacional liquida 0,34 0,34 -1,61
Mark-up global Lucro bruto / custo das vendas 0,52 0,51 2,42
Ciclos:
Ciclo financeiro PME + PMR - PMP 96,47 95,06 -1,46
Ciclo operacional PME + PMR 126,86 125,35 -1,20

A observacdo dos indices calculados no Quadro 52 demonstra que o
calculo de indices financeiros, preparados de uma mesma companhia e relativa
a uma mesma data-base, preparadas, no entanto, de acordo com conjuntos de
praticas contabeis distintas, traz resultados significativamente diferentes. A
diferenca encontrada no grau de alavancagem financeira apresenta uma

variacdo de 651,85% em comparacao entre os dois conjuntos de indices.
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Além dessa, outras grandes divergéncias podem ser observadas, tais
como endividamento geral e margem liquida. Na realidade, a menor parte dos
indices analisados apresentou uma oscilacao inferior a 5%. Um outro fator a
ser observado é gque essas variacdes nao sao sistematicamente favoraveis em
um dos conjuntos de praticas contabeis. Alguns indices, como giro do
investimento, apresentaram um percentual mais favoravel nas demonstracdes
financeiras preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, se comparadas com as IFRS. O contrario é observado se analisamos,
por exemplo, a liquidez corrente, em que o indice obtido a partir das
demonstracdes financeiras IFRS é melhor.

Obviamente, essas conclusfes sobre indices favoraveis e desfavoraveis
ndo tém a pretensdo, conforme discutido anteriormente, de analisar
financeiramente a empresa. O objetivo principal é o de constatar que a tomada
dos dois conjuntos de demonstracdes financeiras pode trazer impactos para a

analise sobre a empresa.

A partir da analise dos resultados obtidos pelo calculo dos indices
financeiros aqui efetuado, uma reflexdo deve ser feita. Com a tendéncia,
observada e discutida nesse trabalho, da aproximacdo das praticas de
contabilidade adotadas no Brasil as IFRS, os conceitos daqueles que de
alguma forma tomem decisbes a partir da analise de demonstracdes

financeiras devem ser adaptados a nova realidade.

Igualmente, os responsaveis por preparar as demonstracdes financeiras
de acordo com as IFRS deverdo estar preparados para discutir assuntos
pertinentes a analise de desempenho das empresas, a luz dessas novas

regras.
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5 CONCLUSAO

5.1 Aspectos gerais

Com a crescente e irreversivel internacionalizacdo de fluxos de
investimento de naturezas produtiva e especulativa nas diversas economias do
mundo, tanto dos paises desenvolvidos para os paises em desenvolvimento
quanto para o inverso, uma nova ordem, em termos de andlise de informacgdes

financeiras, ficou estabelecida.

A contabilidade, nesse contexto, por se tratar de uma ferramenta
fundamental nesse processo, passou a ser o foco das atencdes dos integrantes
desse sistema. Uma maior exigéncia, em termos de praticas sélidas de
mensuragao de ativos, passivos, receitas e despesas, bem como de divulgacéo
de informacbGes relevantes para o bom entendimento do conjunto das
demonstracdes financeiras, passou a ser prioridade absoluta a fim de

possibilitar a manutencéo dessa nova ordem.

Adicionalmente, alguns dos grandes escandalos corporativos
observados no inicio dessa década colocaram em xeque, até mesmo, a
eficacia dos principios contabeis norte-americanos (US GAAP), 0s quais eram

como vanguarda no que tange a normatizacao contabil.

Como resposta a todos esses fatores, as IFRS, surgiram com o
propésito de transformar a regulamentacéo contabil em algo sofisticado, e que,
ao mesmo tempo, tivesse uma aplicagdo menos complexa que os US GAAP,
onde diversos pronunciamentos, interpretacdes e estudos emitidos por 6rgéos
distintos interagem como um sO conjunto de normas contabeis.
Gradativamente, as IFRS foram ganhando bastante legitimidade em virtude da
abordagem multicultural, multidisciplinar e multigeografica adotada pelo 1ASB.
Algo apenas comparavel a expansdo da cultura helénica na Antiguidade. Esse
processo culminou com a aceitagdo da SEC, de demonstracdes financeiras dos
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FPI, a arquivar suas demonstracdes financeiras preparadas de acordo com as
IFRS, sem a necessidade de uma reconciliacdo para os US GAAP a partir de
2007.

Mais ainda, a SEC apresentou, recentemente, uma consulta publica para
autorizar empresas norte-americanas a adotar as IFRS como seu conjunto de

praticas contabeis, em detrimento do préprio US GAAP.

Por todas essas razoes, foi de fundamental importancia a emissao da
Instrucdo CVM n°. 457 de 2007, determinando que as companhias brasileiras
listadas no mercado de capitais passem a apresentar, até 2010,

demonstracdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as IFRS.

O mercado de capitais brasileiro tem como principais beneficios o
aprimoramento do nivel e da qualidade das informac®es financeiras preparadas
pelas companhias que dispdem de acdes negociadas em bolsa. Essas politicas
ja sdo observadas em uma escala menor, no que diz respeito as companhias

que estdo no Novo Mercado da Bovespa.

O Brasil, dessa forma, ndo esta fora do processo, e alguns movimentos
vém sendo percebidos, sobretudo porque o modelo atual de demonstracbes

financeiras € considerado limitado pois:

Foca apenas os indicadores financeiros de desempenho.

e E essencialmente centrado no custo histérico como base de valor.

e Nao apresenta informacbes suficientes sobre os ativos

intangiveis.

e NAao apresenta informagdes suficientes sobre importantes
indicadores de valor, como participacdo no mercado, crescimento
do mercado, qualidade da administracdo e direcdo estratégica,

entre outros.

e Apresenta informagbes exclusivamente sobre desempenho

passado.



152

De forma oposta, observa-se um nivel superior em termos de qualidade
de informacao financeira oferecida aos usuarios das demonstracdes financeiras
preparadas de acordo com as IFRS, além de maior confiabilidade, haja vista

que:

e Por se trata de um conjunto Unico e internacional de normas,

denota uma maior legitimidade.

e As IFRS sao fundamentadas no principio da esséncia econémica

sobre a forma.

e Por se tratar de um tema recente, as IFRS n&o estdo
contaminadas pelos recentes escandalos corporativos; pelo
contrario, estas contemplam melhorias que se tornaram

necessarias ap0s esses eventos.

e Guardam um grau menor de complexidade, se comparadas a
outras regras de “aceitacdo” internacional, como as United States

Generally Accepted Accounting Principles (US GAAP).
e Ha reconhecimento pela IOSCO para fins de registro em bolsa.

e E o principal caminho dentro das discussées sobre harmonizacéo,
recomendadas pelo Financial Stability Forum (FSF) e pelo Grupo

dos Sete (G7°%) para evitar crises como a asiética;

e Na Europa, o uso exigido ocorreu a partir de 2005 para paises da

Unido Européia;

e O Financial Accounting Standards Board (FASB) tem
compromisso com o0 IASB de eliminar as principais diferencas
entre US GAAP e IFRS até 2009.

*0 Grupo dos Sete (G7) é um grupo internacional que redne os sete paises mais
industrializados e desenvolvidos economicamente do mundo, Estados Unidos, Japao,
Alemanha, Reino Unido, Franca, Itdlia e o Canada. Posteriormente a Russia foi incluida no
grupo, que passou a ser conhecido como G8.
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O aumento do volume de negdcio dos papéis das companhias, que
provoca a melhora de sua liquidez tem como consequéncias esperadas, a
reducdo do custo de captacdo de recursos pelas companhias e o aumento de
sua competitividade.

Os investidores internacionais, por sua vez, terdo como beneficios um
entendimento mais claro da situacdo econdémico-financeira das companhias e,
como conseqiéncia, uma maior atratividade em investir nos papéis das

companhias locais.

Os outros usuarios das demonstracdes financeiras, além dos
investidores internacionais como as instituicbes financeiras, poderdo, como
parte do processo de adocdo das IFRS como normas contabeis brasileiras, ter
um grau de comparabilidade entre os seus investimentos e outros similares ao

redor do mundo.

Esse marco regulatério na histéria de nosso mercado de capitais, no
entanto, apresenta fatores criticos para seu sucesso. A aderéncia ao processo
de conversdo de demonstracdes financeiras para as IFRS requer uma série de

acOes estruturais a ser tomadas, entre as quais destacam-se as seguintes:

e A preparacdo de uma literatura robusta em portugués, referente
as IFRS Normas Internacionais de Contabilidade. A questdo do
idioma configura-se numa barreira relevante para a familiarizacéo

daqueles que irdo se envolver com as IFRS.

e A criagdo de um mecanismo de atualizagdo constante das
referidas normas de contabilidade para o nosso idioma, em
virtude da dindmica de atualizacdo dessas normas, bem como da
emissao de novos pronunciamentos. Diversas empresas nao tém
acesso as, ou conhecimento das fontes de novas normas
contabeis que podem ser aplicaveis e, como consequéncia, nao
se preparam adequadamente. A falta de conhecimento das
normas contabeis que existem ou estdo em discussao gera risco

significativo de uma declaracdo inadequada, por parte da
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administracdo, quanto ao funcionamento dos controles internos e

ao processo de preparacao das demonstracdes financeiras.

O aprimoramento da grade curricular dos cursos de bacharelado
em Ciéncias Contabeis brasileiras, para incorporar aqueles
conceitos fundamentais das IFRS, as quais estdo bastante
distantes das préaticas que adotamos atualmente; por exemplo:
mensuracao de valor justo de instrumentos financeiros, analise de

derivativos embutidos e outros temas de igual complexidade.

O fortalecimento dos 6rgéos reguladores do mercado de capitais
também constitui um fator fundamental para o bom andamento do
processo. Nao basta o estabelecimento de um conjunto rigido de
normas contabeis a ser aplicado, se a uniformidade dessa
aplicacdo nao for controlada por um 6rgdo que tenha o poder e a
ascendéncia para imp0r sangbfes como, por exemplo, a
republicacéo de demonstracdes financeiras, restatement em caso
de nao-atendimento das regras de preparacdo das

demonstracdes financeiras.

Para permitir uma aplicacdo universal, as IFRS sdo elaboradas
em torno de principios basicos (e nao de regras detalhadas). Uma
correta aplicagéo, entretanto, exige grande parcela de julgamento
profissional e consisténcia de interpretacdo. Nesse contexto, é
imprescindivel treinar, de maneira eficaz, o pessoal envolvido na
elaboracdo das demonstracdes financeiras, até mesmo para que
possam identificar adequadamente as divergéncias ainda

existentes entre as IFRS e as normas brasileiras.

E de se esperar que o aprimoramento do ambiente de controles
internos das empresas seja percebido pelo mercado como boa
pratica de Governancga Corporativa e recompensado, como maior
demanda por seus titulos de dividas ou acdes e conseqiente
reducdo de seu custo de capital. Entretanto, a importancia dessa
tarefa e o0s esforcos requeridos da administracdo na

implementagéo, ndo devem ser subestimados.
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5.2 Aspectos especificos

O estudo de caso realizado demonstrou que a migracdo das praticas
contabeis adotadas no Brasil para as IFRS deve aprimorar o nivel de
informacdes disponivel aos usuarios das demonstracdes financeiras, sobretudo

no que diz respeito aos aspectos de apresentacéo e divulgacéao.

Pudemos concluir isso por meio do estudo de caso ocorrido, cujo nivel
de divulgagbes encontrado em um relatério preparado de acordo com as IFRS,
em sua esséncia, € mais rico em termos de informacgdes, se comparado ao
modelo de demonstracdes financeiras preparadas de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil observado. Vimos, ainda, que tal fato se deve a
diversos fatores culturais relacionados ao tratamento da informag&o contabil
brasileira se confrontado com outros paises influenciados de outras formas ao
longo de sua histéria, bem como pelo fato de as IFRS terem um guia de
orientacdo para sua aplicagdo significativamente mais robusto do que as
praticas contabeis aplicadas no Brasil.

Contudo, identificamos, durante o estudo apresentado, itens do relatorio
preparado de acordo com as IFRS que ndo correspondiam aos critérios de
apresentacao e divulgacdo requeridos por essas normas. ISso nos leva a
concluir que a simples mencéo sobre as IFRS nao basta para garantir que um
determinado conjunto de demonstrag6es financeiras esteja de acordo com todo
esse conjunto de normas contdbeis. A preparacdo de uma demonstracdo
financeira completa, de acordo com as IFRS, é um exercicio bastante extenso
e completo, que demanda um investimento significativo em termos de
educacdo técnica, levantamento de informagBes numéricas e geracdo de
informacdes voltadas a aspectos de gestdo corporativa, como gerenciamento
de risco. Com isso, surge uma das principais dificuldades a serem enfrentadas
pelas companhias brasileiras no processo de adaptagédo. Existe, atualmente,
um numero bastante limitado de profissionais da éarea contabil com
conhecimentos satisfatorios sobre as Normas Internacionais de Contabilidade,

até mesmo por se tratar de um assunto novo.
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Por outro lado, durante a andlise das demonstracdes financeiras ora

estudadas, identificamos também algumas divulgacdes de notas explicativas

do relatério preparado de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,

que apresentavam um nivel de divulgacdo comparavel ao relatério das IFRS.

Esse fenbmeno pode ser atribuido a trés diferentes fatores:

Algumas regras contabeis brasileiras, conforme ja mencionado
neste trabalho, estdo extremamente alinhadas com as normas de
contabilidade internacionais. Consequentemente, espera-se que 0

grau de divulgacdes seja, de fato, comparavel.

O relatorio em questao foi o primeiro do ano em relacdo a adocgao
das IFRS pela Companhia. A conversdao de demonstracdes
financeiras para outro conjunto de praticas contabeis consiste em
um exercicio bastante profundo de avaliacdo das proprias préaticas
contabeis adotadas. Nesse contexto, abre-se um espaco para
identificacdo e correcdo de erros, bem como para alinhamento e
aprimoramento de algumas praticas. Prova disso € que a IFRS 1,
a qual determina as politicas de adocdo das IFRS pela primeira
vez, enfatiza que os potenciais ajustes de praticas contabeis
identificados ndo devem ser confundidos ou tratados em conjunto
com possiveis erros existentes nas demonstraces financeiras

anteriores.

As equipes de contabilidade de companhias multinacionais
tendem a ter um nivel de informac&o sobre normas internacionais
de contabilidade maior que as equipes de companhias locais, até
mesmo em virtude do acesso a informagao, guias globais
atualizados de aplicacdo e uma rede interna de contatos que
possibilita um melhor entendimento das normas de contabilidade

internacionais.

Enfim, a revisdo dos indices de analise de balan¢co demonstrou que

diferencas sdo esperadas a medida que estamos trabalhando com um novo

conjunto de normas contabeis. Essas diferencas podem ser favoraveis ou
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desfavoraveis aos olhos do usuario das demonstracdes financeiras, uma vez
que os fatores-chave para a existéncia destas podem variar entre duas
empresas do mesmo segmento e com operagdes similares, em decorréncia de
operacdes especificas e da escolha das politicas contabeis adotadas segundo
as IFRS.

Portanto, € possivel concluir que todos aqueles que, de alguma forma,
dependam de demonstracfes financeiras deverdo adaptar-se a essa nova
realidade. Os analistas financeiros e investidores devem considerar que as
regras foram modificadas e que variacdes indesejaveis sdo possiveis. Os
profissionais envolvidos com a preparacao das demonstracdes financeiras, por
sua vez, devem estar preparados para esses questionamentos, devendo,

portanto, ser profundos conhecedores das IFRS.

Deve-se, porém, ter alguma cautela ao tentar extrapolar as conclusées
obtidas nessa dissertacao a outras empresas que desejem avaliar os impactos
de uma conversdo de suas demonstracbes financeiras para as IFRS. Isso
porque, além das limitagBes enfrentadas neste trabalho, descritas adiante na
secado 5.3 desta dissertacao, diversos fatores podem influenciar a investigacéo
das diferencas entre saldos contabeis avaliados de acordo com as praticas

contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as IFRS.

Em primeiro lugar, deve-se observar o exercicio em que se esti
preparando as demonstracdes financeiras. Deve-se sempre utilizar as normas
IFRS que estejam em vigor para o exercicio das demonstra¢cdes financeiras e
estas podem sofrer revisdes de conteddo ou mesmo serem substituidas por

outras normas que eram validas para exercicios anteriores.

Além disso, este estudo de caso explorou as normas relevantes para a
empresa estudada. Outras diferencas poderiam surgir, caso houvesse outros

tipos de operacdes, bem como ativos e passivos distintos.
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Sugestoes para novos estudos relacionados

Mediante este trabalho, foram identificadas algumas areas de estudo

cujo desenvolvimento poderia trazer contribuicbes relevantes para o

aprimoramento da contabilidade no Brasil:

As instituicbes de ensino, tanto graduagéo, como pés-graduacao,
estdo preparadas para formar contadores com conhecimento

suficiente sobre as IFRS?

A adocao das IFRS para demonstracgfes financeiras consolidadas
de empresas listadas na Bovespa ira melhorar o grau de

informacéo financeira ao usuario?

O contador brasileiro esta preparado para aplicar o conceito de

valor justo na avaliacdo de ativos e passivos?

As empresas brasileiras listadas na Bovespa estdo prontas para
adotar as IFRS como conjunto de praticas contabeis oficial?

Quais foram os principais ajustes de conversao identificados nas
subsidiarias de empresas européias no Brasil durante o processo

de adocao das IFRS pelos paises da Unido Européia em 2005?

A criacdo de um conjunto global de préaticas contabeis ira
fortalecer ou enfraquecer a profissédo de contador?
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5.4 Limitacoes do trabalho

Ao longo da execucdo dessa dissertacdo de mestrado, algumas
limitagbes foram enfrentadas pelo autor que, de alguma forma, podem ter

influenciado as conclusdes alcancadas.

A mais importante dessas limitacdes diz respeito ao tipo de dados
utilizados. As demonstracdes financeiras, obtidas por intermédio do proprio
website da companhia e que, portanto consistem em dados secundarios,
correspondem as informagfes centrais da dissertacdo. A discussdo com 0s
membros da companhia estudada sobre as etapas do processo de conversao
das demonstracdes financeiras, bem como a base técnica que suportou as
decisdes tomadas, as dificuldades e as limitacdes do proprio processo, sem

davida poderiam enriquecer muito as conclusfes aqui postuladas.

Portanto, algumas informacdes valiosas para o desenvolvimento do
projeto ndo puderam ser obtidas, como descri¢cdes narrativas das diferencas de
praticas contabeis adotadas no Brasil e as IFRS, para a companhia, memoarias
de céalculo dos referidos ajustes, entre outras. Complementarmente, algumas
informacgdes pontuais, como o valor total das compras utilizado no calculo de

indices de analise financeira, tiveram que ser estimados.

E necessario ressaltar, no entanto, que parte dessas limitagdes foram
acentuadas por conta de algumas inconsisténcias observadas nas
demonstracdes financeiras preparadas de acordo com as IFRS. Segundo a
nota explicativa n°. 2 “Adocdo das normas internacionais de contabilidade”, as
referidas demonstragbes correspondem as primeiras preparadas de acordo
com as IFRS e que a norma IFRS 1 “Adocéo das IFRS pela primeira vez” havia
sido utilizada. Contudo, a referida norma determina que divulgacfes narrativas
sobre as diferencas de praticas contabeis do conjunto de praticas anterior para
as IFRS, bem como uma reconciliagdo numérica sdo necessarias nas primeiras
demonstragdes financeiras IFRS. Tais reconciliagdes n&o existem nas referidas

demonstracdes financeiras.
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Por fim, uma outra limitacdo € foi a ndo existéncia de outras
demonstracdes financeiras completas, preparadas de acordo com as IFRS, de
companhias brasileiras. 1sso porque, durante a realizagdo do mesmo, apenas a
companhia estudada havia divulgado tal conjunto informacdes financeiras
completo. Posteriormente, a execucdo dessa dissertacao, outras empresas tém
divulgado as referidas informacdes financeiras, como consequéncia do proprio
processo de convergéncia dos mercados de capitais, descrito ao longo do

trabalho.
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ANEXO I: Sumario das diferengas entre as praticas contabeis adotadas no

Brasil e as International Financial Reporting Standards

As informacgBes deste sumario das diferencas entre as praticas contabeis adotadas no
Brasil e as IFRS, foram retiradas da publica¢@o do Ibracon, “Sumario da Comparacao
das Praticas Contabeis Adotadas no Brasil com as Normas Internacionais de
Contabilidade - IFRS.

IAS 1 - Apresentacédo das demonstracoes contabeis

a) Descricdo da norma internacional

Determina a forma de apresentacdo de demonstragdes contabeis preparadas
de acordo com as normas internacionais de contabilidade (IFRS) para fins
gerais, incluindo diretrizes e contetldo minimo.

Pressupostos basicos a serem seguidos pela administracdo na preparacédo das
demonstragfes contabeis:

o Continuidade da entidade.

o0 Consisténcia na apresentacdo e classificacdo das demonstracdes
contabeis.

0 Bases de competéncia de contabilizacfes.

0 Materialidade.
Os ativos, 0s passivos, as receitas e as despesas ndo devem ser apresentados
de forma liquida, a ndo ser que esta seja requerida por outra norma ou
represente a esséncia da transacao efetuada.
As informacBes comparativas do periodo anterior devem ser apresentadas
para todos os valores divulgados nas demonstracées contabeis e nas notas
explicativas, exceto quando especificado diferentemente por outra norma.
Um conjunto completo de demonstracfes contabeis inclui o0 seguinte:

0 Balanco patrimonial.

o Demonstracao do resultado.

o Demonstracdo de mutag¢édo do patriménio liquido.

o Demonstracdo do fluxo de caixa.

0 Notas explicativas, que incluem as politicas contabeis adotadas pela
entidade.

As demonstracBes devem ser apresentadas anualmente. Caso ocorra alguma
mudanca, a divulgacdo do motivo, bem como do fato de que as informacdes
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comparativas da demonstracao do resultado, da mutacéo do patriménio liquido
e do fluxo de caixa ndo sejam comparaveis € requerida.

o Apresentacdo dos itens de ativo e passivo deve ser dividida em correntes e
nao correntes, exceto quando a apresentacdo, conforme liquidez, proporcione
ao usuario informacdes mais relevantes e confiaveis.

e Os eventos subsequentes, como prolongamento de prazo de vencimento de
dividas além do final do exercicio seguinte, ndo sdo considerados na
classificagdo de itens correntes e ndo correntes.

e Essa norma especifica um minimo de itens a ser apresentado no balango
patrimonial, na demonstracdo do resultado, na demonstragdo do patriménio
liguido e nas notas explicativas.

e A apresentacdo da demonstracdo do resultado deve conter a classificagdo dos
itens de resultado com base em sua natureza (receitas, outros ganhos,
depreciacdo, custo com beneficio a empregados etc.) ou funcdo (receitas,
custo de vendas, despesas administrativas, despesa com vendas etc.). Essa
decisdo deve levar em consideracdo aquele que fornecer informagfes mais
relevantes e confiaveis aos usuarios.

¢ Nao pode haver nenhum item classificado como extraordinario.
Principais diferencas em relagdo a norma brasileira

e As contas ou o grupo de contas devem ser apresentados em ordem
decrescente de liquidez ou exigibilidade.

e A apresentacdo da demonstracdo das origens e aplicagcbes de recursos é
obrigatéria.

¢ A demonstracdo de fluxo de caixa € opcional.
e Certos itens devem ser demonstrados como resultado ndo operacional.

o Existéncia de itens extraordinarios (itens de natureza inusitada, pouco
freqlente e de valores significativos).

o Descumprimento de clausulas contratuais pode se tornar originalmente tanto
uma divida de longo prazo como de curto prazo. Nos casos em que, mesmo
depois da data do balanco, a administracdo renegocia e consegue a
suspensdo da penalidade ou o alongamento do prazo, esse fato deve ser
considerado na elaboracdo das demonstracdes contabeis, e a divida mantida
como de longo prazo.

¢ A demonstracdo do resultado deve ser apresentada por fungao.
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IAS 2 - Estoques

a) Descricdo da norma internacional

e O estoque é reconhecido quando os riscos e beneficios associados a ele sédo
transferidos para a entidade.

e A avaliacdo deve ser ao custo ou pelo valor liquido realizavel, dos dois o
menor. Entenda-se por valor liquido realizdvel a diferenca entre o preco
estimado de venda e os custos estimados para completar e vender.

e Os estoques em poder de agentes intermediarios (tradings) podem ser
avaliados pelo valor justo deduzido dos custos de venda.

e Custo dos estoques corresponde a custos de compras, de transformacéo e
outros necessarios para trazé-los a condicdo de produto acabado.
Normalmente, utiliza-se o método PEPS ou a média ponderada ja que o UEPS
nao é permitido.

e Nao é necessario utilizar o mesmo método de custo para todo o estoque. No
entanto, 0 mesmo método deve ser aplicado a todos os estoques de natureza e
uso similares.

e Os custos anormais de ociosidade, fretes, transportes e perdas devem ser
reconhecidos diretamente como despesas do periodo em que ocorreram.

b) Principais diferencas em relagdo a norma brasileira

o Avaliacdo da necessidade de provisdo para desvalorizacdo do estoque de
matéria-prima e produtos acabados.

0 Matéria-prima: a comparacgdo € feita entre custo de reposicdo em vez
do valor liquido de reavaliacéo.

0 Produtos acabados: o preco liquido de realizacdo é apurado depois de
deduzida a margem de lucro.

IAS 7 - Demonstracéo dos fluxos de caixa

a) Descricdo da Norma Internacional

e Essa demonstracao tem como objetivo auxiliar o usudrio a avaliar a capacidade
de gerar e também a de verificar como esta sendo utilizado o caixa da
entidade.

e Apresentacdo da geracdo e do uso do caixa durante um determinado periodo.

¢ A movimentacgédo é classificada em trés categorias segundo a natureza de sua
atividade:

0 Operacional: compreende os fluxos que ndo se qualificam como de
investimento e financiamento. Essa manutencdo pode ser feita pelo
método direto ou indireto nesse Ultimo, os fluxos de caixa séo
apresentados ajustando-se o resultado do periodo pelos itens que néo
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geram caixa e pelos itens que séo classificados como de investimento
ou financiamento.

0 Investimento: compreende os fluxos correspondentes a pagamentos
para aquisicdo de ativo imobilizado e outros ativos de longo prazo.
Inclui, também, o caixa gerado e adquirido em aquisicbes de
investimentos em outras entidades, bem como 0s empréstimos e
adiantamentos concedidos para terceiros.

0 Financiamento: compreende os fluxos relacionados a obtencdo de
empréstimos, os fundos obtidos nas operacfes de financiamento e a
emissao de debéntures e acdes.

A apresentacdo dos fluxos de investimento e de financiamento deve ser pelo
bruto sendo vedada pelo liquido, exceto para algumas transacfes para
instituicdes financeiras.

Para instituicbes financeiras, a classificacdo de uma transacdo deve ser
avaliada considerando a natureza das atividades da entidade.

b) Principais diferencas em relacdo a norma brasileira

Essa demonstracdo ndo € requerida pelas praticas contdbeis adotadas no
Brasil sendo apenas incentivada e tratada como suplementar.

Para entidades registradas no Novo Mercado, essa demonstracao é requerida.

A norma brasileira € menos detalhada do que a IAS 7; portanto, assuntos ndo
enderecados na nhorma brasileira seguem orientacfes da internacional.

IAS 8 - Préaticas contabeis, mudancas de estimativas contabeis e erros

a) Descricdo da Norma Internacional

Essa norma deve ser utilizada para definir as politicas contdbeis e para
contabilizar as mudancas destas e dos efeitos de mudancas de estimativas
contabeis e correcdo de erros.

No processo de escolha das politicas contabeis, devem ser consideradas as
normas (IAS e IFRS) e as interpretacdes (SIC e IFRIC) que sejam aplicaveis a
cada transacao.

Caso néo exista uma norma ou interpretacéo especifica, deve ser utilizado o
julgamento da administracéo para desenvolver e aplicar politicas contabeis que
sejam relevantes para os usuarios das demonstra¢des contabeis e confiaveis
no contexto das demonstracbes como um todo. Nesse caso, deve-se
considerar as seguintes fontes:

0 Normas e interpretagdes que tratem de assuntos similares e
relacionados;

o Estrutura conceitual basica das IFRS (Framework) para consulta sobre
definicbes, critério de reconhecimento e conceito de mensuracdo para
ativos, passivos e despesas.
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No caso de ndo existir uma norma ou interpretacao aplicavel para transacdes
especificas, a administracdo pode, também, considerar pronunciamentos
técnicos, emitidos por outros 6rgdos internacionais que disponham de uma
estrutura conceitual basica similar e cujo pronunciamento ndo seja conflitante
com o da IFRS.

As politicas determinadas devem ser aplicadas consistentemente.

AlteracOes de politicas contdbeis somente podem ser efetuadas se forem
exigidas por uma norma ou interpretacdo, ou se resultarem em melhoria ha
apresentacao nas demonstracdes contabeis.

Se for requisitada alguma mudancga por normas ou interpretacdes, esta deve
seguir o requisito de transicdo. Caso ndo seja especificado ou se a mudanca
for voluntéria, aplica-se a nova pratica contabil de forma retroativa mediante
alteracdes das demonstracdes de exercicios anteriores. Caso essa aplicacdo
retroativa for impraticavel, deve-se incluir o efeito cumulativo nos saldos de
abertura do ano-corrente.

As mudangas em estimativas contabeis (por exemplo, mudanca na vida util de

um ativo) séo refletidas no resultado do periodo em que ocorrer a mudancga (ou
dos periodos futuros quando os efeitos da alteracdo afetarem os resultados de
outros exercicios). Essas mudancas nao alteram demonstracdes contabeis de

exercicios anteriores.

Todos os erros devem ser ajustados refazendo-se as demonstracées
comparativas de exercicios anteriores.

A divulgacdo de mudanca de politica contabil, de estimativas e de correcéo de
erros é obrigatdria.

Uma entidade deve divulgar a existéncia de uma nova norma ou interpretacéo
emitida, mas que ainda ndo esteja em vigor, e seus possiveis impactos sobre
as demonstragfes contébeis.

Principais diferencas em relagdo a norma brasileira

As praticas contdbeis adotadas no Brasil se baseiam nos principios
fundamentais de contabilidade, nas normas brasileiras de contabilidade, na
legislacdo pertinente e em aspectos contabeis especificos para cada segmento
do mercado conforme determinado pelos 6rgdos reguladores e desde que
amparadas pela legislacao societéria.

A correcdo de erros e mudancas de praticas contabeis devem ter seus efeitos
cumulativos ajustados diretamente a conta de lucros ou prejuizos acumulados,
sem afetar o resultado do exercicio nem modificar as demonstracdes de
exercicios anteriores.

N&o é requerida formalmente uma divulgagéo da existéncia de uma nova
norma, ainda ndo em vigor, nem dos seus possiveis efeitos sobre as
demonstra¢Bes contabeis.



173

IAS 10 - Eventos subseqlientes

a) Descricdo da Norma Internacional

b)

Eventos ocorridos subsequentemente a data do balangco que podem ser
classificados como:

o Eventos que requerem ajustes as demonstragbes contabeis: o0 evento
traz evidéncia adicional de condi¢gfes que ja existam na data do
balanco.

0 Eventos que ndo requerem ajustes as demonstragbes contabeis:
eventos que se relacionam com situagdes que surgiram depois da data
do balanco.

Itens do balanco devem ser ajustados quando o evento for do tipo que requer
ajuste ou quando € um evento indicativo de que a entidade ndo atende ao
pressuposto de continuidade operacional.

Caso haja um evento que ndo requer ajustes, porém seja relevante, deve ser
divulgado em nota explicativa e seus efeitos mensurados. Exemplos desses
eventos: aumento de capital e emissdo de a¢bes e de dividas.

Dividendos propostos ou declarados depois da data do balanco mas antes da
emissao das demonstracdes contabeis ndo devem ser reconhecidos como
passivos, a ndo ser que atendam a definicdo de passivo na data do balanco.

Entidade deve divulgar a data em que as demonstracdes contabeis foram
autorizadas para emissao e quem autorizou (por exemplo, conselho de
administragdo, diretoria etc.)

Principais diferencas em relagdo a norma brasileira

Dividendos declarados ou propostos depois da data do balango, mas antes da
autorizacao para emissado das demonstra¢gdes contabeis, sao registrados como
passivo na data do balanco, independentemente se atendia a definicdo de
passivo na data do balanco.

IAS 11 - Contratos de construcéo

a) Descricdo da Norma Internacional

A receita de um contrato de construcédo deve conter:
o Importancia inicial da receita estipulada contratualmente;

o VariacGes do servico contratado, valores a serem cobrados do cliente e
pagamento de incentivos a serem recebidos (normalmente vinculados a
desempenho do projeto). Esses valores serdo considerados caso seja
provavel que tais variacfes resultardo em receitas e quando estas
puderem ser quantificadas com seguranca. A mensuracao da receita
devera ser efetuada pelo método justo dos montantes recebidos ou a
receber.
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e O custo do contrato deve conter custos a este especificamente relacionado,
atribuiveis a atividade contratual, alocaveis e debitaveis ao cliente conforme
termos firmados no acordo.

e O método do percentual completado deve ser utilizado para contabilizar
receitas de servigos ou de construcdes advindas de contratos de longo prazo
gquando for possivel estimar o resultado do contrato. Isso ocorre quando 0s
critérios de reconhecimento de receita sdo atendidos e quando é possivel fazer
uma medicéo confidvel do estagio de concluséo do contrato. Se o resultado do
contrato ndo puder ser mensurado com seguranga, a receita somente sera
reconhecida na extensdo dos custos recuperaveis incorridos.

e Uma perda relacionada a um contrato deve ser contabilizada tdo logo seja
identificada e por um valor suficiente para cobrir os prejuizos incorridos até a
data e os prejuizos futuros necessérios para completar o contrato.

e Os métodos aceitos compreendem a porcentagem de trabalho executado e a
porcentagem de custos incorridos.

b) Principais diferencas em relagdo a norma brasileira
¢ Na&o ha diferencas em relacéo as IFRS.

IAS 12 - Imposto de renda

a) Descricdo da Norma Internacional

o Os efeitos de imposto de renda devem ser refletidos nas demonstracdes
contdbeis nos mesmos periodos em que 0s ativos e 0s passivos que geraram
tais efeitos forem contabilizados.

o As diferencas entre as bases contabeis (apresentada no balanco) e fiscais
(montante que seré dedutivel ou tributavel para fins de imposto de renda) dos
ativos e passivos sao classificadas em:

o Diferencas temporarias: depois de um periodo de amortizacdo ou outra
forma de realizacdo, ndo mais existirdo. Sobre essas diferencas,
relacionadas a itens do ativo e passivo, a entidade deve reconhecer um
efeito de imposto de renda diferido.

o Diferengas permanentes: sempre existirdo independente do tempo
incorrido. Essas diferencas n&do geram efeitos diferidos de impostos.

e Imposto de renda diferido ativo deve ser inicialmente reconhecido quando seja
provavel que este sera realizado contra lucros tributiveis a serem gerados no
futuro.

e Existe também o reconhecimento de imposto de renda diferido ativo dos efeitos
de prejuizos fiscais que serdo compensados contra lucros futuros. Tal
reconhecimento limita-se a extensdo de que seja provavel que estes seréo
realizados contra lucros tributaveis a serem gerados no futuro.

e A mensuracdo dos ativos e passivos tributarios correntes e diferidos é
fundamentada nas aliquotas e disposi¢Ges da legislacao tributaria promulgada
na data do balango patrimonial.
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e Os ativos e passivos fiscais diferidos devem ser classificados como né&o
circulante e ndo devem ser descontados.

b) Principais diferencas em relagdo a norma brasileira

¢ Um imposto de renda diferido passivo deve ser reconhecido para todas as
diferencas temporérias tributaveis.

e Um imposto de renda diferido ativo deve ser reconhecido para todas as
diferencas temporérias dedutiveis desde que a entidade tenha:

o Obtido lucro tributavel em pelo menos trés dos Ultimos cinco exercicios.

0 Expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros, fundamentada em
estudos de viabilidade, que permita a realizacéo do ativo fiscal diferido
em um prazo méaximo de dez anos ou o limite maximo de compensagéo
permitido pela legislacéo, o que for menor.

e Os lucros futuros devem ser trazidos a valor presente com base no prazo total
estimado para a realiza¢éo do ativo fiscal diferido.

e Impostos diferidos (ativos ou passivos) devem ser classificados entre curto e
longo prazos e devem ser transferidos para o circulante em funcéo da
expectativa de sua realizacéo.

e Nao é reconhecido efeito de imposto de renda diferido sobre a mais-valia
resultante de reavaliacao de terrenos quando estes néo forem destinados a
venda.

IAS 14 - Relatdério por segmento

a) Descricdo da Norma Internacional

e Asinformacdes por segmentos de negdcio sdo requeridas para companhias
abertas e também para aquelas que estejam em processo de emissao de
acoes e/ou titulos para negociagdo no mercado.

e Segmento de negdcio: é um componente diferenciado de uma companhia que
fornece produtos e servicos especificos que estao sujeitos a riscos e retornos
distintos de um outro segmento de negdcio.

e Segmento geografico: € um componente diferenciado de uma companhia que
fornece produtos e servicos especificos em um determinado ambiente de
mercado e que estao sujeitos a riscos e retornos distintos de um outro
ambiente de mercado.

e As informacgdes por segmento devem ser divulgadas em formatos de segmento
primério e secundario. A origem e a natureza dominantes dos riscos e retornos
de uma companhia devem direcionar se o segmento primario sera de negécios
ou geografico.

e Um segmento de negdcio ou geografico deve ser divulgado se a maioria das
receitas registradas for proveniente de vendas para clientes externos e
representar pelo menos:
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0 10% do total das receitas internas e externas de todos os segmentos;

0 10% do resultado combinado de todos os segmentos;

0 10% do total dos ativos de todos os segmentos.

e Segmentos adicionais devem ser identificados se o total de receitas externas
atribuiveis a tal segmento representar menos de 75% do total das receitas
consolidadas ou da companhia.

e Para cada segmento primario, devem ser divulgados:

0 Receitas, resultado liquido, total de ativos e passivos, total de
aquisicOes de ativos permanentes, depreciacdo e amortizagdo do
periodo, e total de despesas que nao representam desembolsos de
caixa.

e Para os segmentos secundarios, devem ser divulgados:

0 Total de receitas, ativos e aquisicdes de ativos permanentes.

o Deve ser divulgada também a reconciliagéo entre as informacdes divulgadas
por segmentos e as informacdes agregadas nas demonstracdes contabeis
consolidadas ou da companhia.

Principais diferencas em relagdo a norma brasileira

e Nao sao requeridas informacdes por negdcios ou areas geogréficas. A CVM

encoraja essas demonstragdes e referenda a IAS 14 como base para
elaboracdo dessas informacdes.

IAS 16 - Ativo imobilizado

a)

Descricdo da Norma Internacional

e O custo de um item de ativo imobilizado deve ser registrado quando for
provavel que a entidade obtera beneficios econdémicos futuros associados ao
ativo e quando o custo puder ser mensurado.

o A depreciacao deve seguir o periodo de vida util e deve ser utilizado o método
que melhor reflita a forma como a entidade espera obter os beneficios
econdmicos a serem gerados pelos ativos. A vida util e o método de
depreciacdo devem ser revistos anualmente.

o Cada elemento do ativo fixo que possuir um custo significativo em relacdo ao
total do ativo deve ser depreciado separadamente com base em sua vida Util
individual.

e A reavaliagdo como tratamento contébil alternativo é permitida e deve ser
revista regularmente. Quando utilizada deve ser contabilizada a valor justo e
toda a categoria a qual pertence esse ativo deve ser reavaliada.
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e Areavaliacdo que resulte em mais-valia deve ser creditada em uma reserva no
patriménio liquido, a ndo ser que acarrete uma reversdo de uma reavaliagao
negativa sobre o mesmo ativo registrada anteriormente a débito no resultado.
Neste caso os efeitos séo creditados diretamente a demonstracdo de resultado
até que o montante em que reverter o referido débito.

e Areavaliacdo negativa deve ser registrada no resultado, a ndo ser que resulte
em uma reversdo de uma mais-valia de igual ou menos valor anteriormente
gerado pelo mesmo ativo. Nesse caso, € levado diretamente a reserva de
reavaliacéo.

e Quando ocorre uma baixa de um ativo reavaliado, o saldo da reserva de
reavaliacdo a este relacionado é transferido para lucros acumulados.

o A depreciacdo de um ativo reavaliado baseia-se no reavaliado, da mesma
forma que os ganhos ou as perdas na alienacéo.

e A diferenca entre o valor contabil do ativo reavaliado e suas bases fiscais
constitui-se em uma diferenca temporaria e fornece base para contabilizacdo
de imposto de renda diferido.

¢ A entidade deve analisar na data de cada balanco patrimonial a ser publicado
se existem indicios de que os saldos contabeis dos itens do seu ativo
imobilizado ndo serdo recuperados. Caso tais indicacdes sejam identificadas, a
administracdo deve proceder ao teste de recuperagdo do ativo.

Principais diferencas em relagéo a norma brasileira

e Areavaliagdo € permitida e, quando positiva, deve ser registrada contra uma
reserva de reavaliagdo no patriménio liquido. Quando negativa, o valor do ativo
deve ser reduzido na mesma extensao da reserva de reavaliacdo positiva
previamente registrada.

¢ Uma provisdo para perdas deve ser registrada para a parcela do valor do
imobilizado que superar seu valor reavaliado e debitado em conta de despesas
nao operacionais. Essa provisdo somente pode ser contabilizada se a perda
nao for recuperada por meio de suas operacdes futuras.

e Uma reavaliagdo negativa ndo pode ser contabilizada se for a primeira vez que
0 ativo estiver sendo reavaliado ou se ndo houver saldo de reserva.

e Se seu valor recuperavel for inferior ao seu valor residual contabilizado, e essa
diferenca for irreversivel, uma provisao para perdas deve ser contabilizada e
debitada em despesas ndo operacionais.

e Areavaliacdo deve ser estornada no caso de venda ou baixa de um ativo
reavaliado e deve ser efetuada no minimo a cada quatro anos. Uma vez que a
entidade optou por registrar os ativos pelo valor justo ndo é permitido seu
retorno ao custo.
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IAS 17 - Arrendamentos

a) Descricdo da Norma Internacional

e Na arrendatéaria:

(0]

(0]

Um arrendamento pode ser financeiro ou operacional.

Financeiro: transfere substancialmente todos os riscos e as
recompensas incidentes a propriedade do ativo. Algumas situacdes
normalmente indicam um arrendamento financeiro para o arrendatario e
para o arrendador.

= A propriedade é transferida para o arrendatério ao final do
contrato.

= O arrendatério tem op¢ao de compra por um preco simbalico.

= O prazo do arrendamento corresponde a maior parte da vida util
econdmica do bem.

= O valor presente dos pagamentos minimos é equivalente ao
valor justo do bem.

= O bem é de natureza especifica e, para que outro arrendatério
utilize o mesmo bem, este teria que passar por importantes
modificagdes.

Um arrendamento financeiro deve estar refletido no balango patrimonial
do arrendatario pelo registro de um ativo e um passivo de valores
iguais, no inicio do arrendamento, mensurados ao menor entre o valor
justo do ativo arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos
do contrato.

Os pagamentos do arrendamento devem ser divididos entre despesas
financeiras e amortizagédo do passivo em aberto. As despesas
financeiras devem ser registradas pelo periodo do arrendamento, de
modo que os juros sejam creditados sobre o saldo do passivo a uma
taxa constante em cada periodo.

Se néo for certo que o arrendatario adquirira o ativo no final do periodo
do arrendamento, o ativo deve ser totalmente depreciado pelo menor
periodo entre o prazo do contrato e sua vida util.

Um arrendamento de terrenos e edificios deve ser dividido entre os
seus elementos. O terreno geralmente é um arrendamento operacional,
exceto quando a propriedade do terreno é automaticamente transferida
ao arrendatario no fim do contrato.

Segregar a mensuracao de terrenos e edificios ndo é requerido se o
interesse do arrendatério nos imoveis for classificado como uma
propriedade de investimento e o modelo do valor justo for adotado.

Um arrendamento operacional é contabilizado pelo valor dos
pagamentos relacionados, incluindo-se quaisquer incentivos para se ter
acesso ao arrendamento tendo como contrapartida o resultado.
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e Na arrendadora

(0]

As definicbes de arrendamento financeiro e operacional sdo as mesmas
para arrendador e arrendatario.

O bem deve ser contabilizado como contas a receber ao valor liquido
do contrato, e o reconhecimento da receita financeira deve refletir uma
taxa de retorno constante com base no investimento liquido efetuado
pelo arrendador na transacao.

A receita deve ser registrada pelo método linear durante o prazo do
contrato, a ndo ser que outra forma de reconhecimento melhor reflita a
esséncia da operacao e os termos do arrendamento.

e TransacOes de venda e re-arrendamento

(0]

Se o re-arrendamento for financeiro, qualquer lucro na venda deve ser
diferido e amortizado pelo periodo do contrato.

Se o re-arrendamento for operacional e se a transacao for realizada
tendo como base o valor justo, o ganho ou a perda em relacdo ao preco
de venda deve ser registrado de imediato, exceto se o prejuizo for
compensado no futuro pelos pagamentos que estejam abaixo do valor
de mercado. Nesse caso, 0 prejuizo podera ser diferido e amortizado
em propor¢ao aos pagamentos do arrendamento, pelo periodo no qual
0 ativo esteja em uso.

Se o valor da venda for acima do valor justo do ativo, esse lucro devera
ser diferido e amortizado pelo periodo estimado de utilizagao do ativo.

b) Principais diferencas em relagdo a norma brasileira

e Os arrendamentos operacionais devem ser registrados de forma similar as
IFRS. Nao ha previsdo para o registro de transacdes de venda e re-
arrendamento leaseback.

¢ Arrendamentos financeiros:

(0]

(0]

Arrendataria: todos os arrendamentos sdo considerados arrendamentos
operacionais. E obrigatéria a divulgagdo em nota explicativa dos efeitos
sobre 0 ativo e passivo que existiriam caso a operacao tivesse sido
registrada como compra financiada semelhante a IAS.

Arrendadora: deve ajustar suas demonstracdes contabeis, eliminando-
se os efeitos das antecipacBes e das postergacdes de receitas, de
modo que o lucro liquido e o patriménio liquido evidenciem
corretamente seus valores.
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IAS 18 - Receita

a) Descricdo da Norma Internacional

b)

A receita deve ser quantificada pelo seu valor justo do montante recebido ou a
receber. Pode ser segregada entre venda de produtos e prestagéo de servicos.

Venda de produto: reconhecimento quando os riscos e beneficios significativos
sdo transferidos ao comprador (a transferéncia de risco a um agente
intermediario, como seguradora, ndo cumpre com o requerimento da norma), o
vendedor perde controle efetivo sobre os produtos vendidos, é provavel que
beneficios econdmicos associados a venda serdo obtidos pela entidade e o
valor da receita puder ser mensurado com seguranca.

Prestacdo de servigcos: reconhecimento com base no estdgio de execucdo dos
servicos. Isso ocorre quando o valor da receita puder ser mensurado de forma
confiavel, for provavel que os beneficios econdmicos associados a venda seréo
obtidos pela entidade, o estagio de execucdo da prestacdo do servico puder
ser estimado com seguranca na data de balanco e os custos incorridos e a
serem incorridos para completar a transacdo puderem ser mensurados com
seguranca.

A receita de juros é reconhecida utilizando-se o método de juros efetivos (IAS
39).

Os royalties sao reconhecidos com base em seu periodo de competéncia, de
acordo com a substancia dos acordos pertinentes.

Os dividendos sdo reconhecidos quando estiver estabelecido o direito de
recebimento do acionista.

Devem ser divulgadas as politicas contabeis adotadas para o reconhecimento
das receitas.

Principais diferencas em rela¢éo a norma brasileira

Mesmo que a venda seja por um prazo mais longo, o desconto a valor presente
nao é prética contabil adotada.

No caso especifico de entidades do setor imobiliario, o resultado na venda de
apartamentos ou unidades de uma edificagdo, de uma maneira geral, para o
qgual a construcdo do imével como um todo ainda ndo tenha sido concluida,
tem sido apropriado ao longo da obra, similar a contratos de constru¢éo, com
base no progresso fisico ou nos custos incorridos. Para fins de IFRS, o registro
desse tipo de venda so é possivel com a conclusao do edificio como um todo.

A maioria das empresas ainda reconhece a receita por ocasido da emissédo da
nota fiscal desconsiderando se a transferéncia dos riscos e beneficios ocorre
somente na entrega.



181

IAS 19 - Beneficios a empregados

a) Descricdo da Norma Internacional

e Beneficios a empregados sdo formas de remuneragao pagas por uma entidade
em troca da prestacdo dos servicos por seus empregados. Tais beneficios
incluem salérios, beneficios por demissdo ou término de contrato e outros
beneficios pos-emprego, como aposentadoria (“pensao”), seguro de vida e
seguro-saude.

e Os planos de pensdo podem ser classificados como plano de contribuicao
definida ou plano de beneficio definido.

0 Contribuicdo definida: plano no qual a entidade paga contribuic@es fixas
a uma entidade separada (fundo) e ndo tem nenhuma obrigacdo
adicional. O custo deste plano € o valor do montante a pagar ao
empregado naquele periodo.

0 Beneficio definido: todos os demais planos. O custo desse plano é
determinado com base no célculo atuarial com a utilizagdo do método
da unidade de crédito projetada. Esse método considera os servicos
prestados pelo empregado até a data do balango, considerando até
mesmo futuros aumentos salariais. A obrigacdo por esse plano deve ser
contabilizada pelo seu valor presente. A taxa usada para descontar
obrigacdes do plano baseia-se em taxas aplicaveis a papéis de
corporacdes de primeira linha, ou do governo.

¢ Os ativos do plano devem ser avaliados a seu valor justo.

e Os custos do servico passado devem ser alocados pelo método linear ao longo
do tempo remanescente até que os beneficios sejam adquiridos.

e Quaisquer ganhos ou perdas atuariais, que fiquem fora de um parametro que
considera o maior entre 10% do valor presente da obrigacédo do plano ou 10%
do valor justo dos ativos do plano, devem ser amortizados pelo tempo médio
remanescente de trabalho estimado para os empregados participantes do
plano.

e Custos dos servicos passados que surgem por conta de modificacdes nos
termos do plano devem ser reconhecidos como despesa linear ao longo do
periodo em que o0s beneficios sdo adquiridos. Se os beneficios ja foram
adquiridos na data da mudanca, entdo a entidade reconhece o custo nho
resultado imediatamente.

e O reconhecimento contébil do excesso de ativo do plano sobre as obrigacfes
atuariais € limitado ao valor de perdas atuariais ou ao custo de servicos
passados ainda ndo reconhecidos, somado ao valor presente de reducdes em
contribuicbes futuras a serem efetuadas ao plano ou reembolsos a serem
recebidos do plano.
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b) Principais diferencas em relagdo a norma brasileira

A norma brasileira (NPC 26) é similar a IAS 19.

IAS 20 - Subvencbes governamentais

a) Descricdo da Norma Internacional

Devem ser reconhecidas somente quando existir seguranga razoavel de que a
entidade cumprird as condigbes necessarias para sua obtencdo e de que a
subvencéo sera efetivamente recebida.

As subven¢des ndo monetarias sdo reconhecidas normalmente pelo seu valor
justo sendo também permitido o reconhecimento pelo valor nominal.

O resultado derivado das subvenctes deve ser reconhecido sistematicamente
na demonstracdo do resultado pelos periodos necessarios para compensar 0s
respectivos custos.

Subvengbes governamentais: ndo podem ser diretamente creditadas ao
patriménio liquido.

Subvencdes relacionadas com imobilizado:

0 Podem ser deduzidas do custo do ativo e, portanto, reduzir a despesa
de depreciacao diretamente.

o0 Contabilizadas separadamente como receita diferida e amortizada pela
vida util do ativo.

Um incentivo concedido para compensar despesas ou perdas ja incorridas, ou
para proporcionar suporte financeiro imediato a um empreendimento sem o
respectivo custo adicional, deve ser creditado a demonstracdo do resultado do
periodo em que o incentivo se tornar realizavel.

b) Principais diferencas em relagdo a norma brasileira

As subvencdes séo registradas quando recebidas e ndo sdo associadas com a
vida do projeto ou dos ativos. Pela Lei Societaria, todos os incentivos e
subvencdes para investimentos devem ser registrados como uma reserva de
capital dentro do patriménio liquido.

IAS 21 - Efeitos de mudanca nas taxas de cadmbio

a) Descricdo da Norma Internacional

O balancgo patrimonial de uma entidade deve ser mensurado ha moeda do
ambiente econdmico primario na qual esta opera. Essa moeda é conhecida
como moeda funcional, que é determinada e fundamentada principalmente
naquela que determina os precos das transacdes e ndo naquela em que as
transacdes estejam denominadas.

Uma vez determinada a moeda funcional, todas as transacfes em outras
moedas devem ser tratadas como transacées em moeda estrangeira.
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e Mensuracao das transacgodes:

o Uma transacdo em moeda estrangeira é registrada na moeda funcional
da entidade, utilizando a taxa de cambio da data da transacéo, podendo
utilizar uma taxa média de um determinado periodo, quando esse
procedimento ndo causar distor¢cbes materiais.

0 Na data do balanco, itens do balanco em moeda estrangeira sdo
mensurados utilizando a taxa de cambio da data do balanco. Itens de
balanco ndo monetarios denominados em moeda estrangeira sao
mensurados pela taxa de cambio da data da transa¢éo que o originou.

0 As variacbes cambiais sdo reconhecidas no resultado do exercicio com
excecdo para casos em que um item monetario seja parte do
investimento em uma subsidiaria/coligada no exterior quando entdo a
variagao € langada em uma reserva no patriménio liquido.

¢ Moeda de apresentacao:

o Uma entidade pode escolher apresentar suas demonstragdes contdbeis
em qualquer moeda. Se for diferente da moeda funcional, a entidade
deve traduzir de uma para outra seguindo 0s seguintes critérios:

= |tens do ativo e do passivo sdo traduzidos pela taxa de cambio
da data do balanco.

= O resultado é traduzido a taxa de cambio da data das
transacdes sendo na pratica uma taxa média.

o Qualquer diferenca resultante dos procedimentos anteriores é lancada
em uma conta de reserva no patrimonio liquido.

o Demonstracdes contdbeis consolidadas:

0 Podem incluir entidades com moedas funcionais distintas que devem
ser traduzidas para a moeda de apresentacdo das demonstracdes
contdbeis consolidadas, utilizando os mesmos critérios descritos
anteriormente para a traducdo para a moeda de apresentacéo.

0 Qualquer diferenca proveniente € tratada em uma reserva no patriménio
liquido que é realizada contra o resultado proporcionalmente a eventual
venda ou deterioracdo do investimento.

e Economias hiperinflacionérias:

0 Quando o ambiente econbmico em que uma entidade opera é
considerado hiperinflacionario, suas demonstracdes contdbeis devem
ser primeiro corrigidas observando-se os critérios na IAS 29. Uma vez
aplicado a IAS 29, todas as cifras das demonstra¢des contabeis do ano
corrente séo traduzidas pela taxa de cambio na data do balanco.

b) Principais diferencas em relagdo a norma brasileira

e Dizem respeito a determinacdo da moeda funcional e ao tratamento de
diferencas de cambio resultantes de traducéo de demonstracdes contabeis:
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o Moeda funcional

= E a moeda do pais onde a entidade esta localizada n&o sendo
admitida uma moeda funcional diferente da moeda local.

0 Traducgdo de demonstracdes contabeis

= O processo de traducdo de demonstracdes contabeis de
investimentos no exterior € similar ao previsto pela IAS 21,
exceto, que no Brasil as diferencas resultantes da traducao sdo
lancadas diretamente no resultado do periodo. Nao ha a figura
de uma reserva no patriménio no qual sdo registrados o0s
ganhos e perdas na traducao.

IAS 23 - Custo de empréstimos

a) Descricdo da Norma Internacional

Essa norma trata da contabilizagdo de custos com empréstimos, ou seja,
encargos financeiros. Incluem juros e outros custos incorridos pela entidade em
conexao com a tomada de empréstimos.

Custos com empreéstimos devem ser reconhecidos como despesas no periodo
em que sdo incorridos. Uma entidade pode selecionar como sua prética
contdbil a capitalizacdo desses custos quando eles puderem ser diretamente
atribuiveis a aquisicdo ou a produgédo de um ativo que leva necessariamente
um tempo substancial para ficar pronto para o seu uso pretendido ou venda
como, por exemplo, obras em andamento e estogue de longa maturacao.

O montante de custos com empréstimos a capitalizar em um determinado
periodo estd limitado ao montante dos custos com empréstimos incorridos
nesse mesmo periodo.

A capitalizacdo comeca quando as atividades necessarias para preparar 0
ativo para seu uso ou sua venda tenham iniciado. Deve ser suspensa quando o
desenvolvimento do ativo é interrompido por um periodo longo e deve parar
guando as atividades necessarias para preparar 0 ativo para seu uso
pretendido ou venda estejam completadas. O bem néo precisa
necessariamente ja estar operando, basta estar pronto para o uso.

Optando pela capitalizacdo ou ndo, a pratica contdbil deve ser adotada
consistentemente e para todos os ativos que atendam a definicdo anterior.

Empréstimos obtidos para aquisicdo de um ativo especifico tornam a
identificacdo e a capitalizagdo dos custos dos empréstimos mais facil. Na
medida em que empréstimos sao tomados para fins gerais e usados parcial ou
totalmente na obtencdo ou construcdo de um ativo, 0s custos relacionados a
esses empréstimos devem também ser considerados. Para tanto, a entidade
deve utilizar a média ponderada dos empréstimos, excluindo aqueles que
tenham fins especificos, cujo o calculo é individualizado.

b) Principais diferencas em relacdo a norma brasileira

Similar a IAS 23, exceto pelo fato de que, na prética contabil adotada no Brasil,
a capitalizacdo de encargos financeiros para esses ativos é requerida.
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IAS 24 - Partes relacionadas

a) Descricdo da Norma Internacional

Partes relacionadas incluem a entidade controladora, subsidiarias, coligadas,
joint ventures, outros acionistas e alta administracdo, além dos membros mais
préximos da familia e dos fundos de pensdo. N&o incluem financiadores e
governos até o ponto em que estejam efetuando transacdes no curso normal
das operacoes.

TransacgOes entre partes relacionadas devem ser divulgadas destacando sua
natureza, seus valores, seu prazo e suas condicbes e outros detalhes
suficientes para o entendimento do usuario das demonstracdes contabeis.
Itens de natureza similar podem ser agregados até o ponto em que iSso ndo
prejudique o conhecimento ao usuario, por exemplo, a remuneracdo da
administracdo pode ser informada pelo valor total, ndo sendo necessario
efetuar a divulgacéo por membro.

Relagbes entre controladoras e subsididrias devem ser divulgadas mesmo que
nao tenham ocorrido transacoes entre essas partes no periodo.

Dificiimente uma transacdo com partes relacionadas pode ser considerada
como tendo sido feita em condigcBes similares aquelas que teriam sido
realizadas com terceiros independentes. Para que essa afirmacao seja feita
nas demonstragbes contdbeis, tal situacdo deve ser comprovada e nao
assumida.

b) Principais diferencas em relacdo a norma brasileira

N&o ha diferengas entre a préatica contabil brasileira e a IAS 24.

IAS 26 - Contabilizacado de planos de beneficio de aposentadoria

a) Descricdo da Norma Internacional

Essa norma orienta a preparacdo de demonstracdes contdbeis de planos de
beneficio de aposentadoria.

Um plano de contribuicdo definida deve incluir em suas demonstracdes
contabeis as seguintes informacdes:

o Demonstracao dos ativos liquidos para atender aos beneficios.
o Demonstragdo das mutac¢des nos ativos liquidos referidos acima.
0 Sumario das principais praticas contabeis adotadas.

o0 Descricdo do plano e os efeitos de quaisquer mudancas no plano
ocorridas no periodo.

o Descri¢do das politicas de custeamento do plano.

Um plano de beneficio definido deve incluir em suas demonstracdes contabeis
as seguintes informacoes:
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o Demonstragdo dos ativos liquidos para atender os beneficios, o valor
presente atuarial dos beneficios de aposentadoria prometidos e o
superavit ou déficit do periodo ou uma referéncia a essa informacédo em
um relatério dos atuarios.

o Demonstracdo das mutacdes nos ativos liquidos do plano de beneficio.
0 Sumario das principais préaticas contabeis.

o0 Descricdo do plano e os efeitos de quaisquer mudancas no plano
ocorridas no periodo.

e As demonstracdes contdbeis deveriam conter uma explicacao reconciliando o
valor presente atuarial da obrigacao do plano de beneficios e o valor dos ativos
liquidos disponiveis para os beneficios, além de uma descrigdo da politica para
custeamento do plano.

e Os ativos do plano, independente de qual seja esse plano, devem ser
mensurados pelo valor justo. Entretanto, a contabilizacdo dos ativos deve
considerar também outros pronunciamentos que sejam aplicaveis.

Principais diferencas em rela¢éo a norma brasileira

o As praticas contabeis adotadas no Brasil sdo similares a IAS 26, exceto pelo
fato de que alguns ativos do plano podem néo estar ao valor justo.

IAS 27 - Demonstracbes contabeis consolidadas e da controladora

a)

Descricdo da Norma Internacional

e Uma subsidiaria é uma entidade que € controlada por outra entidade
(controladora).

e Controle é definido como o poder de determinar as politicas financeiras e
operacionais de uma entidade e, dessa forma, obter os beneficios de suas
atividades. Pressupde-se que controle existe quando um investidor detém mais
de 50% das acdes com direito a voto. Entretanto, essa presun¢édo pode nao ser
verdade.

e Direitos potenciais de voto, que podem ser exercidos imediatamente, sdo
considerados na determinacgéo do controle.

e Todas as subsidiarias devem ser consolidadas a partir da data em que o
controle sobre os ativos e as operagdes da entidade passam para o investidor
e gqualquer agio apurado na aquisicdo da subsidiaria é considerado ativo da
subsidiaria para fins de consolidacao.

¢ Nas demonstra¢Bes contdbeis, a parcela referente aos ndo controladores deve
ser destacada e tratada como parte do patriménio liquido consolidado.

e As demonstracdes contabeis da subsidiaria devem ser elaboradas na mesma
data de balanco das demonstracdes contabeis consolidadas, permitindo uma
defasagem méaxima de trés meses.
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¢ Uma entidade, com uma ou mais subsidiarias deve apresentar demonstracdes
contabeis consolidadas a menos que todos os critérios a seguir sejam
cumpridos:

0 Seja por si s6 uma subsidiaria e esteja dispensada de fazé-lo pela
totalidade de seus acionistas.

0 Suas dividas ou seus instrumentos patrimoniais (por exemplo, acdes)
ndo sdo negociadas em Bolsa.

0 A entidade ndo esta em processo de emissdo dos titulos mencionados
no item anterior.

0 Sua controladora elabore e divulgue demonstracdes contabeis
consolidadas de acordo as IFRS.

¢ Nas demonstracfes contabeis individuais da controladora, os investimentos em
subsidiarias devem ser mensurados pelo custo ou como ativos financeiros nos
termos da IAS 39.

e As Entidades de Propoésito Especifico (EPE) devem ser consolidadas nas
demonstra¢cdes contabeis de uma entidade quando na esséncia a relacao entre
essa entidade e a EPE indica que a ultima é controlada pela primeira.

e Agios apurados por ocasido da aquisicdo ndo sdo amortizados e tém seus
valores de recuperacéo avaliados anualmente para determinar a necessidade
de reducdo do valor por impairment. Deségios s&o reconhecidos
imediatamente como receita.

b) Principais diferencas em relagdo a norma brasileira
e Podem ser excluidas da consolidacdo as entidades controladas:

o Com claras e efetivas evidéncias de perda de continuidade e cujo
patrimdnio seja avaliado, ou nédo, a valores de liquidacéo.

o Cuja venda por parte da investidora, em futuro proximo, tenha efetiva e
clara evidéncia de realiza¢do devidamente formalizada.

0 Sociedades controladas cuja inclusdo ndo represente alteracéo
relevante na unidade econémica consolidada ou que venha distorcer
essa unidade econdmica.

= Nesse caso, a entidade é avaliada pelo método de equivaléncia
patrimonial.

= A parcela dos investimentos em controladas em poder de
acionistas ndo controladores é apresentada fora do patriménio
liquido.

= A defasagem méaxima entre balanco patrimonial controlada e o
consolidado ndo pode ser superior a dois meses.
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7

A consolidacdo é requerida somente para companhias abertas e, nas
demonstragBes contdbeis individuais da controladora, as subsidiarias séo
contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial.

e Agios e desagios apurados devem ser amortizados de acordo com seus
fundamentos econémicos.

¢ Direitos potenciais de voto ndo sdo considerados.

e Também deve ser considerado, para companhias fechadas, a relevancia de
sua subsidiaria conforme a IAS 28.

IAS 28 - Sociedades coligadas

a) Descricdo da Norma Internacional

e Uma coligada € uma entidade na qual o investidor tenha significativa influéncia,
mas nao tenha o controle isolado ou em conjunto. Influéncia significativa é
definida como o poder de participar nas decisbes das politicas financeiras e
operacionais de uma entidade sem controlar tais politicas. Quando uma
entidade tem mais de 20% do capital votante de outra, sem controla-la,
pressupde-se que haja influéncia.

o Direitos potenciais de voto, que podem ser exercidos imediatamente, sdo
também considerados na determinacéo da influéncia.

e Todas as coligadas devem ser contabilizadas usando o método de
equivaléncia patrimonial a partir da data em que a influéncia exista.

e Se a participacdo de um investidor em uma coligada fica negativo por conta de
prejuizos acumulados, o valor do investimento é reduzido a zero e perdas
adicionais devem ser contabilizadas somente se o investidor tem a obrigacao
de dar suporte financeiro para a investida ou de alguma forma garanta esse
suporte. Para tanto, a investidora continua a reconhecer suas perdas na

investida na extenséo das obrigacdes assumidas.

¢ Nas demonstracfes contabeis individuais da investidora, os investimentos em
coligadas devem ser mensurados pelo custo ou como ativos financeiros nos
termos da IAS 39.

e Agios apurados por ocasido da aquisicdo ndo sdo amortizados e tém seus
valores de recuperacéo avaliados anualmente para determinar a necessidade
de reducdo do valor por impairment. Desagios sdo reconhecidos
imediatamente como receita.

b) Principais diferencas em relagdo a norma brasileira

e Para companhias fechadas, uma entidade € considerada coligada e o método
de equivaléncia é aplicado quando o valor do investimento em coligada for
relevante.

e Um investimento € considerado relevante quando individualmente ou em
conjunto com outros investimentos representa mais de 10% ou 15%,
respectivamente, do patriménio liquido da investidora.
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Direitos potenciais de voto ndo séo considerados.

Devem deixar de ser avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial os
investimentos em coligadas quando estas tenham efetiva e clara evidéncia de
perda de continuidade de suas operacdes ou que estejam operando sob
severas restricbes a longo prazo, a ponto de impedir a transferéncia de
recursos para a investidora.

Agios e desagios apurados devem ser amortizados de acordo com seus
fundamentos econémicos.

IAS 29 - Demonstracées contabeis em economias hiperinflacionarias

a) Descricdo da Norma Internacional

Entidades que operam em ambientes econdmicos considerados
hiperinflacionarios devem ter suas demonstragfes contdbeis corrigidas para
avaliar os efeitos da inflacéo.

Uma economia € considerada hiperinflacionaria quando o nivel de inflagdo
acumulado nos ultimos trés anos for igual ou superior a 100%.

Nessa economia, todos os ativos e passivos ndo monetérios sdo corrigidos,
utiizando um indice de inflacdo apropriado que deve ser empregado
consistentemente por todas as entidades operando no mesmo ambiente
econdmico.

Os ativos a passivos monetarios ndo sao corrigidos, uma vez que ja estédo
expressos em moeda de poder aquisitivo da data do balanco.

Os ganhos e as perdas que surgem da exposi¢cdo dos itens monetarios do
balanco a inflagdo sé&o apresentados na demonstracao do resultado.

A correcao das demonstracdes contabeis por conta dos efeitos da hiperinflagéo
deve ser aplicada a partir do ano em que se identifica a situacdo de
hiperinflacdo. Essa correcéo se aplica a todas as demonstracdes contdbeis. As
cifras do ano anterior devem ser corrigidas para estarem comparativas com as
cifras do ano corrente.

Quando uma economia deixa de ser considerada como hiperinflacionaria, a
entidade péra de corrigir seus ativos e passivos ndo monetarios, e os valores
existentes passam a ser tratados como custo histérico.

b) Principais diferencas em relacdo a norma brasileira

As demonstragBes contabeis de entidades sediadas no Brasil, por uma
determinacdo legal, deixaram de ser corrigidas a partir de 31 de dezembro de
1995. Para a IAS 29, o Brasil deixou de ser considerado com uma economia
hiperinflacionéria a partir de 10. de janeiro de 1998.

Portanto, as demonstracfes contabeis de uma entidade, cujo ambiente
econdmico seja considerado o real, devem estar corrigidas até 31 de dezembro
de 1997.
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e Algumas entidades brasileiras continuaram preparando suas demonstracées
contabeis de acordo com o0s chamados Principios Fundamentais de
Contabilidade, que requeriam que as demonstracdes contabeis continuassem
sendo corrigidas.

e Caso as demonstracdes contdbeis tenham sido corrigidas apenas até 31 de
dezembro de 1997, ndo ha diferencas em relacdo a IAS 29.

IAS 30 - Divulgacées nas demonstracées financeiras contabeis de bancos e
instituicées financeiras similares

a) Descricdo da Norma Internacional

e Todas as normas internacionais sdo aplicaveis igualmente para uma entidade
independente se esta € uma indUstria ou uma instituicao financeira.

e No caso especifico de bancos e instituicdes financeiras similares, a IAS 30 traz
requerimentos especificos de divulgacdo, como:

0 Apresentacdo de receitas, despesas e itens de balanco conforme sua
natureza, ndo podendo dessa forma ser por funcao.

0 Apresentacdo dos itens que compdem o balanco patrimonial, em ordem
de liguidez, em vez de segregar ativos e passivos correntes ou ndo
correntes.

e As seguintes divulgagfes sdo requeridas para todos os tipos de indastria, até
mesmo para bancos e instituicdes financeiras similares:

o O valor justo para cada classe de ativos e passivos, consistente com o0s
requisitos para outros instrumentos financeiros.

0 Andlise de ativos e passivos considerando o seu prazo de
vencimento/renegociacao.

o Concentracao significativa de ativos e passivos por area geografica,
cliente ou grupo de industrias ou outras concentracdes de risco.

0 Detalhes de perdas com empréstimos.
b) Principais diferencas em relagdo a norma brasileira
¢ A divulgacdo nas demonstracdes contabeis de bancos e outras instituicbes
financeiras é regulada pelas normas do Banco Central. No Brasil, o balango
patrimonial dos bancos segrega ativos e passivos entre circulante e longo

prazo.

IAS 31 - Participacdo em empreendimentos em conjunto - joint ventures

a) Descricdo da Norma Internacional
e Uma joint venture é um acordo contratual pelo qual duas ou mais partes
(empreendedores ou venturers) empreendem uma atividade econ6mica, sujeita
a um controle conjunto, que pode ser definido como uma partilha estabelecida,
em contrato, do controle de uma atividade econémica.
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e Um venturer deve contabilizar seu investimento considerando o tipo de joint
venture:

0 Operacdes controladas em conjunto.
0 Ativos controlados em conjunto.

o Entidades controladas em conjunto, sendo esse Ultimo 0 mais comum.
Para tanto, os sécios controladores incluem em suas demonstracfes
contdbeis consolidadas sua participacdo na investida, utilizando o
método de equivaléncia patrimonial ou a consolidag&o proporcional.

¢ Na formacéao da joint venture, o investidor deve mensurar o investimento pelo
valor justo do contribuido, incluindo itens ndo monetarios, que, quando sao
transferidos para a joint venture, ganhos e perdas séo reconhecidos & medida
que os riscos e beneficios mais significativos a eles relacionados tenham sido
transferidos e os ganhos e as perdas possam ser mensuradas de maneira
confiavel.

e Ganhos e perdas ndo devem ser reconhecidos quando os ativos contribuidos
na joint venture por um dos venturers sao similares aos ativos contribuidos pelo
outro venturer. Se o venturer recebe valor adicional na forma de caixa ou
algum ativo ndo monetario ndo similar do contribuido por ele, uma parcela do
ganho na transacdo deve ser reconhecida pelo venturer como receita. Ganhos
e perdas ndo realizados relacionados com itens ndo monetarios devem ser
apresentados reduzindo/aumentando o valor dos ativos nas demonstracoes
consolidadas.

b) Principais diferencas em relagdo a norma brasileira
e As préticas contabeis adotadas no Brasil requerem 0 uso da consolidacao
proporcional no caso de entidades controladas em conjunto. N&do ha opcéo

para aplicar o método de equivaléncia.

IAS 32 - Instrumentos financeiros: divulgacdo e apresentacéo

a) Descricdo da Norma Internacional

e Definicdo de instrumentos financeiros: qualquer contrato que d& origem a um
ativo financeiro de uma entidade e um passivo financeiro ou instrumento de
patrimdnio de uma outra entidade.

o Ativo financeiro: caixa, instrumento patrimonial de outra entidade
(acdes), direito contratual de receber caixa ou outro ativo financeiro, ou
de trocar ativos financeiros e passivos financeiros com outra entidade
sob condi¢cbes que sdo potencialmente favoraveis para a entidade, e,
contratos nos quais a liquidacdo se dard pelo recebimento de
instrumentos patrimoniais da propria entidade, obedecidas certas
condi¢Bes (por exemplo, contas a receber, empréstimos concedidos,
swaps movendo favoravelmente , agdes etc.).

0 Passivo financeiro: obrigacdo contratual de entregar caixa ou outro ativo
financeiro, ou de trocar ativos financeiros e passivos financeiros com
outra entidade sob condicbes que sdo potencialmente desfavoraveis
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para a entidade e contratos nos quais a liquidacao se dara pela entrega
de instrumentos patrimoniais da propria entidade, obedecidas certas
condicbes (por exemplo, contas a pagar a fornecedores, empréstimos e
financiamentos, swaps movendo desfavoravelmente etc.).

Instrumento patrimonial: qualquer contrato que evidencie uma
participacao residual nos ativos de uma entidade depois de deduzidos
seus passivos (por exemplo, acoes).

z

Um instrumento financeiro é reconhecido nas demonstracdes contabeis da
entidade quando a entidade se torna parte do contrato citado anteriormente.

Exclus®es da norma;

(0]

(0]

(0]

Investimentos em subsidiarias, coligadas ou controladas em conjunto.
Valores a pagar ou receber de leasing.

Impostos a pagar.

Beneficio a empregados.

Derivativos relacionados com contratos de compra de produtos para o
uso proprio da entidade.

Garantias financeiras para compensar perdas de quem tem a garantia.
Contratos de seguro.

Derivativos relacionados ao clima.

Um instrumento financeiro € classificado como sendo de divida ou patrimonial,
dependendo dos seguintes fatores:

(0]

A substancia do instrumento deve prevalecer sob a forma (por exemplo,
o fato do instrumento se chamado de "agdo" ndo o classifica
automaticamente como um instrumento patrimonial).

Obrigacdo de pagar caixa ou trocar outro instrumento financeiro sob
condi¢Bes potencialmente desfavoraveis para o emitente.

Quando um instrumento financeiro tiver um componente passivo € um
componente de patrimbnio, esses dois componentes devem ser
contabilizados separadamente.

Derivativos nas proprias a¢des séo tratados como derivativos se estes
contém um direito ou uma obrigacao de ser liquidado pelo liquido em
caixa ou acdes ou onde eles podem ser liguidados pela entrega de um
namero variavel das préprias acoes.

Divulgacoes:

(0]

Classes dos instrumentos financeiros (por exemplo, por valor justo e
pelo custo amortizado), incluindo o formato da divulgacdo e sua
localizacao nas demonstracdes contabeis.



193

o Politica de administrag&o de risco e atividades de protecéo (hedge).
0 Termos, condi¢cBes e politicas contabeis.

0 Riscos de mercado (moeda, valor justo e preco), crédito, liquidez e fluxo
de caixa.

0 Valor justo e sua forma de determinacéo.

b) Principais diferencas em relacdo a norma brasileira

As normas brasileiras que tratam de contabilizacdo e divulgacdo de
instrumentos financeiros sdo ainda incipientes.

No aspecto de contabilizacdo, exceto no caso das normas emitidas pelo Bacen
e pela SUSEP, inexiste no Brasil qualquer norma tratando da contabilizacédo de
instrumentos financeiros.

As normas referentes a divulgacdo de instrumentos financeiros, inicialmente,
sdo aplicaveis apenas para entidades de capital aberto, porém as instituicées
financeiras e seguradoras ja as estéo incorporando como prética contabil. Tais
normas nao diferem na teoria da IAS 32.

A principal diferenca diz respeito a classificacdo de instrumentos financeiros
entre instrumentos de divida e instrumentos patrimoniais. A contabilidade no
Brasil € muito baseada na forma legal do instrumento. A¢des resgatéveis, que
na norma internacional devem ser classificadas como instrumento de divida, no
Brasil, sdo tratadas como instrumentos de patrimonio.

Nao ha, na contabilidade brasileira, o conceito de instrumento hibrido ou
compound instrument. Por exemplo, as debéntures conversiveis sao tratadas
como instrumentos de divida, sem considerar a existéncia de, por exemplo,
clausulas de opcao de conversdo em agdes ordinarias.

IAS 33 - Resultado por acdo

a) Descricdo da Norma Internacional

As entidades com acdes ou acgdes potenciais negociadas no mercado aberto e
aquelas que estao em processo de oferta publica de a¢des ou a¢des potenciais
devem divulgar, na demonstracdo do resultado, o resultado por acdo basico e
diluido.

Acdes potenciais: todos o0s instrumentos ou contratos que podem resultar na
emissdo de acles, por exemplo, dividas conversiveis em acbes e opcdes de
acoes.

Resultado por acdo basico: calculado, dividindo-se o lucro ou prejuizo liquido
do periodo atribuivel aos acionistas pela média ponderada da quantidade de
acOes em circulagdo durante o periodo, incluindo as emissdes de direitos e
bdnus de subscricao.
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Resultado por acdo diluido: considera-se o resultado liquido atribuivel aos
acionistas e a quantidade média ponderada de a¢Bes em circulacdo, acrescida
dos efeitos de todas as a¢des potenciais.

Quando as demonstracdes contdbeis da controladora sdo apresentadas com
as consolidadas, as informacdes solicitadas por essa norma s6 precisam ser
apresentadas com base nas informacdes consolidadas.

As cifras comparativas devem ser ajustadas para refletir capitalizacoes,
emissdo de bbdnus de subscricdo ou desdobramento de acdes. Se essas
alteracBes ocorrerem depois da data do balanco, mas antes da autorizacao
para emissdo das demonstracfes contabeis, os célculos por acdo daquelas e
de quaisquer demonstragfes contdbeis de periodos anteriores apresentadas
devem ser fundamentados no novo nimero de acdes.

b) Principais diferencas em relacdo a norma brasileira

No Brasil, deve-se calcular o lucro por acdes da controladora que corresponde
a divisdo simples do lucro do exercicio pela quantidade de a¢gbes em circulagcéo
do capital social da data do balancgo.

N&o héa a figura de lucro diluido por agéo.

IAS 34 - Relatdrios financeiros intermediarios

a) Descricdo da Norma Internacional

Essa norma é aplicavel quando a entidade for requerida ou, voluntariamente
decidir divulgar relatérios financeiros intermediarios de acordo com as IFRS.
Os érgdos reguladores de cada pais estabelecem:

0 Quais entidades devem publicar relatérios financeiros intermediarios.

o Afrequéncia.

0 Prazo de divulgacéo apés o encerramento do periodo interino.
O conjunto dos relatérios financeiros intermediarios podera ser divulgado
contendo um conjunto completo ou condensado de demonstraces contabeis,
referentes a um periodo de tempo menor do que um exercicio social de uma

entidade.

Esse conjunto deve ser preparado de acordo com a IAS 1 e apresentar uma
afirmacdo de cumprimento com os requerimentos das IFRS.

Caso as demonstracdes contabeis intermediarias sejam apresentadas em
formato condensado, os requerimentos da IAS 34 devem ser aplicados e deve-
se divulgar que as demonstracdes contabeis condensadas foram preparadas
de acordo com a IAS 34 e ndo com as IFRS, uma vez que nem todas as IFRS
sdo cumpridas (por exemplo, IAS 1).

O contetildo minimo de tal conjunto compreende:

0 Balanco patrimonial condensado.
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o Demonstracao financeira condensada de resultado.
o0 Demonstracdo condensada das mutaces do patriménio liquido.
o0 Demonstracdo condensada dos fluxos de caixa.
0 Notas explicativas selecionadas.

A materialidade a ser considerada para fins de contabilizacdo, mensuracéo,
classificacdo ou divulgacao deve ser estabelecida com base no periodo interino
objeto do relatério.

As notas explicativas dos relatérios financeiros intermediarios devem fornecer
informacBes sobre as transacdes e 0s eventos mais significativos para o
entendimento das mudancas ocorridas desde a Ultima demonstracao financeira
anual.

As praticas contabeis devem ser as mesmas utilizadas na elaboracdo da
demonstragéo contabil anual.

Receitas que forem sazonais, ciclicas ou ocasionais ndao devem ser
antecipadas ou diferidas em uma data interina, caso a antecipa¢cdo ou o
diferimento n&o seja apropriado no final do exercicio.

Custos que incorram de forma oscilatéria durante o exercicio devem ser
antecipados ou diferidos para fins de informacao financeira interina, somente
guando a antecipacdo ou o diferimento de tais custos também forem
apropriados no final do exercicio.

Uma mudanca de politica contabil, que ndo esteja diretamente relacionada a
aplicacdo de uma nova norma, requer a correcdo das demonstracdes
contdbeis dos periodos intermediarios anteriores, apresentados como
informacfes comparativas.

Principais diferencas em rela¢éo a norma brasileira

Ndo ha uma norma que estabeleca os critérios para divulgar relatérios
financeiros intermediarios.

As companhias abertas sdo requeridas pela CVM a apresentar relatérios
financeiros intermediérios em bases trimestrais - informacdes trimestrais (ITR).
A CVM estabelece como demonstracdes minimas requeridas balango
patrimonial, demonstracdo do resultado e notas explicativas, além de outras
informacoes.

As instituicdes financeiras reguladas pelo Bacen sdo obrigadas a apresentar
relatérios financeiros intermediarios em bases trimestrais - informacdes
financeiras trimestrais (IFT). O Bacen estabelece como demonstracdes
minimas requeridas o balanco patrimonial, demonstracdo do resultado,
demonstracdo das mutacdes do patrimdnio liquido, demonstracdo das origens
e aplicacdes de recursos, além de outras informacdes.

As companhias abertas que sejam instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Bacen devem elaborar os dois conjuntos de informacfes trimestrais requeridos
alTRealFT.
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O prazo de divulgacéo é de 45 dias apds a data de encerramento do periodo
interino.

Os periodos comparativos requeridos para as ITR e IFT sdo determinados
pelos respectivos 6rgdos reguladores. Efeitos de mudanca de critério contabil e
retificacdo de erro de periodos anteriores devem ser contabilizados em lucros
ou prejuizos acumulados, no patriménio liquido, ou seja, as demonstracbes
contabeis comparativas ndo sao ajustadas.

IAS 36 - Reducéao no valor recuperavel de ativos

a)

Descricdo da Norma Internacional

z

Essa norma é aplicada na analise de recuperacdo de todos os ativos nédo
financeiros exceto para estoques, ativos originados por contratos de
construcao, imposto de renda diferido ativo, ativos relacionados com beneficios
a empregados, propriedades imobiliarias para investimentos e ativos bioldgicos
relacionados com a atividade agricola.

Na data de cada balanco patrimonial a ser publicado pela entidade, a
administracdo deve analisar se existem indicacdes de que o valor contabil de
um ativo ndo serd recuperado. Caso sejam identificadas tais indicagfes, a
entidade deve estimar o valor recuperavel do ativo.

Valor recuperavel: maior valor entre seu valor justo menos custos que seriam
incorridos para vendé-lo, e o seu valor de uso.

Valor de uso: equivale aos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos)
derivados do uso continuo do ativo até o fim de sua vida util. A taxa de
desconto deve refletir um prémio de mercado apropriado para 0s riscos
inerentes aos fluxos de caixa.

Independentemente da existéncia de indicacdo de ndo-recuperacdo de seu
valor contébil, saldos de agio originado de combinacdo de negdcios, ativos
intangiveis com vida util indefinida e ativos intangiveis, que ainda ndo estejam
prontos para utilizacdo, devem ter sua recuperacdo testada no minimo
anualmente.

Quando o valor residual contabil do ativo exceder ao seu valor recuperavel, a
entidade devera reconhecer uma reducdo no saldo contdbil desse ativo
(impairment).

Para os ativos registrados ao custo, a reducéo no valor recuperavel deve ser
registrada no resultado do periodo.

Para os ativos reavaliados, a reducdo deverd ser registrada em conta de
reserva de reavaliacdo.

Se nado for possivel determinar o montante recuperavel de um ativo
individualmente, o teste de recuperacdo deve ser efetuado determinando-se o

montante recuperavel do grupo de ativos pertencentes & mesma unidade
geradora de caixa.
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A reversdo de perdas reconhecidas anteriormente € permitida, exceto com
relagdo a reducdo no valor do agio, como resultado de teste de recuperagao.
Nesse caso, esta limitada ao saldo depreciado que o ativo apresentaria na data
da reverséo, caso a reducdo nao tivesse sido registrada.

Devem ser divulgadas as perdas e reversfes de perdas anteriormente
reconhecidas por grupo de ativos e por segmento (caso seja aplicada a IAS 14
Informacéo financeira por segmento).

b) Principais diferencas em relagdo a norma brasileira

N&o ha uma metodologia definida para medi¢cdo do valor em uso, ndo sendo
obrigatério o calculo de fluxos de caixa liquidos descontados.

IAS 37 - Provisées, passivos contingentes e ativos contingentes

a) Descricdo da Norma Internacional

Uma provisao deve ser reconhecida quando uma entidade tiver uma obrigacéo
atual (legal ou implicita), como consequiéncia de:

o0 Evento passado;

0 Que provavel desembolso de recursos seja exigido para liquidar a
obrigacédo; e

o Que possivel estimativa confiavel possa ser feita sobre o montante da
obrigacao.

O montante reconhecido como uma provisdo deve ser a melhor estimativa dos
desembolsos exigidos para liquidar a obrigacdo atual na data do balanco e
devem ser revisadas e ajustadas a cada data de balanco.

A utilizacdo das provisbes deve ser limitada aos propositos para que foram
originalmente reconhecidas.

Passivos contingentes surgem quando:

o0 Ha& uma obrigacdo possivel, que surge de eventos passados e cuja
existéncia sera confirmada somente pela ocorréncia ou ndo de um ou
mais eventos futuros incertos, que ndo estejam totalmente sob o
controle da entidade.

0 H&a uma obrigacdo atual, que surge de eventos passados, e seja
improvavel que uma saida de recursos contendo beneficios econémicos
seja exigida para liquidar a obrigacao.

0 O valor da obrigacdo n&o pode ser mensurado de maneira
suficientemente confiavel

Os passivos contingentes ndo devem ser registrados, devem ser divulgados de
modo compreensivo nas demonstragdes contdbeis, a menos que uma saida de
recursos seja considerada remota.
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Ativos contingentes surgem quando a entrada de beneficios econdmicos é
provavel, porém incerta. Sua existéncia sera confirmada somente pela
ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos, que ndo estejam
totalmente sob o controle da entidade.

Os ativos contingentes ndo devem ser registrados, devem ser divulgados
quando for provavel uma entrada de beneficios econémicos.

b) Principais diferencas em relagdo a norma brasileira

Nao ha diferencas em relacdo a IAS, exceto pela ndo aplicacdo do valor
presente nas provisdes, como requerido pela norma internacional.

IAS 38 - Ativos intangiveis

a)

Descricdo da Norma Internacional

Sao definidos como ativos ndo monetarios e sem substancia fisica, como
software, patentes, direitos autorais, lista de clientes, licencas, concessdes e
relacionamento com clientes.

Custos incorridos para a obtencdo de um item de ativo intangivel, que néo
atinjam os requerimentos para reconhecimento contabil, devem ser registrados
diretamente como despesa no resultado do exercicio.

Ativos intangiveis identificados em combinacbes de nhegdcios, que nao
cumpram com os requerimentos da norma, séo registrados como parte do agio
originado da transacéao.

Os custos de pesquisa devem ser registrados como despesa quando incorridos
ja que nessa fase a administracdo ainda ndo consegue estimar com seguranca
se 0 projeto serd concluido e se beneficios econdmicos serdo obtidos no
futuro.

Os custos de desenvolvimento devem ser capitalizados quando certos critérios
especificos apresentados na norma sdo cumpridos pelo projeto e pela
entidade. Tais critérios requerem que a administracdo demonstre:

0 As viabilidades técnicas para concluir o projeto e comercial do produto
ou servico desenvolvidos.

0 Sua intengcdo em completar o projeto em questao.
0 Sua habilidade em usar ou comercializar o ativo.
o De que forma o ativo gerara beneficios econdmicos a entidade.

o Disponibilidade de recursos técnicos, financeiros ou quaisquer outros
necessarios para a conclusao do projeto.

0 Sua capacidade de mensurar os custos incorridos com o projeto na fase
de desenvolvimento.

Custos adicionais incorridos em projetos de desenvolvimento somente podem
ser capitalizados quando cumpridos os requerimentos descritos anteriormente.
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Caso algum dos critérios mencionados ndo seja cumprido, 0s custos incorridos
com o projeto de desenvolvimento devem ser registrados como despesa.

Agio, marcas, titulos de publicacdo, lista de clientes, custos de iniciacdo de
negoécios, custos de treinamento, custos de propaganda e custos de
realocacdo gerados internamente ndo devem ser reconhecidos como ativos.

Ativos intangiveis adquiridos em uma combina¢do de negdécios devem ser
reconhecidos separadamente do &gio quando surgirem como resultado de
direitos contratuais ou legais, ou quando forem separaveis da entidade,
podendo ser vendidos, alugados, permutados, etc., sem que a entidade tenha
sua existéncia comprometida.

Projetos de pesquisa e desenvolvimento adquiridos de outras entidades ou em
combinacgdo de negdcios, séo registrados como ativo a seu valor justo.

A administracdo deve determinar a vida Util de cada ativo intangivel, com base
no periodo em que se espera que beneficios econbmicos sejam obtidos dos
ativos, prazo pelo qual o custo do ativo deve ser amortizado. A vida Gtil pode
ser estimada como sendo indefinida, o que ndo significa infinita, quando o
periodo durante o qual a entidade estima que ird obter beneficios econdmicos
for tdo longo, que a administragdo ndo consiga determinar seu termo.

Ativos intangiveis com vida Util indefinida ndo sdo amortizados, mas sua
recuperacdo deve ser testada no minimo anualmente e sempre que houver
indicacédo de problema de recuperagdo do valor contébil destes. Se o montante
recuperavel for menor que o montante registrado, deve ser reconhecida uma
perda na recuperacdo desse ativo. Deve-se também considerar se o intangivel
continua a ter uma vida util indefinida. Uma alteracéo na vida util de indefinida
para definida € uma indicacdo de problemas com a recuperagédo esperada do
ativo.

Ativos intangiveis sdo geralmente contabilizados a custo historico, deduzidos
de amortizacdo e perda por problemas na recuperacdo. Quando um ativo
intangivel for cotado a preco de mercado em um mercado ativo, € permitida a
escolha de uma prética contébil de reavaliagdo sendo que sob esse modelo o
ativo é registrado ao montante reavaliado menos a amortiza¢do subsequente.

Normalmente, gastos subseqglientes em um ativo intangivel depois de sua
aquisicao ou término sao reconhecidos como uma despesa.

Principais diferencas em relagdo a norma brasileira

Os custos com pesquisas e desenvolvimento que irdo contribuirdo na geragéo
de receita por mais de um exercicio podem ser capitalizadas como um ativo
diferido e devem ser avaliados pelo valor aplicado e deduzidos de amortizacéo
acumulada.

Todos o0s custos incorridos no estagio pré-operacional, além dos custos
capitalizados como ativos fixos, séo capitalizados como ativos diferidos.

O 4gio decorrente da diferenca entre o valor de mercado dos bens do ativo
imobilizado da investida e o valor contabil devera ser amortizado no prazo da
vida util remanescente do bem.
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e O agio decorrente de expectativa de resultados futuros devera ser amortizado
no prazo, na extensdo e na proporc¢ao dos resultados projetados.

e O 4&agio decorrente da aquisicdo do direito de exploragdo, concessao ou
permissdo delegadas pelo Poder Publico devera ser amortizado no prazo
estimado ou contratado de utilizacéo.

e O periodo de amortizacdo deve ser determinado pelo periodo no qual os
beneficios futuros serdo gerados, uma vez que a societaria permite prazo
maximo de amortizacdo de dez anos.

e Se houver duvidas sobre a viabilidade e recuperacéo dos custos de pesquisa e
desenvolvimento diferidos, o valor liquido desses custos devera ser baixado
imediatamente.

e A reavaliagcdo de ativos intangiveis ndo é permitida.

IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracéo

a) Descricdo da Norma Internacional

e Deve ser lida em conjunto com a norma IAS 32, que dé& as principais definicdes
com relacdo a instrumentos financeiros.

¢ Reconhecimento inicial e classificagao:

0 Ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor
justo que em geral serd o valor justo do que foi entregue ou do que foi
recebido.

0 Quando houver diferenca entre eles, esta deve ser analisada e
contabilizada segundo sua esséncia. Por exemplo, a diferenca pode ser
gerada no caso de um empréstimo concedido (ou obtido) a taxas mais
baixas do que as de mercado para operacdes com caracteristicas
similares. Nesse caso, a diferenca é tratada como uma perda (ou
ganho) imediata, se a esséncia assim o justificar.

o O valor justo inicial de um ativo ou passivo financeiro deve incluir os
custos da transacdo, a menos que estes sejam mensurados
subseqientemente pelo valor justo com contrapartida no resultado.

o Ativos financeiros devem ser classificados em:

= Ativos financeiros ao valor justo contra resultado.
= Empréstimos e recebiveis.

= Ativos financeiros mantidos até o vencimento.

= Ativos financeiros disponiveis para venda.

0 Ativos financeiros ao valor justo contra resultado podem ser
subdivididos em ativos mantidos para negociacao e ativos designados
para essa categoria no momento de seu registro inicial.

= Os ativos mantidos para negociacdo sdo agqueles ativos
financeiros que foram adquiridos ou gerados pela entidade com
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0 intuito de negociacdo no curto prazo ou aqueles ativos que
fazem parte de uma classe de ativos que tém essas
caracteristicas. Instrumentos financeiros derivativos sdo sempre
classificados nessa categoria, a menos que sejam designados
como instrumento de hedge.

= Os ativos designados sdo aqueles ativos financeiros que, no
momento de seu reconhecimento inicial, independentemente de
sua natureza ou caracteristica, a entidade decidiu por classificar
nessa categoria de valor justo contra o resultado.

o Empréstimos e recebiveis incluem ativos financeiros com pagamentos
fixos ou determinaveis, que nao sejam cotados em um mercado
considerado ativo pelos critérios da norma, por exemplo, valores a
receber de clientes e empréstimos concedidos. Ativos adquiridos no
mercado, desde que n&o sejam cotados em um mercado ativo, Sao
classificados nessa categoria. Ativos financeiros podem ser
classificados nessa categoria desde que atendidos o0s critérios
anteriores e que ndo se enquadrem na primeira categoria, de valor justo
contra o resultado.

o Ativos mantidos até o vencimento s&o ativos financeiros com
pagamentos fixos ou determinaveis, com data de vencimento, que uma
entidade tenha a capacidade e a intencdo de manté-los até o
vencimento, ndo incluem investimentos em a¢des de outras entidades
por ndo terem data de vencimento. A intencdo e a capacidade de
manter um ativo até seu vencimento deve ser avaliada a cada data do
balanco. Nos casos em que ocorre a venda/ reclassificacdo de mais do
gue uma insignificante por¢éo do investimento, a entidade é obrigada a
reclassificar todos os ativos financeiros classificados dessa categoria
para a categoria de disponiveis para venda. a entidade ndo pode
classificar nenhum outro ativo financeiro nessa categoria até o final do
segundo ano subseqtiente ao ano da venda reclassificagao.

o0 Ativos financeiros disponiveis para venda serdo classificados todos os
ativos financeiros que ndo tenham sido classificados nas demais
categorias.

o A entidade também tem o direito de, no momento inicial do
reconhecimento do ativo financeiro, designar esse ativo na categoria de
disponivel para venda, desde que ndo atenda a definicao de valor justo
contra o resultado.

o Passivos financeiros devem ser classificados em:

= Passivos financeiros ao valor justo contra resultado.
= Qutros passivos financeiros.

o Passivos financeiros ao valor justo contra o resultado atendem a
definicdo de passivos mantidos para negociagdo ou que tenham sido
designados para essa categoria ho momento inicial de seu
reconhecimento.

0 Todos os passivos financeiros que nao sejam classificados nesta
categoria de valor justo contra o0 resultado devem ser classificados
como outros passivos financeiros.
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A classificagdo correta € importante, pois ela determina a forma de
mensuracao subsequente.

e Mensuracao subsequente:

(0]

(0]

(0]

Ativos financeiros:

= Ativos pelo valor justo contra o resultado - valor justo com
contrapartida no resultado.

=  Empréstimos e recebiveis - custo amortizado e contrapartida no
resultado.

= Mantidos até o vencimento - custo amortizado e contrapartida no
resultado.

= Disponiveis para venda - valor justo contra patriménio liquido.

Passivos financeiros:

= Passivos pelo valor justo contra o resultado - valor justo com
contra-partida no resultado.

= Qutros passivos financeiros - custo amortizado e contrapartida
no resultado.

Derivativos sdo sempre classificados como ativos e passivos pelo valor
justo contra o resultado, exceto no caso de o instrumento se qualificar
como instrumento de protecdo (hedging instrument) em um hedge de
fluxo de caixa.

e Instrumento financeiro hibrido:

(0]

O emissor desse instrumento, que contém um direito a converter o
instrumento em instrumento de patriménio, deveria identificar os
componente do instrumento e aloca-los entre passivo e patrimonio
liquido.

e Derivativos embutidos:

(0]

Derivativos embutidos em contratos que ndo estejam altamente
relacionados com o contrato em si devem ser separados do “contrato-
mae” e contabilizados como um derivativo isolado. O derivativo deve
ser contabilizado pelo valor justo contra o resultado, exceto se utilizado
como hedging instrument em um hedge de fluxo de caixa.

e Baixa de ativos financeiros:

(0]

A IFRS trabalha com modelo baseado em um fluxo de decisdes para
determinar se um ativo deve ou ndo ser baixado em uma transacao,
sendo assim sumarizadas:

= Envolveu uma entidade de propoésito especifico deve ser
consolidada?

= QOs direitos ao fluxo de caixa do ativo em andlise expiraram?

= (QOs direitos ao fluxo de caixa do ativo foram transferidos?

= A entidade transferiu substancialmente todos o0s riscos e
beneficios?
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= A entidade reteve substancialmente todos o0s riscos e
beneficios?
= A entidade reteve o controle sobre o ativo?

e Contabilizagéo de operagdes de hedge (hedge accounting):

(0]

Para uma entidade aplicar hedge accounting, esta deve ter a
documentacao completa no inicio da contabilizacdo, identificando o item
e 0 risco como protegido, o instrumento utilizado para efetuar a
protecao e as politicas de administracdo de risco e estratégia.

A administrac@o deve provar que o hedge é efetivo, ou seja, ele de fato
protege a entidade contra o risco identificado tanto retrospectivamente
guanto prospectivamente. Essa efetividade esperada pressupde que o
risco protegido seja razoavelmente eliminado dentro de um intervalo
entre 80% e 125%. Se a compensacdo dos riscos ficar fora desta
margem, o0 hedge accounting deve ser descontinuado
retrospectivamente a data em que ele foi pela ultima vez considerado
efetivo.

Os tipos de hedge definidos na norma internacional sdo: de fluxo de
caixa, valor justo e investimento liquido. O hedge de fluxo de caixa
retarda o efeito da variagdo do valor justo do hedging instrument até
que a hedged item seja liquidada. No hedge de valor justo, os efeitos na
variacdo do valor justo do hedged item séo antecipados para o periodo
em que as variagdes do correspondente instrumento de hedge afetam o
resultado. No hedge de investimento liquido em uma operagdo no
exterior, a variacdo do valor justo do hedging instrument é lancada
contra a reserva do patrimonio liquido onde s&o langados os ganhos e
perdas na traducéo do investimento no exterior (CTA).

b) Principais diferencas em relagdo a norma brasileira

¢ Reconhecimento inicial e classificagao:

(0]

N&o ha previsdo na pratica contdbil brasileira. Normalmente, esses
instrumentos séo reconhecidos pelo seu custo, o que pode ndo ser o
seu valor justo.

No caso especifico de instituicbes financeiras, as categorias s&o
similares aquelas existentes na IFRS: titulos para negociacdo, mantidos
até o vencimento e disponiveis para venda.

Na norma do Banco Central, ndo h4 a opcao pelo valor justo, como
existe na norma internacional.

e Mensuracao subsequente:

(0]

Os ativos e passivos financeiros sédo contabilizados pelo custo
amortizado.

No caso de instituicbes financeiras, a classificacdo, como na IFRS, é
que vai determinar a forma de contabilizacdo subsequente:

= Mantidos para negociacao - valor justo contra o resultado.
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= Mantidos até o vencimento - custo amortizado contra o
resultado.
= Disponiveis para venda - valor justo contra o resultado.

o De uma maneira geral, instrumentos derivativos sdo contabilizados pelo
custo amortizado, exceto no caso de instituicbes financeiras, para as
quais estes instrumentos tém tratamento similar ao da IFRS.

Instrumento financeiro hibrido:

0 Nao ha previsdo na norma brasileira. Em geral, o instrumento € tratado
como passivo ou patrimdnio, obedecendo sua forma legal.

Derivativos embutidos:

o Nao héa previsdo na norma brasileira. Em geral, ndo sado segregados
dos contratos.

Baixa de ativos financeiros:

o Na&o ha norma especifica. H4 uma tendéncia de que as avaliacbes de
transacdes envolvendo possivel baixa de ativo financeiro sejam feitas
considerando a norma internacional.

Contabilizacéo de operacdes de hedge (hedge accounting):

o Nao ha nas praticas contdbeis adotadas no Brasil normativo especifico
sobre contabilizacdo de operacBes de hedge, exceto para instituicbes
financeiras. Ha dois tipos de hedge: de fluxo de caixa e de valor justo.

o No caso das entidades nao financeiras, a auséncia de normativo
especifico permite a contabilizacdo de operacdes como de hedge sem o
mesmo nivel de exigéncia previsto na norma internacional. Nestes
casos, a aplicagdo da contabilizagdo do hedge faz com que o hedging
instrument seja contabilizado seguindo o custo amortizado, obedecendo

a curva do papel, em linha com o item sendo protegido. Tal
procedimento tem sido permitido somente quando a esséncia da
transacao for de cobertura do risco associado ao item protegido.

0o No caso de instituicdes financeiras, a contabilizacdo € similar ao da
IFRS, exceto pelo fato de regras para aplicar a contabilizacdo de hedge
(hedge accounting) serem menos rigorosas, e também por algumas
transacdes que podem levar o item protegido e o instrumento de hedge
a serem ambos contabilizados pela curva.

IAS 40 - Propriedades para investimento

a) Descricdo da Norma Internacional

Trata-se de terrenos e edificagbes que uma entidade mantém para obter
rendimentos e/ou valorizag@o e ndo sao para uso proprio.

Nos casos em que um imdvel é utilizado para investimento e ao mesmo tempo
para o uso préprio, deverq ser contabilizado parte em propriedades para
investimento e parte em ativo imobilizado (por exemplo, um prédio comercial
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de propriedade de uma entidade que utiliza alguns andares e aluga os demais
para terceiros no qual a parcela referente aos andares alugados devem ser
classificados como propriedade para investimento).

O custo inicial e eventuais custos subseqientes de uma propriedade para
investimento sdo tratados de maneira similar aos de um ativo imobilizado
existindo diferenca na mensuracgao subsequente.

A entidade pode optar entre manter uma propriedade para investimento
mensurada ao custo histérico menos depreciagdo, similar a um ativo
imobilizado, ou pelo valor justo.

No caso do modelo do valor justo, os ganhos e as perdas apurados nas
avaliacdes periddicas sdo lancados contra o resultado. Ndo h& determinacéo
de periodo minimo para avaliacdo, mas € provavel que essa avaliacdo tenha
que ser feita anualmente considerando mudancas no valor justo.
Mesmo optando pelo método do custo histdrico menos depreciacdo e reducdo
por perda (impairment), a administracdo da entidade tem a obrigacdo de
divulgar o valor justo da propriedade.
As informac@es que a IAS 40 requer que a entidade divulgue séo:

0 Receita gerada pelas propriedades para investimento.

0 Métodos e premissas utilizadas na mensuracgdo do valor justo.

Com relacédo a entidades optando pelo modelo de valor justo, as seguintes
divulgacdes adicionais devem ser feitas:

0 Movimentacdo dos saldos de propriedades para investimento.

0 Se um avaliador independente foi utilizado na determinagcdo do valor
justo.

A divulgacao de informacédo adicional € necessaria quando o valor justo para
alguma propriedade para investimento ndo puder ser determinado e quando
contratos de leasing (financeiro ou operacional) estédo envolvidos.

Principais diferencas em relagdo a norma brasileira

N&o ha uma norma especifica tratando de propriedades para investimento.
Normalmente, as propriedades para investimento tém tratamento similar aos
bens do ativo imobilizado, sendo mantidos pelo custo histérico menos
depreciacao e redacao por perda.

N&o ha a opcdo de manter esses ativos pelo valor justo em contrapartida ao
resultado, exceto no caso de certos segmentos de negocios, por exemplo:
previdéncias fechadas, nos quais, por forca de normativos, a entidade é
requerida a manter esses ativos pelo valor justo.

Por se tratar de ativo imobilizado, estd disponivel a opcao da reavaliagdo em
contrapartida de reserva no patriménio liquido. As propriedades da entidade
alugadas a terceiros deverdo ser apresentadas como investimentos, quando o
aluguel de bens ndo for um dos objetos da entidade.
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As praticas contdbeis adotadas no Brasil ndo requerem a divulgacao do valor
justo de ativos com as caracteristicas de propriedades para investimento.

IAS 41 - Agricultura

a) Descricdo da Norma Internacional

b)

Essa norma trata da contabilizacdo das atividades relacionadas com a
transformacédo biolégica de ativos, como animais e plantas com a finalidade
direta ou indireta de venda.

Todos os ativos biolégicos devem ser mensurados pelo valor justo menos os
custos necessarios para sua venda. Os ganhos e as perdas decorrentes da
valorizacdo desses ativos devem ser langcados contra o resultado do periodo.

As producg@es agricolas séo tratadas como ativos bioldgicos e valorizados pelo
valor justo até o ponto de colheita. Depois disso, o valor justo na data da
colheita passa a ser o custo histérico dessa producdo agricola que deve ser
tratada de acordo com a norma de contabilizag&o de estoques (IAS 2).

Os custos necessérios para a venda de um ativo biolégico incluem comissdes
pagas a intermedidrios e tributos em geral associados a transacdo de
venda/transferéncia e ndo incluem custos de transporte e outros custos
necessarios para colocar os ativos no mercado.

O valor justo desses ativos biolégicos € o valor de cotacdo desses ativos
disponiveis em um mercado ativo. Caso exista um, deve-se respeitar a
hierarquia a seguir na determinacédo do valor justo:

o Transacg0Oes recentes.

o0 Valor de mercado para ativos similares.

0 Alguma outra medida de mercado que possa ser trabalhada para
auxiliar na determinacéo do valor justo.

Principais diferencas em rela¢éo a norma brasileira

Os ativos biologicos no Brasil sdo estimados pelo seu valor de custo original,
ou seja, incluindo os custos do ciclo operacional na medida de sua
transformacdo e custos como sementes, irrigacdes, adubos etc. A IAS 41
requer a valorizacdo desses ativos pelo seu valor justo.

O tratamento contabil dos ativos biol6gicos, na fase de estoque, é semelhante
para fins de préticas contabeis brasileiras, e IFRS quando o método, na prética
brasileira, for o de custo ou mercado, dos dois 0 menor.

Na prética brasileira, ativos bioldgicos, quando atendem a definicdo de estoque
para venda, podem ser avaliados ao valor de mercado.
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IFRS 1 - Adocéo de IFRS pela primeira vez

a)

b)

Descricdo da Norma Internacional

A norma define as primeiras demonstra¢des contabeis em IFRS como sendo
aquelas que contenham uma afirmacdo explicita e sem reservas da adogéo
das IFRS.

A IFRS 1 requer a aplicagéo retrospectiva de todas as IFRS em vigor na data
do balanco patrimonial referente ao Ultimo exercicio apresentado, exceto
quanto a 14 isenc¢8es opcionais e quatro excecdes mandatorias.

As isencdes opcionais a aplicagdo retrospectiva tém por objetivo reduzir o
esforco exigido para a conversdo das demonstracdes contabeis em areas em
gue os custos associados poderiam superar 0s beneficios para os usuarios.

As excecles, que sdo mandatérias, aplicam-se a casos em que o tratamento
retrospectivo ndo seria apropriado.

As isenc¢des opcionais referem-se a: operacdes de combinacdes de entidades;
ativo imobilizado; beneficios a empregados; ajustes cumulativos de conversao;
instrumentos financeiros compostos; data de transicdo para controladas,
coligadas e joint ventures; designagdo de ativos e passivos financeiros;
pagamentos baseados em acdes; informagdes comparativas para instrumentos
financeiros; informacBes comparativas para contratos de seguros; obrigactes
por desmobilizacdo; transacdes que contém arrendamento; informacdes
comparativas para ativos resultantes de atividades de exploragédo e avaliacdo
de produtos minerais e avaliacéo a valor justo de ativos ou passivos financeiros
no reconhecimento original.

As excecgOes referem-se a: baixa de ativos e passivos financeiros; ativos
mantidos para venda; contabilizacdo de hedge e estimativas contabeis.

Informagdes financeiras comparativas devem ser preparadas e apresentadas
com base nas IFRS em vigor da data das demonstracdes contabeis.

Os ajustes decorrentes da adogao das IFRS pela primeira vez sdo geralmente
lancados a conta de lucros acumulados no patriménio liquido de abertura do
primeiro periodo para o qual esta sendo apresentado resultado em IFRS.

Principais diferencas em rela¢éo a norma brasileira

N&o ha decisbes por parte do Brasil quanto a adocdo imediata de todas as
normas editadas pela IFRS.

As entidades profissionais do Brasil (CFC e Ibracon) tém procurado harmonizar
as normas brasileiras as internacionais.



208

IFRS 2 - Pagamento fundamentado em acées

a)

b)

Descricdo da Norma Internacional
e A norma aplica-se a operagdes que serdo liquidadas por meio da entrega de:

0 Aclbes, opcBes de acdes, ou outros instrumentos financeiros de
participacdo patrimonial a terceiros, sejam eles empregados ou ndo da
entidade.

0 Caixa ou outros ativos (transac@es liquidadas em dinheiro).

e Todas as transacdes envolvendo pagamentos vinculados a agbes séo
reconhecidas como ativo ou despesa.

e TransacOes relacionadas a pagamentos efetuados mediante emissdes de
acdes ou outros instrumentos financeiros de participacdo patrimonial s&o
registradas ao valor justo dos produtos ou servi¢os recebidos na mesma data
em que a entidade reconhece tais produtos ou servigos.

¢ Na hipbétese em que o valor justo dos respectivos produtos ou servicos nao
possa ser estimado de maneira confiavel, a entidade deve usar o valor justo
dos correspondentes instrumentos financeiros oferecidos.

e Transac¢les que serdo liquidadas por meio de pagamentos em dinheiro sao
registradas ao valor da obrigacao correspondente ao respectivo pagamento.

e Depois do reconhecimento inicial, os valores registrados para transacfes cujas
liquidacbes serdo efetuadas mediante emissdes de acbes, ou outros
instrumentos de participagdo patrimonial, ndo sédo ajustados.

e Os valores das obriga¢cBes decorrentes de transacdes que serdo liquidadas por
meio de pagamentos em dinheiro sdo atualizados na data de cada balanco
patrimonial subseqiente ao reconhecimento inicial, e até a data do efetivo
pagamento.

e Os ajustes ao valor da obrigacdo sdo reconhecidos como ganho ou perda na
demonstragéo do resultado do exercicio.

Principais diferencas em relagdo a norma brasileira
¢ Nao ha norma especifica que determine critérios para registro de operacdes
envolvendo pagamentos por meio de acfGes ou instrumentos financeiros
vinculados a ac¢oes.
e A CVM requer apenas a divulgacéo da:
0 Natureza e condi¢des dos planos de remuneracao em acoes.

o Politica contabil adotada pela entidade.

0 Quantidade e valor pelos quais as agdes foram emitidas.



209

Tais divulgacBes sdo requeridas apenas para plano de remuneracdo de
empregados em acdes e ndo abrangem transagfes de aquisicdo de outros
bens ou servigos.

IFRS 3 - Combinacéo de negdcios

a)

Descricdo da Norma Internacional

O método de compra deve ser aplicado para todos as combinacfes de
negocios que estejam de acordo com o escopo da IFRS 3. Portanto, para uma
combinacdo de negdcios que seja coberta pelo escopo da norma, o método de
unido de interesses, que era utilizado sob o IAS 22 em certas circunstancias,
torna se proibido.

Em uma combinacdo de negédcios, a entidade compradora deve sempre ser
identificada.

O custo da combinacdo dos negdcios deve ser mensurado por seu valor justo,
na data da aquisicdo. A entidade compradora deve alocar, na data da
combinacdo, o custo de aquisicdo reconhecendo contabilmente os ativos e
passivos adquiridos e os passivos contingentes assumidos, mesmo que estes
ndo tenham sido reconhecidos anteriormente pela entidade adquirida em suas
demonstragfes contabeis.

Os itens adquiridos e assumidos devem ser mensurados a valores justos na
data da transacdo. A finalizacdo da alocacdo do custo de aquisicdo deve
ocorrer em até 12 meses da data da combinacao.

Quando o valor justo de aquisicdo for superior ao valor justo da participacdo da
entidade compradora no saldo liquido dos ativos e passivos e passivos
contingentes identificaveis da entidade adquirida, a entidade compradora
reconhece contabilmente um &gio originado da transacéo, referente a diferenca
entre os valores justos.

O 4gio e outros ativos intangiveis com prazo de vida util indefinida ndo sao
amortizados sendo que o0 seu valor de recuperacdo deve ser avaliado no
minimo uma vez por ano e sempre que houver uma indicacdo de que o valor
do ativo nado sera recuperado pela entidade.

Sempre que o valor de recuperacdo do 4gio ou de qualquer outro ativo for
inferior ao valor contébil, uma perda deve ser reconhecida no resultado do
exercicio.

Se a participacdo da entidade compradora no valor justo dos ativos e passivos
e passivos contingentes identificaveis da entidade adquirida for superior ao
custo de aquisicéo, o excesso (desagio) deve ser inicialmente revisto, de forma
a certificar que os valores justos atribuidos foram adequadamente identificados
e valorizados.

Caso se conclua que um desagio tenha realmente sido originado da transacéo,
0 mesmo deve ser reconhecido como um ganho no resultado do exercicio.

A participacdo dos socios minoritarios nos ativos liquidos adquiridos deve ser
registrada pelo seu valor justo na data da aquisicdo, e apresentada
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separadamente como item do patrimbénio liquido no balanco patrimonial,
conforme os requerimentos da IAS 27.

Para fins de teste de recuperacdo, o 4gio resultante de uma combinacédo de
negoécios deve ser alocado ao menor conjunto de ativos que gera fluxo de
caixa, independentemente dos outros ativos da entidade (unidade geradora de
caixa), e que se beneficiara de sinergias com a transacao efetuada. A alocacao
inicial do agio a(s) unidade(s) geradora(s) de caixa pode ser concluida até o
final do primeiro exercicio social apés a aquisigéo.

b) Principais diferencas em relacdo a norma brasileira

Operacdes de combinacdes de entidades ou negocios podem resultar em
aquisicdes ou fusdes de entidades. O 4gio ou desagio deve ser contabilizado
com indicacdo do fundamento econémico que o determinou.

Apenas o0s ativos e 0s passivos registrados no balanco da entidade adquirida
sdo reconhecidos na compradora, ao valor contabil original, exceto pela mais-
valia atribuida ao ativo imobilizado que deve ser reconhecida como parte do
custo do ativo nas circunstancias de incorporagfes, se a fundamentagéo
econdmica tiver sido essa.

O agio ou desagio originado na aquisi¢cao corresponde a diferenca entre o valor
pago pela entidade adquirida e o valor contabil original dos ativos e passivos
registrados no seu balanco.

O &gio deve ser amortizado em prazo ndo superior a dez anos, exceto quando
decorrente de aquisicdo do direito de exploracdo, concessao ou permissao
delegado pelo poder publico (estes devem ser amortizados com base no prazo
de vigéncia da respectiva permisséo publica).

O desagio fundamentado por raz8es econdmicas, que ndo sejam rentabilidade
futura, menos valia dos bens do ativo imobilizado somente deve ser realizado
por baixa ou perecimento do investimento. No caso de &gio, deve ser
reconhecido como perda imediata no resultado do exercicio. As participacdes
dos soécios minoritarios sdo mantidas ao custo.

IFRS 4 - Contratos de sequro

a) Descricdo da Norma Internacional

Trata de contratos de seguros e resseguros e seus ativos intangiveis
associados.

Contratos de seguros sdo definidos como contratos em que o segurado
transfere para uma outra entidade um risco significativo de seguro e a
seguradora tem a obrigacdo contratual de compensar o0 segurado no caso de
um evento futuro incerto que cria o risco de seguro.

Todos os contratos que atendem a definicdo de contratos de seguro sao
mensurados de acordo com as préaticas contabeis presentemente adotadas
pela entidade que estdo isentas dos requerimentos das IFRS aplicaveis,
gquando se desenvolve uma pratica contabil ndo descrita em alguma IFRS e
desde que os seguintes cinco minimos requisitos sejam cumpridos:
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0 A entidade deve efetuar um teste de adequacdo do passivo e
reconhecer qualquer perda no resultado imediatamente.

0 A entidade deve efetuar um teste de impairment nos ativos
ressegurados e reconhecer quais perdas no resultado imediatamente.

0 Provisdes para custos com futuros sinistros em contratos futuros nao
séo permitidas.

0 Montantes derivados de contratos de resseguro ndo podem ser
compensados contra os valores dos contratos de seguro que eles
cobrem.

0 Obrigacdes de resseguro podem ser baixadas somente quando as
obrigacfes sdo extintas, canceladas ou expiram.

e Permite a segregacdo de participacbes discricionarias, referentes a retorno
complementar embutidas nos contratos de seguro. Quando essa segregacao
for efetuada, a seguradora deve reconhecer o componente de participacédo
discricionaria como um passivo, ou, como um elemento de patriménio liquido.

e Seguradoras estdo isentas de separar e mensurar pelo valor justo derivativos
embutidos em contratos de seguro nos quais certas condicbes sdo atendidas.
Porém, componentes de depésito incluidos em contratos de seguro e
resseguro devem ser separados e mensurados de acordo com a IAS 39, em
gue podem ser confiavelmente mensuraveis e em que as praticas contabeis da
entidade ndo requeiram que todas as obrigacOes e direitos surgidos desse
contrato sejam reconhecidos.

e A IFRS 4 d& as bases contabeis dentro das quais as entidades podem
modificar suas praticas contabeis presentes. O principio que se sobrepde aos
demais € o de que todas as mudancas devem fazer as demonstracbes
contabeis mais relevantes ou mais confidveis que as anteriores. Divulgacdes
detalhadas sdo requeridas para contratos de seguro, incluindo valores, prazos
e incertezas dos fluxos de caixa derivados desses contratos.

b) Principais diferencas em relagdo a norma brasileira

e As normas contdbeis especificas da area de seguros sdo utilizadas pelas
companhias seguradoras reguladas pela SUSEP e pela ANS, no caso das
Seguradoras autorizadas a atuar no ramo de Saude.

e Para a IFRS 4, a definicdo de seguradora ndo se restringe as entidades
reguladas, abrangendo todas as entidades que emitam contratos de seguro ou
resseguro ou que detenham contratos de resseguro. A mesma diferenca
conceitual se observa com relacdo a definicdo do que é um contrato de seguro.

e O "Teste de adequacdo do passivo", determinado na IFRS 4, tem maior
abrangéncia do que o equivalente utilizado no Brasil de "Provisdo de
Insuficiéncia de Prémios ou de Contribuicdes" que é baseado em formulacdes
especificas determinadas pelo regulador, por ndo se restringir a um rol de
produtos, sendo mais genérico e determinando que seja mensurado com base
no fluxo de caixa das operacdes.
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e As normas brasileiras ndo estabelecem formas especificas de se separar
eventuais produtos combinados incluidos em um contrato de seguros ou com
participacdes discricionarias.

e As normas brasileiras contém uma lista mais detalhada de informac6es
requeridas para 0 segmento, principalmente no que se refere a composicoes e
movimentacdes de contas patrimoniais e de resultado.

e As possibilidades de alteragdo de pratica contabil na IFRS séo mais flexiveis
permitindo que as entidades mantenham em sua maior parte as praticas
utilizadas, restringindo as alteracdes para aquelas que estejam em linha com
as diretrizes do normativo.

IFRS 5 - Ativos ndo correntes mantidos para venda e operacées descontinuadas

a) Descricdo da Norma Internacional
¢ Um ativo ndo corrente deve ser classificado como mantido para venda quando:

0 Seu valor sera recuperado principalmente por meio de uma transacao
de venda em vez de seu uso.

o O ativo esta disponivel para venda imediata nas condi¢ges atuais.
0 Sua venda é altamente provavel, ou seja:

= A administracdo esta comprometida em efetua-la.

= Ha uma acado real para localizar um comprador e efetuar a
venda.

= O ativo é negociado por um valor razoavel.

= A venda € esperada para ocorrer em um prazo ndo superior a
12 meses da data da classificacdo para este grupo.

e Um ativo é avaliado conforme descrito anteriormente quando ele como um todo
sera vendido/transferido em uma Unica transacao.

e Ativos classificados como mantidos para venda devem ser mensurados pelo
menor entre o valor contabil e o valor justo, menos 0s custos para vendé-los,
nao sofrem depreciacdo e devem ser apresentados separadamente no balanco
patrimonial.

e Operacao descontinuada € um componente de uma entidade que representa
uma linha de nego6cio relevante ou uma &rea geografica que pode ser
distinguida operacional e financeiramente e para a qual a entidade tenha
vendido ou classificado como disponivel para venda. Pode também ser uma
subsidiaria adquirida exclusivamente com o objetivo de revender.

e Uma operacdo é classificada como em descontinuidade na data em que a
operacgdo atende aos critérios para ser classificada como mantida para venda.
Os resultados das operacBes descontinuadas devem ser apresentadas na
demonstragéo do resultado.

e Quando os critérios para a classificacdo como operacdo descontinuada sdo
atendidos ap6s a data do balanco, a classificacdo ndo deve ser feita
retroativamente.
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e Operacbes descontinuadas sdo apresentadas separadamente nas
demonstra¢des do resultado e nos fluxos de caixa.

Principais diferencas em rela¢éo a norma brasileira
e As préaticas contabeis adotadas no Brasil sdo em esséncia similares a IFRS 5.

¢ No que se refere & mensuracdo de ativos mantidos para venda e de operacdes
em descontinuidade, ndo ha uma norma especifica na pratica contabil adotada
no Brasil. Atualmente, esses ativos sdo contabilizados obedecendo a regra
contébil sobre ativo imobilizado (NPC 7 do Ibracon).

e O ativo imobilizado que é retirado do servigo ativo e fica a disposicdo para
venda deve ser mantido pelo menor valor entre contdbil e valor liquido
realizavel. Porém, ndo ha maiores critérios para que um ativo seja tratado
como disponivel para venda, exceto para o reconhecimento contébil de “bens
ndo de uso” por instituicdes financeiras, que seguem regras semelhantes a
IFRS 5.

IFRS 6 - Exploracédo e avaliacdo de recursos minerais

a)

Descricdo da Norma Internacional

e Aplica-se aos custos incorridos em conexdo com atividades de exploracdo e
avaliacdo de recursos minerais.

e NA&o se aplica para gastos relacionados a atividades incorridas em etapas
anteriores a exploracao de recursos minerais e posteriores a conclusédo sobre a
viabilidade comercial e técnica para a extragdo de minerais.

e Custos incorridos que ndo estejam cobertos pelo escopo da IFRS 6 devem ser
contabilizados de acordo com as determinacdes de outras normas aplicaveis
em vigor como, por exemplo, custos com desenvolvimento de fontes minerais
devem ser reconhecidos de acordo com a IAS 38 de ativos intangiveis,
seguindo requerimentos para pesquisa e desenvolvimento.

e Uma entidade deve determinar sua politica para tratamento contébil a ser
consistentemente aplicado aos diversos custos vinculados as atividades de
exploracdo e avaliagdo de recursos minerais. A politica contabil determinada
pela administracdo deve seguir os requerimentos da IAS 8 paragrafo 10, refletir
informacfes relevantes aos usuarios das demonstracdes contdbeis e que
sejam confiaveis no contexto destas.

e Gastos capitalizados de acordo com a IFRS 6 podem posteriormente ser
contabilizados a custo histérico (liquido de amortizagéo) ou a custo reavaliado.

e A norma requer que um teste de recuperagdo de ativos seja efetuado,
seguindo a IAS 36, sempre que houver uma indicagdo de que o valor contabil
dos ativos de exploracdo e avaliacdo exceda o montante recuperavel. Os
custos de exploracdo e avaliacdo de recursos minerais devem ser alocados a
unidades, especificas ou ndo, geradoras de caixa, para fins de teste de
recuperacao.
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b) Principais diferencas em relacdo a norma brasileira
¢ N&o ha uma norma contabil especifica; de forma similar as IFRS, uma entidade

pode desenvolver sua pratica contbil para exploracdo e avaliacdo de ativos
desde que atenda as disposic¢des contidas na legislacdo societéria.
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ANEXO II: Demonstragoes financeiras analisadas no estudo de caso da
companhia Arcelor Brasil S.A.

ANEXO II.1: Demonstracdes financeiras preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil

ANEXO II.2: Demonstrac¢des financeiras preparadas de acordo com as
International Financial Reporting Standards.............cccccccuuuiiiiiiiiiniiinieeeeen, 278
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Arcelor Brasil S.A.

Demonstragoes contabeis em
31 de dezembro de 2006 e de 2005
e parecer dos auditores independentes



Parecer dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administracdo e aos Acionistas da
Acesita S.A.

Belo Horizonte - MG

Examinamos o balanco patrimonial da Acesita S.A. e o balang¢o patrimonial consolidado dessa Companhia
e suas controladas, levantado em 31 de dezembro de 2006, e as respectivas demonstracdes de
resultados, das mutagdes do patrimdnio liquido e das origens e aplica¢des de recursos, correspondentes
ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contébeis.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreendeu:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e 0s
sistemas contabil e de controles internos da Companhia e de suas controladas; (b) a constatacéo, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contabeis
divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
Administracdo da Companhia e de suas controladas, bem como da apresentacéo das demonstracdes
contabeis tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas representam, adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da Acesita S.A. e a posi¢céo patrimonial e
financeira consolidada dessa Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2006, o resultado de
suas operacgdes, as mutacdes do seu patrimonio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos,
correspondentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Nosso exame foi conduzido com o objetivo de emitir parecer sobre as demonstragdes contébeis referidas
no paragrafo 1, tomadas em conjunto. As demonstracdes do fluxo de caixa e do valor adicionado, que
estdo sendo apresentadas para propiciar informag6es suplementares sobre a entidade, ndo sédo
requeridas pelas praticas contabeis adotadas no Brasil. Essas demonstra¢fes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos no paragrafo 2 e, em nossa opinido, estdo adequadamente
apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstracdes contabeis
mencionadas no paragrafo 1, tomadas em conjunto.

As demonstrac¢des contébeis e as informagdes complementares relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2005 foram examinadas por outros auditores independentes que, sobre elas, emitiram
parecer sem ressalvas datado de 10 de fevereiro de 2006.

09 de fevereiro de 2007

KPMG Auditores Independentes
CRC SP014428/0-6-F-MG
Marco Tulio Fernandes Ferreira
Contador CRC MG058176/0-0
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Balangos patrimoniais em 31 de dezembro

Em milhares de reais
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Ativo

Circulante
Disponibilidades (Nota 5)
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicages financeiras
Contas a receber de clientes (Nota 6)
Estoques (Nota 7)

Tributos a recuperar (Nota 8)
Imposto de renda e contribui¢@o social diferidos
(Nota 17)

Dividendos e juros de capital a receber (Nota 10)
Demais contas a receber

Total do ativo circulante

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Aplica¢cbes Financeiras

Tributos a recuperar (Nota 8)

Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos
(Nota 17)

Depdésitos compulsorios e valores judiciais (Nota
16)

Investimentos temporarios
Contas a receber de controladas e coligadas
(Nota 10)

Demais contas a receber
Total do realizavel a longo prazo
Investimentos
Em empresas controladas e coligadas (Nota 9)
Outros investimentos permanentes

Imobilizado (Nota 11)
Diferido (Nota 12)

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

2006 2005 2006 2005
12.753 8 1.539.781 1.083.305
140.191 161.411
1.497.798 1.263.184
2.286.980 2.416.326
112.491 22.874 794.985 363.316
237.731 246.334
636.223 398.493 277 2.516
1.927 60 194.812 203.835
763.394 421.435  6.692.555 5.740.227
31.991

3.902 23.690 579.842 316.780
750 601.811 733.673
3.686 1.857 335.316 386.884
103.226 86.227

15.696 34.301
125.679 81.219
23.284 60.598  1.777.865 1.604.783
12.820.474 11.691.581 135.712 202.348
9.483 10.183
6.673 11.754.698 10.304.144
6.310 15.050 248.750 311.137
12.856.741 11.767.229 13.926.508 12.432.595
13.620.135 12.188.664 20.619.063 18.172.822

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Balangos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais
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Controladora

Consolidado

Passivo e patrimonio liquido 2006 2005 2006 2005
Circulante
Fornecedores 2.874 1.206 883.048 657.232
Salarios e encargos sociais 6.728 1.421 244.685 245.447
Financiamentos (Nota 13) 889.341 508.885
Debéntures (Nota 14) 36.675 57.786
Tributos a pagar 69.943 43.506 232.612 166.291
Imposto de renda e contribui¢éo social 78.940 6.542 264.454 209.565
Dividendos e juros sobre o capital préprio (Nota
18) 1.051.874 954.524 1.075.272 995.253
Provisdes para contingéncias (Nota 16) 100.850 114.407
Demais contas a pagar (Nota 15) 68.770 32.226 314.172 219.017
Total do passivo circulante 1.279.129 1.039.425 4.041.109 3.173.883
N&o circulante
Financiamentos (Nota 13) 1.911.517 1.767.002
Debéntures (Nota 14) 78.267 201.721
Imposto de renda e contribui¢éo social
diferidos (Nota 17) 110.086 98.676 228.079 195.468
Provisdes para contingéncias (Nota 16) 2.867 1.008 503.836 586.540
Demais contas a pagar (Nota 15) 107.022 127.472
Total do passivo ndo circulante 112.953 99.684 2.828.721 2.878.203
Participacdo dos acionistas ndo controladores no
patriménio liquido das empresas controladas 866.682 597.071
Patrimdnio liquido (Nota 18)
Capital social 9.413.545 9.413.545 9.413.545 9.413.545
Reservas de capital 193.221 193.221 193.221 193.221
Reserva de lucros néo realizados (Nota 4(d)) 654.498 474.110
Reservas de lucros 2.621.287 1.442.789 2.621.287 1.442.789
12.882.55
Total do patrimdnio liquido 12.228.053  11.049.555 1 11.523.665
20.619.06
Total do passivo e patriménio liquido 13.620.135 12.188.664 3 18.172.822

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Demonstragoes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto lucro liquido por agao
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Receita bruta das vendas de produtos e servigos
Mercado interno
Mercado externo

Deducdes das vendas, principalmente impostos e fretes

Receita operacional liquida

Custo dos produtos vendidos e servigos prestados

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Com vendas
Gerais e administrativas
Participacdo em empresas controladas e coligadas
Equivaléncia patrimonial (Nota 9)
Amortizacéo de agio (Nota 9)
Participacdo dos empregados nos resultados
Receitas (despesas) financeiras, liquidas (Nota 19)

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
(Nota 20)

Lucro operacional
Resultado néo operacional (Nota 21)

Lucro antes do imposto de renda, da contribuigao
social e das participagoes estatutarias

Imposto de renda e contribui¢éo social (Nota 17)
ParticipagOes estatutarias

Lucro antes da participacao dos acionistas nao
controladores

Participagéo dos acionistas ndo controladores no resultado

das controladas

Lucro liquido do exercicio

Quantidade de ac¢des em circulagdo no final do exercicio - mil

Lucro liquido do exercicio por agdo em circulagdo do
capital social no final do exercicio - R$

Controladora

Consolidado

2006 2005 2006 2005
477.296 12.453.958 9.778.596

164.554 5.043.403 3.631.629

641.850 17.497.361 13.410.225
(172.765) (3.438.738) (2.724.054)

469.085 14.058.623 10.686.171
(251.803) (9.251.032) (6.758.270)

217.282 4.807.591 3.927.901
(12.188) (504.192) (363.199)
(82.592) (42.900) (533.888) (368.844)
2.657.253 2.359.261 (93.941) 495.143
(174.892) (192.563) (314.370) (332.885)
(5.592) (3.555) (157.113) (101.678)
(81.189) (64.635) (41.972) (263.957)
(1.517) 66.088 (29.134) (65.553)
2.311.471 2.109.508 (1.674.610) (1.000.973)
2.311.471 2.326.790 3.132.981 2.926.928
(46) (16.043) 85.462 (160.722)
2.311.425 2.310.747 3.218.443 2.766.206
(12.159) (90.173) (652.149) (323.077)
(459) (4.600) (863) (4.008)
2.298.807 2.215.974 2.565.431 2.439.121
(296.656) (255.890)

2.298.807 2.215.974 2.268.775 2.183.231

647.578 647.578
3,55 3,42

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Capital Reservade Reservade Reservade

social capital reavaliagao lucros Total
Em 31 de dezembro de 2004 2.000.000 193.221 87.131 1.183.243  3.463.595
Aumento de capital (Nota 18) 7.413.545 6.413.545
Realizagdo de reservas
De reavaliac&o de controladas (29.615) 29.615
De reavaliacéo prépria (57.516) 57.516

Imposto de renda e contribui¢éo social sobre
reservas de
reavaliagdo (29.625) (29.625)

Transferéncias para reservas
Lucro liquido do exercicio
Destinacao do lucro
Constituicdo de reservas

Juros sobre o capital préprio e dividendos

propostos (Nota 18) (1.013.934) (1.013.934)
Em 31 de dezembro de 2005 9.413.545 193.221 1.442.789 11 049.555
Lucro liquido do exercicio 2.298.807

Destinagéo do lucro
Constituigdo de reservas

Juros sobre o capital préprio e dividendos
propostos (Nota 18) (1.120.309) (1.120.309)

Em 31 de dezembro de 2006 9.413.545 193.221 2.621.287 13 758 053

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Controladora

Consolidado

2006 2005 2006 2005
Origens dos recursos
Das operagdes sociais
Lucro liquido do exercicio 2.298.807 2.215.974 2.268.775 2.183.231
Despesas (receitas) que nao afetam o capital circulante
Variag6es monetarias e juros do longo prazo,
liquidas (663) 3.851 (120.105) (42.869)
Provisdo para perdas/contingéncias 1.740 (77.912) (64.900) 64.094
Participacdo em empresas controladas e coligadas
Equivaléncia patrimonial (2.657.253)  (2.359.261) 93.941 (495.143)
Amortizagdo de &agio 174.892 192.563 314.370 332.885
Depreciacdo, amortizacéo e exaustdo 2.062 24.962 838.052 603.395
Perda (ganho) partic. societaria 26.034
Valor residual de invest., imobilizado e diferido
baixados 40.218 1.641.058 54.751 108.106
Participac@o dos acionistas ndo controladores 296.656 255.890
Imposto de renda de longo prazo 32.723 (16.880) 90.840 (216.417)

(107.474) 1.624.355

3.798.414 2.793.172

Dividendos recebidos e a receber de empresas

controladas 1.313.266 482.526 9.445 3.209
Outras 188.533
Total dos recursos originarios das operagées 1.205.792 2.106.881 3.807.859 2.984.914
Dos acionistas
Integralizagdo de capital 6.413.545 6.413.811
De terceiros
Financiamentos 1.459 502.484 857.131
Transferéncia do realizavel a longo prazo 78.817 304.152 515.922 264.606
Aumento do exigivel de longo prazo 94.293 19.524 294.351
78.817 399.904 1.037.930 1.416.088
Total das origens 1.284.609 8.920.330 4.845.789 10.814.813

Aplicacdes dos recursos
No ativo néo circulante

Realizavel a longo prazo 62.037 69.250
Investimentos 8.154.817
Imobilizado 8 22.110
Diferido 15.088

831.384 538.790
82.085 6.638.030
2.185.957 1.828.432
7.619 17.340

62.045 8.261.265

3.107.045 9.022.592

Transferéncia do passivo ndo circulante para o

395.482 1.205.432
71.112 214.144

466.594 1.419.576

1.243.042 1.164.933

circulante 477.702
Outras redu¢des no passivo ndo circulante 29.612

507.314
Dividendos e juros sobre o capital proprio 1.120.309 1.013.934
Total das aplicagoes 1.182.354 9.782.513

4.816.681 11.607.101

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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(continuagao)

Aumento (reducao) no capital circulante 102.255 (862.183) 29.108 (792.288)
Demonstragoes das variagées no capital
circulante
liquido
Ativo circulante
No fim do exercicio 763.394 421.435 6.692.555 5.740.227
No inicio do exercicio 421.435 905.456 5.740.227 3.477.978
Ativo circulante de empresa consolidada no
exercicio 116.411 2.601.795
341.959 (484.021) 835.917 (339.546)
Passivo circulante
No fim do exercicio 1.279.129 1.039.425 4.041.109 3.173.883
No inicio do exercicio 1.039.425 661.263 3.173.883 1.630.863
Passivo circulante de empresa consolidada no
exercicio 60.417 1.090.278
239.704 378.162 806.809 452.742
Aumento (reducao) no capital circulante 102.255 (862.183) 29.108 (792.288)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Lucro liquido do exercicio

Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa
Variagdo monetaria e juros
Provisdo para perdas/contingéncias
Participacdes em empresas controladas
Equivaléncia patrimonial
Amortizagdo de agio
Depreciacdo, amortizac@o e exaustdo
Perda de participacao societaria
Resultado da alienac&o do ativo permanente,
liquidas
Participacédo do acionista ndo controlador
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

(Aumentos) reduges de ativos
Clientes
Estoques
Dividendos e juros de capital a receber
Outros ativos

Aumentos (reducgdes) de passivos
Fornecedores
QOutros passivos

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Aquisi¢cao/alienacdo de investimentos
Aquisi¢céo de imobilizado e diferido
Alienacao de ativos

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aumento (redugdo dos empréstimos e financiamentos

Resgate de debéntures
Pagamento de dividendos/juros capital préprio
Reembolso de capital

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento (reducéo) das disponibilidades
Disponibilidades no inicio do exercicio

Disponibilidades de empresas consolidadas no
exercicio

Disponibilidades no fim do exercicio

Controladora

2006 2005

2.298.807 2.215.974

5.604 12.135
1.740 (77.912)
(2.657.253) (2.359.261)
174.892 192.563
2.062 24.962
26.034

14 58.227
296.656

12.159 73.499

(161.975) 140.187

(73.831)

(21.013)

1.075.537 12.594
(53.388) 181.749

1.668 (6.482)
20.569 (176.578)
882.411 56.626
40.204 (131.929)
9) (37.198)

608

40.195 (168.519)

35.180 73.603
9)

(945.041)  (100.894)
(246)

(909.861) (27.546)
12.745 (139.439)

8 139.447

8 139.447

12.753 8

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.

Consolidado

2005 2006

2.268.775 2.183.231

91.101 111.147
(64.900) 64.094

93.941 (495.143)
314.370 332.885
838.052 603.395

(154.137) 104.308
255.890
110.536 157.352

3.820.518 3.317.159

(199.026) 48.117
188.308 59.154
1.897 4391

(599.402)  (411.671)

202.416 (96.798)
(65.318)  (393.585)

3.349.393 2.526.767

(44.274) (84.410)
(2.194.261)  (1.805.826)
198.320 8.337

(2.040.215)  (1.881.899)
339.411 (495.510)
(139.345)  (208.296)
(1.087.020)  (286.790)
(246)

(886.954)  (990.842)

422.224 (345.974)
1.244.716 930.175

13.032 660.515
1.257.748 1.590.690

1.679.972 1.244.716
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Contexto operacional e aspectos societarios

A Arcelor Brasil S.A. (controlada pela Arcelor S.A. com sede em Luxemburgo e parte
integrante do Grupo Mittal Steel) é uma sociedade andnima de capital aberto, com
sede em Belo Horizonte - MG, cujas acdes sdo negociadas na Bolsa de Valores de
Séo Paulo - Bovespa. A Companhia, com suas controladas e coligadas no Brasil e
exterior ("Consolidado” ou "Grupo Arcelor Brasil"), tem dentre suas atividades
principais a instalacdo e exploragéo de industrias e empreendimentos no setor
siderurgico e metallrgico e a participacao no capital de outras sociedades de mesmo
objeto ou complementares, incluindo a producédo e comercializacdo de energia ou
outros insumos da atividade siderdrgica e/ou metalurgica.

A Companhia promoveu em 31 de marc¢o de 2005 a simplificacdo de sua estrutura
organizacional, transferindo para a sua controlada Belgo Siderurgia S.A. todos os seus
ativos operacionais, bem como todos os seus investimentos, com excec¢ao da Usina
Hidrelétrica Guilman-Amorim, Belgo Mineira Participacdo e Belgo Mineira Engenharia.
A partir de entdo, a Companhia passou a atuar como holding.

Subsequentemente, como resultado do processo de reorganizacdo societaria
promovida pela Arcelor S.A. no Brasil, objeto de fato relevante publicado em 28 de
julho de 2005 e posteriormente aprovado pelas Assembléias Gerais Extraordinarias
dos Acionistas em 28 e 30 de setembro de 2005, a Companhia passou a deter a
totalidade do capital da Companhia Siderudrgica de Tubardo - CST e da Vega do Sul
S.A. - Vega. A data-base de transferéncia dessas participacdes, conforme atos
societarios, retroagiu a 31 de maio de 2005.

Conforme divulgado na nota 26, a Mittal Steel Company N.V. ("Mittal") anunciou em 25
de outubro de 2006 que, em cumprimento a decisdo da Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM, de 25 de setembro de 2006, irh submeter & CVM o pedido de
registro de oferta publica por todas as ac6es em circulacao da Arcelor Brasil S.A., que
ainda ndo sao detidas pela Arcelor S.A. ou por qualquer outra sociedade afiliada.

A seguir um breve perfil das controladas operacionais da Companhia por area de
negocios:

Belgo Siderurgia (agos longos)

A Belgo Siderurgia, juntamente com suas controladas, produz e comercializa agos
longos e trefilados.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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contabeis em 31 de dezembro de 2006 e de 2005
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Seus produtos sdo destinados principalmente aos setores da construgéo civil, da
producéo industrial e agropecuaria e incluem, entre outros, vergalhdes, perfis, fio
méaquina e arames.

Com usinas integrada e semi-integrada, além de trefilarias no Brasil e Argentina,
possui capacidade para producdo anual de aproximadamente 5,1 milhdes de
toneladas de aco bruto. Adicionalmente, no contexto de suas operacdes, a controlada
CAF Santa Barbara produz carvao vegetal oriundo de reflorestamentos. A Usina
Hidrelétrica Guilman-Amorim fornece energia para a unidade da Belgo Siderurgia em
Jo&o Monlevade.

Companhia Siderurgica de Tubarao e
Vega do Sul (agos planos)

A CST produz e comercializa laminados planos semi-acabados, sendo duas as suas
principais linhas de produtos: placas de ago e bobinas a quente. A CST também tem
acesso ao porto de aguas profundas, do qual é co-proprietaria, um terminal
rodoferroviario adjacente a sua planta onde recebe os fornecimentos de minério de
ferro. Sua usina integrada, localizada na cidade de Serra, no Estado do Espirito Santo,
possui capacidade para producao anual de 5,0 milhdes de toneladas de aco bruto.
Encontra-se em andamento projeto de expanséo de sua capacidade para até 7,5
milhdes de toneladas de aco com concluséo prevista para o primeiro trimestre de
2007.

A Vega do Sul, localizada na cidade de S&o Francisco do Sul, no norte do Estado de
Santa Catarina, € uma industria de transformacgéo de aco com os mais modernos
processos de decapagem, laminagdo a frio e galvanizacdo. Esta companhia fornece
bobinas de aco para as industrias automobilisticas, de eletrodomésticos, construcao
civil, tubos, dentre outras. Sua principal matéria prima, bobinas laminadas a quente,
fornecida pela CST. Sua capacidade de producdo anual é de 800 mil toneladas de
acos laminados a frio e galvanizados.

Apresentacao das demonstragoes contabeis

As demonstracdes contabeis da companhia e consolidadas em 31 de dezembro de
2006 e de 2005 foram preparadas com base nas praticas contabeis emanadas da
legislacao societaria brasileira e normas da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM. A
apresentacao dessas demonstracdes foi ajustada para atendimento a deliberacdo
CVM 488 de 3 de outubro de 2005, inclusive os dados comparativos de 2005.

A comparabilidade dessas demonstracfes contabeis com exercicios anteriores deve

considerar ainda os efeitos da reorganizacdo societaria mencionados na Nota 1. No
intuito de permitir

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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melhor comparabilidade, a Companhia apresenta na Nota 25 uma demonstracao de
resultado pré-forma para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2005.

Os valores apresentados estédo expressos em milhares, exceto quando expressamente
definidos em "milhdes".

Resumo das principais praticas contabeis
Apuragao do resultado

O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia de exercicios.

A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando todos os riscos e
beneficios significativos inerentes ao produto sao transferidos para o comprador. A
receita de servicos prestados € reconhecida no resultado em funcéo de sua
realizacdo. Uma receita ndo € reconhecida se hd uma incerteza significativa na sua
realizacao.

As deducgdes de vendas incluem os impostos incidentes sobre o faturamento (i.e.
ICMS, PIS, COFINS, ISS) e custos relacionados com o transporte.

Estimativas contabeis

A elaboracao de demonstracdes contdbeis de acordo com a legislagédo societaria
brasileira requer que a Administracdo use de julgamento na determinacdo e registro de
estimativas contébeis. Os principais itens de balanco sujeitos a essas estimativas
incluem o valor residual do ativo imobilizado, provisédo para devedores duvidosos, valor
de mercado dos estoques e valor de recuperacdo do imposto de renda diferido ativo;
provisao para contingéncias, instrumentos derivativos, e ativos e passivos atuariais. A
liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinagéo.

Moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras,
substancialmente ddélar norte-americano e peso argentino, foram convertidos em
moeda nacional (R$) a taxa de cambio vigente na data de encerramento das
demonstragées contabeis (31 de dezembro de 2006 - US$ 1,00 = R$ 2,1380 e R$ 1,00
= R$ 0,699836 e 31 de dezembro de 2005 -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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US$ 1,00 = R$ 2,3407 e $ 1,00 = R$ 0,773785). As diferengas decorrentes de
conversao de moeda foram reconhecidas na demonstracdo do resultado como receita
ou despesa financeira.

Para as subsidiarias localizadas no exterior, os ativos e passivos foram convertidos
para reais pela taxa de cambio no fechamento do balanco.

(d) Ativos circulante e nao circulante

(i) Disponibilidades
Equivalentes de caixa
Equivalentes de caixa sdo disponibilidades e aplicacdes financeiras com prazo de
vencimento ndo superior a 90 dias da data do balanco. Estdo avaliados ao custo,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

Aplicagoes financeiras

As aplicagbes financeiras estdo avaliadas ao custo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balanco.

(i) Contas a receber de clientes e provisao para
devedores duvidosos

As contas a receber sdo apresentadas pelos respectivos valores de realizacéo.

A proviséo para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado
suficiente pela Administracdo para fazer face as eventuais perdas na realiza¢do dos
créditos, que considera a situacao de risco da carteira e as respectivas garantias
recebidas.

(iii) Estoques
Avaliados ao custo médio das compras ou de producao, inferior aos custos de

reposicao ou aos valores de mercado. As importacbes em andamento sdo
demonstradas ao custo acumulado de cada importagao.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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O custo dos estoques inclui gastos incorridos na sua aquisicdo e transporte. No caso
de estoques acabados e estoques em elaboracgéo, o custo inclui as despesas gerais
de fabricacado, baseadas na capacidade normal de operacao.

(iv) Demais ativos circulantes e realizavel
a longo prazo

Sao apresentados pelo valor liquido de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variacfes monetérias auferidos.

(V) Investimentos
Em empresas controladas e coligadas

Os investimentos em empresas controladas e coligadas estdo avaliados pelo
método da equivaléncia patrimonial. Os agios ou desagios apurados pela
Companhia ou por suas controladas na aquisi¢cdo desses investimentos sao
amortizados em prazo definido de acordo com os fundamentos que lhes deram
origem.

Para fins de consolidacédo e célculo de resultado de equivaléncia patrimonial, as
demonstracdes contabeis das controladas localizadas no exterior foram ajustadas
para eliminar os efeitos das diferencas existentes entre as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as praticas adotadas nos seus paises de origem.

Outros investimentos permanentes

Os demais investimentos permanentes sdo avaliados ao custo de aquisi¢éo e
deduzido de provisdo para desvalorizagdo, quando aplicavel.

(vi) Imobilizado
Registrado ao custo de aquisi¢cdo, formacao ou construgdo. A depreciacao é calculada
de acordo com os métodos e taxas mencionadas na Nota 11 e leva em consideracao o

tempo de vida util estimado dos bens. A depreciacdo do imobilizado é registrada,
principalmente, como custo de producéo.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Os gastos com a reposi¢ao de componentes de itens do imobilizado que sé&o
registrados separadamente, inclusive decorrentes de grandes reformas, sédo
contabilizados no ativo imobilizado. Outros gastos séo capitalizados apenas quando
h& um aumento nos beneficios econdbmicos desse item. Qualquer outro tipo de gasto é
reconhecido no resultado como custo ou despesa.

A exaustdo das reservas florestais da controlada CAF Santa Bérbara Ltda. é calculada
tomando-se por base o volume de madeira cortada em relagédo ao volume potencial
existente.

Em virtude do processo de equiparacdo das praticas contabeis das controladas CST e
Vega do Sul com as da Companhia, os efeitos originalmente registrados pela CST, em
decorréncia da pratica de reavaliacao de seu ativo imobilizado, foram integralmente
revertidos para fins de equivaléncia patrimonial e consolidacdo em 2005. Em 2006, a
CST reverteu sua reserva de reavaliacdo, deixando de adotar a pratica de reavaliacéo.

Diferido

Registrado ao custo de aquisicdo e formacao, deduzido da amortizacéo, a qual €
calculada pelo método linear as taxas que levam em consideracéo o retorno dos
projetos. O ativo diferido é contabilizado somente quando hd uma expectativa de
geracgdo de beneficios econdmicos futuros.

Passivo circulante e nao circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures

Registrados pelos valores captados e ajustados, quando aplicavel, pelos
correspondentes encargos financeiros, variagdes monetarias e cambiais e
amortizacdes até a data do balanco, em conformidade com os contratos firmados.

Provisoes

Uma provisado é reconhecida no balan¢co quando a Companhia possui uma obrigagcéo
legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um
recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sédo
registradas tendo como base as melhores estimativas da administracéo e de seus
assessores legais quanto aos riscos envolvidos.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Demais passivos circulantes e nao circulantes

Registrados por valores exigiveis conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos - juros, variagdes monetérias e cambiais
incorridos até a data do balanco.

Plano de pensao e de beneficios
poés-emprego a funcionarios

A Companhia, juntamente com suas controladas, € patrocinadora de planos de pensao
a seus funcionarios. Os custos de patrocinio dos planos e eventuais déficits
(superavits) sédo contabilizados em atendimento a Deliberagdo CVM n°. 371 de 13 de
dezembro de 2000.

Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribui¢cdo social, do exercicio corrente e diferido, sdo
calculados com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o
lucro tributavel excedente de R$ 240 mil para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para contribuicdo social e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e
base negativa de contribuigéo social limitada a 30% do lucro real.

Os ativos fiscais diferidos decorrentes de prejuizo fiscal, base negativa da contribui¢céo
social e diferengas temporérias foram constituidos em conformidade com a Instrucao
CVM n°, 371 de 27 de junho de 2002 e levam em consideracao o histérico de
rentabilidade e a expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros fundamentada
em estudo técnico de viabilidade.

As controladas Belgo Bekaert Nordeste S.A. - BBN e Companhia Siderudrgica de
Tubardo - CST, gozam dos beneficios fiscais relativo ao Lucro da Exploracéo,
concedido pela ADENE - Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste.
Demonstragdes contabeis consolidadas

Entidades consolidadas

As seguintes controladas diretas e indiretas e controlada em conjunto integram as
demonstracdes anuais consolidadas:

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Participacoes - %

Belgo Siderurgia S.A. e controladas
Acindar Industria Argentina de Aceros S.A. (i)

Acindar do Brasil Ltda.
Acindar Uruguay [.LA.A.S.A.
Agrinsa Agroindustrial S.A.
Elmec S.A.
Performa S.A.
Acindar Pymes S.G.R.
CDSA S.A.

Belgo - Mineira Uruguay S.A.

Itatina Siderudrgica Ltda.

Belgopar Ltda.

BMB - Belgo-Mineira Bekaert Artefatos de Arame Ltda.

Belgo Bekaert Arames Ltda.

Belgo Bekaert Nordeste S.A.

CIMAF Cabos S.A. (ii)

BMS - Belgo-Mineira Sistemas S.A.

BMF - Belgo-Mineira Fomento Mercantil Ltda.

PBM - Picchioni Belgo Mineira DTVM S.A.

Belgo - Mineira Comercial Exportadora S.A.

BEMEX International Ltd.

CAF Santa Barbara Ltda.

Laminadora Costarricense S.A. (iii)

Trefilaria Colima S.A. (iii)

Usina Hidrelétrica Guilman-Amorim S.A. (iv)
Belgo-Mineira Participacdo Indistria e Comércio S.A (BMP)
Belgo-Mineira Engenharia Ltda.

Usina Hidrelétrica Guilman-Amorim S.A. (iv)
Vega do Sul S.A. (vi)
Companhia Siderurgica de Tubardo (CST)

CST Comércio Exterior S.A.

CST Corporation B.V.

Skadden Consultoria e Servigos Ltda.

CST Overseas Ltd.

Sol Coqueria Tubardo S.A. (v)

Vega do Sul S.A. (vi)

(i) Perda de participagdo na conversa da ONC's. Vide Nota 9(g).
(i) Controle adquirido em 3 de novembro de 2006. Vide Nota 9(h).

(iif) Adquirida em janeiro de 2006. Vide Nota 9(f).

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.

2006 2005
100,00 100,00
65,84 72,64
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
50,00 50,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
55,50 55,50
55,00 55,00
54,47 54,47
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
74,50 74,50
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
50,00
50,00
51,00
100,00 100,00
100,00 100,00
51,00
75,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
99,00 99,00
100,00 25,00
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(iv) Controlada em conjunto. Em 27 de setembro de 2006 a participacao da Arcelor
Brasil foi transferida para a Belgo Siderurgia.

(v) Como parte do processo de construcdo da SOL, a Companhia concedeu a
terceiros (principalmente a SUN COKE) a opgéo de aumento na participagéao
desse investimento em até 20%.

(vi) Participagao transferida para a CST a partir de 31 de julho de 2006.

Descri¢ao dos principais procedimentos de
consolidagao

Eliminac&o dos saldos das contas de ativos, passivos, receitas e despesas entre
as empresas consolidadas, bem como de lucros nao realizados, decorrentes de

negocios entre as empresas.
Eliminacao das participacdes no capital, reservas e lucros acumulados das

empresas controladas.

Destaque do valor da participacdo dos acionistas minoritarios nas demonstracdes
contabeis consolidadas.

Empresa consolidada proporcionalmente

A Usina Hidrelétrica Guilman-Amorim S.A., cujo controle é compartilhado, foi
consolidada proporcionalmente em funcéo do percentual de participagéo.
Conseqguentemente, ndo ha destaque das participacdes de minoritarios. Os saldos do
balanco patrimonial e demonstracao de resultados resumidos da Guilman-Amorim
estdo demonstrados a seguir:

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Ativo
Circulante
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Imobilizado e diferido

Total do ativo
Passivo
Circulante
Nao circulante
Patrimonio liquido

Total do passivo e patrimonio liquido

Receita liquida
Lucro operacional
Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.

Balang¢o patrimonial

2006 2005
34.419 47.044
19.491 26.870

119.801 125.425
173.711 199.339
64.927 71.485
31.573 62.271
77.211 65.583
173.711 199.339

Demonstragao de resultados

2006 2005
53.013 55.649
50.523 62.129
35.889 64.233
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Conciliagao do patrimoénio liquido e lucro liquido

A conciliagdo do patriménio liquido e do lucro liquido da Controladora com o
patrimdnio liquido e o lucro liquido consolidados estdo demonstrados a seguir:

Lucro liquido do exercicio Patriménio liquido

2006 2005 2006 2005

Saldos da controladora 2.298.807 2.215.974 12.228.053 11.049.555

Lucros néo realizados decorrentes de

OperagBes comerciais entre empresas do grupo,

liquidas dos efeitos tributarios (30.032) (32.743) (99.281) (68.952)

Reorganizagao societaria 753.779 543.062

Saldos consolidados 2.268.775 2.183.231 12.882.551 11.523.665

A Companhia, por meio de sua controlada Belgo-Mineira Participacéo, Industria e
Comércio S.A. (BMP), adquiriu de terceiros créditos contra a Mendes Junior Siderurgia
S.A. ("MJS") no valor total de R$ 434 milhGes, com o objetivo de promover o
saneamento financeiro dessa empresa com vistas a sua futura aquisi¢éo. Tais créditos
foram registrados na BMP pelo seu valor de aquisicdo, enquanto na MJS os mesmos
eram registrados pelo respectivo valor de face, acrescidos por juros e atualizacdes
monetarias. Apos aquisi¢cdo do controle da MJS a Companhia capitalizou parte dos
referidos créditos, que foram integralmente absorvidos por prejuizos acumulados na
MJS. Em 31 de dezembro de 2006 a BMP ainda possuia em aberto um unico titulo
pelo valor de R$ 129 milhdes, titulo esse detentor de hipotecas da planta de Juiz de
Fora, e cuja liquidacdo aguarda a finalizacdo de procedimentos legais. Dessa forma,
no processo de consolidacdo a diferenca entre o valor de custo do crédito e seu
respectivo valor de face, liquido do imposto de renda e proviséo constituida sobre 4gio
gerado na aquisicdo da MJS, conforme instrucdo CVM n°. 349/01, no valor total de R$
753.779 é tratada como resultado néo realizado em 31 de dezembro de 2006, com
idéntico tratamento em 31 de dezembro de 2005 (R$ 543.062).

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Disponibilidades

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e depositos a vista
Reais
Dolar
Pesos argentinos

Aplicacgbes financeiras (*)
Reais
Dolar
Pesos argentinos

Sub-total - caixa e equivalentes de caixa

Aplicagdes financeiras - acima de 90 dias (*)

Reais
Dolar
Pesos argentinos

Total das disponibilidades

Controladora

Consolidado

(*) Basicamente Fundos de investimentos e depdsitos a prazo.

Taxa média de remuneracédo das aplicacdes

financeiras
Reais
Dolar
Pesos argentinos

2006 2005 2006 2005
17 8 180.928 213.939
50.076 31.216

13.794 4.426

17 8 244.798 249.581
12.736 628.701 337.316
535.518 230.111

130.764 266.297

12.736 1.294.983 833.724
12.753 8 1.539.781 1.083.305
1.087 2.555

51.437

139.104 107.419

140.191 161.411

12.753 8 1.679.972 1.244.716
% - ao ano

2006 2005

15,77 18,17

5,74 5,12

7,47 6,55

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.



Arcelor Brasil S.A.

Notas explicativas da administragcao as demonstragoes
contabeis em 31 de dezembro de 2006 e de 2005

Em reais

237

Contas a receber de clientes

Mercado interno
Empresas ligadas
Terceiros
Sub-total mercado interno

Estoques

Produtos acabados

Produtos em elaboracéo

Matérias-primas e materiais de consumo
Pecas de manutencdo e materiais diversos
Importagbes em andamento

(-) Proviséo para perdas

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.

Consolidado

2006 2005
43.647
898.296 806.931
941.943 806.931
Consolidado
2006 2005
879.395 1.045.227
228.350 257.470
791.477 721.619
255.185 230.771
164.248 198.672
(31.675) (37.433)
2.286.980 2.416.326
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Tributos a recuperar

Controladora

Consolidado|

2006 2005 2006 2005

Imposto de renda e contribuicdo social 207 19.825 194.922 231.169

Imposto de renda sobre JCP de controladas 112.275 22.857 121.049 23.192
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e

Servicos - ICMS 492.871 292.702

Imposto sobre Produtos Industrializados- IPI 12.792 3.327

Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 44 17 15.072 2.991

Os créditos fiscais de ICMS, PIS e COFINS registrados no longo prazo, oriundos das

aquisi¢bes de ativo imobilizado, no total de R$ 515.591 (R$ 287.565 em 2005), séo

compensados no prazo de 48 meses a partir da data de aquisicdo desses ativos.

Investimentos em empresas controladas
e coligadas

Composicao do saldo de investimentos

Controladora

Consolidado|

2006 2005 2006 2005

Investimentos em controladas/coligadas 12.423.112 11.119.327 28.147 126.035
Agio (deségio) de investimentos, liquidos 397.362 572.254 107.565 76.313
12.820.474 11.691.581 135.712 202.348

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Informagoes sobre as empresas
controladas diretas

% de participagao
Quantidade
de) Lucro liquido
agdes/quotas| | Capital Capital| | Patrimonio (prejuizo))
possuidas| | votante total liquido| | do exercicio
Belgo Siderurgia S.A. (*)
2006 2.693.235 99,13 99,13 4.739.654 1.394.897
2005 2.693.235 99,13 99,13 4.197.502 972.900
Companhia Siderurgica de Tubaréo - CST
54.980.062.33
2006 5 100,00 100,00 7.687.742 1.136.704
50.974.440.03
2005 0 100,00 100,00 6.379.992 627.562
\Vega do Sul S.A. (*)
2006 728.013 102.466)
2005 200.965.639 75,00 75,00 661.721 (7.278
Usina Hidrelétrica Guilman-Amorim S.A.
2006 77.211 35.889
2005 510 51,00 51,00 65.583 64.233
Belgo-Mineira Engenharia Ltda. (*)
2006 100 99,00 99,00 525 10
2005 100 99,00 99,00, 515 13
Belgo-Mineira Participagfes Ind. e
Comércio S.A. (*)
2006 12.894.046) 99,98 99,98 36.494 (20.580
2005 12.894.046) 99,98 99,98 57.073 6.690,

(*) A Arcelor Brasil S.A. direta e indiretamente detém 100% de participacdo nestas controladas (vide

Nota 4(a)).

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Movimentagao dos investimentos das

empresas controladas diretas

31 de | | | 31 de
dezembro| Adigées]| Baixa Dividendos| | dezembro|
de 2005 | transferéncias| |realizagdo| |Equivaléncia e JCP| de 2006
Belgo Siderurgia S.A.
Custo 4.160.932 1.387.660 (850.230) | 4.698.362
Agio 632.132 (210.712 421.420
Liquido 4.793.064 (210.712 1.387.660 (850.230) | 5.119.782
Companhia Siderudrgica de Tubaréo - CST
Custo 6.371.086) 528.580 (i 1.243.084 (455.008)) | 7.687.742
Desagio (57.618 33.559 (24.059
Liquido 6.313.468 528.580 33.559 1.243.084 (455.008)) | 7.663.683
\Vega do Sul S.A.
Custo 496.291 (528.580) (i 32.289
Desagio (2.261] 2.261]
Liquido 494.030 (528.580 2.261 32.289
Usina Hidrelétrica Guilman-Amorim S.A. (i) 33.447| (40.204) (ii 14.783] (8.026
Belgo-Mineira Engenharia Ltda. 510 12 522
Belgo-Mineira Participag@es Ind. e
Comeércio S.A. 57.062 (20.575 36.487
11.691.581 (215.096) 2.657.253 | (1.313.264) [12.820.474]

(i) Vide item (d) abaixo.

(i) A participacao da Arcelor Brasil na Guilman-Amorim foi vendida para a Belgo Siderurgia em 27 de setembro de

2006.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Incorporagoes de agoes CST e Vega do Sul

Conforme apresentado na Nota 1, a Companhia passou a deter, retroativamente a 31
de maio de 2005, o controle integral da Companhia Siderurgica de Tubardo - CST e da
Vega do Sul. O controle foi obtido por meio de uma reestruturagao societaria
promovida pela Arcelor S.A., acionista controlador das trés companhias. O processo
ocorreu em duas etapas: (i) incorporagédo pela Companhia das holdings Arcelor Agos
do Brasil Ltda. ("AAB") e APSL ONPN Participagbes S.A., que detinham participacdes
diretas na CST e Vega do Sul; (ii) incorporacdo de agdes dos demais acionistas da
CST que optaram pela troca de suas a¢des naquela Companhia por agdes da Arcelor
Brasil.

Em julho de 2006 a Companhia transferiu, por meio de aumento de capital, a sua
participacdo na Vega do Sul para a controlada integral CST.

Venda do negécio de tubos

Em janeiro de 2006 a controlada Acindar finalizou a venda para o grupo Techint de
sua planta de tubos de Villa Constitucion e negocios de perfis laminados a frio e tubos
da Impeco S.A. O valor de venda desses ativos foi de R$ 191.827, correspondente a
USS$ 83,2 milhdes e o ganho liquido foi de R$ 94,7 milhdes, apods a tributagao,
reconhecido no resultado ndo operacional (vide Nota 21).

Aquisicao de participagdo no grupo Pujol Marti

Em 31 de janeiro de 2006 a Companhia, por meio de sua subsidiaria integral Belgo
Siderurgia S.A. celebrou contrato de Compra e Venda de A¢des com o Grupo Pujol
Marti, da Costa Rica, para aquisicdo de 50% do capital total e votante das sociedades
costa-riquenses Laminadora Costarricense S.A. ("Laminadora”) e Trefileria Colima S.
A. ("Trefileria™).

A Laminadora € uma sociedade que se dedica principalmente a manufatura e venda
de vergalhdo e barras comerciais com capacidade total de laminagéo de 400.000
toneladas/ano. A Trefilaria € uma sociedade que se dedica principalmente a
manufatura e venda de produtos trefilados de aco, com capacidade de trefilagcdo de
60.000 toneladas/ano.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Perda de participagao na controlada Acindar

Durante o exercicio de 2006, parte das ONC's - "Obligaciones Negociables
Subordinadas Convertibles" (titulos Argentinos emitidos pela Controlada Acindar - vide
Nota 14 Debéntures) foram convertidas em a¢@es ordinarias. Essas conversbes
geraram uma diluicdo na participacdo da Companhia de 6,8%. Em decorréncia dessa
diluicdo, a Companhia apurou perdas de participacdo no montante de R$ 26 milhdes
registradas no resultado n&o operacional (Nota 21).

Aquisicao do controle da CIMAF Cabos S.A.

Em 3 de novembro de 2006 foi adquirido o controle integral da CIMAF Cabos S.A. por
meio da Controlada Belgo Bekaert Arames Ltda. Essa aquisicao foi concretizada
através de permuta de acBes com a ACMA Inversiones S.A. e renlncia de a¢fes da
Wire Rope Industries Ltd. O valor total da aquisicao foi de R$ 19,6 milhdes.

A CIMAF é o maior fabricante de cabos de aco da América Latina e uma das poucas
companhias do mundo capaz de produzir cabos de aco em uma Unica operagao,
caracteristica exigida por normas internacionais de seguranca para aplicacfes de alta
responsabilidade. Seus produtos séo utilizados na construcao civil, industria do
petréleo, industria automotiva, mineragao, pesca, elevadores, siderurgia, dentre
outras.

Operagao de absorgao de prejuizos a
conta de socio

Em 20 de janeiro de 2005, a controlada BMP aumentou em R$ 17,9 milhdes o seu
investimento na Belgo Siderurgia S.A. (ex-Mendes Junior Siderurgia S.A. "MJS"). Esse
investimento foi realizado mediante a capitalizacdo de créditos adquiridos pela BMP e
originalmente emitidos pela MJS. Na Belgo Siderurgia esses mesmos titulos
montavam a R$ 600 milhdes, incluindo atualizagbes monetérias. A diferenca entre o
valor investido de R$ 17,9 milhdes e o valor total da divida de R$ 600 milh&es, ou seja,
R$ 582,1 milhdes, foi, na forma do regulamento do imposto de renda, absorvida por
prejuizos acumulados da Belgo Siderurgia S.A., mediante débito & conta que registra o
saldo do crédito daquele acionista contra a Belgo Siderurgia S.A. Consequientemente,
o lucro liquido da controladora no exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, ficou
impactado por esse ganho, reconhecido através de equivaléncia patrimonial.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Partes relacionadas

Os saldos e operacdes mais relevantes com as empresas ligadas, realizadas em
condi¢cdes compativeis com as de mercado e incluidos nas demonstracdes contdbeis
em 31 de dezembro de 2006 e de 2005, estdo assim resumidos:

Controladora

Saldos| Transagoes

Ativol Ativol Passivo Compras| | Outras rec.

circulante| néao circulante| | circulante Vendas| |efetuadas| (despesas

Belgo-Mineira Participagéo Ind. e

Comércio S.A. 3.087
Belgo Siderurgia S.A. 249.466 (* 12.018 102 366
Belgo-Mineira Sistemas S.A. 962 7.669
Companhia Siderudrgica de Tubarédo 386.757 (* 44 23.156| 1.889
IAcindar Industria Argentina de Aceros S.A. 450
Laminadora Costarricense S.A. 5
\Vega do Sul S.A. 13
Acesita S.A. 79
Grupo ARCELOR-MITTAL
Arbed S.A. 511 161
Arcelor Spain 69
Asbm SARL 36.523 4.236
Sidarfin NV 6.366 845
[Total 2006 636.223 15.696 67.620] 7.669 7.566
[Total 2005 398.493 34.301] 27.328] | 320.863 49.016) (821

(*) Refere-se aos juros de capital préprio a receber.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Consolidado
Saldos| Transagoes
|
Ativo Passivo| Passivo Compras| | Outras rec.
circulante| circulante| |nao circulante| Vendas| |efetuadas| (despesas
Grupo ARCELOR-MITTAL
IArcelor Auto Brasil Ltda. (7.287|
Arcelor FCS 47 2.062
IArcelor Finance SCA (*) 613.106 460.641 (93.443]
IArcelor Trading Antwerp 6.085] 349 99.219 54 (288]
IArcelor International Singapore 8
IArcelor International America Inc. 36.494 551 288.077 642 (619
IArcelor International Canada Inc. 6.815] 62.817 (254
IArcelor International Export 1.893 129 8.024 (129
Arcelor Spain 73.448| 16.679 (69
IArcelor SSC Espafia S.A. 13.637
IArcelor Systems 492 1.244
IArcelor University (22
IArcelor Espafia S.A. 40.625|
IAcerdlia Transformados 15.054
IArcelor Rails,Piles & Special Sections 1.475] 3.543
IAsbm SARL 36.523 (4.236]
IArcelor Consultants 680 (2.759)
DTT Purchasing 36.966) 114.074
Gonvari Parana e Sdo Paulo 34.282 190.266
Gonvari Portugal 4.163 8.274
Gonvari Espanha 26.581] 78.254
Gonvari ltalia 8.425|
Sidmar N.V. 35.821
Paul Wurth S.A. 1.858
Paul Wurth do Brasil Ltda. 6.848 1.590] 139.622
Sidarfin NV 6.366] (845
Usinor 7.891] (336]
Usinor Auto 6.860) (7.107|
Arcelor Pine Bluff, Inc. 4.574 17.890
Dofasco Corporation 262.15]
Arcelor Atlantique & Lorraine 47.813
Mittal Steel South Africa Ltd. 45.643 91.641
Acesita 2.863 3 20.901 12.050 2.130
Cimaf Cabos S.A. 72.090 15.529
[Total 2006 213.699 675.570] 460.641] |1.509.128| 232.664] (115.264
[Total 2005 74.947 119.188 596.278 727.353] 240.813] (16.249)

(i) Vide Nota 13 de financiamentos.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Garantias

A Companhia ndo prestou garantias as suas controladas e coligadas no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2006. As garantias prestadas por empresas do Grupo Arcelor
Brasil a terceiros (principalmente bancos), no consolidado, totalizavam R$ 171.121 em
31 de dezembro de 2006 (R$ 321.082 em 2005).

Imobilizado

A movimentacao do Imobilizado para o exercicio de 2006 é a seguinte:

31 de| [ 31 de| [
dezembro| Variagoes| Incorporagéegl dezembro| | Depreciagao
de 2005| Adicbes| Baixas| cambiais (i (i Transferéncias| de 2006 = % (i
Controladora
Outros (mdveis, veiculos, software etc.) 8| (14 7.515 7.509
Depreciacdes acumuladas (802 (34 (836 11
(794 (14 7.481) 6.673]
Consolidado
Custo
EdificacGes industriais e administrativas| 1.697.671 1.615] (25.455] (21.439 66.894 44.979 1.764.265|
Instalagdes e equipamentos industriais | 9.745.282 12.836 (73.458| (81.326 121.580] 597.365( | 10.322.279
Reservas florestais 202.783| 37.046] (3.599 4.145| 240.375|
Outros (Méveis, veiculos, software etc.) 386.257| 9.603 1.153 (3.619| 4.733] 71.086| 469.213
12.031.993 61.100 (101.359 (106.384] 193.207| 717.575] 12.796.132)
Terrenos 255.501 (1.844] (863 12.399 4.352| 269.545|
Expansédo e modernizacédo
Imobilizagdes em andamento 3.057.322] 2.067.069 (3.825 (3.392 4.272 (705.463 4.415.983
Adiantamentos a fornecedores 93.589 57.788 (707 (14.729 135.941
Total do custo 15.438.405| | 2.185.957 (107.028 (111.346| 209.878] 1.735 | 17.617.601]
Depreciacdes acumuladas
Edificac6es industriais e administrativas| (690.012) (63.491 17.557 13.189 (13.825| (3 (736.585| 4
Instalacdes e equipamentos industriais | (4.241.819 (656.524] 53.133 55.121 (54.632 (635 (4.845.356 7|
Reservas florestais (17.733] (24.004 179 (725 (42.283)) 11
Outros (méveis, veiculos, software etc.) | (184.697| (55.463] 1.712 2.166| (2.025| (372 (238.679 13
Total da depreciagdo acumulada (5.134.261] (799.482] 72.581 70.476| (70.482] (1.735| (5.862.903]
Liquido 10.304.144] 1.386.475| (34.447| (40.870 139.396 11.754.698

(i) Refere-se a variagdo cambial das controladas Acindar, Trefileria Colima e Laminadora Costarricense.
(i) Refere-se ao imobilizado das empresas Trefilaria Colima, Laminadora Costarricense e Cimaf, adquiridas no exercicio.
(iii) Taxa média anual de depreciagéo, exaustdo ou amortizacéo para o exercicio de 2006 e 2005.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Na controlada Companhia Siderurgica de Tubardo, a deprecia¢do do imobilizado é
realizada pelo método de unidades produzidas, considerando as estimativas de vidas
Uteis remanescentes e das quantidades a serem produzidas, exceto veiculos e
terminal portuario que sédo depreciados pelo método linear. Nas demais empresas do
Grupo, a depreciacao é calculada pelo método linear e leva em considera¢do o tempo
de vida util estimado dos bens.

Garantias

Os bens do Imobilizado garantem empréstimos e financiamentos da Companhia (Nota
13).

Reservas florestais - consolidado

As reservas florestais de eucalipto, compostas por 99 mil hectares (ndo auditados),
sdo administradas pela subsidiaria integral CAF Santa Barbara Ltda. que executa 0s
servicos de plantio, colheita de madeira e producéo de carvao.

Imobilizado em andamento - consolidado

O saldo consolidado refere-se principalmente a investimentos em projetos de
expansao da capacidade produtiva da controlada CST, de 5,0 para 7,5 milhdes de
toneladas/ano, construcéo da coqueria Sol Coqueria Tubardo e outros projetos
voltados ao aumento da produtividade e qualidade, reducao de custos e protecdo ao
meio ambiente.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Diferido

A movimentacao do diferido para o exercicio de 2006 é a seguinte:

31 de 31 de
dezembro| dezembro| | Amortizagao|
de 2005 Adigoes Baixas| |Reclassificagoes de 2006 (%
Controladora
Custo
Outros gastos 15.050 (7.769 7.281
Total do custo 15.050 (7.769 7.281]
Amortizacdes acumuladas
Outros gastos (1.259 288 (971 11
Total das amortizacdes acumuladas (1.259 288 (971
Liquido 15.050 (1.259 (7.481 6.310]
Consolidado
Custo
Projetos de expanséo 61.644] 7.619 69.263]
Agio na aquisicéio de controladas 58.477| 58.477
Outros gastos 317.535 (31 (25.455| 292.049
Total do custo 437.656) 7.619 (31 (25.455 419.789
Amortizacbes acumuladas
Projetos de expanséo (25.259 (9.017| (34.276 14
Agio na aquisicéio de controladas (44.096| (5.950 (50.046 10
Outros gastos (57.164 (29.553 (86.717 10
Total das amortizac6es acumuladas (126.519 (44.520 (171.039
Liquido 311.137| (36.901 (31 (25.455 248.750]

(*) Taxa média anual de amortizacéo para o exercicio de 2006 e 2005.

O 4gio na aquisicao de controlada € originario da aquisicao do controle da ex-Dedini

Siderurgia, incorporada em maio de 2000 e vem sendo amortizado em dez anos,
conforme estudo de rentabilidade futura realizado por peritos independentes.

Os outros gastos incluem:

Na controladora - referem-se aos gastos com implantacdo de sistemas e
reorganizagao para a criagao da holding.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Projeto "Market creation" - Criacdo de mercado - diferido na controlada Vega do
Sul, refere-se aos custos de homologacéao de seus produtos em clientes. Esses
gastos sdo amortizados num prazo de dez anos e em 31 de dezembro de 2006
montavam a R$ 37.449, liquido das amortizacGes (R$ 42.386 em 2005).

Despesas pré-operacionais referentes a gastos preliminares de operacgéo da
controlada Vega do Sul nos exercicios de 2003 e 2004, relacionados a custos com
materiais consumidos, custos com consultorias, salarios pagos ao pessoal da
producdo, custos indiretos de fabricacédo etc., incorridos na fase de preparacdo
para inicio das operacdes e testes da linha de producéo. Esses gastos sao
amortizados no prazo de dez anos e em 31 de dezembro de 2006 montavam a R$
147.681, liquido das amortizacdes (R$ 169.139 em 2005).

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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13 Financiamentos (consolidado)

2006
Vencimento Encargo financiero Nao
final anual médio 2006 Circulante circulante Total 2005
Em reais
Investimentos
Sistema BNDES 2011 TJILP + 2,51% 170.282 806.144 976.426 761.240
Sistema BNDES 2011 UMBNDES + 10,46% 7.780 19.048 26.828 36.071
Qutros de investimentos 828 4.366 5.194 32.072
178.890 829.558 1.008.448 829.383
Capital de giro 2008 1,00% 4.603 7 4.610 1.881
Sub-total em reais 183.493 829.565 1.013.058 831.264
Em délares

Investimentos
Pré-pagamentos e adiantamentos

de contrato de exportagdes (*) 2013 LIBOR + 2,03% 98.871 460.641 559.512 494.306
Securitizagdo de recebiveis 2016 LIBOR + 2,00% 23.285 267.140  290.425 534.423
Financiamento a importacéao 2016 LIBOR + 0,95% 40.276 228.543 268.819 313.753
International Finance Corporation

-IFC 2013 LIBOR + 2,50% 20.648 16.102 36.750 54.141
Financiamento a construgéo 2013 7,00% 64.800 64.800
Outros de investimentos 225 44.713 44.938 38.863

183.305 1.081.939 1.265.244 1.435.486

Capital de giro
Pré-pagamentos e adiantamentos

de contrato de exportagdes (*) 2007 5,63% 516.403 516.403 9.137
Outros de capital de giro 6.140 13 6.153

522.543 13  522.556 9.137

Sub-total em doélares 705.848 1.081.952 1.787.800 1.444.623

889.341 1.911.517 2.800.858 2.275.887

(*) Refere-se, principalmente, a financiamentos tomados com a Arcelor Finance.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Indexadores dos empréstimos e
financiamentos

TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo, fixada trimestralmente - 6,85% a.a. em 31 de
dezembro de 2006 (9,75% a.a. em 31 de dezembro de 2005).

LIBOR - Taxa interbancéria de Londres ("London Interbank Offered Rate") - 5,37% a.a.

em 31 de dezembro de 2006 (4,70% a.a. em 31 de dezembro de 2005).

UMBNDES - Unidade monetaria do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e
Social (cesta de moedas) - variacdo negativa de 8,5% no exercicio de 2006.

A parcela de longo prazo vencerd como segue:

Parcelas a vencer de longo prazo

2008 347.427
2009 353.241
2010 300.903
2011 215.587
2012 em diante 694.359

1.911.517

Covenants

Os principais componentes sujeitos a avaliacdo para fins de covenants estao
relacionados a manutencao de certos niveis de geracado de caixa operacional
(EBITDA) e patriménio liquido. A Companhia e suas controladas, em 31 de dezembro
de 2006, atendiam todas as exigéncias relacionadas aos contratos de empréstimos e
financiamentos ("Covenants").

Garantias
O financiamento para investimentos é normalmente garantido pelo préprio ativo.

Capital de giro e adiantamentos de futuras exportacfes sdo garantidos principalmente
por notas promissorias.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Debéntures
Consolidado|
2006 2005
Debéntures simples, ndo conversiveis 98.297 117.724
Acindar (ONCs.) 16.645 117.326
Acindar (ONSs.) 24.457
114.942 259.507
Circulante 36.675 57.786
N&o circulante 78.267 201.721
114.942 259.507

Debéntures simples nao conversiveis

Emitidas pela Controlada BMP, em 1998, no valor de face de R$ 98.000, com
amortiza¢cdes mensais e prazo total de 12 anos, remuneradas a TILP mais 3% ao ano
e pela Belgo Siderurgia S.A., de 1999 a 2002, no valor de face de R$ 108.270, com
amortizagdes anuais e vencimentos finais em 31 de dezembro de 2011 e 2027 (83% e
17% do total emitido, respectivamente), remuneradas a variacdo do IGP-M acrescido
de 6% ao ano.

ONCs - "Obligaciones Negociables
Subordinadas Convertibles"

Titulos argentinos emitidos pela Controlada Acindar, similares as debéntures
conversiveis brasileiras. Os titulos pagam juros semestrais a taxa de 6% a.a. e estdo
indexados em dolares norte-americanos. A partir de 1o. de janeiro de 2006, até seu
vencimento em 4 de fevereiro de 2013, dao aos seus detentores o direito de converté-
los em acdes ordinarias classe B da Acindar ao preco de $ 1,00 (um peso argentino)
por agéo.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Caso as ONCs pertencentes a Companhia, e as de outros detentores de ONCs
similares, sejam convertidas em a¢fes no periodo acima referido, a participagdo da
Arcelor Brasil poderia atingir 64,97% do capital total da Acindar, dependendo da taxa
de cambio em vigor na data das conversoes.

Demais contas a pagar

Controladora Consolidado|

2006 2005 2006 2005

Contratos de mutuos - partes relacionadas (i) 66.546 25.097 43.400 25.097
IAdiantamentos recebidos de clientes 78.625 68.828
Obrigacdes por compra de ONCs (ii) 70.907 90.053
Outras 2.224 7.129 228.262 162.511
68.770 32.226 421.194 346.489

Circulante 68.770 32.226 314.172 219.017|
N&o circulante 107.022 127.472
68.770 32.226 421.194 346.489

(i) Remunerados a taxa CDI.

(i) Obrigagdes por compra de ONCs: Refere-se a obriga¢des a pagar pela aquisi¢cdo da controlada
Acindar, no montante total de US$ 38,5 milhGes pagaveis em parcelas anuais no periodo de 2006 a
2011. Sobre este montante incidem juros equivalentes a LIBOR.

Provis6es para contingéncias
A Administracdo da Companhia revisa as contingéncias conhecidas, que se originam
do curso normal dos negdcios e, apoiada na opinido de seus consultores juridicos,

avalia as possibilidades de eventuais perdas, ajustando a provisao para contingéncias,
conforme aplicavel.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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A movimentagéao consolidada dessas provisdes para o exercicio de 2006 € a seguinte:

31 de| | 31 de|
dezembro| Transferéncias| |Atualizagao) dezembro|
de 2005 Adigcoes Baixas| (* juros| de 2006

Circulante
Tributarias 44.132 3.413 (11.841 3.133 38.837|
Civeis 5.435 22.346) (21.777, (2.915 3.089
Trabalhistas 35.110 21.245 (14.775 4.473 (22 46.031
Outras contingéncias 29.730 8.878 (25.842] 127| 12.893
114.407| 55.882] (74.235) 1.685] 3.111 100.850

(*) As transferéncias referem-se somente a altera¢des na classificacdo das provisoes.
Contingéncias provaveis

As acdes tributarias e civeis mais importantes para as quais a Companhia registrou
provisdes sao:

IPI (Imposto sobre Produtos Industrializados) - Valor de R$ 206.917 (R$ 174.082
em 2005). Os questionamentos envolvem principalmente: (i) o uso de créditos
fiscais sobre a aquisicdo de insumos néo tributaveis, isentos ou sujeitos a aliquota
0%, e (ii) glosa de créditos extemporaneos de IPI registrados de cinco a dez anos
ap0s a respectiva aquisicao.

ACOES CIVEIS - Sao constituidas basicamente de a¢des de indenizagéo por
doencas ocupacionais e acidente de trabalho, bem como rescisdes de contratos
comerciais e prestacdo de servicos.

No exercicio de 2006, a Companhia teve o transito em julgado (decisao final) em
diversas acdes envolvendo questionamentos a constitucionalidade da Lei n°. 9.718,
que introduziu alteraces na base de calculo e na aliquota do PIS e da COFINS. A
Companhia obteve éxito parcial em sua demanda. O éxito foi favoravel, quanto ao
guestionamento da extensao de base das referidas contribuicbes e desfavoravel
guanto a majoracdo das aliquotas. Assim, a Companhia reverteu contra resultado do
periodo, provisdes no montante total de R$ 40.948 referente a parcela que Ihe foi
favoravel, sendo que ainda levantara depdsitos judiciais pelo mesmo montante,
acrescido das atualizacbes monetérias. A parcela julgada desfavoravelmente no
montante de R$ 99.953 foi compensada integralmente com depdésitos judiciais, ndo
afetando portanto, o resultado do periodo e/ou o caixa da Companhia.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Os depdsitos judiciais que se encontram registrados no realizavel a longo prazo da
Companhia no montante de R$ 3.687 em 31 de dezembro de 2006 e R$ 1.857 em 31
de dezembro de 2005 (R$ 335.316 e R$ 386.884 no consolidado, respectivamente)
estdo relacionados a causas civeis, trabalhistas e fiscais reconhecidos como proviséo
no balango patrimonial.

Contingéncias possiveis

A Companhia e suas controladas possuem ainda diversas a¢ces em andamento que,
pela atual avaliagdo de éxito e aspectos legais ndo requerem o registro de provisdes.
Em 31 de dezembro de 2006 as ac¢les, cuja probabilidade de perda é possivel,
montavam em aproximadamente R$ 1.450.000 (R$ 1.515.000 em 2005).

As principais acdes com esta avaliacdo sao as seguintes:
ADENE- Vide comentarios na Nota 17(c).

Processo CADE/SDE - Em 1o. de setembro de 2000, o Sindicato da Industria de
Construcéo Civil de Grandes Estruturas do Estado de Séo Paulo
(SINDUSCONY/SP) e o Sindicato das Empresas de Compra, Venda, Locacéo e
Administracao de Imoveis Residenciais e Comerciais de Sdo Paulo (SECOVI/SP)
formularam representacao junto a Secretaria de Direito Econémico (SDE) contra
trés produtores de acos longos, incluindo a controlada Belgo Siderurgia S.A.,
acusando-os de suposta pratica anticompetitiva de divisdo de mercado, levada a
efeito por meio de discriminacéo de precos do aco longo "vergalhdo" as
construtoras do Estado de S&o Paulo. A partir da referida representacao, a SDE
instaurou processo administrativo a fim de apurar tal acusacéo. Apés
investigacdes, a SDE emitiu parecer recomendando ao Conselho Administrativo de
Defesa Econémica - CADE, do Ministério da Justica, a condenacéo das empresas
supostamente envolvidas na citada pratica anticompetitiva. No dia 23 de setembro
de 2005, o processo foi julgado desfavoravelmente pelo CADE, tendo sido a
controlada Belgo Siderurgia S.A. condenada ao pagamento de multa equivalente a
7% do seu faturamento bruto de 1999, excluidos os impostos. A Companhia nega
gue tenha praticado qualquer ato que possa ser considerado como pratica
anticompetitiva. Em 4 de julho de 2006 foi ajuizada perante a 13a. Vara da Justica
Federal de Brasilia agédo ordinéria com pedido de liminar contra a decisédo do
CADE, e em 30 de agosto de 2006 a Juiza da 13a. Vara Federal decidiu pela
suspenséao dos efeitos da decisédo até o julgamento do mérito da acdo. Com base
nas provas e argumentos trazidos nos autos, os seus advogados entendem que no
ambito judicial sera possivel reverter a deciséo proferida pelo CADE. Como parte
do processo judicial a Companhia emitiu garantias na forma de fianga no valor total
de R$ 76,5 milhdes.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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ACOES PREVIDENCIARIAS - Questionamentos principalmente quanto a
incidéncia de INSS sobre verbas ndo remuneratérias, além de questionamentos
qguanto ao vinculo empregaticio de prestadores de servigos e contribuicbes ao SAT

no valor estimado de R$ 116.092.

PIS e COFINS - Constituidas principalmente por divergéncias quanto a incidéncia
sobre variagBes cambiais no valor estimado de R$ 122.881.

Imposto de renda e contribuicao social

Saldo de imposto de renda e
contribuicao social diferidos

Controladora

Consolidado

2006 2005 2006 2005
Ativo
Créditos fiscais diferidos
A recuperar sobre adicdes temporarias 750 69.192 81.091
Prejuizos fiscais 334.943 358.588
Crédito fiscal sobre agio inst. CVM n°. 349 217.096) 300.100
Plano verao e outros 218.311] 240.228
750 839.542 980.007|
Créditos fiscais diferidos - circulante 237.731] 246.334
Créditos fiscais diferidos - ndo circulante 750 601.811] 733.673
Passivo
Débitos fiscais diferidos - ndo circulante
Depreciacao incentivada 21.296 41.373
Exclusdes temporarias 86.255 32.534
Amortizacdo de agio/desagio 110.086) 98.676 110.147| 98.676
Lucros nao realizados 9.554 21.772
Outros 827 1.113
110.086 98.676) 228.079 195.468

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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De acordo com a Instrucdo CVM n°. 371, a Companhia e suas controladas,
fundamentadas nas expectativas de geracao de lucros tributaveis futuros,
determinadas em estudo técnico aprovado pela Administracdo, reconheceram
parcialmente os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de
contribuicdo social de exercicios anteriores, que ndo possuem prazo prescricional e
cuja compensacao esta limitada a 30% dos lucros anuais tributaveis.

O montante (base) de prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢cdo social ndo
qualificavel para reconhecimento no balangco em 31 de dezembro de 2006 era de R$
3.591.356 (R$ 3.874.409 em 2005).

Em atendimento a Instrugcdo CVM n°. 349, a Companhia reclassificou, para fins de
apresentacdo, o valor liquido do crédito fiscal decorrente da operacao de cisdo
seguida de incorporacédo de parte da controlada BMP pela Belgo Siderurgia, para o
ativo circulante e ativo realizavel a longo prazo, conforme expectativa de recuperacao.

Os créditos de imposto de renda e de contribui¢do social registrados no ativo ndo
circulante tém a expectativa de realizacdo conforme abaixo:

Consolidado|

No exercicio de 2008 219.890
No exercicio de 2009 103.703
No exercicio de 2010 79.696
No exercicio de 2011 62.561
De 2012 a 2015 135.962

601.812

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Imposto de renda e contribuigao social
no resultado

Controladora

Consolidado|

2006 2005 2006 2005
Lucro antes do imposto de renda, da contribui¢cdo
social, das atribui¢Bes legais e das participagdes
minoritarias 2.311.425 2.310.747 3.218.443] 2.766.206
IAliguota fiscal combinada - % 34 34 34 34
Imposto de renda e contribuigdo social pela aliquota fiscal 785.885 785.654 1.094.271 940.510
IAjustes ao resultado
Efeitos no resultado por adi¢des (exclusdes) temporarias
Contingéncias fiscais e civeis 591 1.605] 23.052 39.163
Agio (desagio) 74.142 73.711 8.991 6.179
Outras 633] (12.938 11.625
Efeitos no resultado por adi¢cdes (exclusdes) permanentes
Resultado de equivaléncia patrimonial (903.467 (802.149 31.940 (168.349
Juros de Capital Préprio recebidos 254.490 159.041]
Juros de Capital Préprio pagos/propostos (200.801 (138.711 (209.200 (155.068
Encargos sobre passivos citados judicialmente (171.707|
Contribuigcbes e doagbes 561 297 10.837 6.635]
Despesas indedutiveis 122 426 2.459 4.922
Dividendos recebidos - investimentos avaliados a custo (5.694 (5.923
Parcela de resultado néo sujeitas ao IR e CS (174 (50.396 (29.990
Incentivos Fiscais - ADENE (96 (126.617 (190.837]
Realizagdo de reserva de reavaliagcdo 10.069 10.069
IR e CS sobre prejuizos fiscais (111.864 (10.999
Lucros auferidos no exterior 920 1.860
Outras 3] 500 (3.612 34.987
Imposto de renda e contribuicdo social apurados 12.159 90.173 652.149 323.077
Aliguota efetiva - % 1 4 20 12
Imposto de renda e contribui¢céo social correntes 16.674 541.613 165.725
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 12.159 73.499 110.536) 157.352

Incentivo fiscal - ADENE

Em 2003 a controlada CST pleiteou e obteve o direito a reducdo do imposto sobre a

renda das pessoas juridicas - IRPJ e adicionais néo restituiveis apurado sobre o lucro

da exploragéo, por estar localizada na area de abrangéncia da Agéncia de

Desenvolvimento do Nordeste - ADENE e por serem os setores de siderurgia e
energia empreendimentos prioritarios para o desenvolvimento regional conforme

dispde o Decreto n°. 4.213/2002.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.




258
Arcelor Brasil S.A.

Notas explicativas da administragcao as demonstragoes
contabeis em 31 de dezembro de 2006 e de 2005

Em reais

O beneficio foi concedido pela Secretaria da Receita Federal em 31 de julho de 2003,
apos a expedicdo pela Inventarianga da extinta SUDENE dos laudos constitutivos nos.
0103/2003, 0104/2003 e 0105/2003. Foram reconhecidos a CST os seguintes
beneficios fiscais:

(i) reducéo de 75% do imposto de renda e adicionais nao restituiveis sobre os lucros
gerados na producgdo de placas de acgo, até o limite de 5.000.000 t/ano, a partir de
2002 até 2011;

(ii) reducédo de 75% do imposto de renda e adicionais n&o restituiveis sobre os lucros
gerados na producdo de bobinas de aco, até o limite de 2.000.000 t/ano, a partir de
2004 até 2013; e (iii) reducdo de 75% do imposto de renda e adicionais nao restituiveis
sobre os lucros gerados na producdo de energia, até o limite de 300 MW/ano, a partir
de 2002 até 2011.

Em 14 de setembro de 2004 a CST recebeu oficio n°. 726/04 da Direcdo Geral da
ADENE,

pretendendo anular os laudos constitutivos. Em 23 de setembro de 2004 a CST
apresentou recurso administrativo contra esta pretendida cassacao.

Em 4 de janeiro de 2005, a CST foi intimada, via postal, da Portaria n°. 154, publicada
no Diario Oficial em 29 de dezembro de 2004, que negou provimento ao Seu recurso
administrativo, formalizando o cancelamento dos Laudos Constitutivos nos.
0103/2003, 0104/2003 e 0105/2003 pela ADENE. Em 15 de abril de 2005 a CST
ingressou com medida judicial para discutir o cancelamento dos Laudos Constitutivos,
obtendo liminar favoravel, suspendendo os efeitos do ato de anulacdo da ADENE. Em
face da decisao favoravel a Companhia, a ADENE interpds Agravo de Instrumento,
com pedido de efeito suspensivo que, até o presente momento, ndo foi apreciado.

Em 6 de outubro de 2005 a ADENE apresentou pedido de Suspenséo de Seguranca,
visando a cassacdo da medida liminar concedida em favor da CST. Em 13 de outubro
de 2005, foi julgado o Pedido de Suspensao de Seguranca, sendo acatado tal pedido
pelo Relator. Essa deciséo foi publicada em 18 de outubro de 2005 e, em face da
decisdo, em 24 de outubro de 2005, a CST apresentou Recurso de Agravo, ao qual foi
negado provimento pelo Plenario do Tribunal Regional Federal da 5a. Regido.
Considerando que houve omissdes e contradigdes no julgamento do Recurso de
Agravo, foram opostos Embargos de Declaracao, os quais também foram improvidos
pelo Tribunal Regional Federal da 5a. Regiéo.

Em 4 de dezembro de 2005, foi publicada a sentenca de mérito proferida no mesmo

Mandado de Seguranga, cuja liminar foi cassada pelo TRF, tendo sido denegada a
seguranca pleiteada pela CST.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Questionando essa decisdo de primeira instancia, e com o objetivo de suspender os
seus efeitos, em 9 de dezembro de 2005, a Companhia apresentou Embargos de
Declaracéo, os quais foram acolhidos, tendo sido, no entanto, mantida a parte da
sentenca que denegou a seguranca pleiteada, razdo pela qual foi apresentado
Recurso de Apelacdo em 27 de janeiro de 2006, recebido exclusivamente no efeito
devolutivo. Atualmente, aguarda-se julgamento do Recurso de Apelacao (processo
concluso ao Desembargador Relator em 5 de maio de 2006).

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2006, o beneficio apurado foi de R$
102.474, num total acumulado, desde 2003, de R$ 684.973. O incentivo foi registrado
na CST na conta de "Reservas de Capital", em contrapartida a conta de imposto de
renda a recolher, sem impactos no resultado do exercicio. Essa reserva somente
podera ser utilizada para absorcao de prejuizo ou aumento de capital social para
investimentos em atividade diretamente ligada a producdo. Na Arcelor Brasil, todavia,
o valor dessas reservas constituido a partir de 10. de junho de 2005 comp&e o saldo
de equivaléncia patrimonial.

A Administracdo da Companhia, embasada na opinido dos seus assessores juridicos,
entende que para os valores apurados nos anos de 2003 a 2006, o beneficio fiscal
concedido pela Secretaria da Receita Federal em favor da CST continua em pleno
vigor. Dessa forma, para os valores registrados desde 2003 até 2006, ndo foram
contabilizadas quaisquer provisées para fazer face a eventuais perdas relativas aos
beneficios reconhecidos nos referidos periodos.

Patrimonio liquido (controladora)

Capital social

Tendo em vista as reestruturacdes mencionadas na Nota 1 e outros eventos ocorridos
ao longo de 2005, a Companhia apresenta a seguir uma movimentacao de suas acoes

gue compdem o capital social total subscrito e integralizado, por agdes ordinarias
nominativas, escriturais e sem valor nominal em 31 de dezembro de 2006 e de 2005:

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Controladora

Acoes Acoes|
Lote de mil agées ordinarias preferenciais| |Total de agdes
Saldo em 31 de dezembro 2004 3.905.001 3.179.128 7.084.129
Converséo de acfes preferencias
para ordinarias (i) 3.179.128 (3.179.128
Incorporacdo AAB pela Arcelor Brasil (i) 2.280.878 2.280.878
Incorporacdo APSL pela Arcelor Brasil (i) 574.721 574.721
Incorporacéo do capital dos acionistas
minoritarios da CST pela Arcelor Brasil (ii) 3.080.133 3.080.133
Saldo 13.019.861 13.019.861
Grupamento de ac¢des na ordem 20 por 1 (iii) (12.368.868 (12.368.868
Saldo em 31 de dezembro de 2006 e de 2005 650.993 650.993

(i) Refere-se a eventos aprovados em Assembléia Geral Extraordinaria de 28 de setembro de
2005. AAB e APSL eram holdings de propriedade do grupo Arcelor que detinham

participac@es diretas na CST e Vega do Sul.

(i) Refere-se a eventos aprovados em Assembléia Geral Extraordinaria de 30 de setembro de
2005. O montante apresentado encontra-se liquido do cancelamento de dois milhdes de
acOes preferenciais da controlada CST, equivalentes a 215 mil acdes da Arcelor Brasil em
virtude do exercicio do direito de recesso decorrente da incorporacéo de acdes.

(iii) Refere-se a eventos aprovados em Assembléia Geral Extraordinaria de 21 de dezembro de

20065.

Cada acéo ordinaria tem direito a um voto nas deliberacdes da Assembléia Geral.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Aumentos de capital em fungao da
reorganizacgao societaria

Aumento do Capital Social Subscrito da
Companhia pela Incorporacgao da AAB -
Arcelor Agos do Brasil Ltda.

O capital social subscrito da Companhia no valor de R$ 3.000.000, foi aumentado
para

R$ 5.462.279, conforme o Laudo Contabil da AAB. Foram emitidas 2.280.878 novas
acles ordinarias da Companhia, todas nominativas e sem valor nominal. Essas
acOes foram integralizadas com o acervo liquido da AAB e atribuidas aos socios da
AAB, de acordo com a relagéo de substituicdo indicada na ata da Assembléia Geral
Extraordinaria datada de 28 de setembro de 2005.

Aumento do Capital Social Subscrito da
Companhia pela Incorporagao da APSL -
APSL ONPN Participagoes S.A.

Ato continuo a incorporacéo da AAB, o capital social subscrito da Companhia, que
entéo tinha o valor de R$ 5.462.279, foi aumentado para R$ 6.002.197, conforme o
Laudo Contébil da APSL. Foram emitidas 574.721 novas acdes ordinarias, todas
nominativas e sem valor nominal. Essas acfes foram integralizadas com o acervo
liguido da APSL e atribuidas aos acionistas da APSL, de acordo com a relacao de
substituicdo indicada na ata de Assembléia Geral Extraordinaria datada de 28 de
setembro de 2005.

Aumento do Capital Social Subscrito da
Companhia pela Incorporagao de A¢oes da CST

Aumento do capital social da Companhia mediante a conferéncia de todas as a¢des
dos acionistas da CST (exceto as de propriedade de Companhia em decorréncia
das incorporagdes de AAB e APSL acima). O capital social subscrito da
Companhia, no valor de R$ 6.002.197, foi aumentado para R$ 9.413.791, conforme
o Laudo Patrimonial. Foram emitidas 3.080.348 novas acdes ordinérias,
nominativas e sem valor nominal. Essas ag¢fes foram integralizadas com as acoes
de emissdo da CST (exceto aquelas detidas pela Companhia) e atribuidas aos
acionistas da CST de acordo com a relagao de substituicAo mencionada na ata de
Assembléia Geral Extraordinaria datada de 28 de setembro de 2005.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Redacao final

O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, é de R$
9.413.545,

correspondendo a 650.993.100 ac¢bes, sendo todas ordinarias. O limite do capital
autorizado da Companhia, conforme o estatuto, € de 976.489.650 acdes ordinarias.

A Companhia possui, em tesouraria, 3.415 mil ac6es ordinarias ao custo de R$
3.149, para futura alienacéo ou cancelamento.

Reservas

Reserva de capital

(ii)

(c)

Subvencgodes para investimentos

Refere-se, principalmente, ao incentivo fiscal do imposto sobre produtos
industrializados (Lei n°. 7.554/86), efetivamente recebido. Esse incentivo expirou
em 1993.

Reservas de lucros

Reserva legal - constituida a razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada
exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n°. 6.404/76, até o limite de 20% do
capital social.

Reserva estatutéria - constituida na base de 5% a 75% do lucro liquido do
exercicio, destinada a financiar a expanséo das atividades da Companhia,
diretamente ou através de sociedades controladas ou coligadas, cessando a
deducéo quando essa reserva atingir a 80% do capital social subscrito.

Dividendos e juros sobre capital préprio

O estatuto social da Companhia prevé a destinacdo de no minimo 25% do lucro liquido
do exercicio, ajustado na forma da Lei das Sociedades por A¢des, para pagamento do
dividendo obrigatério aos acionistas. Os juros sobre capital proprio e dividendos
relativos a 2005 no valor liquido de R$ 950.766 foram creditados aos acionistas no
primeiro trimestre de 2006, conforme deliberacéo da reunido do Conselho de
Administracdo de 21 de marco de 2006.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Em 21 de dezembro de 2006 o Conselho de Administracdo declarou, ad referendum
da AGO, juros sobre capital proprio no valor total de R$ 590.591 (R$ 0,912 por acédo) a
ser imputado ao dividendo minimo obrigatdrio. O seu pagamento sera na mesma data
do pagamento dos dividendos a ser deliberado pela AGO em 2007. O Conselho de
Administracao propés,

ad referendum da AGO, o pagamento de dividendos complementares relativos ao
exercicio de 2006 no montante de R$ 529.718, correspondendo a R$ 0,82 por acéao.
Em 2006, portanto, os dividendos e os JCP propostos totalizaram R$ 1.120.309 ou R$
1,73 por agao.

Os dividendos propostos e juros de capital proprio foram calculados como segue:

Controladora

2006 2005

Lucro liquido do exercicio 2.298.807| 2.215.974
Menos constituicdo de reserva legal (114.940 (110.799
Base de calculo do dividendo 2.183.867 2.105.175
Dividendos minimos obrigatérios - 25% 545.967 526.294
Dividendos propostos 529.718 595.772
Juros sobre o capital proprio propostos 590.591 407.974
1.120.309 1.003.746

Porcentagem sobre a base de célculo 5] 48
Porcentagem sobre o lucro liguido do exercicio 49 45
Imposto de renda na fonte sobre juros de capital préprio (77.919 (52.979
Liguido 1.042.390 950.767
Valor bruto por acédo ordinéria - R$ 1,73 1,55
Valor liguido por acdo ordinéria - R$ 1,61 1,47

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Receitas (despesas) financeiras, liquidas

Controladora

Consolidado

2006 2005 2006 2005
Receitas financeiras
Juros recebidos 1.064 4.129 47.413 55.613
Rendimentos de aplicacdes financeiras 917 2.232 118.780 81.397
Variacdes cambiais ativas (2) (1.318 (92.857) | (122.820
Outras receitas financeiras (i) 462 688 270.036 27.515
2.441 5.731 343.372 41.705
Despesas financeiras
Juros de financiamentos (157) (5.299) | (130.717) | (114.530
Juros sobre debéntures (29.506 (32.091
Juros de mora e atualizagdes financeiras
(principalmente sobre contingéncias) (5.485) (13.348 (84.975 (70.105
Variacdes cambiais passivas () (1.637 86.718 129.108
Outras despesas financeiras (ii) (77.987) (50.082) | (226.864) | (218.044
(83.630) (70.366) | (385.344) | (305.662
(81.189) (64.635 (41.972) | (263.957

(i) 2006 - inclui ganho de agdo do plano econdmico denominado "Ver&o" (expurgo

sobre aplicac@es financeiras) de R$ 175.287.

(i) 2006 - inclui PIS e COFINS de juros sobre capital préprio e CPMF.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Outras receitas (despesas) operacionais

Controladora Consolidado|
2006 2005 2006 2005
Outras receitas operacionais
Vendas diversas 7.857 48.364 61.132
Incentivo fiscal 38.097
Outras receitas operacionais 2 42.011 58.596
2 7.857 128.472 119.728
Outras despesas operacionais
Provisdo para riscos fiscais e
contingéncias (1.525) 68.456 51.054 (13.209)
Impostos sobre outras receitas (2.056 (13.506 (11.943
Custo das vendas diversas (6.081 (63.822 (59.873)
Outras despesas operacionais 6 (2.088) | (131.332) | (100.256
(1.519) 58.231] | (157.606) | (185.281
(1.517) 66.088 (29.134 (65.553

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Resultado nao operacional

Controladora Consolidado

2006 2005 2006 2005

Resultado na alienacéo/baixa de ativos (i) (14) (58.615 154.137 (95.840
Perda na participacdo de investimentos (i) (26.034

Outras receitas (despesas) ndo operacionais (32) 42 572 (42.641 (64.882

(46) (16.043 85.462 (160.722

() Em 2006 refere-se principalmente a venda do negdcio de tubos, conforme nota
9(e).

(i) Refere-se a diluicdo ocorrida em funcéo da conversao de titulos emitidos pela
controlada Acindar, conforme nota 9g.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas encontram-se
registrados em contas patrimoniais em 31 de dezembro de 2006 e de 2005 por valores
compativeis com os praticados pelo mercado nessas datas. A administracdo desses
instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais que visam a obtencao
de liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado e
verifica, em consequéncia, se 0 ajuste a mercado de suas aplicacdes financeiras esta
sendo corretamente efetuado pelas instituicdes administradoras de seus recursos.

A Companhia e suas controladas n&o aplicam em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco em carater especulativo.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Os valores de realizagédo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia
foram determinados por meio de informac¢des disponiveis no mercado e metodologias
apropriadas de avaliagfes. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na
interpretacdo dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo
mais adequada. Como conseqiiéncia, as estimativas a seguir ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado de troca
corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material
nos valores de realizacdo estimados.

Composicao dos saldos
Em atendimento a Instrugcdo CVM n°. 235/95, os saldos contabeis de instrumentos

financeiros divergentes dos seus respectivos valores de mercado registrados no
balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro estdo identificados a seguir:

Consolidado|

2006 2005

Saldo| | Valor de Saldo| | Valor de

contabil | mercado contabil | mercado

Aplicacdes financeiras 1.435.174 | 1.435.174 995.135 994.400

Empréstimos e financiamentos, inclusive

debéntures em moeda estrangeira 1.804.446| | 1.816.767| |1.586.406) |1.378.844

"Swaps" 3.925 (5.697

Critérios, premissas e limitagées utilizados
no calculo dos valores de mercado

Disponibilidades e aplicagdes financeiras

Os saldos em conta corrente e aplica¢des financeiras mantidas em bancos tém seus
valores de mercado correspondentes aos saldos contabeis. Para as aplicagfes
financeiras o valor de mercado foi apurado com base nas cotacdes de mercado.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Mutuos a receber/pagar

Considerando a auséncia de instrumentos financeiros similares no mercado atual, os
montantes envolvidos nesta modalidade sdo apresentados pelos seus respectivos
saldos contabeis.

Tributos a recuperar/diferidos

Apresentados ao valor contabil uma vez que ndo ha pardmetros para apuracao de seu
valor de mercado.

Investimentos

Os valores de mercado para as participacfes societarias foram apurados com base no
valor patrimonial contabil. Os valores de mercado para os demais investimentos sédo
idénticos aos saldos contabeis, uma vez que ndo possuem cotacdo de mercado.

Empréstimos e financiamentos

Os valores de mercado dos financiamentos foram calculados com base no seu valor
presente apurado pelos fluxos de caixa futuro e utilizando-se taxas de juros aplicaveis
a instrumentos de natureza, prazos e riscos similares, ou com base nas cotacdes de
mercado desses titulos.

O valor de mercado para o financiamento BNDES/FINAME e Export Credit Agency -
ECA's (KFW/JBIC), séo idénticos aos saldos contdbeis, uma vez que ndo existem
instrumentos similares, com vencimentos e taxa de juros comparaveis.

Derivativos
A Companhia realiza operagfes com derivativos ("swap") com o objetivo de se
proteger dos efeitos de varia¢cdes da exposicdo em moeda estrangeira. O valor de

mercado é determinado mediante cotac¢des fornecidas pelas instituicdes financeiras
emissoras dos instrumentos.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.



(c)

(d)

269
Arcelor Brasil S.A.

Notas explicativas da administragcao as demonstragoes
contabeis em 31 de dezembro de 2006 e de 2005

Em reais

Risco de crédito

A politica de vendas do Grupo Arcelor Brasil se subordina as normas de crédito
fixadas por sua Administracdo, que procuram minimizar as eventuais perdas
decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. Este objetivo € alcancado através da
atribuicao de limites de crédito a clientes de acordo com sua capacidade de
pagamento (analise de crédito) e através da diversificacao de suas contas a receber
(pulverizacao do risco).

Risco de taxa de cambio e prego

Uma vez que a Companhia e suas controladas possuem passivos significativos em
moeda estrangeira (dolar americano), seus resultados podem ser consideravelmente
afetados pela variacdo da taxa de cadmbio. A Administracdo entende, todavia, que
parte desse risco é atenuado naturalmente pelas operacfes de exportagdo da
Companhia.

Apesar do "hedge" natural, foram realizadas pela controlada CST, operacdes de
protecao cambial ("hedge") com o intuito de minimizar os riscos de exposi¢cao cambial
do fluxo de caixa. Os instrumentos derivativos em aberto em 31 de dezembro de 2006
eram:

Valor de Ganho ou

referéncia - (perda)

Tipo Vencimento US$ mil - R$ mil
"Swap" - Délar x Yen 2007 87 (23
"Swap" - TILP x Délar 2007 1.767 (26
"Swap" - Délar x reais 2018 191.225 3.925
193.079 3.876

Sendo as exportacdes equivalentes a uma parcela relevante da receita consolidada, a
eventual volatilidade da taxa de cambio representa, na verdade, um risco de preco que
pode comprometer os resultados esperados. Este risco €, em parte, contrabalancado

pelo volume relevante das importacdes das empresas do Grupo.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Obriga¢6es com beneficios pés-emprego
Demonstrativo do ativo (passivo) atuarial liquido

A posicao dos ativos atuariais no final dos exercicios apurada com base em laudo de
atuario independente encontra-se demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado

2006 2005 2006 2005

Valor presente das obrigagGes atuariais (539 (17.132) | (994.950) | (804.022

Valor justo dos ativos do plano 428 19.545 |1.045.014 857.733
Valor presente liquido dos ativos

(obrigacdes) (111 2.413 50.064 53.711

Perdas (ganhos) atuariais n&o reconhecidos 494 3.232 26.802 4.170

Ativo (passivo) atuarial liquido total 383 5.645 76.866 57.881

O superdvit técnico consolidado demonstrado acima de R$ 76.866 (2005 - R$ 56.834)
nao é reconhecido contabilmente tendo em vista que a Companhia ndo possui o seu
controle;

todavia tal superdvit podera ser compensado com eventuais passivos atuariais futuros.
Em 31 de dezembro de 2006 e de 2005 nenhum dos planos de beneficio definido
patrocinado pela Companhia apresentava déficit atuarial.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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(b) Descrigao dos planos

(i) Plano de beneficio definido - antiga Companhia
Siderurgica Belgo-Mineira e controladas

Em 1982 a Companhia Siderurgica Belgo Mineira, atual Arcelor Brasil, contratou junto
a Bradesco Previdéncia e Seguros S.A. um plano de aposentadoria com beneficio
definido, cujo propdésito € suplementar (i) a renda de aposentadoria de seus
participantes; e (ii) as pensdes garantidas aos conjuges dos participantes. Esse plano,
oferecido a parte dos funcionarios da Companhia e suas controladas da época, foi
fechado para novas inscricdes em 2000. Com a implantacdo do novo plano de
contribuicdo definida, conforme paragrafo abaixo, os participantes desse plano de
beneficio definido puderam optar pela migracéo. Atualmente pouco mais de 300
empregados ainda participam desse plano.

(i) Plano de contribuigao definida - Arcelor Brasil
e outras controladas

No inicio de 2005 a Companhia passou a oferecer um plano de contribuicbes
definidas, viabilizado por meio de um PGBL (Programa Gerador de Beneficio Livre),
contratado com a mesma seguradora.

Neste novo plano de aposentadoria as empresas participantes se comprometem a
realizar contribuicbes mensais em nome de seus empregados em contrapartida as
contribuicBes por eles realizadas. Neste novo modelo ndo existe qualquer
compromisso por parte dessas empresas em relacdo a um determinado nivel de
beneficio na aposentadoria ou mesmo garantia em relagéo ao retorno dos
investimentos obtidos pelos fundos de investimentos do PGBL.

(iii)  Plano de beneficios da FUNSSEST - CST

Em 1988 a controlada CST constituiu a Fundacgéo de Seguridade Social dos
Empregados da Companhia Siderurgica de Tubardo - FUNSSEST, entidade fechada
de previdéncia privada, sem fins lucrativos, dotada de autonomia administrativa,
financeira e patrimonial. Essa entidade, em consonancia com a legislacdo em vigor,
tem por objetivo complementar os beneficios assegurados pela previdéncia social
oficial, bem como a prestagéo de assisténcia social aos empregados da CST e seus
dependentes.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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A FUNSSEST opera quatro planos de complementacdo de aposentadoria, sendo 0s
planos I, Il e Il de beneficios definidos, que se extinguirdo ao longo do tempo e que
nao aceitam novos participantes desde 1998. O plano IV, de contribuicédo definida,

assiste aos empregados admitidos a partir de 1998.

Premissas atuariais utilizadas

As premissas atuariais utilizadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2006

sdo demonstradas a seguir.

Método atuarial

Unidades de crédito projetada

Taxa de desconto nominal da obrigacdo atuarial

6% a.a. + inflacdo de 5% a.a.

Taxa de rendimento esperada sobre os ativos do
plano

(i)

indice de aumento salarial estimado

(ii)

indice de aumento nominal dos beneficios estimados

0% a 7% a.a. de ganho real

(i) Para os planos | e Il da FUNSSET, em 2006, é esperado retorno de 11,53%, para
o plano Il - 11,59% e para o plano antigo da Belgo espera-se ganho real de 2,6%

+ inflagéo.

(i) Para o Plano | da FUNSSET é estimado ganho real de 2%, mais uma inflacao de
4,44% em 2006 enquanto para o Plano Il o aumento salarial € estimado com base
na taxa de 2% a.a. de ganho real + 4,44 a.a. de inflagcdo para 2006. Para o Plano
[ll no periodo de 2006 até 2008 estima-se ganho real de 3% + inflagdo de 4,44% e
a partir de 2009 estima-se ganho real de 2% + 4,44% de inflagcdo. Para o plano
antigo da Belgo espera-se um ganho real de 2,6% + inflacéo.

Custo projetado para 2007

Os componentes do custo liquido do periodo dos beneficios p6s-emprego projetados

para o0 ano 2007, sdo 0s seguintes:

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Controladora Consolidado|
2006 2005 2006 2005
Custo do servigco corrente (701 (630 (19.495 (18.127
Juros sobre obrigacdo atuarial (61 (2.060 (93.948 (83.584
Rendimentos esperados sobre os ativos do plano 53 2.458 108.881] 107.773
(Ganho) ou perda atuarial ndo reconhecidos (33 (265 (1.195 (394
Total da despesa bruta a ser reconhecida (742 (497 (5.757, 5.668

O custo para a Companhia com tais contribuicdes no exercicio de 2006 foi equivalente
a R 1.157 (R$ 2.495 em 2005), no consolidado R$ 30.686 (R$ 21.263 em 2005).

Outras informagodes
Remuneragao da administragao

A Diretoria e 0 Conselho de Administracdo, da Controladora, receberam em 2006
remuneragfes de R$ 9.377 (R$ 10.657 em 2005). As Diretorias e Conselhos, no
conjunto do grupo Arcelor Brasil, receberam no consolidado R$ 29.854 (R$ 25.482 em
2005). No mesmo periodo, a Controladora pagou/provisionou gratificacdes a
empregados no montante de R$ 5.592 (R$ 3.555 em 2005) e respectivamente no
consolidado R$ 157.113 (R$ 101.676 em 2005).

Cobertura de seguros

E politica da Companhia manter cobertura de seguros por montantes que, baseado
em analises de seus assessores na area de seguros, sdo considerados suficientes
para fazer face aos riscos envolvidos.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de
uma auditoria de demonstragdes financeiras, consequentemente ndo foram
examinadas pelos nossos auditores independentes.

A Companhia adota o seguro de riscos operacionais, que garante indenizacdo contra
danos materiais e perda da receita bruta (interrupcéo de producéo) decorrente de
acidentes, com periodo indenitario de até doze meses de paralisacao. A apdlice atual
tem vigéncia até 10. de julho de 2007.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Leasing

A Companhia aluga determinados equipamentos, principalmente computadores,
impressoras e veiculos através de contratos de leasing operacionais que se expiram
em diferentes periodos. O montante total de despesas de aluguéis incorridos nestes
contratos sdo apresentados conforme segue:

2006 2005 2004 2003
Despesa de leasing 12.700 5.477 915 1.290
Compromissos de aluguéis relacionados a esses contratos onde o pagamento futuro
minimo de aluguel sobre leasing com termos remanescentes a mais de um ano que
nao sdo cancelaveis sem pagamento de penalidade sao:

2007 2008 2009 2010
Compromissos em contratos 12.462 10.260 4.591 247,

Compromissos

Em 31 de dezembro de 2006, a Companhia possuia compromissos de compras no
montante aproximado de R$ 793 milhdes, destinados principalmente para melhorias e
aumento da capacidade produtiva.

Informagodes contabeis pro-forma

Conforme mencionado na Nota 1, o exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 foi
marcado por reestruturagfes societarias que culminaram com a criagcao da Arcelor
Brasil e que afetaram a comparabilidade das demonstracdes contabeis. Sendo assim,
visando permitir uma melhor comparabilidade entre as informacdes prestadas, a
Companhia apresenta a seguir a demonstracao de resultados consolidada para o
exercicio de 2006, comparativa a demonstracao de resultados consolidada pro-forma
de 2005.

As premissas utilizadas na elaboracao dessas informacgdes pro-forma foram as
seguintes:

Os saldos de resultado oriundos de transacdes entre as companhias consolidadas
foram eliminados.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.




Arcelor Brasil S.A.

Notas explicativas da administragcao as demonstragoes

contabeis em 31 de dezembro de 2006 e de 2005

Em reais

275

A demonstracado do resultado consolidada do exercicio findo em 31 de dezembro

de 2005, bem como o numero total de acdes em circulacado, foi elaborada

assumindo a incorporacéo das acfes da CST e Vega do Sul em 10. de janeiro de

2005.

Os incentivos fiscais referentes a ADENE reconhecidos diretamente no patrimonio

liguido pela CST foram reconhecidos no resultado do exercicio na linha de

despesa com imposto de renda, conforme requerido pelas regras de consolidacdo

emitidas pela CVM.

A demonstracado do resultado consolidada pré-forma em 31 de dezembro de 2005
comparativa a demonstracdo de resultados do exercicio de 2006 esta apresentada

abaixo:

Consolidado

2006 2005
Societario Pré-farma
Receita bruta das vendas de produtos e servigcos
Mercado interno 12.453.958 11.366.464
Mercado externo 5.043.403 5.169.331
17.497.361 16.535.795
Deducdes das vendas, principalmente impostos e frete (3.438.738 (3.194.458
Receita operacional liquida 14.058.623 13.341.337
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados (9.251.032 (7.912.819
Lucro bruto 4.807.591 5.428.518
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas (504.192 (428.120
Gerais e administrativas (533.888 (442.030
Participacdo em empresas controladas e coligadas
Equivaléncia patrimonial (93.941 495,143
Amortizacdo de agio (314.370 (332.885
Participacdo dos empregados nos resultados (157.113 (144.128
Receitas (despesas) financeiras, liquidas (41.972 (321.832
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas (29.134 (68.095
(1.674.610 (1.241.947
Lucro operacional 3.132.981 4.186.571
Resultado ndo operacional 85.462 (159.162

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Consolidado|

2006 2005
Societario Pré-farma
Lucro antes do imposto de renda, da contribuicdo social e
das participacdes estatutarias 3.218.443 4.027.409
Imposto de renda e contribuicdo social (652.149 (512.938
Participacdes estatutarias (863 (4.008
Lucro antes da participacéo dos acionistas n&o controladores 2.565.431 3.510.463
Participacéo dos acionistas nédo controladores no resultado
das controladas (296.656 (255.890
Lucro liquido do exercicio 2.268.775 3.254.573
Quantidade de ac¢des em circulacédo no final do exercicio - mil 647.578 647.578
Lucro liquido do exercicio por agdao em circulagdo do
capital social no final do exercicio - R$ 3,50 5,03

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Evento subseqiiente

Em cumprimento a decisdo da Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM"), de 25 de
setembro de 2006, a Mittal Steel Company N.V. ("Mittal") submeteu a CVM pedido de
registro de oferta publica por todas as acdes em circulacdo da Arcelor Brasil S.A
.("Arcelor Brasil"), que ainda ndo sdo detidas pela Arcelor S.A. ou por qualquer outra
sociedade afiliada. O valor ofertado pela Mittal por acéo da Arcelor Brasil ("Valor de
Referéncia"), determinado com base nos valores relativos do EBITDA (IFRS) da
Arcelor Brasil e do EBITDA (IFRS) da Arcelor S.A., foi de € 12,1184.

Em sua deciséo de 25 de setembro de 2006, a CVM determinou que, com a conclusdo
da oferta feita por Mittal pela Arcelor, a Mittal estava obrigada a realizar uma oferta
publica para aquisicdo de acBGes da Arcelor Brasil, de forma a assegurar que 0s
acionistas da Arcelor Brasil tenham a opc¢éo de alienar suas ac¢des pelo mesmo valor
indiretamente pago pelas acbes da Arcelor Brasil detidas pela Arcelor.

Em 12 de fevereiro de 2007, a CVM formulou exigéncias finais ao pedido de registro
de oferta publica, inclusive no que se refere a reformulagéo do critério do calculo do
preco da oferta, que, segundo ela, deve levar em consideragao principalmente os
precos de fechamento das agdes da Arcelor S.A. e Arcelor Brasil no pregéo de 23 de
junho de 2006. Com base nesse novo critério, a CVM estima o preco total em reais,
naquela data, em R$ 51,27.

Em 13 de fevereiro de 2007, a Mittal divulgou press-release por meio do qual
manifestou supresa com o posicionamento da CVM e expressou continuar a acreditar
ser a metodologia do EBITDA o mecanismo apropriado para definicdo do preco de
referéncia para a oferta puablica. A Mittal mencionou ainda que avaliaria as op¢des
disponiveis e se posicionaria oportunamente.

A Mittal detém, através da Arcelor S.A., aproximadamente 67 % das acdes da Arcelor
Brasil.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.



Parecer dos auditores independentes

A
Diretoria e aos Acionistas

Arcelor Brasil S.A.

Auditamos as demonstracdes financeiras consolidadas da Arcelor Brasil S.A. e suas subsidiarias
(“Grupo”), que incluem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2006, e as respectivas
demonstrac¢des consolidadas do resultado, das mutac¢des do patrimdnio liquido e do fluxo de caixa para o
exercicio findo naquela data, e um resumo das politicas contabeis significativas e outras notas
explicativas.

A Administracéo é responsavel pela elaboracéo e apresentagcido adequada das demonstragées financeiras
consolidadas, de acordo com as normas internacionais de contabilidade. Essa responsabilidade inclui: o
planejamento, a implementacéo e a manutencao de controles internos relevantes a elaboragéo e a
apresentacao adequada das demonstrag@es financeiras, livres de erros significativos, devido a fraude ou
erro; a selecéo e a aplicacdo de politicas contabeis adequadas; e a elaboracéo de estimativas contabeis
razoaveis nas circunstancias.

Nossa responsabilidade é a de expressar um parecer sobre essas demonstracdes financeiras
consolidadas, com base em nossa auditoria. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas
internacionais de auditoria. Essas normas exigem o cumprimento das exigéncias éticas relevantes e o
planejamento e o desempenho de auditoria para obter razoavel seguranga de que as demonstragdes
financeiras estejam livres de erros significativos.

Uma auditoria envolve a execuc¢éo de procedimentos para obtencéo de evidéncia de auditoria sobre os
valores e as divulgacdes nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem de
nosso julgamento, incluindo a avaliagdo do risco de erros significativos das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou erro. Na avaliacdo desses riscos, levamos em considerac¢@o os controles internos
relevantes para a elaboracéo e a apresentacéo adequada das demonstracgdes financeiras da Entidade, a
fim de planejar procedimentos de auditoria adequados nas circunstancias, contudo, sem o objetivo de
expressar um parecer sobre a eficacia dos controles internos da Entidade. Uma auditoria, também, inclui
a avaliacdo da adequagéo dos principios contébeis utilizados e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela Administracéo, assim como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragées financeiras como
um todo.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente, adequada e proporciona uma base razoavel
para nosso parecer.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas apresentam adequadamente a posicao
financeira consolidada do Grupo em 31 de dezembro de 2006, e de seu respectivo desempenho
financeiro consolidado e do fluxo de caixa consolidado para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as normais internacionais de contabilidade.

Adicionalmente, auditamos o balan¢o patrimonial consolidado da Empresa em 31 de dezembro de 2005
e, em nosso parecer, fazemos referéncia ao parecer sem ressalvas emitido por outros auditores, referente
a Companbhia Sideruargica de Tubardo (CST), subsidiaria cujo total de ativos, em 31 de dezembro de 2005,
constituia 50% dos ativos totais consolidados.

As respectivas demonstrag6es consolidadas do resultado e do fluxo de caixa, para o exercicio findo em

31 de dezembro de 2005, que estao apresentadas para fins comparativos, ndo foram examinadas por nés
nem por outros auditores.

KPMG Auditores Independentes

Belo Horizonte, Brasil
7 de fevereiro de 2007
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Balangos patrimoniais consolidados em 31 de dezembro
Expresso em milhares de délares norte-americanos

Ativo 2006 2005
Circulante
Estoques (Nota 12) 1.050.021 1.015.894
Tributos a recuperar (Nota 9) 371.836 155.152
Outras contas a receber 100.124 89.655
Contas a receber de clientes, liquidas (Nota 13) 702.771 544.355
Titulos e valores mobiliarios (Nota 10) 65.401 67.700
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 14) 706.063 452.969
2.996.216 2.325.725
N&o circulante
Imobilizado, liquido (Nota 5) 6.182.089 5.442.276
Ativos intangiveis (Nota 6) 9.912
Investimentos (Nota 7/8)) 35.945 72.514
Beneficios pés-emprego (Nota 18) 4.722
Outras contas a receber 106.536 89.171
Depésitos compulsoérios e valores judiciais (Nota 19) 153.834 162.407
Tributos a recuperar (Nota 9) 271.128 135.393
Titulos e valores mobiliarios (Nota 10) 14.924
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos (Nota 11) 526.336 514.980
7.300.704 6.421.463
10.296.920 8.747.188

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Passivo 2006 2005
Circulante
Financiamentos (Nota 16) 410.659 215.105
Debéntures (Nota 17) 17.154 24.654
Fornecedores 412.727 280.804
Imposto de renda e contribui¢cdo social a recolher 122.519 87.840
Outros tributos a recolher 215.519 168.245
Dividendos e juros sobre capital préprio 255.170 243.851
Provisdo para contingéncias (Nota 19) 44,583 46.064
Outras contas a pagar 156.673 103.712
1.635.004 1.170.275
N&o circulante
Financiamentos (Nota 16) 926.503 780.459
Debéntures (Nota 17) 36.588 86.052
Beneficios pos-emprego (Nota 18) 4.718
Provisdo para contingéncias (Nota 19) 235.628 250.452
Outras contas a pagar 50.057 54.875
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Nota 11) 277.024 368.309
1.530.518 1.540.147
Patrimonio liquido
Capital social 4.236.138 4.236.138
Acdes em tesouraria (2.473) (1.345)
Reservas 1.629.710 919.156
Lucros acumulados 796.333 564.405
Total do patrimdnio liquido dos acionistas da Companhia (Nota 15) 6.660.708 5.718.354
Participacdo dos acionistas minoritarios 470.690 318.412
7.131.398 6.036.766
Total do passivo e do patrimonio liquido 10.296.920 8.747.188

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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2006 2005
(Nao)
auditado
Receita operacional liquida 6.429.890 4.450.636
Custo dos produtos vendidos (4.266.397 (2.887.688
Lucro bruto 2.163.493 1.562.948
Despesas administrativas e gerais (244.033 (156.425
Despesas com vendas (230.328 (151.840
Participacdo nos lucros para os empregados (72.396 (42.925
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (207 (67.368
Lucro operacional 1.616.529 1.144.390
Receitas financeiras 204.413 64.335
Despesas financeiras (209.157 (182.168
(Perdas) ganhos cambiais, liquidos (51.741 4.419
Despesa financeira liquida (56.485 (113.414
Equivaléncia patrimonial 9.599 (10.575
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social 1.569.643 1.020.401
Imposto de renda e contribuicéo social (Nota 20) (202.633 (145.401
Lucro liquido do exercicio 1.367.010 875.000
Atribuido para:
Acionistas da companhia 1.236.564 775.649
Acionistas minoritarios 130.446 99.351
Lucro liquido do exercicio 1.357.010 875.000
Lucro por acao, basico e diluido, atribuidos aos
acionistas da
Companhia (US$) 1,89 1,29
Média ponderada das acbes em circulacéo - basico e
diluido
(em milhares de agdes) 650.993 599.814

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.




Arcelor Brasil S.A.

Demonstragoes dos fluxos de caixa consolidadas

em 31 de dezembro
Expresso em milhares de délares norte-americanos

283

2006 2005
(Nao auditado))
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 1.236.564 775.649
Ajustes
Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo 452.555 221.012
(Ganhos)/perdas na alienacao de imobilizado (74.092 46.058
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 46.259 (77.374
(Ganhos)/perdas cambiais, liquidas 53.071 (1.433
Equivaléncia patrimonial (9.599 (12.024
Participacdo dos minoritarios 130.446 99.351
Reduc¢do (aumento) no ativo
Contas a receber de clientes (146.098 59.195
Tributos a recuperar (318.968 (125.245
Estoques (40.584 37.488
Outros 102.085 164.475
Aumento (reducéo) no passivo
Fornecedores 133.590 (97.511
Provisdo para contingéncias
liquidas de depositos judiciais (6.985 60.152
Imposto de renda e contribuigéo social a recolher 15.226 (102.456
Outros (5.183 341.895
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 1.568.287 1.389.232
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicéo de imobilizado (1.025.624 (795.914
Alienacéo de ativos 90.867 2.535
Alienacao de investimentos 8 8.136
Venda (compra) de titulos mobilidrios mantidos até o
vencimento (58.350 18.524
Compra de investimentos em companhias ligadas (14.447
Compra de ativos liquidos na aquisicado de (17.747
investimentos
Pagamento de 4gio na aquisicdo de investimentos (9.753
Reembolso de capital (101
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (1.012.471 (789.403

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Demonstragoes dos fluxos de caixa consolidadas
em 31 de dezembro
Expresso em milhares de délares norte-americanos (continuagao

2006 2005
(Nao)
auditado,

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Financiamentos

Captacoes 908.985 703.523
Pagamentos (738.036) (1.287.245)
Caixa vinculado (2.124 277.235
Dividendos e juros sobre capital proprio (485.997)) (32.121)
Resgate de debéntures (71.363 (85.534
Caixa liquido utilizado nas atividades de (388.535)) (424.142)
financiamentos
Efeitos da conversao de moeda estrangeira 85.813 (168.997)
Aumento liquido do caixa e equivalentes de caixa 253.094 6.690
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 452.969 446.279
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 706.063 452.969

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Saldo em 31 de dezembro de 2004
(ndo auditado)

Emissao de acGes

Aumento de capital com reservas
Lucro liquido (n&o auditado)
Conversao de moeda
Apropriagdo do lucro liquido

Constituicdo de reservas
Dividendos e juros sobre o
capital préprio

Saldo em 31 de dezembro de 2005

Conversdo de moeda
Perda atuarial no beneficio p6s-
emprego

Lucro liquido
Converséo de debéntures (Vide
nota 8)

Apropriagdo do lucro liquido

Constituicao de reservas
Dividendos e juros sobre o
capital préprio

Saldo em 31 de dezembro de 2006

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.

Reserva
s Reservas Total do
Acoes de Participagdao patrimon
Capital em legal e conversdo Lucros dos io
tesourari estatutar acumula
social a ia de moeda dos Total minoritarios liquido
1.969.13
900.009 (1.186) 313.617 184.726  352.907 1.750.073 219.061 4
2.886.12
2.886.124 2.886.124 4
450.005 (450.005)
775.649  775.649 99.351 875.000
(159) 100.910 453.236 553.987 553.987
316.672 (316.672
(247.479  (247.479) (247.479)
6.036.76
4.236.138 (1.345) 281.194 637.962 564.405 5.718.354 318.412 6
(128) 71.271 114.967 186.110 (9.494 176.616
(8.691 (8.691) (8.691)
1.236.56 1.367.01
4 1.236.564 130.446 0
31.326 31.326
524.316 (524.316
(471.629  (471.629) (471.629)
7.131.39
4.236.138 (1.473) 876.781 752.929 796.333 6.660.708 470.690 8
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A Companhia e suas operacgoes

A Arcelor Brasil S.A. (controlada pela Arcelor S.A., com sede em Luxemburgo e parte
da Mittal Steel Group) € uma sociedade andnima de capital aberto, com sede em Belo
Horizonte, Minas Gerais, cujas ag¢des sdo negociadas na Bolsa de Valores de S&o
Paulo - Bovespa. Com suas controladas e coligadas no Brasil e no exterior
("*Companhia” ou “Arcelor Brasil”), tem entre suas atividades principais a instalacéo e
exploracao de industrias e empreendimentos nos setores siderdrgico e metallrgico e a
participacdo no capital de outras sociedades de mesmo objeto ou complementares,
incluindo a producéo e comercializagdo de energia e outros insumos da atividade
siderurgica e/ou metalurgica.

Como resultado da reestruturacao societaria conduzida pela Arcelor S.A no Brasil,
aprovada pelas assembléias gerais de acionistas realizadas nos dias 28 e 30 de
setembro de 2005, a Companhia se tornou detentora da totalidade do capital da
Companhia Siderurgica de Tubardo (“CST") e da Vega do Sul S.A. (“Vega”).

Por meio de uma série de aquisi¢cdes sucessivas, a Arcelor S.A adquiriu 73,34% da
CST da seguinte forma: 18,83% em 1998, 9,42% em 2003 e 45,09% em 2004. A Vega
passou a ser controlada pela Arcelor S.A a partir de 2001.

O processo ocorreu em duas fases: (10.) incorporacdo das holdings, Arcelor Acos do
Brasil Ltda. ("AAB") e APSL ONPN Participacdes S.A.(APSL), que detinham
participacao direta na CST e Vega; e (20.) incorporacao das acdes dos acionistas
minoritarios da CST que optaram por trocar as suas a¢cdes da CST por acdes da
Arcelor Brasil.

De acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS), a aquisicéo pela
Companhia da participacdo da Arcelor S.A na CST e na Vega foi considerada uma
permuta de participacfes entre entidades sob controle comum e contabilizadas pelo
custo historico, visto que a Arcelor S.A. detinha participa¢cdo majoritaria na Companhia
e nas subsidiarias (CST e Vega) a época da permuta.

De acordo com os atos societarios da Companhia, a data de transferéncia desses
investimentos foi retroativa a 31 de maio de 2005; portanto, essas demonstracoes
financeiras consolidadas relativas a 2005 incluem os resultados da CST e da Vega de
1o. de junho de 2005 a 31 de dezembro de 2005. Os resultados da CST e da Vega
anteriores a 31 de maio de 2005 néo estéo incluidos nessas demonstracdes
financeiras consolidadas. Desta forma, as demonstracdes de resultados consolidadas
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2006 ndo séo
comparaveis com o mesmo periodo de 2005.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Conforme descrito na nota 26, em 25 de outubro de 2006, em cumprimento a decisdo
da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), de 25 de setembro de 2006, a Mittal
Steel

Company N.V. (“Mittal”) submeteu a CVM o pedido de registro de oferta publica por
todas as a¢Bes em circulagdo da Arcelor Brasil S.A .("Arcelor Brasil"), que ainda ndo
séo detidas pela Arcelor S.A. ou por qualquer outra sociedade ligada.

A seguir, apresentamos um breve perfil das controladas operacionais da Companhia
por setor:

Acos longos

A Belgo Siderurgia, juntamente com suas controladas, produz e comercializa produtos
de aco longos e trefilados. Seus produtos sao destinados principalmente aos setores
da construcao civil, producao industrial e agropecuaria, incluindo, entre outros,
vergalhdes, perfis, fio maquina e arames. Com usinas integradas e semi-integradas,
além de trefilarias no Brasil e na Argentina, possui capacidade para producéo anual de
aproximadamente 5,1 milhdes de toneladas (ndo auditado) de aco bruto.
Adicionalmente, a controlada CAF Santa Barbara produz carvao vegetal oriundo de
reflorestamentos.

Acos planos
Companhia Siderurgica de Tubarao (CST)

A CST produz e comercializa laminados planos semi-acabados. Suas principais
linhas de produtos consistem em placas de aco e bobinas laminadas a quente. A
CST também é co-proprietaria de um porto de 4guas profundas e de um terminal
ferroviario adjacente a sua planta, onde recebe os fornecimentos de minério de
ferro. Sua usina integrada, localizada na cidade de Serra, no estado do Espirito
Santo, possui capacidade para producdo anual de 5,0 milhdes de toneladas (ndo
auditado) de ac¢o bruto. Um projeto de expanséo para aumentar a capacidade de
producéo de 5,0 milhdes de toneladas (n&do auditado) para 7,5 milhGes de
toneladas (ndo auditado) esta em andamento e espera-se que seja concluido no
primeiro trimestre de 2007.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Vega do Sul (Vega)

Localizada na cidade de S&o Francisco do Sul, no estado de Santa Catarina, a
Vega € uma industria de transformacao de ago com 0s mais modernos processos
de decapagem, laminacéo a frio e galvanizacéo. A Vega fornece bobinas de aco
para as industrias automobilisticas, de eletrodomésticos, construgao civil, tubos,
entre outras. Sua principal matéria-prima, bobinas laminadas a quente, é fornecida
pela CST. A companhia iniciou as operag¢des em 2003, e sua capacidade de
producdo anual é de 880 mil toneladas (néo auditado) de acos laminados a frio e
galvanizados.

Adogao das Normas Internacionais de Contabilidade

Essas demonstrac¢@es financeiras consolidadas foram preparadas em consonancia
com as Normas Internacionais de Contabilidade (IFRSs). Essas séo as primeiras
demonstrac¢des financeiras consolidadas da Companhia e a IFRS n°. 1 foi aplicado.

Base de apresentacao

As demonstracdes financeiras estdo apresentadas em ddlares e expressas em
milhares. Elas foram elaboradas pelo custo historico, exceto 0s seguintes ativos e
passivos que foram apresentados pelo valor justo:

Instrumentos derivativos
Instrumentos financeiros.

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as
Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS), as quais diferem em certos aspectos
dos principios contabeis aplicados pela Companhia em suas demonstracfes
financeiras consolidadas preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil (B.R. GAAP) e normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

O patriménio liquido e o lucro liquido do exercicio inclusos nessas demonstracdes
financeiras consolidadas diferem daqueles incluidos nos registros contabeis
estatutarios como resultado da conversdo de moeda para doélares norte-americanos e
dos ajustes feitos para refletir as exigéncias das IFRS.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Na opinido da Companhia, todos o0s ajustes necessarios para uma apresentacao
correta dos resultados das operacdes para os exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2006 e 2005 estéo divulgados. Todos os ajustes sdo de natureza normal
e recorrente. Conforme demonstrado na Nota 1, para a analise comparativa com
exercicio de 2005, devera ser considerada a reestruturacdo implementada no
exercicio de 2005.

A elaboracdo de demonstracdes financeiras consolidadas requer que a Administracdo
use de julgamentos, estimativas e premissas relacionados com o registro de ativo,
passivo e com a divulgacdo de ativos e passivos contingentes na preparacao dessas
demonstrac¢des financeiras. Itens significativos sujeitos as essas estimativas e
premissas incluem o valor residual do ativo imobilizado, provisdo para devedores
duvidosos, valores liquidos de realiza¢do de estoques, capacidade de recuperacéo
dos impostos diferidos ativos, provisédo para contingéncias, valorizacéo de
instrumentos derivativos, e ativos e passivos relacionados a beneficios pés-emprego.
Os resultados efetivos poderédo resultar em valores diferentes dos estimados. A
Administracao revisa as estimativas e premissas trimestralmente.

Sumario das principais praticas contabeis
Principios de consolidagéao
Subsidiarias

Subsidiarias sdo companhias controladas pelo Grupo. O controle existe quando o
Grupo controla direta ou indiretamente as politicas financeiras e operacionais de uma
companhia bem como obtém os beneficios oriundos das suas atividades. Controle é
geralmente obtido quando o Grupo detém mais de 50% das a¢bes com direito a voto.

As demonstracdes financeiras das subsidiarias relevantes séo incluidas nas
demonstracgdes financeiras consolidadas a partir da data em que o controle efetivo se
inicia até a data do seu efetivo término. Todas as subsidiarias de controle majoritario
foram consolidadas, e todas as contas e transacdes significativas entre as companhias
foram eliminadas.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Informagoes sobre subsidiarias consolidadas por setor

% participagao
direta e indireta no
capital total ao final
do exercicio

2006 2005

Acos longos

Belgo Siderurgia S.A. (Belgo Siderurgia) 100,00 100,00

Acindar Ind. Argentina de Aceros S.A. (Acindar) (i) 65,84 72,64

Belgo-Mineira Participacdo Industria e Comércio S.A. 100,00 100,00

Belgopar Ltda. 100,00 100,00

Itauna Siderdrgica Ltda. 100,00 100,00

Laminadora Costarricense (ii) 50,00

Trefileria Colima (ii) 50,00

CAF Santa Béarbara Ltda. 100,00 100,00

Belgo-Mineira Uruguay S.A. 100,00 100,00
Acos planos

Companhia Siderurgica de Tubaréo 100,00 100,00

Vega do Sul S.A. 100,00 100,00

SOL Coqueria Tubaréo S.A. 99,00 99,00
Trefilarias

BMB - Belgo-Mineira Bekaert Artefatos de Arame Ltda. 55,50 55,50

Belgo Bekaert Arames Ltda. 55,00 55,00

Belgo Bekaert Nordeste S.A. 54,47 54,47

Cimaf Cabos S.A. (ii) 55,00 27,50
Outros

BMS - Belgo-Mineira Sistemas S.A. (BMS) 100,00 100,00

Belgo-Mineira Engenharia Ltda. 100,00 100,00

BMF - Belgo-Mineira Fomento Mercantil Ltda. 100,00 100,00

Belgo-Mineira Comercial Exportadora S.A. - BEMEX 100,00 100,00

BEMEX International Ltd. 100,00 100,00

Sibral Participacoes Ltda. (iii) 100,00

PBM - Picchioni Belgo Mineira DTVM S.A. 74,50 74,50

() Reducdo devido a diluicdo na participacao - Vide nota 8.
(i) Empresa/controle adquirido em 2006 - Vide Nota 8.

(i) Incorporada pela Belgo Siderurgia em janeiro de 2006.
Arcelor Brasil S.A.

Notas explicativas da administragao as demonstragoes
contabeis em 31 de dezembro de 2006 e de 2005

Expresso em milhares de délares norte-americanos

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.



(iii)

(iv)

(b)

291

Empresas coligadas

Empresas coligadas sdo aquelas em que Grupo possui influéncia relevante, mas nao
exerce o0 controle sobre as politicas operacionais e financeiras. Influéncia relevante é
geralmente obtida quando o Grupo detém pelo menos 20% ou mais das a¢des com
direito a voto.

As demonstracdes financeiras das empresas coligadas estdo incluidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas por meio do método de equivaléncia
patrimonial, de acordo com a participagéo acionario no Grupo em cada empresa
coligada desde a data na qual a influéncia relevante se inicia até o seu término.

Empresas controladas em conjunto

Empresas controladas em conjunto s&o aquelas entidades cujas atividades sdo
controladas em conjunto pelo Grupo através de acordos contratuais.

As demonstracdes financeiras das empresas controladas em conjunto estéo incluidas
nas demonstracdes financeiras consolidadas por meio do método de equivaléncia
patrimonial, de acordo com a participacdo do Grupo em cada empresa controlada em
conjunto desde a data na qual o controle em conjunto se inicia até o seu término.

Base de conversao de moeda

A Companhia apresenta suas demonstracdes financeiras consolidadas em dolares
norteamericanos, em consonancia com as Normas Internacionais de Contabilidade
(“IAS™) n°. 21 - “Efeitos das mudancas nas taxas cambiais”. Cada controlada e
coligada da Companhia precisa avaliar e selecionar, com base nas caracteristicas de
seus negocios, a moeda funcional mais apropriada. A escolha da moeda funcional leva
em consideracéo, entre outros fatores, a moeda principal com a qual a entidade opera.
As controladas CST, Vega, BMB, Laminadora Costarricense e Trefileria Colima usam
o dolar norte-americano como moeda funcional em razdo de uma parte substancial de
suas vendas ser destinada a exportacdo e denominada (ou indexada) em dolares
norte-americanos, e uma porc¢ao significativa de seus financiamentos e custo de
vendas também é denominada (ou indexada) em ddlares norte-americanos. Todas as
demais controladas usam a moeda local como suas moedas funcionais.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Os montantes em ddlares norte-americanos para todos os exercicios foram
recalculados (convertidos) de montantes em reais conforme se segue: (i) para as
controladas que utilizam o dolar norte-americano como moeda funcional: estoques,
imobilizado, depreciagdo acumulada, determinados ativos e patriménio liquido séo
recalculados as taxas cambiais histéricas, e 0s ativos e passivos remanescentes
denominados em reais sdo recalculados as taxas cambiais do encerramento dos
exercicios (R$ 2,1380 e R$ 2,3407 por US$1,00 em 31 de dezembro de 2006 e 31 de
dezembro de 2005, respectivamente); as contas de demonstracdes de resultado s&o
recalculadas as taxas cambiais na data em que ocorreram as transacgoes, exceto
aquelas referentes aos ativos recalculados as taxas historicas, que séo calculadas
com base nos valores em délares norte-americanos dos ativos; e (ii) para as
controladas que utilizam outra moeda funcional que ndo o délar norte-americano,
todos os ativos e passivos sao recalculados as taxas cambiais do encerramento do
ano, e as demonstracdes de resultado séo recalculadas as taxas cambiais mensais
médias. Os ganhos e perdas de conversdo de moeda foram divulgados
separadamente como um item do patrimdnio liquido.

Imobilizado

O imobilizado é registrado ao custo menos a deprecia¢cdo acumulada e perdas de
deterioracdo (impairment).

Custos incluem gastos que estdo diretamente relacionados com a aquisi¢ao do ativo.
O custo de construcao do imobilizado inclui os gastos com materiais e mao de obra
ligada diretamente ao imobilizado, juros capitalizados durante a construcéo do
imobilizado, quaisquer outros gastos necessarios para colocar o imobilizado em uso e
0s gastos para desmontar e remover 0s itens e restaurar a localizagéo na qual o ativo
estara lotado.

O custo de desenvolvimento florestal é capitalizado quando incorrido, e refere-se
principalmente aos custos de implementacéo florestal, tais como a preparacao do solo,
preparacdo de sementes, plantio, controle de pestes e limpeza. A exaustao das
reservas florestais da subsidiaria CAF Santa Barbara Ltda. € calculada com base no
volume de madeira cortada versus o volume potencial existente.

Ativos biologicos

A Companhia registra os ativos biol6gicos pelo custo menos depreciacdo acumulada e
deterioracdo (impairment) de ativos. Atualmente, ndo ha mercado ativo de madeira
gque considera diferentes idades e areas, assim como nao ha valor de mercado de
transacdes recentes ou valor de mercado de ativos similares para serem utilizados na
mensuracgdo do valor justo desses ativos.

Arcelor Brasil S.A.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Recuperabilidade dos ativos de vida longa

A Administracdo analisa os ativos de vida longa, principalmente edificacfes e
equipamentos a serem mantidos e utilizados nas atividades operacionais da
Companhia, com o propdsito de determinar e mensurar a deterioracdo em bases
recorrentes ou quando eventos ou mudancas ha situacao indiquem que o valor
contébil de um ativo ou grupo de ativos ndo possa ser recuperado.

A baixa parcial do valor contabil de ativos ou grupos de ativos é feita quando
adequada.

Andlises sdo desenvolvidas para identificar circunstancias que pode requerer a
avaliacdo da deterioracdo (impairment) de ativos de vida longa e para mensurar
qualquer possibilidade de deterioracdo (impairment). Ativos sdo agrupados e avaliados
pela possibilidade de deterioracdo com base no seu preco de mercado ou no seu fluxo
de caixa descontado futuro projetado sobre a sua vida util remanescente estimada.
Nesse procedimento, a perda seria reconhecida baseada no montante no qual valor
contabil exceder o maior valor entre o seu preco de mercado ou o fluxo de caixa
descontado.

Aquisicoes e agio

A Companhia contabiliza aquisi¢des e agio segundo as Normas Internacionais de
Contabilidade (“IFRS”) n°.3, “Aquisi¢Bes”, o qual requer que o método de compra seja
utilizado para todas as aquisi¢des e que determinados ativos intangiveis adquiridos
sejam registrados como ativos separados do agio. A IFRS n°.3 prevé que o agio ndo
deve ser amortizado, mas, em vez disso, deve ser testado anualmente em relacdo a
sua deterioracdo no nivel de cada unidade operacional.

A Companhia faz esse procedimento no quarto trimestre de cada exercicio fiscal.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Titulos e valores mobiliarios

A Companhia compra titulos e valores mobiliarios principalmente com o objetivo de
vendé-los no curto prazo. Esses titulos sdo avaliados ao custo mais juros ou marcagao
a mercado nas datas do balango patrimonial, e os ganhos (perdas) néo realizados séo
incluidos em receitas (despesas) financeiras, liquida. Esses titulos sado formados
principalmente por titulos publicos e privados do Brasil e da Argentina. Uma parte dos
titulos e valores mobiliarios sdo considerados mantidos até o vencimento e séo
medidos ao custo amortizado ajustado para amortizagédo ou acréscimo de prémios ou
descontos, uma vez que a Companhia tem realmente a intencéo e habilidade de
manté-los até o vencimento.

Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo médio ponderado de aquisi¢do ou producéo, o
gue ndo excede os valores de realizacdo liquidos.

O custo dos estoques inclui custos de compra e frete. Os produtos acabados e em
elaboracgdo incluem as despesas gerais de fabricacdo, baseados na capacidade
operacional normal.

Contas a receber de clientes e provisao
para devedores duvidosos

As contas a receber de clientes estéao refletidas pelo valor de realizac¢ao liquido
estimado e ndo rendem juros. A provisdo para devedores duvidosos foi constituida em
um montante considerado suficiente pela Administracdo para cobrir os prejuizos
estimados na cobranca de contas a receber.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem todos os valores em caixa, bancos e
investimentos de curto prazo com liquidez imediata e com vencimento de trés meses

ou menos. Os ganhos ou perdas ndo realizados séo incluidos nas receitas ou
despesas financeiras.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.



(k)

U

(m)

(n)

295
Arcelor Brasil S.A.

Notas explicativas da administragcao as demonstragoes
contabeis em 31 de dezembro de 2006 e de 2005

Expresso em milhares de délares norte-americanos

Caixa vinculado

O caixa vinculado dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005 foi de
US$ 6.527 e US$ 4.403, respectivamente, e refere-se, principalmente a depositos em
contas correntes vinculadas a financiamentos para capital de giro. O caixa vinculado
esta contabilizado no balango como “outros ativos circulantes”.

Provisao para contingéncias

As provisdes para contingéncias sdo reconhecidas no balancgo patrimonial quando a
Companhia tem uma obrigacdo resultante de um evento passado, e é provavel e
pode-se estimar 0 montante que um recurso econdmico seja requerido para saldar a
obrigacdo. As provisdes registradas refletem a melhor estimativa das perdas
incorridas.

Custos ambientais, de recuperagao e restauragao

Os dispéndios relativos a programas ambientais e de recuperacdo em andamento sédo
reconhecidos no resultado a medida que sao incorridos. Esses programas em
andamento séo criados para minimizar o impacto ambiental das operacdes da
Companhia e para monitorar os riscos ambientais de suas atividades. O passivo
relativo a tais custos é registrado no momento em que estes sejam considerados
provaveis e possam ser razoavelmente estimados.

Planos de pensao

A Companhia contabiliza os seus custos com planos de penséo usando modelos
atuariais em consonancia com o IAS n°. 19, “Beneficios a empregados”. Esses
modelos usam uma abordagem de atribuicdo que geralmente desdobra eventos
individuais ao longo das vidas estimadas dos funcionarios no plano. A abordagem de
atribuicdo presume que os funcionarios prestam servi¢co ao longo de suas vidas em
uma base relativamente tranquila e, como tal, pressupde que os efeitos na
demonstragéo de resultados dos planos de pensdo devam seguir o mesmo padréo. A
politica da Companhia € a de financiar seus planos de aposentadoria com base em
recomendacdes atuariais e em consonancia com a legislagéo e os regulamentos de
imposto de renda aplicaveis.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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As receitas ou despesas liquidas de aposentadoria sdo calculadas utilizando-se as
premissas do inicio de cada exercicio fiscal. Essas premissas sdo definidas ao final do
exercicio fiscal anterior e incluem as taxas de retorno de longo prazo esperadas nos
ativos do plano, taxas de desconto, aumentos de taxas salariais e taxas de tendéncias
médicas. A Companhia utiliza um conjunto de taxas histéricas reais, taxas esperadas e
dados externos, para determinar as premissas usadas nos modelos atuariais.

Quando os calculos resultam em beneficios para a Companhia, o reconhecimento do
ativo fica limitado ao total liquido de qualquer servico passado ndo reconhecido e ao
valor presente de qualquer reembolso do plano ou reduc¢des das contribui¢cdes futuras
do plano. A Companhia reconhece os ganhos e as perdas atuariais diretamente no
balanco patrimonial e no patriménio liquido, sem registrar no resultado.

Demonstragao do resultado

A receita com a venda de produtos é reconhecida pelo valor justo dos montantes
recebidos ou a receber, liquido de devolucbes e provisbes, descontos de vendas e
abatimentos. As receitas séo reconhecidas quando os riscos e beneficios da
propriedade sao transferidos ao comprador, os beneficios econémicos associados
com a venda séo provaveis, 0s custos incorridos e possiveis devolugdes de vendas
podem ser estimados de maneira confidvel e ndo ha envolvimento continuo da
administracdo com as mercadorias.

Para vendas no mercado interno, a titularidade, os riscos e os beneficios de
propriedade séo transferidos ao comprador, e a receita é reconhecida, quando o
produto é enviado ou quando da entrega ao transportador do cliente, em consonancia
com os termos do contrato firmado com o cliente. Para exportacdes, a titularidade, os
riscos e 0s beneficios da propriedade séo transferidos ao comprador, e a receita é
reconhecida quando os produtos séo entregues ao transportador e séo liberados para
exportacdo, para o transportador nomeado pelo comprador, no terminal de embarque,
em consonancia com os termos do acordo com o cliente.

Imposto de renda e contribuigcao social

O imposto de renda no Brasil inclui o imposto de renda e a contribuigéo social, que
estdo registrados nos livros contabeis da Companhia. Nao ha imposto de renda ou
contribuicdo social estaduais ou municipais no Brasil. As despesas de impostos de
renda e contribuicdo social s&o registradas como receitas ou despesas, exceto para
aquelas registradas diretamente no patrimonio liquido.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.



(9)

(r)

297
Arcelor Brasil S.A.

Notas explicativas da administragcao as demonstragoes
contabeis em 31 de dezembro de 2006 e de 2005

Expresso em milhares de délares norte-americanos

Impostos diferidos sé@o reconhecidos utilizando o método do balango patrimonial,
oriundo de diferengas temporérias entre os valores contdbeis dos ativos e passivos
registrados nas demonstracoes financeiras e os valores utilizados para apuracao
desses impostos. Impostos diferidos sdo mensurados pelas aliquotas que serdo
aplicadas nas diferengas temporarias quando elas forem utilizadas, baseando na
legislacdo homologada ou substantivamente homologada na data das demonstragdes
financeiras.

Para os fins destas demonstracdes financeiras consolidadas, o efeito dos ajustes
realizados para refletir as exigéncias das Normas Internacionais de Contabilidade,
assim como as diferencas entre a base tributaria de ativos ndo monetarios e 0s
montantes incluidos nos registros contbeis, elaborados em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, foram reconhecidos como diferencas
temporarias para os fins de contabilizacdo dos impostos diferidos.

Prejuizos fiscais liquidos séo reconhecidos como créditos tributarios até a extensao
em que a recuperabilidade seja provavel dentro de um razoavel periodo de tempo,
geralmente de 5 anos. Os Impostos diferidos ativos sdo revisados nas datas das
demonstracgdes financeiras.

Lucro por agao

A Companhia apresenta os dados de lucro por acédo béasico e diluido para suas acoes.
Os montantes de lucro liquido basico por acdo sdo computados dividindo-se o lucro ou
prejuizo liquido atribuidos aos acionistas da Companhia pela quantidade média
ponderada das acdes em circulacdo no exercicio. Os montantes de lucro liquido
diluido por acdo séo obtidos ajustando o lucro ou prejuizo liquido atribuido ao nimero
médio ponderado das a¢cBes em circulacdo da Companhia pelo efeito de quaisquer
potenciais a¢des diluidas.

Informagoes sobre segmentos

Informacgdes sobre segmentos sao apresentadas em consonancia com os hegocios da
Companhia.

A estrutura principal, segmentos de negdcio, é baseada na estrutura da administracao
da Companhia e de relatorios internos.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Os precos entre segmentos sdo determinados com isencao de interesses entre as
partes. Os resultados, os ativos e 0s passivos dos segmentos incluem itens
diretamente relacionados com cada segmento.

Os dispéndios para aquisi¢cdo de imobilizado dos segmentos referem-se ao total de
custos incorridos durante o exercicio na aquisi¢cao de imobilizado e ativos intangiveis,
exceto agios.

Contabilizagao de derivativos

A Companhia mantém uma estratégia de gestéo de risco global para minimizar
flutuacdes relevantes ndo planejadas causadas pela volatilidade da taxa cambial. A
Companhia pode celebrar instrumentos derivativos para proteger-se contra as
movimentacoes da taxa cambial que afetam as suas contas. Ganhos e perdas nesses
contratos sdo reconhecidos no resultado baseado nos valores de mercado desses
contratos no final de cada exercicio, compensando os ganhos e perdas cambiais
resultantes dos correspondentes saldos de contas.

Todos os instrumentos derivativos séo registrados no balango patrimonial ao valor
justo. As mudancas no valor justo de derivativos sdo registradas a cada exercicio no
resultado do exercicio ou em outros lucros abrangentes acumulados, dependendo se o
derivativo for designado como sendo uma parte de uma operacao de hedge e,
também, dependendo do tipo de operacédo de hedge.

Para os exercicios apresentados, a Companhia ndo tinha operacfes que pudessem
ser classificadas como operac¢fes de hedge no patrimdnio liquido.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Imobilizado
Aquisigao] Taxas de]
Variagéo| novag} depreciaca:
2005| Adigbes| Baixas| cambial (i empresas (iij Transferéncias| 2006| (iiil
Custo
Edificacdes industriais e administrativas 848.436| 2.477| (11.433) 15.464 30.186| (42.062] 843.068|
Equipamentos e instalacdes industriais 5.106.307| 12.583 (33.590 100.297| 59.899 314.807| 5.560.303]
Florestas (iv) 85.641 17.119 (1.533 8.178 1.938| 111.343]
Outros (méveis, veiculos, softwares e etc.) 178.619 14.668 (1.377] 6.588 2.455| 21.181 222.134
6.219.003 46.847| | (47.933 130.527| 92.540) 295.864] 6.736.848
[Terrenos 107.767| 29 (843 7.729 5.674 1.961] 122.317|
Expansédo e Modernizagio
Imobilizado em construcéo (v) 1.240.309 951.948] (2.461] 31.356) 1.690 (290.620] 1.932.222
Adiantamento a fornecedores 39.956 26.800 3.300) (6.735| 63.321]
Custo total 7.607.035] 1.025.624 (51.237] 172.912] 99.904 470 8.854.708|
Depreciacdo acumulada
Edificagdes industriais e administrativas (286.523 (34.676 7.883 (4.350 (6.360] (2 (324.028 4
Equipamentos e instalacdes industriais (1.791.915) (384.166 24.430 (41.466| (25.085| (310) | (2.218.512 7
Florestas (7.576] (11.082] 78] (858 (19.438] 11
Outras (moéveis, veiculos, softwares e etc.) (78.745| (22.631] 803 (8.990 (920 (158] (110.641 13|
Depreciacgao total acumulada (2.164.759 (452.555)) | 33.194 (55.664 (32.365) (470) | (2.672.619
Liquido 5.442.276 573.069| | (18.043 117.248] 67.539 6.182.089

(i) Refere-se a variagdo cambial das subsidiarias que utilizam moedas funcionais diferente do délar americano.

(i) Refere-se a aquisicédo da Trefileria Colima. Laminadora Costa Rica e Cimaf Cabos S.A.

(i)  Taxa media anual de depreciacéo e amortizagéo.

(iv) A exaustdo das reservas florestais da subsidiaria CAF Santa Barbara Ltda. é calculada com base no volume de madeira cortada em relagéo ao possivel
volume existente.

(v) Construgédo em andamento da CST - subsidiaria da Companhia - no montante de US$1.777.514 em 31 de dezembro de 2006 (US$1.154.441 em 31 de
dezembro de 2005) relaciona-se principalmente ao projeto de expanséo de sua capacidade de produgdo anual de 5,0 milhdes de toneladas para 7,5
milhdes de toneladas de ago bruto por ano.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Aquisigao] Taxas de]
Variagao| novas| depreciagao|
2004 Adicoes| Baixas| | cambial (i empresas (ii) | Transferéncias 2006 (iii
Custo
Edificagdes industriais e administrativas 283.408| 4.070| (28.857 21.727| 565.974 2.114 848.436|
Equipamentos e instalacdes industriais 1.811.694 4.140| (27.777 123.094 3.082.663] 112.493] 5.106.307
Florestas (iv) 58.892 18.208, 8.625) (84 85.641
Outros (mdveis, veiculos, softwares e etc.) 57.350| 9.706 5.884 8.423] 69.451] 27.805| 178.619
2.211.344 36.124] | (50.750 161.869| 3.718.088 142.328] 6.219.003
[Terrenos 61.962 354 (56| 8.863] 23.211 13.433 107.767|
Expansédo e Modernizacio
Imobilizado em construcéo (v) 69.603 732.502 (291 (3.377] 615.397] (173.525) 1.240.309
Adiantamento a fornecedores 5.948] 26.934 (1.231 4.598 2.437] 1.270| 39.956|
Custo total 2.348.857 795.914 | (52.328] 171.953) 4.359.133 (16.494) 7.607.035
Depreciacédo acumulada
Edificagdes industriais e administrativas (271.539 (16.087| 667| (3.946) 4.382) (286.523
Equipamentos e instalacdes industriais (1.501.935| (181.124] 18.975 (139.487 11.656) (1.791.915
Florestas (4.770 (2.166 (723 83| (7.576
Outras (méveis, veiculos, softwares e etc.) (63.599 (21.635| 5.297 819 373 (78.745|
Depreciacéo total acumulada (1.841.843) (221.012] 24.939 (143.337| 16.494 (2.164.759|
Liquido 507.014| 574.902) (27.389 28.616| 4.359.133) 5.442.276|

(0] Refere-se a variacédo cambial das subsidiarias que utilizam moedas funcionais diferente do délar americano.

(ii) Refere-se a aquisi¢do da CST e Vega.

(i)  Taxa media anual de depreciacéo e amortizagao.

(iv) A exaustdo das reservas florestais da controlada CAF Santa Barbara Ltda. é calculada com base no volume de madeira cortada em relagdo ao possivel
volume existente.

(v) Construgéo em andamento da CST - subsidiaria da Companhia - no montante de US$1.154.441 em 31 de dezembro de 2005 relaciona-se
principalmente ao projeto de expanséo de sua capacidade de producéo anual de 5,0 milhdes de toneladas para 7,5 milhdes de toneladas de ago bruto
por ano.

Reservas florestais

As reservas florestais de eucalipto (99 mil hectares - ndo auditado) sdo administradas
pela subsidiaria integral CAF Santa Barbara Ltda. (CAF), que é responsavel pelos
trabalhos de corte, transformacéo em carvao e replantio (2005 - 99 mil hectares - ndo
auditado).

Direitos minerarios

Os direitos minerarios referem-se a mina de minério de ferro localizada em Minas
Gerais. A exploracdo dessa mina, assim como todo o investimento necessario, serao
realizados exclusivamente pela Companhia Vale do Rio do Doce (“CVRD”) por meio
de um contrato de arrendamento operacional. A Arcelor Brasil recebera royalties pelo
minério extraido e vendido pela CVRD a partir do segundo semestre de 2008 até o
término do contrato em 2044.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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No momento da assinatura do contrato de arrendamento, foram recebidos US$10
milhdes, como adiantamento para compra futura, que estéo contabilizados como
“outras contas a pagar” ndo circulante no balango patrimonial consolidado. A
amortizacao sera feita em 40 anos, conforme prazo de duragdo do contrato.

Ativos intangiveis

A movimentacao esta apresentada abaixo:

2006
Saldo no inicio do exercicio
Aquisicoes (*) 9.753
Conversédo de moeda 159
Saldo no final do exercicio 9.912
(*) AquisicGes da Laminadora Costarricense e da Trefileria Colima realizadas em
marc¢o de 2006, incluido no segmento A¢os Longos.
Investimentos
2006 2005
Investimentos em empresas coligadas 31.481 67.999
Outros investimentos 4.464 4.515
35.945 72.514

Os investimentos da Arcelor Brasil em empresas coligadas incluem:

Setor de trefilados: Apds a reestruturacéo deste setor, a Companhia encerrou o
exercicio com um percentual de participacdo de 55% no capital da Cimaf Cabos
S.A., cuja posicao financeira esté incluida nas demonstracdes financeiras
consolidadas (vide Nota 8). Em

31 de dezembro de 2005, a Companhia detinha 27,5% do capital total da Cimaf
Cabos, Wire Rope Industries e Prodinsa, e 26,26% da Procables, cujo total dos
investimentos totalizava US$ 29.433.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Setor de acos longos: a controlada Acindar detém 33,0% e 16,7% da I.P.H.
S.A.L.C.F. e da Eco Qil S.A., respectivamente, e em 31 dezembro de 2006 esses
investimentos totalizaram US$ 7.133 (US$ 20.366 em 31 dezembro de 2005).

A subsidiaria Belgo Siderurgia detém o controle em conjunto da Usina Hidrelétrica
Guilman Amorim. Em 31 de dezembro de 2006, o investimento na Guilman Amorim
totalizava US$ 18.348 (US$ 14.190 em 31 de dezembro de 2005).

Aquisicoes e alienacoes
Aquisicoes da Laminadora Costarricense S.A e Trefileria Colima S.A.

Em 31 de janeiro de 2006, a Companhia adquiriu os ativos da Laminadora
Costarricense S.A. e da Trefileria Colima S.A. O montante total pago pelas aquisicdes
foi de US$27,5 milhdes. Os resultados do exercicio das companhias adquiridas a partir
de fevereiro de 2006 foram incluidos nas demonstracdes financeiras consolidadas da
Companhia.

Os principais ativos adquiridos e passivos assumidos consistem em ativo imobilizado,
estoques e financiamentos. A aquisicdo foi contabilizada utilizando-se o método de
compra de “Aquisi¢des”. O excedente de US$9,7 milhdes do preco de compra sobre o
valor justo estimado dos ativos liquidos adquiridos foi registrado como agio. A
Companhia avalia que o saldo total de agio relativo a essa aquisi¢do nao sera
dedutivel para fins tributarios. Este agio esta contabilizado nas demonstractes
financeiras da Belgo Siderurgia, que tem o Real como moeda funcional. O agio
contabilizado é impactado pelos ganhos e perdas oriundos da conversdo de moeda
estrangeira.

As informac®es financeiras pré-forma dessa aquisicdo nao resultaram em uma
mudanca significativa dos resultados reais para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2006.

Aquisicao da CIMAF Cabos S.A.

Em 3 de novembro de 2006, por meio de sua subsididria Belgo Bekaert Arames Ltda.
(BBA), a Companhia adquiriu o controle da CIMAF Cabos S.A. por intermédio de
permuta de suas participacdes na Prodinsa e na Proclabes. Além disso, como parte da
negociacdo, a Companhia renunciou sua participacdo na Wire Rope Industries Ltda. e
recebeu um total de US$8,5 milhdes, contabilizados como outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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A CIMAF é a maior produtora de cabos da América Latina. Seus produtos sdo
utilizados na construgdo civil, indastrias petrolifera, automotiva, de mineracao, pesca,
elevadores e ago, entre outras.

Alienagdes

Em janeiro de 2006, a controlada Acindar finalizou a venda da fabrica de tubos Villa
Constitucion, bem como o negdcio de perfis laminados a frio e tubos da Impeco pelo
montante aproximado de US$ 83,2 milhGes e apurou um ganho na venda de
aproximadamente US$ 40,0 milhdes, o qual foi contabilizado em outras receitas
(despesas) operacionais, liquidas. Essa alienacéo ndo teve um impacto material sobre
as demonstracdes financeiras consolidadas e, portanto, ndo foi classificada com uma
operacédo descontinuada.

Reducao da participacao na subsidiaria Acindar

Durante o ano de 2006, parte das ONC's - “Obligaciones Negociables Subordinadas
Convertibles” (titulos argentinos emitidos pela subsidiaria Acindar - vide Nota 13
Debéntures) foram convertidos em acdes. Essas conversfes causaram uma diluicdo
de 6,8% no percentual de participacdo da Companhia. Como consequéncia da
diluicdo, a Companhia registrou perdas no valor de US$ 31 milhdes que foram
contabilizadas como outras receitas (despesas) operacionais, liquidas.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Tributos a recuperar

2006 2005
Imposto de renda e contribuig&o social 91.170 98.761
Imposto de renda sobre juros sobre capital proprio
recebido de subsidiarias 56.618 9.908
Imposto sobre circulacdo de mercadorias e servi¢os - ICMS 230.529 125.049
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 7.050 1.278
Programa de integragéo social - PIS 43.991 6.484
Contribuicdo Financ. Seg. Social - COFINS 188.754 20.074
Imposto sobre produtos industrializados - IPI 5.983 1.421
Outros 18.869 27.570
642.964 290.545
Circulante 371.836 155.152
N&o circulante 271.128 135.393
Total 642.964 290.545

Os créditos de ICMS, PIS e COFINS que totalizam US$241.156 (2005 - US$122.854)
foram contabilizados como néo circulante ja que resultaram da aquisicdo de
imobilizado e serdo compensados no prazo de 48 meses a partir da data de aquisicéo

dos ativos.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Titulos e valores mobiliarios

O custo amortizado e as perdas brutas néo realizadas dos titulos mantidos até o

vencimento por tipo em 31 de dezembro de 2006 e 2005 s&o apresentados abaixo:

Custo Perdas brutas
amortizado nao realizadas Valor justo
Em 31 de dezembro de 2006
Mantido até o vencimento
Fundos de investimentos privados 63.264 63.264
Titulos do governo 13.771 13.771
Titulos corporativos 3.290 3.290
80.325 80.325
N&o circulante 14.924 14.924
Circulante 65.401 65.401
Em 31 de dezembro de 2005
Mantido até o vencimento
Titulos do governo 21.975 316 21.659

Em 31 de dezembro 2005, a Companhia também mantém uma carteira de titulos de

investimentos de curto prazo classificados como “titulos para negociacao”, que
totalizava US$ 45.725. Esses investimentos estdo sujeitos a volatilidade de prego

associada a qualguer instrumento que tenha incidéncia de juros.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Imposto de renda e contribuigao social diferidos

Reconhecimento dos impostos de renda e
contribuigao social diferidos ativos e passivos

O saldo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos por origem € como segue:

Ativos Passivos
2006 2005 2006 2005
Diferencas temporarias
ProvisfGes para contingéncias 21.109 18.049
Despesas diferidas 39.155 40.282
Financiamentos 16.792 17.489 9.591
Imobilizado 9.207 221.413 350.076
Receitas diferidas 33.106
Outros 30.565 26.702 847
Prejuizos fiscais e bases
negativas de CSLL 205.899 181.617
“Plano de verao” 102.067| 102.631
Crédito fiscal sobre agio (*) 101.542 128.210
Depreciacdo acelerada 9.961 17.675
Outros 2.106 558
526.336 514.980 277.024 368.309

Com base em projecBes de lucros tributaveis futuros, a recuperacéo estimada dos
créditos fiscais relacionados a prejuizos fiscais e bases negativas de CSLL a
compensar, substancialmente gerados no Brasil, sdo conforme abaixo:

2007 35.518
2008 43.862
2009 51.224
2010 41.497
2011em diante 33.798

205.899

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Movimentacgao das diferengas temporarias
durante os exercicios findos em 31 de dezembro

Reconhecido| Reconhecido | Conversio|
2005 no resultado| no patriménio| de moeda 2006
Diferencas temporarias
Provisdo para contingéncias 18.049 3.060 21.109
Diferido 40.282 (859 (268 39.155
Financiamentos 17.489 (10.288 7.201
Imobilizado (350.076 139.030 (1.160) | (212.206
Receita diferida (33.106 (33.106
Depreciacdo incentivada (17.675 9.225 (1.511 (9.961
Outros 26.144 (3.117 3.096) 1.489 27.612
Prejuizos fiscais 181.617 6.940 17.342 205.899
Plano verao 102.631 (10.114 9.550 102.067
Crédito fiscal sobre agio 128.210 (38.144 11.476 101.542
Imposto de renda diferido ativo,
liguido 146.671 62.627 3.096) 36.918 249.312
| | Reconhecido| | Reconhecido| | Conversio|
2004 | no resultado| | no patriméniol de moeda 2005
(ndo auditado|
Diferencas temporarias
Provisdo para contingéncias 29.869 (18.999 7.179 18.049
Diferido 6.823 33.459 40.282
Financiamentos 7.156 16.922 (6.589 17.489
Imobilizado (195.011 30.428 (185.493 (350.076
Receita diferida (30.345 30.345
Depreciacao incentivada 2.576 (19.565 (686 (17.675
Outros 15.679 (9.392 19.857 26.144
Prejuizos fiscais 90.444 11.047 64.937 15.189 181.617|
Plano verdo 98.648 3.983 102.631
Crédito fiscal sobre agio 163.597| (55.088 19.701 128.210
Imposto de renda diferido ativo,
liguido 81.389 113.310 (86.215 38.187 146.671

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Movimentacgao dos prejuizos fiscais e
base negativa de contribuicao social
ndo reconhecidos

Em 31 de dezembro de 2006, a subsidiaria Belgo Siderurgia S.A. ndo reconheceu
prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social no montante de US$521.898
(US$573.972 em

31 de dezembro de 2005).

De acordo com a legislacéo tributéria brasileira, esses créditos tributarios ndo expiram,
entretanto, esses créditos somente podem ser compensados até o limite de 30% dos
lucros anuais tributaveis. Os créditos tributarios ativos relacionados a esses montantes
nao foram reconhecidos tendo em vista que o prejuizo fiscal e a base negativa de
contribuicdo social poderédo néo ser recuperados nos proximos 5 anos, periodo em
gue a Companhia formaliza as suas projecdes e planos de negécio.

Saldo em lo. de janeiro de 2005

(ndo auditado) 482.631
Adicbes (reconhecidas), liquidas 25.624
Conversao de moeda 65.717
Saldo em 31 de dezembro de 2005 573.972
Adicdes (reconhecidas), liquidas (104.627
Conversao de moeda 52.553
Saldo em 31 de dezembro de 2006 521.898

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Incentivo fiscal - ADENE

Em 2003 a controlada CST pleiteou e obteve o direito a reducdo do imposto sobre a
renda das pessoas juridicas - IRPJ e adicionais ndo restituiveis apurado sobre o lucro
da exploragéo, por estar localizada na &rea de abrangéncia da Agéncia de
Desenvolvimento do Nordeste - ADENE e por serem os setores de siderurgia e
energia empreendimentos prioritarios para o desenvolvimento regional conforme
dispde o Decreto n°. 4.213/2002.

O beneficio foi concedido pela Secretaria da Receita Federal em 31 de julho de 2003,
apos a expedicdo pela Inventarianca da extinta SUDENE dos laudos constitutivos
nameros 0103/2003, 0104/2003 e 0105/2003. Foram reconhecidos a CST os
seguintes beneficios fiscais: (i) reducdo de 75% do imposto de renda e adicionais nao
restituiveis sobre os lucros gerados na producéo de placas de acgo, até o limite de
5.000.000 t/ano, a partir de 2002 até 2011; (ii) reducdo de 75% do imposto de renda e
adicionais nao restituiveis sobre os lucros gerados na producéo de bobinas de aco, até
o limite de 2.000.000 t/ano, a partir de 2004 até 2013; e (iii) reducdo de 75% do
imposto de renda e adicionais nao restituiveis sobre os lucros gerados na producéo de
energia, até o limite de 300 MW/ano, a partir de 2002 até 2011.

Em 14 de setembro de 2004 a CST recebeu oficio n°. 726/04 da Direcdo Geral da
ADENE, pretendendo anular os laudos constitutivos. Em 23 de setembro de 2004 a
CST apresentou recurso administrativo contra esta pretendida cassacao.

Em 4 de janeiro de 2005, a CST foi intimada, via postal, da Portaria n°. 154, publicada
no Diario Oficial em 29 de dezembro de 2004, que hegou provimento ao Seu recurso
administrativo, formalizando o cancelamento dos Laudos Constitutivos nos.
0103/2003, 0104/2003 e 0105/2003 pela ADENE. Em 15 de abril de 2005, a CST
ingressou com medida judicial para discutir o cancelamento dos Laudos Constitutivos,
obtendo liminar favoravel, suspendendo os efeitos do ato de anulacdo da ADENE. Em
face da decisdo favoravel a Companhia, a ADENE interpés Agravo de Instrumento,
com pedido de efeito suspensivo que, até o presente momento, nao foi apreciado.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.



310
Arcelor Brasil S.A.

Notas explicativas da administragcao as demonstragoes
contabeis em 31 de dezembro de 2006 e de 2005

Expresso em milhares de délares norte-americanos

Em 6 de outubro de 2005 a ADENE apresentou pedido de Suspenséo de Seguranca,
visando a cassacao da medida liminar concedida em favor da CST. Em 13 de outubro
de 2005, foi julgado o Pedido de Suspensao de Seguranga, sendo acatado tal pedido
pelo Relator. Essa deciséo foi publicada em 18 de outubro de 2005 e, em face da
decisdo, em 24 de outubro de 2005, a CST apresentou Recurso de Agravo, ao qual foi
negado provimento pelo Plenario do Tribunal Regional Federal da 50. Regido.
Considerando que houve omissdes e contradigdes no julgamento do Recurso de
Agravo, foram opostos Embargos de Declaracdo, os quais também foram improvidos
pelo Tribunal Regional Federal da 5a. Regiéo.

Em 4 de dezembro de 2005, foi publicada a sentenca de mérito proferida no mesmo
Mandado de Seguranca, cuja liminar foi cassada pelo TRF, tendo sido denegada a
seguranca pleiteada pela CST. Questionando essa deciséo de primeira instancia, e
com o objetivo de suspender os seus efeitos, em 9 de dezembro de 2005, a
Companhia apresentou Embargos de Declaragéo, os quais foram acolhidos, tendo
sido, no entanto, mantida a parte da sentenca que denegou a seguranca pleiteada,
razdo pela qual foi apresentado Recurso de Apelacdo em 27 de janeiro de 2006,
recebido exclusivamente no efeito devolutivo. Atualmente, aguarda-se julgamento do
Recurso de Apelacao (processo concluso ao Desembargador Relator em 5 de maio de
2006).

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2006, o beneficio apurado foi de

US$ 47.195 (US$ 103.501 em 31 de dezembro de 2005), num total acumulado, desde
2003, de US$ 267.271. O incentivo foi registrado na CST na conta de "Despesa de
imposto de renda e contribuicdo social", em contrapartida a conta de “imposto de
renda e contribuicdo social a recolher”.

A Administracdo da Companhia, embasada na opinido dos seus assessores juridicos,
entende que para os valores apurados nos anos de 2003 a 2006, o beneficio fiscal
concedido pela Secretaria da Receita Federal em favor da CST continua em pleno
vigor. Dessa forma, para os valores registrados desde 2003 até 2006, ndo foram
contabilizadas quaisquer provisdes para fazer face a eventuais perdas relativas aos
beneficios reconhecidos nos referidos exercicios.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Estoques
2006 2005
Produtos acabados 391.056 430.271]
Produtos em elaboracéo 105.558 109.261
Matérias-primas e importacbes em andamento 441.894 389.234
Pecas sobressalentes e materiais diversos 111.513 86.318
1.050.021 1.015.084
Contas a receber de clientes
2006 2005
Clientes
Mercado interno
Partes relacionadas 20.415
Outros 421.080 344.083
Mercado externo
Partes relacionadas 79.379 29.056
Qutros 194.853 182.202
715.727 555.341
Provisédo para devedores duvidosos (12.956 (10.986
702.771 544.355

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Caixa e equivalentes de caixa

2006 2005
Caixa e bancos 107.854 106.518
AplicacOes financeiras (*) 598.209 346.451
706.063 452.969
(*) Representa investimentos em titulos e fundos muatuos de curto prazo com
instituicdes financeiras de primeira linha e vencimento menor que 3 meses. Os
ganhos ou perdas néo realizados séo incluidos nas receitas ou despesas
financeiras.
% por ano
2006 2005
Taxa media ponderada das aplica¢des financeiras
Reais (Brasil) 15,77 18,17
Dolares norte-americanos 5,74 5,12
Pesos argentinos 7,47 6,55

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Patrimonio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2006 e 2005, o capital social da Companhia consistia em

(lotes de mil agdes):

Acgoes Acgoes
ordinarias| | preferenciais Total
Saldo em 31 de dezembro de 2004 3.905.001 3.179.128 7.084.129
Conversao de acbes preferenciais para
ordinérias (i) 3.179.128 (3.179.128
Incorporacéo da AAB pela Arcelor Brasil (i) 2.280.878 2.280.878
Incorporacdo da APSL pela Arcelor
Brasil (i) 574.72]] 574.721
Incorporacgéo do capital dos acionistas
minoritarios da CST pela Arcelor
Brasil (ii) 3.080.133 3.080.133
Saldo 13.019.861 13.019.861
Grupamento das acdes - 20 para 1 (iii) (12.368.868 (12.368.868
Saldo em 31 de dezembro de 2005 650.993 650.993
Saldo em 31 de dezembro de 2006 650.993 650.993

(i) Referem-se as incorporagdes das holdings APSL e AAB, controladas da Arcelor e

proprietarias da CST e Vega do Sul. Tais incorporag6es foram aprovadas em

Assembléia Geral Extraordinaria de 28 de setembro de 2005, retroagindo a
efetividade em 31 de maio de 2005 (conforme permitido pela Legislag@o Societaria

Brasileira).

(i) Refere-se a incorporagdo de agfes da CST, transformando-a integralmente em
uma subsidiaria da Arcelor Brasil, aprovado em Assembléia Geral Extraordinaria
de 30 de setembro de 2005. O nimero de agdes apresentado encontra-se liquido
do cancelamento de 2 milhdes de agbes preferenciais da controlada CST,
equivalentes a 215 mil agBes da Arcelor Brasil em virtude do exercicio do direito de
recesso de alguns acionistas decorrente da incorporacao de acoes.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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(iif) Refere-se ao grupamento das agdes emitidas pela Arcelor Brasil na propor¢céo de
20 acdes para 1 acao aprovado pela assembléia de acionistas em 21 de dezembro
de 2005.

Reservas

A Legislagdo Societéria Brasileira e o estatuto social da Companhia exigem que
determinadas destinacdes sejam feitas, em bases anuais, da conta de lucros
acumulados para reservas. As finalidades e a base de tais reservas séo:

Reserva legal - destinacéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio
social até o valor total da reserva ser igual a 20% do capital social.

Reservas estatutarias - essa reserva é constituida na base de 5% a 75% do lucro
liguido do exercicio, destinada a financiar futuros projetos da Companhia. O valor
destinado na reserva estatutaria ndo pode, em nenhum momento, ultrapassar 80%
do capital social subscrito.

Conversao de reserva

Conversao de reserva refere-se a todas as diferencas de moeda estrangeira
proveniente de conversao das demonstra¢des financeiras de operacdes em outra
moeda.

Acodes em tesouraria

A companhia mantém 3.415 mil ac6es em tesouraria ao custo de US$ 1.473 para

futura venda ou cancelamento (US$ 1.345 em 31 de dezembro de 2005). A variacéo
foi decorrente da conversédo da moeda.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Dividendos e juros sobre o capital proprio

Os estatutos da Companhia estabelecem que o valor, conhecido como o dividendo
minimo obrigatdrio, igual a 25% do lucro liquido da Companhia, posteriormente
reduzidos pelos valores alocados a reserva legal da Companhia, reserva de lucros ndo
realizados (se houver) e reserva para contingéncias (se houver), e aumentado pela
porcao realizada de reserva de lucros néo realizados e por reversdes da reserva para
contingéncias, deveria estar disponivel para pagamento de dividendos ou pagamento
de juros sobre o capital proprio em um ano em particular. O célculo do lucro liquido da
Companhia e das alocacdes as reservas para qualquer exercicio fiscal séo
determinados com base nas demonstracdes financeiras elaboradas de acordo com as
praticas contabeis geralmente aceitas no Brasil em reais.

Em 2006, a Companhia pagou US$ 195.394 a titulo de juros sobre o capital proprio e
dividendos relativos ao exercicio fiscal de 2005. Em 21 de dezembro de 2006, a
Arcelor Brasil declarou juros sobre capital proprio no montante de R$ 590.591
(equivalente a US$ 276.235 pela taxa cambial de 31 de dezembro de 2006), R$ 0,912
por acéo (equivalente a US$ 0,4266 a taxa cambial de 31 de dezembro de 2006). Esse
montante sera deduzido do dividendo minimo obrigatorio e sera pago na mesma data
em que os dividendos serdo anunciados pela Assembléia Geral Ordinaria de
Acionistas em 2007.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Financiamentos

| 2006
[Média anual de
lencargos
IVencimento ffinanceiros - % Circulante| | Nao circulante| Total
Em reais
Para imobilizado
Sistema BNDES 2007 a 2011 TILP + 2,51 79.645] 377.055 456.700)|
Sistema BNDES 2007 a 2011 UMBNDES + 10,46 3.639 8.909 12.548]
Qutros 2007 a 2012 387 2.042 2.429
83.671] 388.006 471.677
Para capital de giro 2008 TJLP + 1,00 2.153 3 2.156)
Em délares americanos
Para imobilizado
Pré-pagamentos e
adiantamentos para contratos
de exportacéo (i) 2007 a 2013 Libor + 2,03 46.245 215.454 261.699
Securitizagbes 2007 a 2016 Libor + 2,00 10.891 124.949 135.840
Financiamentos de
Importacéo 2007 a 2016 Libor + 0,95 18.838 106.896| 125.734
Financiamentos a
construgdo 2007 a 2013 7,00 30.309 30.309
Arrendamentos financeiros 15,00 2.169 47.220 49.389
Qutros 73 13.660) 13.733]
78.216) 538.488 616.704
Para capital de giro
Pré-pagamentos e
adiantamentos para
contratos de exportacéo 2007 5,63 243.747| 243.747
Qutros 2008 2.872, 6) 2.878
246.619 6) 246.625
410.659 926.503| | 1.337.162

(i) relacionado principalmente aos financiamentos com Arcelor Finance.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Em reais|
Média anual de Nao|
\Vencimento lencargos financeiros Circulante circulante| Total
Para imobilizado
Sistema BNDES 2006 a 2011 TJLP + 2,51% 89.142 236.077 325.219
Sistema BNDES 2006 a 2011 UMBNDES + 10,46% 2.573] 12.837, 15.410
Outros 2006 a 2012 11.589 4.580 16.169
103.304 253.494 356.798]
Para capital de giro 2008 TJLP + 1,00% 761 43 804
Para imobilizado
Pré-pagamentos e
adiantamentos
para contratos
de exportacao (i) 2006 a 2013 LIBOR + 2,03% 73.410 254.743 328.153]
Securitizacbes 2006 a 2016 LIBOR + 2,00% 121.512 121.512
Financiamentos
e construcéo 2006 a 2016 LIBOR + 0,95% 11.415 112.460 123.875
Arrendamento
financeiro 15,00% 1.886 50.259 52.145
Outros 14.986) (12.052 2.934
101.697 526.922 628.619
Para capital de giro
Pré-pagamentos e
adiantamentos
para contratos
de exportacédo 2007 5,63% 9.343 9.343
9.343] 9.343]
215.105] 780.459 995.564

(i) Relacionado principalmente aos financiamentos com Arcelor Finance.

Indexadores dos financiamentos:

TJLP - Taxa de juros de longo prazo, fixada trimestralmente - 6,85% a.a. em 31 de dezembro de 2006 (9,75% a.a.
em 31 de dezembro de 2005).

Libor - Taxa interbancéaria de Londres ("London Interbank Offered Rate") - 5,37% a.a. em 31 de dezembro de 2006
(4,70% a.a. em 31 de dezembro de 2005).

UMBNDES - Unidade monetaria do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (cesta de moedas) -
variagdo negativa de 8,5% no exercicio de 2006.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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A parcela de longo prazo vencerd como segue:

2008 168.011
2009 170.823
2010 145.513
2011 104.255
2012 em diante 337.901

926.403

Arrendamentos financeiros

A controlada Vega do Sul tem um contrato assinado com um prestador de servigcos
que fornece eletricidade, ar comprimido, varios tipos de agua, gas, hidrogénio e
nitrogénio e outras substancias semelhantes requeridas no processo de producéo da
usina, bem como administra o lixo industrial e 0 complexo do processamento. Esses
servicos estdo sendo fornecidos a Vega a partir de centros de multiplo uso (CMU)
localizados na prépria empresa (Vega). O contrato € inicialmente de 15 anos, sendo
que a remuneracdo mensal inclui pagamentos fixos take-or-pay pela disponibilidade da
capacidade e pela prestacao de servicos. Esse contrato, em esséncia, transfere para a
Vega o direito de usar o CMU por um exercicio de tempo especifico e transfere

substancialmente todos os riscos e beneficios a Vega e, portanto, € contabilizado de

acordo com o IAS n°. 17 como arrendamento financeiro.

Os pagamentos minimos futuros ndo cancelaveis relativos aos arrendamentos

financeiros com termos iniciais ou remanescentes que superem o exercicio findo em

31 de dezembro de 2006 estdo descritos abaixo:

2007 9.239
2008 9.239
2009 9.239
2010 9.239
2011 em diante 61.263
Total de pagamentos minimos 98.219
Menos valor equivalente aos juros (48.830
Valor presente dos pagamentos minimos de arrendamento 49.389

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Covenants

A Companhia esté sujeita a avaliagdo das clausulas de "covenants" relativos a varios
indicadores, tais como liquidez, nivel de divida em relacao ao EBITDA (conforme
definido nos contratos) e valor do patrimdnio liquido. A Companhia atende a todas as
clausulas de "covenants" para 0s exercicios apresentados.

Garantias

Os financiamentos de ativo imobilizado s&o garantidos pelo imobilizado avaliado em
US$ 162.797 em 31 de dezembro de 2006 (US$ 222.127 em 31 de dezembro de
2005). O capital de giro e os adiantamentos para contratos de exportacées futuras
estdo garantidos principalmente por notas promissérias.

A Companhia prestou certas garantias relacionadas aos financiamentos de sua
coligada Guilman Amorin (usina hidrelétrica). Em 31 de dezembro de 2006, a divida
em aberto resultante desse financiamento era de US$17.189 (US$23.130 em 31 de
dezembro de 2005).

Debéntures
2006 2005
Debéntures simples, ndo conversiveis 45.976 50.294
Acindar (ONCs) 7.766 49.963
Acindar (ONSs) 10.449
53.742 110.706
N&o circulante 36.588 86.052
Circulante 17.154 24.654
Total 53.742 110.706

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Debéntures simples, ndo conversiveis

Emitidas pela controlada BMP com valor de face de US$81,0 milhdes, com
amortiza¢cdes mensais e prazo total de 12 anos, remuneradas a Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP), mais 3% a.a., e pela Belgo Siderurgia S.A. no valor de face de
US$60,7 milhdes, com amortiza¢des anuais e com datas de vencimento em 31 de
dezembro de 2011 e 2027 (83% e 17% do total emitido, respectivamente), remunerada
ao indice Geral de Precos (IGP-M) acrescido de 6% a.a.

Acindar ONCs - "Obligaciones Negociables
Subordinadas Convertibles"

Os titulos argentinos sao similares as debéntures conversiveis brasileiras emitidas
pela controlada Acindar. Os titulos pagam juros semestrais de 6% a.a. e sdo
indexados pelo ddlar norte-americano. A partir de janeiro de 2006, até a data de
vencimento de 4 de fevereiro de 2013, os detentores de titulos tém o direito de
converter esses titulos em acdes de classe B da Acindar ao preco de P$ 1,00 (um
peso argentino) por acao.

Durante o exercicio de 31 de dezembro de 2006, o montante total de 70.780 mil
(32.927 relativos a Arcelor Brasil e 37.853 relativos a outros detentores de titulos) de
ONC:s foi convertido antecipadamente em ac¢fes de classe B da Acindar, resultando na
reducdo do controle da Arcelor Brasil de 72,64% para 65,84%.

No caso das ONCs remanescentes detidas pela Companhia e das ONCs similares
mantidas por outros detentores de titulos serem convertidas em a¢des, dentro dos

exercicios mencionados, o controle acionario da Arcelor Brasil poderia alcancar até
64,97% do capital total da Acindar, dependendo da taxa cambial prevalecente.

Acindar ONSs - "Obligaciones Negociables Simples"
Titulos de divida emitidos pela Acindar, similares a debéntures brasileiras ndo

conversiveis, cujo vencimento original seria em abril de 2012. O financiamento foi
pago antecipadamente em abril de 2006.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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18 Beneficios pos-emprego
A Companhia possui os planos de pensao descritos abaixo:

(i) Plano de beneficio definido - antiga
Companhia Siderurgica Belgo-Mineira
e controladas

Em 1982 a Companhia Siderurgica Belgo Mineira, atual Arcelor Brasil, contratou junto
a Bradesco Previdéncia e Seguros S/A um plano de aposentadoria de beneficio
definido, cujo propdésito € suplementar (i) a renda de aposentadoria de seus
participantes; e (ii) as pensfes garantidas aos conjuges dos participantes. Esse plano,
oferecido a parte dos funcionarios da Companhia e suas controladas da época, foi
fechado para novos ingressos em 2000. Com a implantacdo do novo plano de
contribuicdo definida, conforme paragrafo abaixo, os participantes desse plano de
beneficio definido puderam optar pela migracdo. Atualmente pouco mais de 300
empregados ainda participam desse plano.

(i) Plano de contribuicao definida -
Arcelor Brasil e outras controladas

No inicio de 2005, a Companhia passou a oferecer um plano de contribuicdes
definidas, viabilizado por meio de um PGBL (Programa Gerador de Beneficio Livre),
contratado com a mesma seguradora.

Neste novo plano de aposentadoria as empresas participantes se comprometem a
realizar contribuicbes mensais em nome de seus empregados em contrapartida as
contribuicBes por eles realizadas. Neste novo modelo ndo existe qualquer
compromisso por parte dessas empresas em relacdo a um determinado nivel de
beneficio na aposentadoria ou mesmo garantia em relagéo ao retorno dos
investimentos obtidos pelos fundos de investimentos do PGBL.

(iii)  Plano de beneficios da FUNSSEST - CST

Em 1988 a controlada CST constituiu a Fundacéo de Seguridade Social dos
Empregados da Companhia Siderurgica de Tubardo - FUNSSEST, entidade fechada
de previdéncia privada, sem fins lucrativos, dotada de autonomia administrativa,
financeira e patrimonial. Essa entidade, em consonancia com a legislacdo em vigor,
tem por objetivo complementar os beneficios assegurados pela previdéncia social,
bem como a prestacdo de assisténcia social aos empregados da CST e seus
dependentes.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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A FUNSSEST opera quatro planos de complementacéo de aposentadoria, sendo 0s
planos I, Il e 1l de beneficios definidos, que se extinguirdo ao longo do tempo e que
n&o aceitam novos participantes desde 1998. O plano IV, de contribui¢cdo definida,
assiste aos empregados admitidos a partir de 1998.

2006 2005
Valor presente das obrigacdes atuariais 473.218 369.492
Valor justo dos ativos do plano (502.050 (404.678
Obrigacdes de beneficio definido reconhecidos no passivo (28.832 (35.186
Pagamentos antecipados devidos a superavits 33.550 30.464
Total beneficios pés-emprego (ativos)/passivos 4.718 (4.722
Os ativos do plano consolidado consistem em:

2006 2005
Titulos da divida 434.042 322.102
Titulos patrimoniais 56.521 66.288
Imobveis 5.459
Empréstimos 11.487, 10.829
Total 502.050 404.678
Movimentag&o nas obrigagdes de beneficio definido - consolidado

2006 2005
Obrigacdo de beneficio definido no inicio do exercicio 369.493 283.049
Beneficios pagos (18.956 (16.668
Custo do servico corrente e juros 54.552 30.625
Perdas (Ganhos) atuariais reconhecidos 24.210 69.783
ContribuicBes dos participantes 6.082 5.187
Variacdo de conversdo de moeda 37.837 5.013
Aquisicdes (alienagdes) 9.287
Reducdes & liquidacdes (16.784
Obrigacao de beneficio definido no final do exercicio 473.218 369.492

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Movimentagao nos ativos do plano - consolidado

2006 2005
Valor justo dos ativos do plano no inicio do exercicio 404.678 300.839
Contribuicbes pagas 17.449 14.537
Beneficios pagos (18.956 (16.668
Retorno esperado sobre os ativos do plano (55.917 (31.797
Perdas (Ganhos) atuariais reconhecidos 115.498 140.729
Liguidacdes (8.614
Variacdo de conversdo de moeda 39.298 5.652
Valor justo dos ativos do plano no final do exercicio 502.050 404.678
Despesas consolidadas reconhecidas como ganhos ou perdas
2006 2005
Custo do servico corrente 8.237| 7.568
Juros sobre as obrigacdes 46.314 23.058
Retorno esperado dos ativos do plano (55.917 (31.274
(1.366 (648,

Ganhos e (perdas) atuariais consolidadas reconhecidos diretamente no patriménio

2006
Acumulado no inicio do exercicio
Reconhecido no exercicio (13.168
Acumulado no final do exercicio (13.168

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Principais premissas atuariais utilizadas na data do relatério (expressa pela média
ponderada):

%
2006 2005
Taxa de desconto 10,77 11,04
Retorno esperado sobre os ativos do plano 11,62 13,18
Taxa média de aumento dos salarios 6,68 6,23
Provisao para contingéncias
Com base em uma analise individual de cada processo e suportada na opinido de
consultores juridicos, a Companhia registrou provisdes para perdas provaveis para o0s
processos judiciais envolvendo processos tributarios, trabalhistas e civeis, conforme
se segue:
31 de| Aquisicao 31 de|
dezembro| Utilizagaol de novas| | Variagao| | dezembro
de 2005 | Adigoes| baixas| |Transferéncias| Juros| | empresas| cambial de 2005|
Proviséo para contingéncias tributarias 213.229 35.481 (93.376 (8.688])| 30.759 19.627, 197.032
Proviséo para contingéncias civeis 11.520 1.931 (7.674 5.924] 422| 1.103 13.226|
Provisdo para contingéncias trabalhistas 7.635 235 (5.703 2.048 11 664 4.890
Outras provisdes 18.068 5.400 (4.673 (58 (45 1.788 20.480
N&o circulante 250.452] 43.047| (111.426 (774)| 31.147| 23.182| 235.628]
Provisdo para contingéncias tributarias 16.422] 1.568, (8.384 1.440 2.942 1.590] 15.578]
Proviséo para contingéncias civeis 2.322] 10.269| (10.007| (1.340] 201 1.445
Provisdo para contingéncias trabalhistas 15.000] 9.763] (6.790 2.056| (10 1.511 21.530
Outras provisées 12.320) 4.080 (11.875 58 1.447| 6.030)
Circulante 46.064] 25.680) (37.056 774 1.430| 2.942| 4.749 44.583
296.516 68.727| (148.482 32.577| 2.942 27.931 280.211]

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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31 de Aquisicao| 31 de

dezembr dezembr

o) Utilizacao de novas| | Variagao [J)

de 2004| | Adicoes baixas| | empresas| | cambial de 2005

Provisdo para contingéncias tributarias | 163.811 20.571 22.784 207.166)

Provisdo para contingéncias civeis 13.738 (2.940 18.870 2.485 32.153
Provisdo para contingéncias

trabalhistas 9.578 (1.396 1.228 9.410

Outras provisdes 1.068 619 36 1.723

N&o circulante 188.195 21.190 (4.336 18.870 26.533 250.452

Provisdo para contingéncias tributarias 9.092 76 1.222 10.390

Provisdo para contingéncias civeis 15.676 3.466 916 2.391 22.449
Provisdo para contingéncias

trabalhistas 4.778 7.504 943 13.225

Qutras provisdes
Circulante 29.546 11.046 916 4.556 46.064
217.741 32.236 (4.336 19.786 31.089 296.516

Perdas provaveis

Os principais valores civeis e tributarios provisionados pela Companhia sdo os

seguintes:

IPI (Imposto sobre Produtos Industrializados) - Valor de US$96.780 (US$74.371 em
2005). Os questionamentos envolvem principalmente: (i) o uso de créditos fiscais
sobre a aquisi¢cdo de insumos néo tributéveis, isentos ou sujeitos a aliquota 0%, e
(i) glosa de créditos extemporaneos de IPI registrados de cinco a dez anos apos a

respectiva aquisicao.

Acdes civeis - Referem-se basicamente a indeniza¢cBes por doencas ocupacionais e
por acidentes de trabalho, assim como por rescisdes de contratos comerciais e de

prestacdo de servicos.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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No exercicio de 2006, a Companhia teve o transito em julgado (deciséo final) em
diversas agfes envolvendo questionamentos a constitucionalidade da Lei 9.718, que
introduziu altera¢des na base de célculo e na aliquota do PIS e da COFINS. A
Companhia obteve éxito parcial em sua demanda. O éxito foi favoravel, quanto ao
guestionamento da extensdo de base das referidas contribui¢cdes e desfavoravel
guanto a majoracao das aliquotas. Assim, a Companhia reverteu contra resultado do
exercicio, provisdes no montante total de US$ 19.152 referente a parcela que Ihe foi
favoravel, sendo que ainda levantara depdsitos judiciais pelo mesmo montante,
acrescido das atualizacdes monetarias. A parcela julgada desfavoravelmente no
montante de US$ 46.751 foi compensada integralmente com depdsitos judiciais, ndo
afetando, portanto, o resultado do exercicio e/ou o caixa da Companhia.

Os depositos judiciais contabilizados pela Companhia como ativos ndo circulantes, no
montante de US$ 153.834 em 31 de dezembro de 2006 (US$162.407 em 31 de
dezembro de 2005), referem-se a questionamentos civeis, trabalhistas e tributérios,
provisionados como passivo a longo prazo. Esses depdsitos sdo reembolsaveis em
caso de eventual deliberacdo do questionamento legal a favor da Companhia. Caso
contrario, o direito de depdsito é transferido a outra parte e o depésito € cancelado
juntamente com qualquer provisdo relacionada.

Perdas possiveis

A Companhia e suas controladas possuem ainda diversas a¢cdes em andamento que,
pela atual avaliacdo de éxito e aspectos legais ndo requerem o registro de provisdes.
Em 31 de dezembro de 2006 as a¢Bes cuja probabilidade de perda € possivel,
montavam em aproximadamente US$ 678.200 (US$ 647.200 em 2005).

Os processos legais mais importantes sdo descritos a seguir:

ADENE - Vide comentarios na Nota 11 (d)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Processos no CADE/SDE

Em lo. de setembro de 2000, o Sindicato da Industria de Construcéo Civil de Grandes
Estruturas do Estado de S&o Paulo (SINDUSCON/SP) e o Sindicato das Empresas de
Compra, Venda, Locacao e Administracdo de Imdveis Residenciais e Comerciais de
Séo Paulo (SECOVI/SP) formularam representagdo junto a Secretaria de Direito
Econdmico (SDE) contra trés produtores de acos longos, incluindo a controlada Belgo
Siderurgia S.A., acusando-os de suposta préatica anticompetitiva de diviséo de
mercado, levada a efeito por meio de discriminagédo de precos do ago longo
"vergalhdo" as construtoras do Estado de S&o Paulo. A partir da referida
representacdo, a SDE instaurou processo administrativo a fim de apurar tal acusacéo.
Apbs investigacdes, a SDE emitiu parecer recomendando ao Conselho

Administrativo de Defesa Econdmica (CADE), do Ministério da Justica, a condenacédo
das empresas supostamente envolvidas na citada pratica anticompetitiva. No dia 23 de
setembro de 2005, o processo foi julgado desfavoravelmente pelo CADE, tendo sido a
controlada Belgo Siderurgia S.A. condenada ao pagamento de multa equivalente a 7%
do seu faturamento bruto de 1999, excluidos os impostos. A Companhia nega que
tenha praticado qualquer ato que possa ser considerado como pratica anticompetitiva.
Em 4 de julho de 2006 foi ajuizada perante a 132 Vara da Justica Federal de Brasilia
acdao ordinaria com pedido de liminar contra a decisdo do CADE, e em 30 de agosto
de 2006 a Juiza da 13a. Vara Federal decidiu pela suspensao dos efeitos da decisdo
até o julgamento do mérito da acdo. Com base nas provas e argumentos trazidos nos
autos, os seus advogados entendem que no ambito judicial seré possivel reverter a
deciséo proferida pelo CADE. Como parte do processo judicial a Companhia emitiu
garantias na forma de fianca no valor total de US$35,8 milhdes.

A administracdo da Companhia nega qualquer pratica de atos contrarios a livre-
concorréncia e, com base no parecer de seus advogados externos, a Administracado
da Companhia acredita que é possivel reverter a decisdo do CADE na justica;
portanto, a Companhia ndo constituiu qualquer provisdo para perda relativa a esse
processo.

INSS

Questionamentos principalmente quanto a incidéncia de INSS sobre verbas néo
remuneratorias, além de questionamentos quanto ao vinculo empregaticio de
prestadores de servigos e contribuicdes ao SAT. De acordo com os consultores
juridicos, ha chances de deciséo judicial favoravel, portanto, a Companhia ndo
contabilizou provisdo para essas agoes.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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PIS e COFINS

Acdes relativas a questionamentos relacionados a incidéncia de tais impostos sobre
variagfes cambiais (montante estimado de US$57.747). De acordo com o0s
consultores juridicos, as chances favoraveis a Companhia sdo possiveis na esfera
judicial, portanto, a Companhia ndo contabilizou provisdo para essas agoes.

Despesa de imposto de renda e
contribuicao social

Analises dos tributos

2006 2005
(Nao auditado
Despesas com imposto de renda e
contribuicdo social correntes 248.892 68.054
Despesas com imposto de renda e
contribuicdo social diferidos (46.259 77.347
Total das despesas com imposto de renda
e contribuicdo social 202.633 145.401

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Reconciliagao da taxa efetiva

2006 2005
(Nao auditado|
Lucro liquido do exercicio 1.367.010 875.000
Despesas com imposto de renda e contribuicdo social 202.633 145.401
1.569.643 1.020.401
Aliguota fiscal combinada - % 34 34
Despesas com imposto de renda e contribuig¢ao social
pela aliquota social combinada 533.679 346.936
Ajustes no resultado
Diferencas permanentes
Incentivos fiscais - ADENE (*) (58.185 (78.366
Resultado de equivaléncia patrimonial (3.264 3.596
Juros de capital préprio pagos ou propostos (96.135 (63.678
Encargos sobre passivos citados judicialmente (70.510
Impostos diferidos ativos provenientes de
prejuizos fiscais (67.447| 13.858
Dividendos recebidos de investimentos avaliado
pelo custo (2.617, (2.432
Lucros nao tributaveis (23.159 (12.315
Despesas indedutiveis 1.130 2.021
Contribuicbes e doacdes 4.980 2.725
Qutros (1.237, 15.131
Diferencas temporarias
Variac6es em impostos diferidos passivos provenientes
de variacdo cambial de ativos ndo monetarios
denominados em moedas estrangeiras (82.405 (6.659
Qutros (2.707, (4.906
Despesa efetiva de imposto de renda e
contribuicao social 202.633 145.401
IAliquota efetiva de imposto de renda e
contribuicao social 13 14

(*) Vide Nota 11(d)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Transagdes e saldos entre partes relacionadas

As transac0es e saldos com partes relacionadas nédo consolidadas consistem em
compras e vendas recorrentes de matérias-primas e produtos dentro das operagdes
normais da Companhia, efetuadas em condigBes comparaveis com aquelas de
operac0Oes similares com terceiros.

Balango patrimonial| Resultado|
Ativo Passivo| Passivo nao|
circulante| circulante| circulante| Vendas Compras| Qutros|
Grupo ARCELOR MITTAL
Arcelor Auto Brasil Ltda. (3.349
Arcelor FCS 22, 948
Arcelor Finance SCA (i) 286.766 215.454 (42.941]
Arcelor Trading Antwerp 2.846 163 45.595 25 (132
Arcelor International Singapore 4
Arcelor International America Inc 17.069 258 132.382 295 (284
Arcelor International Canada Inc 3.188| 28.867| (117
Arcelor International Export 885 60| 3.687 (59
Arcelor Spain 33.752 7.665| (32
Arcelor SSC Espafia S.A. 6.267
Arcelor Systems 230 572
Arcelor University (10
Arcelor Espaiia S.A. 18.669|
Arceldlia Transformados 6.918
Arcelor Rails, Piles & Special Sections 690 1.628
Asbm SARL 17.083 (1.947
Arcelor Consultants 318 (1.268]
DTT Purchasing 17.290| 52.421
Gonvarri Parana e S&o Paulo 16.035) 87.434]
Gonvarri Portugal 1.947 3.802]
Gonvarri Espanha 12.433] 35.961]
Gonvarri ltalia 3.872
Sidmar N.V. 16.461
Paul Wurth S.A. 854
Paul Wurth do Brasil Ltda. 3.203 744 64.162)
Sidarfin NV 2.978 (388
Usinor 3.691 (154
Usinor Auto 3.209 (3.266|
Arcelor Pine Bluff, Inc 2.139 8.221]
Dofasco Corporation 120.468
Arcelor Atlantique & Lorraine 21.972
Outras empresas do Grupo
Acesita 1.339 1] 9.605] 5.537| 979
Cimaf Cabos S.A. 33.128| 7.136
Mital Steel South Africa LTD 21.348 42.112
Em 31 de dezembro de 2006 99.952) 315.983 215.454 693.501] 106.919 (52.968

(i) Vide Nota 16 Financiamentos.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Balango patrimonial Resultado (ndo auditado|
Ativo Passivo| | Passivo nao
circulant | circulant|
e e circulante| | Vendas| | Compras Outros
Grupo ARCELOR
Trefi ARBED Kiswire Co Ltd. 1.811]
TrefiARBED Arkansas Inc 4,497 7.930
Trefi ARBED BETTEMBOURG S.A. 12
Asbm SARL 7.760 (1.159
Arcelor International América Inc 4,799 134.291 172
Arcelor Finance SCA (i) 23.655 254.743 84 40 (5.018
Arcelor Trading Antwerp 4.865| 15.877,
Arcelor International Canda Inc 480 33.392
Arcelor International Singapore 2.645
Arcelor Long Commercial S.A. 2.137 5.644
Arbed S.A. 531 (126
Aceralia Corporacion Sideruargica S.A. 9.020 45.969
Aceralia Transformados 5.308 4,934
DTT Purchansing 9.792
Gonvarri Parana 4,674 74.991
Gonvarri Industrial 7.277 7.293
Paul Wurth S.A. 81 3.649
Paul Wurth do Brasil Ltda. 410 35.388
Usinor 4,202 2.607 1.203,
Cockerill Sambre S.A. 3.261
Arcelor Auto Brasil S.A. 2.939
Acesita 119 774 3 3.561
Sidarfin NV 2.430 (369
Em 31 de dezembro de 2005 32.019 50.919 254,743 | 298.682 98.887| (6.672

Instrumentos financeiros
Gerenciamento de riscos cambiais

A Companhia néo aplica em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco em carater
especulativo.

A Companhia realizou opera¢c@es com derivativos ("swap") com o objetivo de se
proteger dos efeitos de variacdes da exposicdo em moeda estrangeira.

A Companhia ndo possui "hedge accounting" e, portanto, as variagdes no valor justo
de tais contratos derivativos sdo registradas no resultado do exercicio.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Os contratos derivativos em aberto em 31 de dezembro de 2006 (em 31 de dezembro

de 2005, os contratos derivativos em aberto da Companhia totalizavam US$1.831) séo

0s seguintes:

Valor de Valor

referéncia Datas de justo

Tipo Data de contratagao -US$| |vencimento - US$ (*
Swap Délar x lene 27 de outubro de 2004 87 2007 (11
Swap TJLP x Délar 19 de agosto de 2004 1.767 2007 (12
Swap Doélar x Reais 21 de dezembro de 2006 191.225 2018 (2.665
(2.688

(*) Incluido em outras contas a pagar.
Risco de crédito

A politica de vendas do grupo se subordina as normas de crédito fixadas por sua
Administracdo, que procuram minimizar as eventuais perdas decorrentes da
inadimpléncia de seus clientes. Este objetivo é alcancado através da atribuicdo de
limites de crédito a clientes de acordo com sua capacidade de pagamento e atravées da
diversificagdo de suas contas a receber (pulverizacao do risco). A Companhia também
tem uma provisédo para devedores duvidosos, no valor de US$ 12.956 (2005 - US$
10.986) representando 2,93% (3,19% em 2005) das contas a receber de clientes de
terceiros em circulagdo no mercado interno para cobrir o risco de crédito. Para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005, nenhum cliente representou
individualmente mais do que 10% das contas a receber de clientes ou receitas.

A Companhia exige cartas de crédito para vendas para o mercado externo, o que
reduz o risco de inadimpléncia sobre essas vendas.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Valor justo dos instrumentos financeiros

Os valores de realizagéo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia
foram determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado e metodologias
apropriadas de avaliagdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na
interpretagéo dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realizagcdo
mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam,
necessariamente, 0s montantes que poderéo ser realizados no mercado de troca
corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material
nos valores de realizagéo estimados.

Os valores justo estimados dos instrumentos financeiros sao:

2006 2005
Valor| Valor| Valor Valor|
contabil justo contabil justo
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 706.063 706.063 452.969 452.969
Titulos e valores mobiliarios 80.325 80.325 67.700 67.384
Contratos derivativos (2.688 (2.688 (1.831 (1.831
Passivos financeiros
Financiamentos e debéntures
Em moeda estrangeira 871.095 876.858 698.374 607.585
Em moeda local 519.809 519.809 407.896 407.896

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Critérios, premissas e limitagoes utilizadas
para calcular o valor de mercado

Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Os valores de mercado para titulos mantidos até o vencimento foram estimados
utilizando-se as taxas atualmente praticadas para depdsitos com vencimentos
similares.

Os saldos em conta corrente e aplicagdes financeiras com vencimentos inferiores a 90
dias tém seus valores de mercado correspondentes aos saldos contébeis.

Financiamentos

Os valores de mercado dos financiamentos foram calculados com base no seu valor
presente e baseado nos fluxos de caixa futuro, e utilizando-se as taxas de juros
aplicaveis a instrumentos de natureza, prazos e riscos similares, ou com base nas
cotacdes de mercado desses titulos. O valor justo para o financiamento
BNDES/FINAME e EXPORT CREDIT AGENCY - ECA's (KfW/JBIC), sdo idénticos aos
saldos contabeis, uma vez que ndo existem instrumentos similares, com vencimentos
e taxa de juros comparaveis.

Contratos derivativos - swaps

O valor justo é determinado mediante cotac@es fornecidas pelas instituicdes
financeiras emissoras dos instrumentos.

Arrendamentos operacionais

A Companhia arrenda alguns equipamentos, principalmente computadores,
impressoras e veiculos, por intermédio de contratos de arrendamento operacionais,

com vencimentos em diferentes exercicios. A despesa total de aluguel resultante
desses contratos € apresentada a seguir:

2006 2005

Despesa com aluguel 5.836 2.249

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Os compromissos de aluguel relativos a esses contratos, em que 0s pagamentos de
aluguel minimo futuros sob contratos de arrendamento com prazos remanescentes
superiores a 1 (um) ano, ndo cancelaveis sem pagamentos de multas, sao:

2007 2008 2009 2010

Compromissos contratuais 5.829 4.799 2.147 116

Compromissos

Os compromissos de compra da Companhia em 31 de dezembro de 2006 totalizavam
US$371.000, sendo basicamente destinados a projetos de melhoria e aumento da
capacidade produtiva.

Informagoes por segmentos

Os segmentos da Companhia sao: (1) A¢os longos - Brasil; (2) Acos Argentina; (3)
Trefilados - Brasil; (4) Acos Planos; e (5) Outros. Esses segmentos sdo0 compostos por
uma ou mais entidades legais (vide lista de companhias de cada segmento na Nota
2(a). O segmento de acos longos no Brasil e na Argentina opera principalmente na
producdo e comercializacao de produtos de aco longo para a construcao civil, inddstria
em geral e setores agricolas (barras, perfis, vergalhdes para trefilados de arame, etc.).
O segmento de trefilados Brasil produz e comercializa produtos trefilados para uso nas
aplicacdes industriais e em fazendas e sitios (arames, pregos, cercas, etc.). O
segmento de agos planos é composto pelas controladas CST e Vega que operam na
producéo e venda de produtos de ferro e ago, principalmente bobinas laminadas a
guente e placas de aco semi-acabadas para exportacdo. “Outros” tratam-se de um
segmento composto pela controlada CAF (atividades de corte de madeira, produgéo
de carvéao e reflorestamento) e BMS (servicos de TI). Os precos e condi¢des dentro
dos segmentos sdo compativeis com os do mercado.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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2006]
Acos|
Trefilado|
longos| Acos| S| Acos| Eliminagoes €|
Consolidad
Brasil Argentina Brasil planos| Outros| reconciliagoes| ol
Receita liquida 2.558.347 878.731 932.420 3.318.575 68.428 (1.326.611 6.429.890
Clientes - mercado externo 1.969.311 845.991 845.410 2.735.565| 33.613 6.429.890
Clientes - partes relacionadas 589.036 32.740 87.010 583.009 34.814 (1.326.613
Depreciacéo e amortizagdo (136.380 (52.644 (39.767 (224.594 830 (452.555
Receita financeira 60.475 25.555 52.303 9.209 93.588 (36.717, 204.413
Despesa financeira (73.879 (12.896 (15.750) (92.528 (39.227] 25.123 (209.157
\Variacdo cambial (10.306] (1.217| (1.192 (32.877 (8.872 2.723 (51.741
Resultado operacional 616.485 216.666) 119.95]] 722.918 (55.988 (3.503 1.616.529
Resultado de equivaléncia
patrimonial 229.907 2.081 58.330) 43.624 1.375.763 (1.700.107, 9.599
Despesa com imposto de renda e
CSSL (101.484 (94.852 (11.762 27.971] (34.572 12.066| (202.633
[Total dos ativos 4.008.572 1.135.177| 671.212 7.004.007| 7.348.955 (9.871.004 10.296.920]
Investimentos em imobilizado 117.108 70.423 19.043 25.624 835.705 (42.278 1.025.624
2005
Acos
Trefilado|
longos| Acos| S Acos| Eliminagoes e
Consolidad
Brasil Argentina Brasil| planos Qutros| reconciliagoes| 0|
Receita liquida 1.797.812 8 44.026) 839.702 1.499.448 264.929 (795.281 4.450.636|
Clientes - mercado externo 1.441.923 826.403 788.994 1.239.201 154.115 4.450.636|
Clientes - partes relacionadas 355.889 17.623 50.708 260.247 110.814 (795.281
Depreciacédo e amortizagdo (32.336 (44.296) (26.734 (98.706 (18.940 (221.012]
Receita financeira 29.496| 14.864 6.706 10.341 14.783 (11.855 64.335]
Despesa financeira (59.125 (20.907| (12.985 (80.498 (7.970 (683 (182.168|
\Variacdo cambial 13.071] 1.550 (1.169 (2.057, (1.343 (5.633 4419
Resultado operacional 371.884 273.583 135.347| 358.017 84.136| (78.577| 1.144.390
Resultado de equivaléncia
patrimonial 195.861 4.020, 41.723 2.653 637.420 (892.252) (10.575
Despesa com imposto de renda e
CSSL (88.181 (84.638 (22.634 79.404 (44.038 14.686 (145.401
[Total dos ativos 3.401.954 1.023.129 558.303 5.348.166 6.228.728 (7.813.092 8.747.188
Investimentos em imobilizado 378.862 11.318 43.023 3.104.223 33.995] (2.775.507 7 95.914

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Eventos subseqiientes
Oferta obrigatoéria pelas agoes da Arcelor Brasil

Em 25 de outubro de 2006, em cumprimento a decisdo da Comisséo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), de 25 de setembro de 2006, a Mittal Steel Company N.V. (“Mittal”)
submeteu & CVM pedido de registro de oferta publica por todas as a¢des em
circulacdo da Arcelor Brasil S.A. ("Arcelor Brasil"), que ainda ndo séo detidas pela
Arcelor S.A. ou por qualquer outra sociedade ligada. O valor ofertado pela Mittal por
acdo da Arcelor Brasil (“Valor de Referéncia”), determinado com base nos valores
relativos do EBITDA (IFRS) da Arcelor Brasil e do EBITDA (IFRS) da Arcelor S.A., foi
de € 12,1184.

Em sua decisdo, a CVM determinou que, com a conclusdo da oferta feita por Mittal
pela Arcelor Brasil S.A, a Mittal estava obrigada a realizar uma oferta publica para
aquisicao de acbes da Arcelor Brasil de forma a assegurar que 0s acionistas da
Arcelor Brasil tenham a op¢ao de alienar suas ac6es pelo mesmo valor indiretamente
pago pelas acdes da Arcelor Brasil detidas pela Arcelor.

Em 12 de fevereiro de 2007 a CVM formulou exigéncias finais ao pedido de registro de
oferta publica, inclusive no que se refere a reformulagéo do critério do calculo do preco
da oferta, que segundo ela deve levar em consideracdo principalmente os precos de
fechamento das a¢des da Arcelor S.A. e Arcelor Brasil no pregdo de 23 de junho de
2006. Com base neste novo critério a CVM estima o preco total em reais, naquela
data, em R$ 51,27 (equivalente a US$ 23,98 na taxa cambial de 31 de dezembro de
2006).

Em 13 de fevereiro a Mittal divulgou Press Release através do qual manifestou
surpresa com o posicionamento da CVM e expressou continuar a acreditar ser a
metodologia do EBITDA o mecanismo apropriado para definicdo do preco de
referéncia para a oferta publica. A Mittal mencionou ainda que avaliard as opgdes
disponiveis e se posicionard oportunamente. A Mittal detém, através da Arcelor S.A.,
aproximadamente 66% das acdes da Arcelor Brasil.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Dividendos proposto depois da
data do balango patrimonial

Em 21 de fevereiro de 2007, o Conselho de Administragcédo prop6s a Assembléia Geral
Ordinéria (AGO) a deliberagédo de pagamento de dividendos complementares relativos
ao exercicio de 2006 no montante de R$ 529.718 (equivalente a US$ 247.763 na taxa
cambial de 31 de dezembro de 2006), correspondendo ao valor bruto de R$ 0,82 por
acao (equivalente a US$ 0,3835 na taxa cambial de 31 de dezembro de 2006).

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.
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Baixar livros de Literatura

Baixar livros de Literatura de Cordel
Baixar livros de Literatura Infantil
Baixar livros de Matematica

Baixar livros de Medicina

Baixar livros de Medicina Veterinaria
Baixar livros de Meio Ambiente
Baixar livros de Meteorologia
Baixar Monografias e TCC

Baixar livros Multidisciplinar

Baixar livros de Musica

Baixar livros de Psicologia

Baixar livros de Quimica

Baixar livros de Saude Coletiva
Baixar livros de Servico Social
Baixar livros de Sociologia

Baixar livros de Teologia

Baixar livros de Trabalho

Baixar livros de Turismo
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