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RESUMO

O presente trabalho visa descrever e analisar um processo de adequacdo as
exigéncias do Novo Acordo de Capital da Basiléia quanto ao risco de crédito
para a carteira de crédito imobiliario (pessoa fisica) de uma instituicdo
financeira brasileira e identificar aspectos de melhoria na eficiéncia da gestao

de riscos.

A partir da revisdo bibliografica foram destacados os aspectos teéricos do
Acordo de Basiléia de 1988 e de Basiléia Il, com énfase para aqueles
relacionados com a problematica do risco de crédito.

Em seguida, foram descritas as principais caracteristicas do setor de crédito
imobiliario no Brasil, bem como sua evolu¢do nos ultimos anos. A questdo do
risco de crédito imobiliario no contexto de Basiléia Il foi discutida e

consideracdes relevantes foram relacionadas.

Por meio do estudo de caso, realizado em uma carteira de crédito imobiliario de
uma instituicdo financeira brasileira, tais consideracdes foram aplicadas na
pratica e, logo depois, foram analisados o0s resultados e expostas as

conclusdes.



ABSTRACT

The present work aims to describe and to analyze a process of adequacy to the
requirements of The New Basel Capital Accord with respect to credit risk of
residential real estate loan portfolio of a Brazilian financial institution and to

identify aspects of improvement in the efficiency of risk management.

From the bibliographical revision the theoretical aspects from the 1988 Accord
and Basel Il were stood out, with emphasis to those related to the problems of

credit risk.

After that, the main characteristics of Brazilian real estate market had been
described, as well as its evolution in the last few years. The question of real
estate risk in the context of Basel Il had been discussed and relevant

considerations were related.

Through a case study, performed in a real estate loan portfolio of a Brazilian
financial institution, practical considerations were applied and later the results

were analyzed and submitted to conclusions.
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1. INTRODUCAO

A histéria contemporanea das instituicdes financeiras demonstra que aspectos
relacionados a gestdo de riscos e alocacdo de capital ocupam lugar de
destaque no setor financeiro mundial. Devido a acontecimentos marcantes,
entre eles a quebra da bolsa de Nova York em 1929, o desenvolvimento de
estruturas adequadas para o gerenciamento de risco tem sido objeto de

preocupacdes crescentes.

Segundo Garcia (2003, p. 13), a partir do inicio da década de 1980, verificou-se
0 aumento das atividades internacionais bancarias, inovacdo das praticas e
instrumentos financeiros e dos diversos tipos de operacdes especulativas.
Assim, a existéncia de ferramentas para o gerenciamento de ativos e passivos
passou a ser condicdo necessaria para a sobrevivéncia das instituicoes

financeiras.

Conforme Mendonca (2002, p. 89), ao longo das ultimas décadas do século
XX, os sistemas financeiros em nivel mundial tornaram-se mais integrados,
complexos, profundos e instaveis e, como conseqiiéncia, afetaram de forma

fundamental o comportamento das instituicbes bancérias.

Assim, a evolucdo das operacdes financeiras implicou a necessidade de
padronizacdo da supervisdo bancaria mundial, bem como o estabelecimento de

regras prudenciais compativeis com a sofisticacdo das atividades bancérias.

Devido ao contexto apresentado, 0s executivos dos bancos centrais dos paises
pertencentes ao grupo dos dez mais desenvolvidos (G-10) solicitaram a
formacdo de um comité, com sede no Banco de Compensacdes Internacionais
(BIS) situado na Basiléia — que ficou conhecido pelo nome de Comité da
Basiléia — para que fossem discutidas as questdes referentes a adequacgéo de
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capital e o gerenciamento dos riscos, visando proteger e reforcar a estabilidade

financeira a nivel internacional.

Finalmente, em 1974, o Comité de Basiléia foi criado e assumiu papel de
destaque no cenario mundial. Até hoje, as orientacbes do Comité de Basiléia
exercem grande influéncia nas normas estabelecidas por 6rgéos de supervisédo
bancaria em todo o mundo, pois sua atuacdo tem sido fundamental para a

existéncia de uma efetiva cooperacao internacional.

Em 1988, o Comité criou o Acordo de Basiléia. A partir deste acordo, foi
possivel estabelecer uma estrutura de calculo de capital regulamentar minimo
para instituicdes financeiras e diminuir as desigualdades competitivas do setor

bancario.

As bases de tal acordo também foram fundamentais para a elaboracédo, em
2004, do Novo Acordo de Basiléia — conhecido como Basiléia Il — que permite
as instituicbes financeiras aprimorar a gestdo de riscos e otimizar a alocagéo

de capital.

Considerando a importancia da Basiléia Il para o setor bancario mundial, o
presente trabalho visa abordar seus principais aspectos quanto ao risco de
crédito e sugere uma forma pratica para aplica-lo em uma carteira de crédito

imobiliario de um banco brasileiro.

1.1. Relevancia do Tema

A aprovacédo do primeiro Acordo de Capital da Basiléia em 1988 foi um marco
para a gestdo de risco de crédito em instituicdes financeiras, pois introduziu
padroes de mensuracdo de capital e a definicho de um sistema de

ponderagdes que permitia a manutencdo do nivel minimo de capital.
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Segundo Costa (2005, p.56), o Acordo de 1988 foi eficaz em reverter a
tendéncia de declinio dos indices de capital verificada antes de sua
implantacdo (KARACADAG, 2000; FLANNERY, 2002). Além disso, para Gup
(2003, p. 1) foi possivel promover a igualdade competitiva do sistema
financeiro, pois foi estabelecido que o capital requerido para a alocacao
regulamentar deveria ser definido em 8% do total de ativos ponderados pelo

risco de crédito.

Em relacdo ao segundo objetivo, Gup (2003, p.1) descreve que foi um “bom
comeco” para a alocagéo de capital focada em risco de crédito, porém ressalta
gue bancos enfrentam outros tipos de riscos, como por exemplo, operacionais
e de mercado e, por esta razao, estes deveriam ser considerados no Acordo de
1988.

Carneiro et al. (2004, p. 6) explicam que, como resultado dos estudos
desenvolvidos pelo Comité de Supervisdo Bancaria de Basiléia, o Acordo de
1988 foi revisado, permitindo a publicacdo, em junho de 1999 da primeira
versao do documento "International Convergence of Capital Measurement and
Capital Standards: a Revised Framework” (BCBS, 2004) (Convergéncia
Internacional de Mensuracdo e PadrGes de Capital: Uma Estrutura Revisada),
que, passou a ser conhecido como “Basiléia 1I”. Em 26 de junho de 2004 a

versao final foi divulgada.

Um dos objetivos de Basiléia Il € a unido entre as preocupacdes regulatérias e
de supervisdo com as melhores praticas de mercado. Para Costa (2005, p.56),
tal fato estimula as instituicées financeiras a aperfeicoarem sua capacidade de
gestao, reforcando os pontos fortes e aumentando a estabilidade do sistema

financeiro.

Outro importante objetivo de Basiléia Il € aumentar a seguranca e a coeréncia

do sistema financeiro por meio de uma estrutura baseada em trés pilares:



12

|. Requerimento Minimo de Capital;
[I. Supervisdo Bancaria e

[ll. Disciplina de Mercado

Considerando tal divisdo, Basiléia Il permite, segundo Costa (2005, p. 56),
maior flexibilidade e sensibilidade ao risco em relagédo ao Acordo de Capital de
1988, poréem mantendo o mesmo nivel de capital regulatorio.

Para Duarte (2005, p.13), Basiléia Il, sob a oOtica regulamentar, mostra o
caminho a ser seguido pelas autoridades regulamentares locais e, apesar do
dialogo com as instituicbes financeiras, o calendario ndo deve permitir
defasagens em relacdo a avancos internacionais. Ainda segundo o autor, 0
custo da ndo adequacédo aos melhores padrdes internacionais pode ser muito

alto para o Brasil a médio prazo.

Além de toda a importancia sobre a questdo da alocacao de capital, adocao de
melhores praticas de mercado e utilizacdo dos modelos permitidos pela
Basiléia Il, o tema da dissertacdo também é relevante pelo fato de discutir os
principais aspectos de um segmento de mercado que vem se expandindo a

taxas cada vez maiores: o crédito imobiliario.

Segundo dados da FEBRABAN (2006), apesar de ainda representar apenas
7% do PIB brasileiro, o crédito imobiliario apresentou crescimento de 14,2% no
periodo de novembro de 2004 a novembro de 2005 e 23,3% no mesmo periodo
entre os anos de 2005 e 2006.

Ainda segundo a FEBRABAN (2006), os numeros dos primeiros 10 meses do
ano de 2006 mostraram uma grande evolugcédo no volume de negdcios no setor.

No periodo, as operacfes de crédito imobiliario atingiram R$ 34,7 bilhdes.

Além dos indicadores ja citados, a FEBRABAN (2006) destaca que ainda existe

um espaco consideravel para a expansdo do crédito imobiliario no Brasil, se
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houver comparacdo entre a situacdo atual do pais com outras economias. A

tabela 1 ilustra tal fato.

Tabela 1 — Crédito Imobiliario em Paises Selecionados (% do PIB)

Paises % do PIB
Holanda 88
Reino Unido 62
Estados Unidos 53
Alemanha 51
Chile 21
Brasil 7
México 5

FONTE: World Bank, citado pela FEBRABAN (2006)

Teoricamente, instituicdes financeiras que obtiverem sucesso na implantacéo
de abordagens mais avancadas, no ambito de Basiléia Il, terdo menor capital
alocado e consequentemente um significativo diferencial competitivo. No setor
de crédito imobiliario brasileiro ndo sera diferente.

Assim, considerando todos os aspectos até aqui discutidos, justifica-se a

relevancia de estudar o assunto proposto.

1.2. Questao da Pesquisa

Diante do contexto descrito, torna-se cabivel imaginar que surgirdo desafios a
serem superados para que todos os aspectos de Basiléia Il sejam atendidos.
Questdes importantes devem ser levantadas para que seja possivel mensurar
a real dimenséo dos impactos de Basiléia Il nas instituicées financeiras e nos

orgaos reguladores.
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Especificamente, para o presente trabalho, a questao proposta é:
Como o Novo Acordo de Capital da Basiléia pode agre  gar valor a gestédo

de risco de crédito em uma carteira de crédito imob iliario (pessoa fisica)

de uma instituicao financeira brasileira?

Assim, torna-se clara a intengcdo do estudo em abordar aspectos praticos

relacionados ao cumprimento da Basiléia Il no Brasil.

1.3. Objetivo

Considerando a proposta acima, o objetivo principal do estudo é:

Descrever e analisar um processo de adequacdo as ex igéncias do Novo
Acordo de Capital da Basiléia quanto ao risco de cr  édito para a carteira de
crédito imobiliario de uma instituicdo financeira b rasileira e identificar

aspectos de melhoria na eficiéncia da gestdo deris  cos.

Ante 0 exposto, sera necessario considerar 0s aspectos conceituais do tema,

para que a seguir possam ser operacionalizados na metodologia escolhida.

1.4. Desenvolvimento do Trabalho

O presente trabalho esta estruturado em seis capitulos.

O primeiro capitulo inclui a origem do tema, sua relevancia para a
administracdo de empresas, 0s objetivos do estudo e a questdo proposta.

Ademais, descreve a forma como o trabalho esta estruturado.

O segundo capitulo apresenta a revisdo bibliografica selecionada para

fundamentar o estudo realizado, isto €, 0s principais conceitos teoricos
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necessarios para que seja possivel responder a questdo proposta e, além

disso, permitir a formulacdo das conclusoes.

O terceiro capitulo descreve a metodologia utilizada, suas etapas de

desenvolvimento e limitacdes.

No quarto capitulo sdo apresentados os resultados obtidos quando sé&o
aplicados os conceitos tedricos a realidade pratica da instituicdo financeira em

estudo.

O quinto capitulo sumariza as principais conclusdes da dissertacéo e apresenta

algumas propostas para outras pesquisas.

Por fim, o sexto capitulo informa as referéncias bibliogréficas utilizadas para a

realizacdo do trabalho.
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2. REVISAO BIBLIOGRAFICA

2.1. O Acordo de Capital da Basiléia de 1988

Ap6s a quebra da Bolsa de Nova York, em 1929, oito paises® se reuniram na
Convencéo de Haia e resolveram fundar um “banco internacional”, denominado
Bank for International Settlements (BIS), ou Banco de Compensagfes
Internacionais, cujo objetivo principal era “promover a cooperacao entre 0s
bancos centrais e oferecer facilidades adicionais para operacdes financeiras
internacionais” (SADDI, 2003, p. 47).

Em 1974, um grupo de dez dirigentes de bancos centrais europeus e
americanos tomou a iniciativa de, no ambito do BIS, formar um Comité de
Regulacdo Bancaria e Praticas de Supervisdo, o que seria o futuro Comité de
Basiléia.

Quase uma década depois, em 1983, o Comité divulgou um documento
intitulado Principios para a supervisdo de estabelecimentos bancarios no
exterior, no qual estava claro o intuito de minimizar os riscos de insucesso das
atividades bancarias. Segundo Saddi (2003, p.49), o documento pretendia
alcancar garantias maiores para a solvéncia e liquidez do sistema bancario
internacional. Além disso, a intencdo do Comité era estreitar as diferencas
entre as normas de controle operacional aplicaveis as instituicdes financeiras

em seus paises de origem.

Em 15 de julho de 1988 o Comité de Basiléia publicou o documento
“International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards”
(BCBS,1988), o qual ficou conhecido como Acordo da Basiléia. Segundo
Carneiro (2002, p. 36), tal documento representou um marco regulador para o

! Os oito paises eram Alemanha, Bélgica, Franca, Irlanda do Norte, Itdlia, Japdo e
Suica.
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sistema financeiro em todo o mundo, pois incorporou e formalizou inovacdes

quanto a mensuracéo da adequacéao de capital, dentre as quais se destacam:

» Adocdo de uma regra Unica para o célculo do capital requerido. Para
todos os paises participantes, tal capital deveria ser 8% do total de
ativos ponderados pelo risco;

* Incluséo das operacdes fora de balanco no célculo de requerimento de
capital. Para tanto, tais operacfes eram convertidas em ativos
equivalentes; e

» Divisdo do capital em duas faixas: capital principal (“Tier 1”), que é
basicamente capital acionario e capital suplementar (“Tier 2”), que inclui

as perdas em operacdes de crédito.

A tabela 2 relaciona a ponderacgé&o de risco para cada tipo de ativo.

Tabela 2 — Ponderacéo de Risco para categorias de ativos

Titulos do governo central ou do banco central do pais em moeda
0% local.

Titulos de governos ou bancos centrais de paises da OCDE.

0% - 50% | Titulos de instituicdes de setor publico.

Titulos de bancos multilaterais de desenvolvimento.

Direitos de bancos incorporados na OCDE.

20% Direitos de bancos fora da OCDE de prazos menores que um
ano.

50% Empréstimos imobiliarios hipotecarios.

100% Titulos do setor privado.

Titulos de governos fora da OCDE.

FONTE: BIS (BCBS, 1988, p. 21).

Para Matten (2000, p. 90) a principal virtude do Acordo de Capital de 1988 foi a
simplicidade com a qual foi concebido, o que permitiu sua adogdo por paises

com diferentes sistemas bancarios e praticas contabeis.
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Do ponto de vista de Bergamini (2005, p. 32) o Acordo de 1988 “estabeleceu
principios abrangentes, pertinentes e indispensaveis ao adequado
cumprimento do dever fiduciario, principalmente os que versam sobre as regras

prudenciais de risco”.

De fato, o Acordo de 1988 trouxe beneficios, porém desde o seu inicio foram
discutidas suas limitacGes. Dentre as principais criticas feitas ao Acordo, na
visdo de Mendonca (2002, p. 95), destacam-se aquelas que podem ser

enquadradas em um dos dois grupos a seguir:

* Primeiro Grupo: “Argumentos contra 0 escopo e a prépria necessidade
das regras colocadas pelo acordo.”; e

* Segundo Grupo: “Limitacdo do Acordo no tocante aos riscos atendidos.”

Quanto ao primeiro grupo, Mendonga (2002, p. 95) destaca os resultados
obtidos por Hall (1989), o qual demonstrou por meio de analise historica que a
maioria das insolvéncias bancarias ndo foram causadas pela manutencao
inadequada de capital, mas sim por fraudes, panicos financeiros ou ma

administracao.

Na visdo de Prast & Bondt (2000) os bancos reagem a necessidade de se
adequarem aos requisitos impostos pelos supervisores e por muitas vezes sao
obrigados a assumirem niveis de riscos menores do que gostariam. Na opinido
dos autores citados, os bancos poderiam optar por taxas de capital maiores
gue o minimo estabelecido, no intuito de mostrar para o mercado a qualidade

de suas carteiras.

Ademais, estudos empiricos dos autores acima citados demonstram que a taxa
de capital bancério sofre influéncias de fatores aos quais os bancos ndo podem

controlar, como por exemplo, exigéncias estabelecidas pelos supervisores.
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Em relacdo ao segundo grupo, a principal critica esta pautada no fato de que o
Acordo de 1988 apenas considera o risco de crédito e ndo contempla outros

riSCOS COMOo 0S operacionais e de mercado.

Outro aspecto que denota a fragilidade do Acordo de 1988 € sua excessiva
simplicidade, como ressaltado por Matten (2000, p. 90). Segundo este autor, a
ndo diferenciacdo do risco de crédito conforme a qualidade do devedor é uma
falha do Acordo que pode resultar em um efeito contrario ao desejado

originalmente.

Considerando que o capital necessario para as operacdes de alto e baixo risco
€ 0 mesmo, cria-se um incentivo para que as instituicdes financeiras realizem
atividades de maior risco, pois estas sdo as que, teoricamente, apresentam

maiores retornos sobre o capital investido.

Na visdo de Mendoncga (2002, p. 96), a forma como os riscos sdo ponderados
no Acordo de 1988 também deve ser discutida de forma critica. Pesos de risco
e os fatores de conversédo utilizados para as operacdes “fora de balanco”
podem causar distorcdes na precificacdo de ativos e consequentemente afetar

a alocagéao de recursos.

Ademais, Herring & Litan (1995) destacam como outra limitacdo do Acordo a
diferenciacdo quanto a ponderagcdo dos riscos para bbénus emitidos por
governos dentro e fora do ambito da OCDE. Segundo Mendoncga (2002, p. 97),
para o primeiro caso a ponderacdo € de 20% e no segundo 100%. Sendo
assim, torna-se razoavel aceitar o fato de que os bancos tenderiam a néo

manterem os bonus emitidos por governos que estao fora da OCDE.

Apesar das fragilidades e das severas criticas sofridas, o Acordo de Basiléia foi
introduzido no mercado brasileiro. Segundo Ono (2002, p. 43), a adocao do
Acordo estava alinhada com o processo de internacionalizacdo do capital
instaurado nos anos 90. Além disso, o Banco Central do Brasil considerou que
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0S avancgos na tecnologia e nas comunicacdes criaram alteracbes na forma

pela qual os participantes do mercado conduziam os negdcios.

A questdo da adocédo do Acordo no Brasil e seus principais impactos estédo

destacados a sequir.

2.1.1. O Acordo da Basiléia no Brasil

Com o intuito primordial de atender as determinacfes referentes aos padrbes
minimos de capital e de patriménio liquido, o Acordo de Basiléia foi
regulamentado e implementado no Brasil em 17 de agosto de 1994, por meio
da Resolucéo 2.099.

Para Fortuna (2002, p. 535), tal implementacédo foi considerada como a mais
importante mudanca nos ultimos 30 anos. Além de colaborar para enquadrar o
mercado financeiro brasileiro aos padrdes de solvéncia internacionais,
proporcionou também a determinacdo das condi¢cdes de acesso ao Sistema
Financeiro Nacional e critérios relacionados a instalacdo de dependéncias
bancéarias (SADDI, 2003, p. 52).

Para tanto, a Resolucéo foi composta por quatro anexos principais:
* ANEXO | : Autorizagdo para funcionamento, transferéncia de controle
societario e reorganizacao (Instituicdes autorizadas pelo Banco Central

a funcionar).

* ANEXO II: Limites minimos de capital realizado e patriménio liquido,

ajustado na forma da regulamentacéo em vigor.

* ANEXO IlII: Instalacéo e funcionamento de dependéncias no Pais.
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* ANEXO IV: Obrigatoriedade de manutencdo de valor de patriménio
liquido, ajustado na forma da regulamentacdo em vigor, compativel com

0 grau de risco da estrutura de ativos.

Desse modo, ficou estabelecido pelo ANEXO IV que as instituicdes autorizadas
pelo Banco central do Brasil deveriam estabelecer o Patriménio Liquido Exigido
(PLE) em um valor igual a 8%, no minimo, de seus ativos ponderados por
fatores de risco (APR). Este valor permaneceu até 27 de novembro de 1997,

guando entéo foi ampliado para 11% por meio da circular 2.784.

Para facilitar o acompanhamento de tais alteracdes, em 29 de outubro de 2001,
o Banco Central emitiu um documento que possui um quadro resumo das

principais resolucdes regulamentadas, o qual esta reproduzido a seguir.
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Quadro 1 — Regulagéao Prudencial Brasileira sobre Requerimento de Capital

Documento

Data

Resumo

Resolucao n.
2.099

17 de agosto
de 1994

Estabelece o Patrimonio Liquido Exigido — “PLE”,
no valor minimo de 11% do ativo ponderado pelo
risco e a obrigatoriedade da manutencéo de
patrimoénio liquido ajustado em valor compativel
com o grau de risco das operacdes ativas das
instituicbes financeiras e demais instituicbes

autorizadas a funcionar pelo Banco Central.

Resolucao n.
2.399

25 de junho
de 1997

Altera a formula de calculo do patriménio liquido
IV da
Resolugdo n 2.099, incluindo o risco de crédito de

de que trata o Regulamento Anexo

operacOes de swap equivalente a 16% do saldo
das operacbes de swap. Posteriormente, esse
percentual foi alterado para 20% na Circular n.
2.784, de 27.11.1997.

Resolucao n.
2.606

27 de maio
de 1999

Modifica a formula de céalculo do Patriménio
Liquido Exigido, exigindo um requerimento de
capital equivalente a 50% da posicao liquida dos
ativos e passivos em moeda estrangeira das
instituicbes financeiras e demais autorizadas a
funcionar pelo Banco Central, incluindo suas
controladas diretas e indiretas. Posteriormente
alterada para 33,3% na Circular n. 2976, de
30.03.2000 com subsequente retorno ao patamar
de 50% pela Resolucédo n. 2891, de 26.09.2001

Resolucgéo n.
2.692

24 de
fevereiro de
2000

Estabelece critério para apuragdo do Patriménio
Liquido Exigido (PLE) para cobertura do risco
decorrente da exposicdo das operacdes
financeiras a variacbes das taxas de juros

praticadas no mercado

FONTE: BACEN (2001, p. 3)
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Ainda com referéncia ao PLE vale ressaltar que, segundo Ono (2002, p. 47),
sua apuracdo compreende, além do risco de crédito, os riscos das operagdes
de swap ou derivativos em geral, de cambio, de ouro e de mercado. O mesmo
autor destaca ainda que, conforme a Resolucdo 2.891 emitida em setembro de
2001, cada operagdo mencionada pode apresentar fatores de riscos distintos,
como por exemplo, indices utilizados (CDI, SELIC, délar) e prazos.

Em 30 de maio de 2001 passou a vigorar outro importante documento, a
Resolucdo 2.837, que definiu o Patriménio de Referéncia (PR) como a

somatoria dos niveis de capital abaixo descritos:

Nivel 1: representado pelo patrimonio liquido, acrescido do saldo das contas de
resultado credoras, e deduzido do saldo das contas de resultado devedoras,
excluidas as reservas de reavaliagdo, as reservas para contingéncias e as
reservas especiais de lucros relativas a dividendos obrigatérios nédo distribuidos
e deduzidos os valores referentes a acdes preferenciais cumulativas e a acdes

preferenciais resgataveis;

Nivel 2: representado pelas reservas de reavaliacdo, reservas para
contingéncias, reservas especiais de lucros relativas a dividendos obrigatorios
nao distribuidos, acdes preferenciais cumulativas, acdes preferenciais

resgataveis, dividas subordinadas e instrumentos hibridos de capital e divida.

Desse modo, houve a substituicdo do conceito de Patriménio Liquido Ajustavel
(PLA), instituido pela Resolugdo 2.474 de 1988 e foi possivel realizar
monitoramento mais preciso de grandes exposi¢cdes. Segundo o Banco Central
do Brasil, tal mudanca levou em conta procedimentos adotados
internacionalmente que, do ponto de vista prudencial, favoreceram o controle

sobre exposic¢des individuais.
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Em relacdo ao risco de crédito, vale ressaltar que o Banco Central do Brasil,
apoiado nas recomendacdes do Acordo, estabeleceu quatro tipos de risco com
distintos fatores de ponderacdo. Segundo Ono (2002, p. 47), tal fato ocorreu
pois ndo havia no Brasil um sistema de classificacbes de ativos bem
desenvolvido. Assim, o0 anexo IV da Resolugdo 2.099 definiu a seguinte regra

de ponderagéo:

a) Fator de ponderacdo 0% - risco nulo: aplicado a titulos publicos federais,
reservas em moedas estrangeiras depositadas no Banco Central do Brasil,

recursos em caixa e reservas junto ao Banco Central do Brasil.

b) Fator de ponderacdo 20% - risco reduzido: atribuido a créditos tributarios,
aplicacbes em ouro, recursos em moeda estrangeira e depdésitos bancérios de

livre movimentacdo mantidos em bancos.

c) Fator de ponderacdo 50% - risco reduzido: atribuido a aplicagdes no
mercado interbancério, titulos estaduais e municipais e financiamentos

habitacionais.

d) Fator de ponderacéo 100% - risco normal: atribuido as operacdes de crédito,
aplicacdes em ac¢Oes, debéntures e operacdes vinculadas a bolsa de valores,

de mercadorias e futuros.

Com efeito, foi possivel calcular o ativo ponderado pelo risco (APR) ao qual se
aplica um fator F de 11%, estabelecido pela circular 2.784, para a obtencao do
PLE.

N&o se pode esquecer que, conforme Ono (2002, p. 48), para o calculo do PLE

nao sao consideradas:

* As operagbes com garantias realizadas em sistema administrados por

bolsas de valores ou de mercadorias e futuros;
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« As operagbes nas quais a instituicdo aja exclusivamente como
intermediadora, ndo assumindo quaisquer direitos ou obrigacbes com a

contraparte.

Segundo o mesmo autor, por determinacdo do Banco Central do Brasil as
instituicdes financeiras ndo devem conceder empréstimos ou adiantamentos

gue em conjunto ultrapassem 25% do seu patrimdnio de referéncia.

ApoOs a definicdo das formas de céalculo do PR e do PLE é possivel entédo
mencionar sobre o indice de Capital, que ficou mais conhecido como indice de
Basiléia. Este indice informa a relacéo entre o capital da instituicdo financeira e
a sua respectiva exigéncia quanto ao patrimoénio liquido para cobertura dos

riscos intrinsecos das operacdes bancarias.

No Brasil, o fator minimo adotado pelo Banco Central foi 11%, fazendo com

gue o calculo do indice fosse definido como:

PRx 011
PLE

indicede Basiléia=

Onde;

PR = Patrimonio de referéncia
PLE = Patrimonio Liquido Exigido

Dessa forma, o Banco Central foi capaz de controlar o nivel de endividamento
maximo dos bancos que, segundo Fortuna (2002), ficava em média 15 vezes
superior ao patriménio de referéncia. Ao adotar tal procedimento, a
alavancagem maxima das instituic6es financeiras caiu teoricamente para 9,09
vezes. E interessante notar que este célculo demonstra o nivel maximo que a

instituicdo financeira pode assumir, dado um determinado nivel de patrimonio.
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Para Furtado (2005, p. 49), outro aspecto interessante referente a Resolucéo
2.099 foi o aumento do nivel absoluto de capital para bancos, causado pela
mudanca de algumas regulamentacdes prudenciais. O autor ainda ressalta que

foram impostas algumas restricbes para promover os grandes bancos, tais

como:
) Fixou o desprendimento de capital para as agéncias bancarias;
i) Estabeleceu reservas de capital minimo para operar tipos diferentes

de ativos;

iii) Aumentou o nivel absoluto da reserva de capital minimo para operar
uma instituicdo financeira;

Iv) Impbs um periodo extremamente curto para que os bancos
pequenos se adaptassem.

Apesar das restricbes descritas, ndo se pode negar que o Acordo de Basiléia
promoveu importantes mudancas para o desenvolvimento do sistema

financeiro brasileiro. Segundo Lundberg (1999, p. 12);

“A adaptacdo aos Acordos de Basiléia significaram trés
alteragdes principais. A primeira foi 0 aumento da
exigéncia de capital e patriménio liquido minimos para o
funcionamento das instituicbes financeiras. A segunda
alteracdo foi com a forma de acompanhamento dos
limites de alavancagem operacional. [...] Finalmente, a
terceira alteragdo relativa aos Acordos de Basiléia
refere-se a exigéncia de demonstracdes financeiras
consolidadas dos conglomerados financeiros, inclusive
de suas subsidiarias e dependéncias no exterior. O
acompanhamento das instituicoes financeiras pelo BCB,
[...] j& era feita com base na supervisdo conjunta dos
conglomerados, estando em acordo com as

recomendacdes dos Acordos de Basiléia”.
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2.2. O Novo Acordo de Capital da Basiléia — “Basilé  ia llI”

AplOs a publicacdo do Acordo em 1988, houve um avanco no nivel de
sofisticacao das ferramentas utilizadas para o gerenciamento de risco e tal fato
colaborou para a mudanca no formato de atuagéo das instituicbes bancérias e

financeiras.

Conforme apresentado por Garcia (2002, p. 47), houve um momento em que a
sofisticacdo dos negdcios bancérios, das técnicas de gerenciamento de risco e
da supervisdo bancéria se desenvolveu a tal ponto que o Acordo de Capital de
1988 mostrou ndo ser mais adequado para atender as necessidades do

sistema financeiro.

Para corroborar o argumento acima descrito, Garcia (2002, p. 47) afirma que as
técnicas de calculo de capital alocado e as limita¢des intrinsecas do Acordo de

1988 indicavam a necessidade de uma nova formulacgéao.

Assim, em reconhecimento & importancia de tais avancgos, o Comité de Basiléia
publicou em 1996 o documento “Market Risk Amendment”, o qual oferecia a
possibilidade de utilizacdo de modelos internos para fins de calculo de capital
para risco de mercado. Este fato, segundo Garcia (2003, p. 16), indicou
claramente a orientagdo do Comité da Basiléia para a elaboragdo de uma
estrutura que levasse em consideracdo as ferramentas existentes nas
instituicbes financeiras para gerenciamento de risco e célculo de capital

econdmico.

Logo apds a publicacdo do documento de 1996, com o intuito de incorporar 0s
avangos atingidos quanto a mudanga na estrutura de risco e considerando as
fragilidades do Acordo de 1988, o Comité de Basiléia publicou em 1999 uma
proposta para a nova estrutura de adequacao de capital, a qual foi atualizada
em 2001. Apoés a inclusdo de comentarios, a versdo de 2001 proporcionou a

publicacdo de uma nova versao em 2003, a qual esta vigente até hoje.



Segundo Troster citado por Furtado (2005, p. 66), Basiléia Il tem por objetivo:

“...oferecer principios e técnicas de medida de
adequacdo de capital a banqueiros e supervisores. E
uma proposta inovadora € em muitos aspectos muito
superior a versao anterior. Aproxima o capital econémico
do capital regulatério, € mais sensivel a risco e tem
embutido incentivos a melhorar os controles de risco e

usos de riscos nos bancos...”.

Na visdo de Costa (2005, p.56), um dos objetivos da Basiléia Il é aumentar a

seguranca e a coeréncia do sistema financeiro. Ademais, o autor afirma que:

“O Novo Acordo se propde a unir as preocupacdes
regulatorias e de supervisdo bancaria com as melhores
praticas de mercado, visando estimular as instituicbes
financeiras a aperfeicoarem sua capacidade de gestao,
reforcando os pontos fortes e aumentando a estabilidade

do sistema financeiro.”

Ainda considerando o autor em referéncia, Basiléia Il apresenta basicamente

trés inovacoes:

Acrescenta dois novos pilares qualitativos e reduz a énfase quantitativa,
0 que proporciona uma estrutura mais equilibrada;

Permite aos bancos com préaticas de administracdo de risco mais
avancadas que utilizem seus modelos internos; e

Permite aos bancos que os créditos sejam classificados por agéncias
especializadas.

28
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Para Furtado (2005, p. 68), tais mudancas foram consideradas como
vantagens em relagéo ao Acordo de 1988 e estao descritas abaixo no quadro
2.

Quadro 2 — As vantagens da Basiléia Il

Acordo de 1988 Basiléia Il

Foco em uma Unica | Maior énfase nas metodologias internas dos proprios
medida de risco bancos, na fiscalizacdo dos organismos de supervisédo

e na disciplina de mercado

Uma Unica e mesma | Flexibilidade, amplo menu de abordagens mais
abordagem aplicada a | adequado para bancos com graus distintos de
todos os bancos sofisticacao e perfil de risco. Incentivos para a melhor

gestéo dos riscos.

Estrutura ampliada de | Estrutura mais complexa, com maior sensibilidade ao

prescricoes risco.
FONTE: Basle Committe on Banking Supervision, citado por Furtado (2005, p.
68).

Na visdo de Chianamea (2004, p. 51), Basiléia Il se propbe a melhorar a
sensibilidade ao risco nas exigéncias de capital e em relacdo aos métodos de
avaliacdo de risco altera o Acordo de 1988 na medida em que passa a exigir

capital para risco operacional.

Enquanto para Chorafas (2004, p. 3), em termos de adicdo de valor, Basiléia Il
estabelece as melhores praticas possiveis em termos de requerimento de
capital para uma economia dominada por empresas de servi¢os e instrumentos
financeiros. O autor ressalta ainda que a mudanca de uma economia de
manufatura para uma de servigos tem profundas consequiiéncias no papel do
capital, na importancia das reservas de capital e bem como nos atuais e futuros

problemas que o mundo financeiro enfrenta em relagéo a:
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e Crescimento do “funding business” na economia virtual,

* Promover competitividade e flexibilidade;

* Manter exposicOes a risco sob controle;

* Possuir um mecanismo de absorcao para perdas inesperadas, e

» Assegurar confianga para um grande numero de investidores, entidades

e ao publico em geral.

Conforme Mendoncga (2002, p. 115), o principal alvo da Basiléia Il sdo os
bancos que operam em nivel internacional, porém os métodos de adequacao
de capital podem ser utilizados em bancos com diferentes tamanhos. Apesar
do alto custo envolvido na implementacdo da Basiléia 1l, os esforcos
despendidos serdo compensados pela obtencdo de uma estrutura de capital

mais adequada aos riscos assumidos.

Além de proporcionar maior sensibilidade ao risco, Basiléia Il possibilita
adequacao as necessidades de mercado e permite minimizar os problemas de
generalizagéo causados pelo Acordo de 1988.

Apesar de agregar tais beneficios, para Datz citado por Schiottfeldt (2004, p.
50), a principal novidade incorporada em Basiléia Il € a consideracdo dos riscos
operacionais para o calculo da alocacdo de capital, ou seja, 0S riscos
relacionados as perdas por falhas de sistemas, pessoas, processos e eventos
externos. Com efeito, pretende-se melhorar a adequacdo da estrutura de
capital e fornecer incentivos para que os bancos desenvolvam mecanismos

mais sofisticados de gerenciamento de risco.

Quanto a estrutura, Basiléia Il esta apoiada em trés pilares (GUTTMANN, 2006,
p.14):

|. Requerimento de capital minimo: trata do requerimento de capital
minimo e oferece uma matriz de classificacdo de crédito contra os quais

certos niveis de capital precisam ser mantidos;



Il. Processo de

revisdo da supervisédo:
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refere-se aos métodos de

supervisao e induz ao estilo supervisdo de revisao continua; e

[ll. Abertura de informacfes e disciplina de mercado: uma tentativa de

incluir nessa complexa equagao a disciplina de mercado, concedendo

aos participantes,

tais como acionistas e clientes,

informacgdes

suficientes para viabilizar uma avaliacdo da gestdo dos riscos tomados

pelos bancos e seus niveis de adequacao de capital.

O quadro 3 a seguir resume 0s principais aspectos dessa nova estrutura.

Quadro 3 — Estrutura da Basiléia Il

PILAR |

PILAR I

PILAR I

Exigéncias de Capital Minimo

Supervisdo Bancéaria

Di  sciplina de Mercado

* Risco de Crédito
» Método Padronizado
» Classificacao Interna
Fundamental

» Classificacdo Interna

Exigéncias de Capital

Minimo

Avancada

* Risco Operacional

BANCO CENTRAL

» Indicador Bésico

» Método Padronizado

» Mensuracdo Avancada
* Risco de Mercado

» Registro de Negociacdes

Exigéncias de Divulgacéo
» Principio de Divulgacédo
> Aplicacéo
> Capital
> Informacado Qualitativa

Principios de Orientacéo

Divulgacédo Adequada

Intervencdo com Dado

Contébil

Relevancia

Frequéncia

Informacdes Reservadas

Pilares Diretamente Relacionados

FONTE: Peppe (2006, p. 12).

2.2.1. Pilar 1: Requerimentos de Capital

O Pilar 1 é, segundo Peppe (2006, p. 12), um resumo das orientacées do

Comité quanto as atividades de gestdo de riscos. Dessa forma, é necessario

considerar os resultados obtidos em funcdo da préatica efetiva da gestdo dos
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riscos de crédito, operacional e de mercado para calcular o nivel de capital

minimo a ser mantido.

Sendo assim, o tratamento de risco de crédito em Basiléia Il ndo se coloca
mais como a unica meta, porém representa seu elemento mais inovador, pois
permite as instituicbes financeiras utilizar métodos de calculo de capital com

niveis crescentes de sofisticagéao.

Segundo Garcia (2003, p.17), a apresentacdo de opcbOes para calculo de
capital busca abranger tanto instituicdes financeiras menos complexas, quanto
as que, em vista da complexidade de suas atividades, necessitam de

ferramentas mais sofisticadas para gerenciamento de risco.

Assim, a flexibilidade é uma caracteristica da Basiléia Il que se apresenta como
diferencial em relacdo ao Acordo de 1988, sendo utilizada para incentivar a

aplicacao de modelos internos para gerenciamento de risco.

De forma geral, o Pilar | propde a utilizacdo de abordagens que visam capturar
maior diferenciacdo dos riscos existentes nas instituicbes financeiras. Para
tanto, os bancos poderao utilizar, em relacdo ao risco de crédito, trés diferentes
métodos de calculo do capital minimo, 0s quais sdo apresentados

resumidamente no quadro a seguir.
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Quadro 4 — Risco de crédito — Principais Aspectos da Basiléia .

Grau de Sofisticagéo

Baixo Médio Alto

. *Classificagéo Interna | *Classificagédo Interna
Método Padronizado
Fundamental Avancada

Semelhante ao critério | » Necessidade de avaliagdo | * Incorpora a
adotado no Acordo de interna da probabilidade classificagdo  interna

1988; de inadimpléncia em fundamental
Exposicdo ¢é verificada funcdo da classificagdo de (probabilidade de

através de avaliagdo de
de

(rating) em funcdo de

operagoes crédito
parametros
predeterminados
(tabelas);

de

avaliagdo (unrated) sdao

Crédito sem grau

ponderados em 100% do

risco.

risco (grade) do devedor;
Considera instrugbes do
O0rgdo  supervisor
de

componentes de risco;

para
estimagéo outros
Pode requerer apuracéo
do da

operacao (“M”).

prazo médio

inadimpléncia);
Internamente, outros

parametros devem ser

estimados:
» EAD - Exposicéo
em funcao da

Inadimpléncia;
» LGD -

funcao

Perda em

da
inadimpléncia;

» M — Prazo médio da

operacéo.

*Estas abordagens demandam:

*» Qualidade do sistema de gestdo de riscos através de revisdes de validacdo

periédicas;

» Definicdo de base de dados de séries histéricas.

FONTE; Peppe (2006; p. 15).

« Abordagem Padronizada : E uma opg&o, mantida pelo Comité, para as

instituicbes bancarias que ndo quiserem ou puderem manter modelos

internos de avaliacdo de risco. De certo modo, essa abordagem é igual

aguela imposta pelo Acordo de 1988, visto que as instituicoes

financeiras devem estabelecer suas exposicdes ao risco de crédito a

partir de caracteristicas dos emissores dos instrumentos que compdem
a carteira de ativos (FURTADO, 2005, p.70).
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Sobre este aspecto, cabe ressaltar que a ponderacao de riscos passou a

ser aplicada de forma especifica para cada uma das categorias de ativos

e, assim, tornou-se mais precisa em relacdo ao Acordo de 1988. De

acordo com Mendonga (2002, p. 118), tal inovacdo procurou garantir a

combinacdo de um método simples com uma avaliacdo mais proxima a

leitura que o mercado faz dos riscos assumidos pelos bancos.

Dessa forma, foi possivel considerar a possibilidade de utilizar agéncias

privadas de avaliacdo de riscos e incorporar ratings externos para

organizar as categorias de ativos.

A tabela 3 apresenta a ponderacdo de risco para cada tipo de ativo

considerado na abordagem padronizada.

Tabela 3 — Ponderacéao de Risco a partir do Método Padréao

AAA | A"a | BBB” BB aB Abaixo N&o
a A a de B’ Classificado
AA BBB"~
Dividas Soberanas 0% | 20% 50% 100% 150% 100%
Dividas Corporativas 20% | 50% | 100% | 100% - 150% 150% 100%
Carteiras de varejo 75%
Crédito residencial 35%
hipotecario
Crédito imobiliario 100%
comercial
Crédito renegociado com 150%
proviséo < 20%
Crédito renegociado com 100%
provisdo = 20%
Crédito renegociado com 50%

provisdo = 50%

FONTE: BCBS, citado por Chianamea (2004, p. 52)

Como pode ser notado no quadro acima, no caso das corporacdes a

ponderacdo pode variar de 20% a 150%. Com isso, € possivel que as
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corporacdes apresentem classificacdo mais elevada que a de seu pais
de origem. Por outro lado, segundo Benzin et al (2003, p. 13),
corporacbes com avaliacbes menores que B (ponderacdo de 150%)
podem ser estimuladas a abandonarem suas classifica¢cdes (ponderacao

de 100%), criando entdo o risco da selecao adversa.

Diante de tal situacdo, o Comité ressaltou que muitas empresas nao
necessitam de classificacao para obterem fundos e que a ponderacao de
100% foi elaborada com o intuito de ndo causar o aumento dos custos
de captacdo para pequenos e meédios negdécios. Conforme Mendoncga
(2002, p. 120), o Comité espera que todos 0s agentes participantes do
mercado sintam-se estimulados a buscarem classificacdo, fato que
denota a importancia das agéncias de classificacdo na abordagem
padronizada.

Ainda considerando o tratamento de ponderacdo de risco, o Comité
orienta os 0rgaos de supervisao bancaria a levarem em conta o perfil de
inadimpléncia das carteiras de varejo, com o0 intuito de adequar o
percentual a patamares superiores a 75% nos casos em que isSso seja

aplicavel.

Especificamente, para as operac¢fes garantidas por iméveis comerciais
ou residenciais, a ponderacao de risco foi estabelecida em 100% e 35%
respectivamente. Segundo Peppe (2006, p. 20), tal ponderacdo deve
levar em conta o risco em funcdo de aspectos locais, 0s quais
compreendem a formatacdo juridica relativa aos bens imoveis, 0s
programas de financiamento habitacional, o histérico de realizacdo de
garantias em funcdo de inadimpléncia e complexidade juridica para
execucgao dessas garantias.

Cabe ainda ressaltar que, com a adocédo da abordagem padronizada,
Basiléia Il torna legitima a classificacéo de riscos realizada por agéncias
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externas e, desse modo, estabelece a utilizagdo de um mecanismo
amplamente aceito pelo mercado, além de proporcionar a convergéncia
entre a busca de maior flexibilidade e a utilizacdo de avaliacdes

privadas.

Abordagem de Classificacdo Interna : Além do Método Padronizado,
Basiléia Il coloca para os bancos a possibilidade do uso de métodos
internos de avaliac&o de riscos em duas versdes: basica e avancada, as
quais, sendo aprovadas pelo 6rgao supervisor nacional, possibilitam as
instituicdes financeiras utilizarem suas préprias estimativas de avaliacdo
de riscos, que devem contemplar a mensuracdo de indicadores como
Probabilidade de Inadimpléncia (Probability of Default — PD), Perda
Dada a Inadimpléncia (Loss Given Default - LGD), Exposicdo a
Inadimpléncia (Exposure at Default — EAD) e o Vencimento (Maturity —
M).

Na abordagem bésica, as instituicbes financeiras calculam a
Probabilidade de Inadimpléncia (PD) e os outros parametros sao
determinados pelo 6rgéo regulador. Na abordagem avancada, os bancos
utilizam estimativas internas para calcular todos os indicadores acima
citados, fato que exige das instituicbes um processo de alocacdo de
capital interno mais robusto e desenvolvido, mas que, por outro lado,
possibilita a mensuragdo e administragdo de riscos de forma mais

apurada.
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Segundo Pfitscher (2005, p. 59), espera-se que quanto mais sofisticados
e adequados forem os modelos e processos, maior sera o retorno sobre
ativos (ROA), devido a menor alocacdo de capitais para lastrear as

carteiras.

A figura 1 a seguir, ilustra tal constatagéo.

Figura 1 — Exemplificacdo de Retorno Sobre Ativos

Retorno % sobre os ativos

20,0%

15,0%

20,0%

10,0%

10,4% 10,0%

7,9%

5,0%

0,0%

Basiléia | Padronizado Fundamental IRB Avancgada IRB

FONTE; Adaptado de Duarte e Garcia, citado por PFITSCHER (2005).

Enquanto para Karacadag e Taylor, citados por Schlottfeldt (2004, p. 52)
outro efeito da utilizacdo dos mecanismos internos de avaliacdo de risco
€ a aproximacao do capital exigido ao chamado capital econémico, isto
€, aquele em que se consideram somente 0s custos privados envolvidos

(caso da quebra de um banco, por exemplo).

Resumidamente, as principais diferencas entre as abordagens basica e

avancada encontram-se no quadro a seguir.
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Quadro 5 — Mensuracao do Risco de Crédito — Basiléia Il

38

Indicador Abordagem Abordagem de Abordagem de
Padronizada Classificacao Classificacao
Interna Interna Avancada
Fundamental
“Rating” Externo Interno Interno
Probabilidade
de N&o ha Modelo Préprio Modelo Préprio
Inadimpléncia
Perda Dada
Definida pelo
a N&o ha ) Modelo Préprio
Orgao Supervisor
Inadimpléncia
Exposicéo a Definida pelo
N&o ha ) Modelo Préprio
Inadimpléncia Orgéao Supervisor
Nao Definida pelo Orgéo

Maturidade

reconhecida

Nao reconhecida

Supervisor

FONTE: Adaptado de Chorafas (2004, p. 12).

Segundo Mendonga (2002, p. 122), um ponto central dos modelos

internos de avaliacdo de risco é a classificacdo de exposi¢des em funcao

do tipo de tomador, que se mostra mais ampla e complexa que a

observada no método padronizado. Com isso, busca-se uma estrutura

gue possibilite a conversdo de um conjunto de riscos em necessidades

minimas de capital.
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Para Ono (2002, p. 24), o Comité espera que o0s bancos
internacionalmente ativos passem a vislumbrar a utilizacdo da
abordagem de classificacdo interna, visto que lidam com uma gama

complexa de operacdes e transferéncia de riscos.

Peppe (2006, p. 27), vai além e afirma que:

“[...] os Métodos de Classificacdo Interna Fundamental e
Avancado, deve ser analisados além das mudangas e
procedimentos necessarios a sua efetivagdo, pois seus
resultados, além da apuracdo da necessidade de capital
regulatério para a cobertura de risco de crédito,
possibilitardo as instituicbes financeiras uma gama de
informag0des relativas ao efetivo conhecimento de suas
operacoes. [...] Vale destacar ainda, que a capacidade
de assimilacdo de informacgdes relacionadas ao risco de
crédito e direcionamento das atividades das instituicdes
financeiras é uma vantagem competitiva que a
implantacdo do Novo Acordo trara as instituicoes e,

consequentemente, aos seus clientes.”

2.2.2. Pilar 2: Processo de Revisédo da Supervisédo

Segundo Boechat e Bertolossi (2001, p. 4), no segundo pilar da Basiléia Il, as
autoridades de fiscalizagdo deverdo garantir que cada banco tenha sélidos
processos internos com base em uma avaliacdo completa de seus riscos.
Assim, os orgaos fiscalizadores tém a responsabilidade de avaliar corretamente
a adequacéao do capital aos riscos incorridos e ndo devem substituir o controle

interno dos bancos por superviséao.
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Para Ono (2002, p. 33), o objetivo do segundo pilar € aumentar o
relacionamento entre as autoridades fiscalizadoras e os bancos, de forma que
acOfes mais rapidas e decisivas possam ser tomadas e, dessa forma,
proporcionar a reducdo dos riscos quando forem identificadas quaisquer

deficiéncias quanto a adequacgéo de capital.

Mendonca (2002, p. 127), destaca ainda que a légica do Pilar 2 é “[...] respaldar
e viabilizar o modelo de adequacéo de capital proposto no Pilar 1” e acrescenta
uma citacdo do BCBS que o apresenta como “[...] um comportamento critico as

necessidades minimas de capital definidas no Pilar 1”.

Conforme o Comité da Basiléia, a revisdo pelos 6rgaos de supervisao bancaria
é formada por quatro principios essenciais, cuja andlise é apresentada a

sequir.

1°. Principio : As instituicbes financeiras devem possuir um processo
estruturado para avaliacdo quanto sua adequacao de capital global, em relacéo
ao perfil de risco verificado, bem como estratégias de atuacdo com objetivo de

manter seus niveis de capital.

Para Mendonca (2002, p.128), o primeiro principio foi criado para dar respaldo
a aceitacdo dos modelos internos de avaliacdo de risco. Assim, a
responsabilidade dos bancos é garantir que o nivel de capital seja adequado

para a sustentacéo de riscos.

O Comité da Basiléia, por sua vez, apresenta as seguintes caracteristicas para
o primeiro principio: (PEPPE, 2006, p. 56)

a) Supervisdo da Alta Administragdo : cabe a administracdo das
instituicbes financeiras, na forma do Conselho de Administracéo,

estabelecer os limites de tolerancia ao risco, bem como monitorar o
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cumprimento das politicas internas e enfatizar a importancia dos

controles internos.

b) Avaliacdo de Capital : essa caracteristica considera que os 6rgaos de

supervisao devem atentar para:

* Formalizagdo de politicas e procedimentos aplicdveis pelos
bancos, para identificar, mensurar e divulgar todos o0s riscos
relevantes;

* Adequacgédo de processo formal estabelecido com objetivo de
relacionamento do capital ao nivel de risco assumido pelas
instituicdes financeiras;

* Formalizacdo da declaracdo dos objetivos relacionados com a
necessidade de adequacdo de capital em fungdo dos riscos
assumidos;

» Estruturacdo de controles internos que compreendam, além do
proprio sistema de controles internos, a realizacdo de revisdes e
auditorias para garantir a integridade do processo de

administragao de riscos.

c) Avaliacdo Abrangente de Riscos : ao longo do processo de revisao, a
supervisdo bancéaria deve avaliar a capacidade das instituicbes
financeiras em estimar a exposicdo a riscos. Para tanto, Basiléia Il
apresenta uma lista de exposi¢Bes a riscos que, no minimo, deve ser

observada pelos 6rgaos de supervisao:

* Risco de Crédito : contemplando as metodologias para avaliar as
exposicoes de contrapartes;

» Risco Operacional : estrutura, processos e sistemas dedicados a
administracdo e gestdo de exposicdes devem ser analisados.
Cabe ressaltar que a negligéncia na administracdo e gestao

adequada do risco operacional pode expor a instituicdo a perdas
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significativas e avaliar de modo enganoso o perfil dos bancos
guanto a relacgéo risco/retorno.

* Risco de Mercado : os 6rgaos de supervisdo bancéaria devem dar
énfase para as instituicdes que realizem testes de estresse? no
processo de mensuracdo da adequacédo de capital

* Risco de Taxas de Juros : compreende a analise do processo de
mensuracao das posi¢oes relevantes de taxas de juros e também
a documentacao pertinente as premissas técnicas utilizadas pelos
bancos.

* Risco de Liquidez : os 6rgdos de supervisdo devem analisar e
avaliar os procedimentos e sistemas utilizados no processo de
gestao de liquidez, bem como verificar a existéncia de planos de

contingéncia para situagdes de pouca liquidez.

d) Aspectos de Monitoramento e Emissdo de Relatorios : 0s aspectos
de monitoramento e emissdo de relatorios deverdo ser analisados pelos
orgaos de supervisao com o intuito de permitir:

» Avaliacéo sobre o nivel e tendéncia dos riscos,

» Capacidade de avaliagdo quanto a sensibilidade das premissas
adotadas no sistema de mensuracdo e avaliacdo de
necessidades de capital;

* A determinacdo quanto a manutencao de capital suficiente para
fazer frente aos diversos riscos;

* A avaliacdo de exigéncias futuras de capital em funcéo do perfil

de risco aos quais as instituicoes financeiras estao expostas.

e) Revisdo de Controle Interno : o Conselho de Administracdo das
instituicbes financeiras € responsavel pela garantia dos sistemas e
mecanismos de avaliacdo dos diversos riscos relacionados com as

atividades desenvolvidas. O Comité da Basiléia estabelece a

2 0 termo teste de estresse descreve uma gama de técnicas utilizadas para avaliar a
vulnerabilidade de uma carteira a grandes mudancas no ambiente econdmico ou a eventos
excepcionais, porém plausiveis.
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necessidade de revisdo por meio de auditorias externas e internas. As
areas envolvidas em tais auditorias compreendem:

* O processo de avaliagdo de capital quanto a sua adequacéo,
onde devem ser considerados 0 escopo, a hatureza e a
complexidade das atividades desenvolvidas;

* ldentificacdo de significativas exposi¢cdes e concentracbes de
risco;

» Registros integros e confidveis de dados utilizados nos processos;

» Validade dos cenarios de avaliacao;

* Realizagao de testes de estresse.

2°. Principio : Os orgaos de supervisdo devem revisar e avaliar as estratégias e
avaliacbes de adequacgdo de capital interno das instituicbes financeiras, além
da sua capacidade de monitorar e garantir a conformidade para com os indices
de capital regulamentar. As medidas de supervisdo devem ser adequadas,
caso os orgaos de supervisdo bancaria ndo se satisfacam com o resultado dos

procedimentos utilizados.

As autoridades de fiscalizacdo devem avaliar regularmente as formas com as
quais os bancos analisam sua posicéo de risco, qualidade de capital detido e
adequacao de capital. Assim, os seguintes procedimentos de revisao devem
ser considerados (PEPPE, 2006, p. 59):

a) Revisdo de Adequacéo da Avaliacdo de Risco : considera o processo
de avaliacdo sobre a capacidade de incorporar riscos aos quais 0S
bancos estdo expostos. S8o considerados também os resultados dos
estudos de testes de estresse e de sensibilidade, com o intuito de
verificar o relacionamento desses resultados com as exposi¢coes de

capital.
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b) Avaliacdo de Adequacdo de Capital : contempla a revisdo de
processos, com o intuito de obter evidéncias sobre:
» Abrangéncia dos objetivos e metas dos niveis de capital
escolhidos pelas instituicoes financeiras;
» Acompanhamento e monitoramento efetivo dos niveis de capital
pela alta administracao;
« O grau de coeréncia entre a natureza e volume de negocios e a

composicao de capital das instituicdes financeiras.

c) Avaliagcdo do Ambiente de Controle : os 6rgdos de supervisdo devem
avaliar a qualidade dos sistemas utilizados, para que o nivel de
capitalizacdo dos bancos seja condizente com:

» O perfil dos riscos considerados;
* A adequagéo da estrutura dos controles internos;

* O processo de administracéo e gestao de riscos.

d) Revisdo de Supervisdo da Conformidade com os Padrde s Minimos :
o Comité da Basiléia recomenda aos 6rgéos de supervisdo bancaria que
avaliem e revisem as metodologias internas utilizadas pelos bancos,
bem como os padrdes de administracdo de riscos, com o intuito de obter
razoavel seguranga quanto ao reconhecimento desses aspectos para

fins de capital minimo.

e) Resposta de Supervisdo : os orgaos de supervisdo devem orientar as
instituicées financeiras quanto as alteracbes de processos e gestao de
riscos, caso os resultados obtidos durante a revisdo ndo correspondam

as expectativas e objetivos relacionados com a alocacéo de capital.
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3°. Principio : Os 6rgaos de supervisdo devem considerar que as instituicdes
financeiras operem acima dos padrées minimos de capital regulamentar, bem
como esses 6rgdos devem ter a habilidade necessaria para determinar que as

instituicdes mantenham seu capital em volume superior ao minimo requerido.

Segundo Peppe (2006, p. 61), as orientagbes do Comité da Basiléia para o
terceiro principio estdo voltadas para que as instituicbes financeiras operem
com niveis adequados de capital. Assim, os 6rgdos de supervisdo bancaria
podem estabelecer classificacbes conforme o nivel de capitalizacdo

apresentado pelas instituicdes financeiras.

O autor acima citado destaca ainda que tais classificacbes deverdo ser
utilizadas internamente pelos 6rgdos de supervisdo, e ndao para divulgacao
externa na forma de informacbes para o mercado. Isso porque, em alguns
casos, € possivel que a falta de familiarizacdo com os padrdes de classificagdo
induza o mercado a concluir que instituicdes classificadas em determinadas
categorias estariam em situacdo de ndo cumprimento dos padrbes de capital
minimo, acarretando eventos de risco de imagem para as instituicdes

financeiras.

4°, Principio : Os 6rgaos de supervisdo devem atuar de modo preventivo a fim
de evitar que a capitalizacdo de uma instituicao financeira ndo fiqgue abaixo dos
niveis minimos regulamentares, bem como devem demandar,
tempestivamente, medidas corretivas caso o capital ndo seja restaurado ou

mantido em niveis razoaveis para atendimento dos requerimentos minimos.

As autoridades podem adotar medidas para o pronto estabelecimento do
volume minimo de capital, caso existam instituicbes que operem com niveis de

capital abaixo dos requerimentos minimos.

Medidas corretivas em controles internos também podem ser consideradas,

porém os resultados agregados serdo somente verificados a médio e longo
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prazo e ndo atenderdo a imediata regularizacdo quanto aos niveis de capital

minimo regulamentar.

2.2.3. Pilar 3: Abertura de Informacdes e Disciplin  a de Mercado

O terceiro pilar pretende salientar a importancia da disciplina de mercado e dos
altos niveis de transparéncia para a minimizacdo das perdas decorrentes de

situacdes de insolvéncia bancaria (GARCIA, 2003, p. 20).

Segundo Muller (2004, p. 1), o terceiro pilar da Basiléia Il € um incentivo para
que as instituicdes financeiras utilizem controles de gestdo mais sofisticados,
conforme sugeridos no primeiro pilar. Nesse sentido, o Comité da Basiléia
orienta aos O0rgaos de supervisdo bancaria para que sejam seguidos principios
quanto a necessidade de divulgacdo das informacdes relacionadas com o
€SCcopo, processo e a estrutura utilizados para a avaliagédo de riscos.

Além disso, o terceiro pilar tem por objetivo tornar crescente a abertura de
informacdes (disclosure) por parte das instituicbes financeiras. Assim, €&
necessario que os reguladores definam quais informagfes serdo divulgadas,

bem como a periodicidade, forma de divulgacao e grau de padronizagéo.

Ainda quanto ao processo de divulgacéo de informacgdes, cabe ressaltar que o
Comité da Basiléia realiza observacfes para os seguintes aspectos (PEPPE,
2006, p. 64):

a) Frequéncia : de maneira geral, sugere a divulgacdo semestral.
Especificamente, para varidveis sensiveis a mudancas de
mercado, incentiva-se a divulgacdo semestral;

b) Relevancia : Considera o contetudo das informagdes divulgadas
e verifica os impactos de possiveis interpretacées errbneas que
possam ocorrer por parte dos usuarios com interesses

econdmicos;
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c) Informagbes Reservadas e Confidenciais informacgdes
estratégicas, como desenvolvimento de novos produtos e
sistemas, deverao ser tratadas para que nao ocorram problemas
qguanto a competitividade entre as instituicées financeiras;

d) Principios de Divulgacdo : as instituicdes financeiras devem
definir um padrdao e uma politica formal aprovados pela alta
administracdo para a divulgacdo de informacdes relacionadas
com a gestéao de riscos;

e) Escopo da Aplicagao : a divulgacdo deve ser realizada de

forma consolidada, considerando a relevancia da instituicdo

financeira no contexto das demonstracfes financeiras do grupo

econdmico.

Em relacdo a divulgagdo das informacdes quantitativas e qualitativas, os

seguintes aspectos, relacionados nos quadros abaixo, deverdo ser

considerados:

Quadro 6 — Divulgacgéo de Informacgdes Quanto ao Risco de Crédito

Aspectos Qualitativos Aspectos Quantitativos

Defini¢cdes relacionadas com:
> Itens vencidos;
» Métodos para constituicao

de provisdes (gerais,
especificas e, guando
aplicavel, métodos

estatisticos);
» Tratadas via equivaléncia,
» Politicas de administracao

de risco de crédito.

Valor bruto das exposi¢cfes ao risco de crédito,
além da média da exposicao bruta, segregado
pelos principais tipos de exposi¢éo;

Valor das exposicoes distribuido
geograficamente em funcdo dos principais
tipos de exposicao;

Distribuicio da exposicdo por faixa de
vencimento contratual;

indice de capital total e relativo ao nivel I;
Valor da exposicdo em atraso, por area
geografica, e as provisdes correspondentes;
Movimentacdo de provisbes em funcdo de

reducdes em valores de empréstimos..

FONTE: Peppe (2006, p. 67)
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Quadro 7 — Divulgacéo de Informagdes Quanto a Adequacao de Capital

Aspectos Qualitativos

Aspectos Quantitativos

e Sumario quanto ao método
utilizado pela instituicdo
financeira para avaliacdo da

adequacao de capital.

Valor da exigéncia de capital para risco de
crédito, segregado em funcdo de carteiras e o
respectivo método utilizado para quantificacao
da exigéncia de capital,

Valor da exigéncia de capital para exposi¢cdes
relativas a participacdes patrimoniais;

Valor da exigéncia de capital para risco de
mercado;

Valor da exigéncia de capital para risco
operacional;

indice de capital total e relativo ao nivel I.

FONTE: Peppe (2006, p. 66)

Ainda segundo Peppe (2006, p. 69), as orientacbes do Comité quanto ao pilar

[Il requerem ac¢des dos 6rgdos de supervisdo bancéria para que se estabeleca

uma regulamentacéo aplicavel ao processo de divulgacédo de informacdes por

parte das instituicdes financeiras e que permitam o aprimoramento do contetudo

qualitativo e quantitativo de tais informacdes.

Por fim, vale ressaltar que, segundo Mendoncga (2002, p.133), a insercao da

disciplina de mercado na Basiléia Il reflete a preocupacdo do Comité em

minimizar o grau de assimetria de informacdo existente entre agentes do

mercado, académicos ou reguladores. Assim, a divulgacdo de informacbes

pode ser considerada como uma forma de responder e amenizar tal problema.
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2.3. O Crédito Imobiliario no Brasil e as Exigéncia s de Basiléia l

2.3.1. Caracteristicas do Crédito Imobiliario

Segundo Cavalcanti (2005, p. 11), os governos de diversos paises reconhecem
a importancia do mercado imobiliario para o pleno desenvolvimento social e
para uma economia saudavel. De fato, sem moradia ndo ha respeito a
dignidade humana e, como consequéncia, cria-se um dos problemas sociais
mais graves do pais (FLEURY, 2004, p.4).

A importancia do crédito imobiliario fundamenta-se em duas caracteristicas
intrinsecas a esse contrato: ser o proprio imével a garantia do crédito e sua

longa duracéo, quando comparado a outras modalidades de crédito de varejo.

Quanto a primeira caracteristica, destaca-se o fato de que, para obter o
financiamento, o cliente necessita apenas possuir renda compativel com as

prestacoes, visto que o crédito € seguro por si.

Em relacdo a segunda caracteristica, deve-se ressaltar que sdo criadas
condicbes favoraveis para que a instituicdo financeira estabeleca um vinculo
com o cliente e garanta uma natural “fidelizacdo” e utilizagdo de outros

produtos e servigos.

Conforme Santos, citado por Tumelero (2003, p. 41), por ser sempre tangivel, o
bem que origina a relacao de crédito imobiliario provoca cuidados diferenciados
ao concedente em ralacdo ao risco de credito, inclusive quanto ao impacto
social que pode ocorrer no caso de ndao cumprimento da obrigagdo. Assim,

torna-se necessario explorar os diferenciais oriundos desta relacéo.
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2.3.2. Evolucao do Crédito Imobiliario no Brasil

Nos ultimos anos verificou-se que a economia brasileira passou por um periodo
de intensa transformacdo. Segundo Fleury (2004, p.2), ap0s décadas de
instabilidade monetaria, o Plano Real pbds fim a inflagdo crénica, um dos

grandes obstaculos ao crescimento.

Entretanto, tais transformacdes nao foram suficientes para estimular o crédito
imobiliario. Ao contrario, devido as politicas antiinflacionarias, houve o
desequilibrio do mercado imobiliario e o aumento significativo dos indices de

inadimpléncia, sendo 2003 o0 ano em que tal indice superou a barreira de 30%.

Ainda segundo Fleury, a evolucéo destes acontecimentos construiu um sistema
altamente fragil e desestimulador a atividade de crédito imobilidrio. Contudo,
atualmente espera-se que as novas medidas governamentais, como PAC —
Plano de Aceleracdo do Crescimento, contribuam para a reversdo de tal
situacdo e reduzam o déficit habitacional, hoje estimado em 7,9 milhdes de
moradias (Valor Econdémico, 16/01/2007).

Além disso, vale destacar que importantes inovac¢des foram implementadas no
setor imobiliario, como no caso da criacdo, em 1997, do Sistema Financeiro
Imobiliario. Tal Sistema viabilizou a alienacéao fiduciaria, ferramenta juridica que
permite agilizar a execucdo das garantias e o patrimbnio de afetacdo, que
proporcionou segurangca aos adquirentes de imdveis em construcdo e aos

agentes financeiros que promovem o0s empreendimentos.

Considerando tal evolugéao, Fleury (2004, p.4) concorda que 0s investimentos
no setor habitacional proporcionam um elevado e rapido retorno para a
sociedade, visto que a construcdo civil € uma atividade intensiva em mao-de-
obra. Desse modo, quanto maior o aquecimento da inddstria da construgéo

civil, menor sera o indice de desemprego.
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2.3.3. O Sistema Financeiro da Habitacao

O modelo de financiamento habitacional criado pela Lei 4.380/64 foi

estruturado com base nas seguintes premissas (FLEURY, 2004, p. 4):

» Identidade de indices de atualizagdo monetaria no ativo e passivo;
* Reajuste de encargos pelo mesmo indexador do ativo;
* Manutencdo de ambiente econémico estavel e em crescimento; e

* Seguranca juridica dos contratos.

Porém com a queda do poder de compra dos salarios ocorrida na década de
80, essas premissas ndo foram confirmadas e o Poder Publico atuou nos
contratos para reduzir o valor das prestagbes. Como tais intervencdes do Poder
Pablico ndo consideraram a real capacidade de pagamento dos mutuarios,
houve a concessdo de subsidios socialmente injustos e, praticamente, a

eliminacdo do retorno das operacgdes.

A partir de 1984, com a aceleracdo da inflacdo e devido aos subsidios
concedidos indiscriminadamente aos mutuarios, o modelo criado pela Lei
4.380/64 comecou a se deteriorar. Com efeito, nos ultimos 10 anos a meédia
anual de unidades financiadas ficou abaixo de 150 mil (FLEURY, 2004, p. 6).

Com a entrada do Plano Real em 1994 e a adocao de uma politica monetéria
de incentivo a poupanca e inibicdo ao consumo, aliada as elevadas taxas de

juros praticadas, ocorreu a estagnacédo do preco dos imoveis.

Apesar da reducdo dos financiamentos, nos ultimos anos houve crescimento
no estoque de unidades habitacionais. Entre 1991 e 2000 o numero de
moradias passou de 34,7 milhdes para 44,9 milhdes (aumento de 29%). No

mesmo periodo, a populacéo cresceu de 147 milhdes para 170 milhdes (15%),
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fato que denota o empenho da populacdo para viabilizar sua moradia
(FLEURY, 2004, p.6).

Contudo, o montante do déficit habitacional brasileiro indica que o problema é
grave e requer empenho das autoridades para que sejam encontradas

solugdes.

E fundamental que ocorra a ampliacéo do crédito habitacional, pois a moradia é
um dos direitos do cidad&do consignados na Constituicdo. Além disso, o pleno
atendimento do direito a moradia € importante pois proporciona bem estar e faz

com que as pessoas se considerem mais cidadas.

2.3.4. O Sistema Financeiro Imobiliario - SFI

Em 1997, por meio da Lei 9.514, foi criado o Sistema de Financiamento
imobiliario — SFI, com base na experiéncia de sucesso do mercado de crédito
americano (COSTA, 2004, p.9).

Segundo Mainente, citado por Tumelero (2003, p.45), o SFI foi criado para
possibilitar a introdugdo de novos instrumentos de captacdo de recursos e a
criacdo de um mercado capaz de conferir maior liquidez aos créditos

imobiliarios.

Fleury (2004, p.7), destaca que embora o SFH tenha financiado mais de 7
milhées de unidades, tornou-se claro que tal sistema sozinho néo seria capaz
de financiar toda a demanda do pais, pois a caderneta de poupanca, principal

fonte de recursos, ndo apresentava incremento positivo.

O referido autor destaca ainda que o SFI trouxe para o mercado brasileiro
importantes inovagdes, como a criacdo de companhias securitizadoras de

créditos imobilidrios. Com efeito, 0 mercado secundario de hipotecas no Brasil
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esta se consolidando e permitindo que seja introduzida, por lei, a securitizagdo
de créditos.

Contudo, a grande novidade concebida pelo SFI é a alienacéo fiduciaria. Tal
instrumento juridico define-se como sendo: o negdcio juridico pelo qual o
devedor, ou fiduciante, com o escopo de garantia, contrata a transferéncia ao
credor, ou fiduciario, da propriedade resoluvel de coisa imdvel (Lei 9514, 20 de
novembro de 1997). Isto €, o devedor mantém a posse direta do bem e o
credor detém a posse indireta do bem. No momento em que a divida é quitada,
o credor autoriza a transferéncia da propriedade para o devedor, que passa a

exercé-la plenamente.

Assim, segundo Fleury (2004, p.8), espera-se que 0 prazo para a cobranca de

um crédito imobiliario seja reduzido de 5 para 1 ano.

Costa (2004, p.9), destaca ainda que em relagcdo ao mercado primério, o SFI
difere do SFH pelo fato de ndo estabelecer limites de financiamento ou tetos
para as taxas de juros cobradas. Assim, as operacfes sao livremente
contratadas entre as partes, fato que define um sistema baseado em contratos
menos restritos e potencialmente mais atrativos para as instituicoes

originadoras.

2.3.5. A Andlise de Risco de Crédito Imobiliario

O objetivo da analise de risco de crédito imobiliario é avaliar ndo somente o
potencial de pagamento do tomador em si, como também a garantia envolvida.
No primeiro caso, conforme Sousa (2006, p. 50), € necessario identificar os
clientes, conhecer o registro de suas transacfes, a origem e legitimidade de
seus recursos e verificar a compatibilidade entre sua renda e suas

movimentagdes financeiras. Assim, foram desenvolvidas metodologias que
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consideram tais caracteristicas para gerenciar o risco de crédito dos

financiamentos imobiliarios.

Ainda segundo Sousa, a metodologia mais comumente utilizada pelas
instituicdes financeiras é o Credit Score, que aplica modelagem estatistica para
selecionar candidatos a crédito, sejam eles clientes novos, ja clientes ou néao

clientes.

Na préatica, o modelo de Credit Score realiza uma comparacdo entre as
caracteristicas do cliente e as consideradas para a classificacdo de “bons” ou
“maus” pagadores e Ihe atribui uma nota (score). Nesse aspecto, o conceito de
“bom pagador” ira variar conforme os interesses da instituicdo financeira
concedente do crédito. A nota atribuida ao cliente determinard o seu grau de

risco.

Considerando Basiléia Il, a utilizacdo de Credit Score traduz-se no célculo de
probabilidade de inadimpléncia (PD). Especificamente para crédito imobiliario,
tal utilizacdo é importante porque permite a criacdo de politicas para pre-
aprovacao de crédito (SOUSA, 2006, p. 50) e, por consequéncia, aumenta a
capacidade da instituicdo financeira em atender a crescente demanda do

mercado imobiliario sem aumentar o seu grau de exposi¢ao ao risco.

Além de considerar a probabilidade de inadimpléncia, Basiléia Il também exige
que sejam mensuradas as perdas em caso de inadimpléncia (LGD). Nesse
contexto, vale ressaltar que Basiléia Il considera um aspecto relevante do
crédito imobiliario, que é caracterizado pelo valor recuperado apds a
inadimpléncia. Levando em conta que as recuperacdes estdo vinculadas a
retomada do imovel, podem ser consideradas maiores taxas de recuperacéao e,

por consequéncia, menores valores de LGD.

Basiléia 1l considera ainda um outro aspecto relevante e caracteristico do

crédito imobiliario, que é o fato do proprio imovel ser a garantia do crédito.
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Desse modo, € possivel estabelecer a mitigacdo do risco de crédito, o que

resulta em menores niveis de alocacgdo de capital.

Vale lembrar que tais considerac¢des tornam a valoracédo das garantias um fator
fundamental para que sejam realizadas mitigacdes adequadas e compativeis

com o nivel de risco da instituicao financeira.

Quanto a ponderacao de riscos, cabe ainda considerar os aspectos relevantes
ao crédito imobiliario que se encontram descritos no Edital de Audiéncia
Publica nimero 26, emitido em 22/05/2006 pelo BACEN.

A seguir, encontram-se as consideracgdes de tais aspectos:

1) Posicdo do BACEN : Vincula o Fator de Conversdo de Crédito (FCC) ao
prazo original da operacao, fixando em 20% quando inferior a um ano e 50%

quando superior.

Para o caso acima, a ABECIP (2006) justifica a unificacdo do FCC em 20%,
pois as operacdes de crédito imobiliario sdo revestidas de caracteristicas
bastante peculiares, comparativamente as demais operagBes de crédito do

sistema financeiro.

No que se refere aos empréstimos para a construcdo de iméveis, a liberacdo
dos recursos ocorre de forma parcelada e mediante a verificacdo pela
instituicdo financeira de que determinada etapa da obra foi concluida. Desse
modo, ocorre a mitigacdo do risco, pois 0s empresarios somente recebem os

recursos a medida que o cronograma fisico-financeiro é cumprido.

No caso dos compromissos assumidos com os adquirentes finais, € comum as
instituicdes financeiras concederem cartas de crédito, que tém por objetivo

melhorar o potencial de negociacdo dos adquirentes, na medida em que, além
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dos recursos proprios, passam a demonstrar ao vendedor que o valor

complementar ja esta garantido mediante financiamento.

Portanto, os compromissos assumidos com empresarios e adquirentes tém
grande importancia para a operacionalizacdo do crédito imobiliario e a efetiva
liberacdo dos recursos. Dessa forma, o risco de crédito das instituicbes
financeiras sdo minimizados, justificando a unificagdo do FCC em 20%.

2) Posicdo do BACEN : Vincula o Fator de Ponderacéo de Risco (FPR) ao tipo
de garantia. E considerada a relacdo entre o saldo devedor e o valor de
avaliacdo da unidade financiada, adotando-se menor percentual somente
quando se trata de operacdo para aquisicdo de unidade residencial com

garantia por alienacao fiduciaria.

Para a ABECIP (2006), o risco de qualquer operacdo e inversamente
proporcional a relacdo entre o saldo devedor e o valor da garantia. Assim, 0s
setores que integram o segmento imobiliario e representantes do governo vém
trabalhando na busca de condicbes para que o crédito imobiliario no Brasil
ocupe lugar de destaque no cenario nacional, a exemplo do que ocorre em

outros paises, como a Espanha.

Considerando que nos ultimos anos houve uma evolu¢cdo no marco regulatorio
em crédito imobilidrio, com a instituicdo de mecanismos inovadores — alienagéo
fiduciaria e patriménio de afetacdo — que, pela maior seguranca que
proporcionam, permitem tratamento diferenciado ao crédito imobiliario, a
ABECIP ¢é favoravel a adogcdo de menor percentual de FPR para toda a

operacao de financiamento imobilidrio que utilizar a alienacao fiduciaria.

Cabe ressaltar que, novamente, Basiléia Il agrega valor ao crédito imobiliario,
visto que demanda para as instituicbes financeiras a implementacdo de
medidas que avaliem periodicamente as garantias. Verifica-se, portanto, outro

aspecto da importancia do valoracao da garantia para o crédito imobiliario.
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3) Posi¢cdo do BACEN : Fixar FPR em 100% para créditos do Fundo de Apoio
a Producao de Habitacdes para a Populacdo de Baixa Renda (FAHBRE).

Os créditos que os agentes tém junto ao FAHBRE sdo decorrentes de
aplicacoes realizadas na década de oitenta, quando o BNH (Banco Nacional de

Habitacdo) ainda era o 6rgéo central do Sistema Financeiro da Habitag&o.

Em 1988, o BNH foi extinto e, em decorréncia disso, parte dos ativos e
passivos foram transferidos para a Empresa Gestora de Ativos (Emgea), a qual
ficou responséavel pela liquidacdo do saldo remanescente do FAHBRE. Como a
Emgea é uma empresa que pertence totalmente a Unido, a ABECIP (2006)
considera que nao se pode admitir FPR diferente do estabelecido para as
aplicacoes realizadas em titulos do Governo Federal. Assim, é razoavel admitir
FPR de 0% para os valores devidos pelo FAHBRE, visto que ndo é possivel

considerar inadimpléncia do Governo Federal.

Considerando o fato acima, € possivel perceber que Basiléia Il proporciona
mitigacdo de risco em mais um aspecto do crédito imobiliario. O potencial
problema de ponderacédo criado pelo FAHBRE pode ser mitigado quando sao
feitas as adequadas interpretacdes e aplicagcdes dos conceitos estabelecidos
por Basiléia Il.

4) Previdéncia Privada como Garantia Adicional ao Fina  nciamento

Imobiliario

Além de todos os aspectos ja comentados, a ABECIP (2006) também
considera a utilizagdo dos recursos de Previdéncia Privada como mitigador de

risco.
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Tal proposicao se justifica pelo artigo 60 da Medida Proviséria nimero 252, de
15/06/2005, que prevé o oferecimento de recursos de Previdéncia Privada

como garantia adicional ao financiamento imobiliario.

Segundo a ABECIP (2006), em termos praticos a implementacdo desta
garantia adicional podera eliminar completamente o risco da operacdo de
crédito nas situacbes em que o0s recursos de previdéncia privada sejam

equivalentes ao saldo devedor da operacéo.

Assim, aplicando-se os conceitos de Basiléia Il, sera possivel estabelecer FPR
de 0% no caso acima descrito e mais uma vez o risco de crédito imobiliario

podera ser mitigado.



3. METODOLOGIA

3.1. Estudo de Caso — Justificativa da escolha

A metodologia utilizada para este trabalho é o estudo de caso, pois dentre
outras formas de pesquisa, como por exemplo: experimentos, levantamentos,
analises e pesquisa historica, esta foi a que se mostrou mais adequada para os

propoésitos desta dissertacao.

Segundo Yin (2001, p. 24), trés condi¢cbes sdo utilizadas para definir o tipo de
estratégia a ser utilizada:

a) Tipo de questdo de pesquisa proposta. As formas de questdo mais
utilizadas podem ser representadas pela conhecida série: “quem”, “o
que”, “onde”, “como” e “por que”;

b) Extensd@o de controle que o pesquisador possui a respeito dos eventos
comportamentais efetivos; e

c) Grau de enfoque em acontecimentos histéricos em oposi¢cdo aos

contemporaneos.

O estudo de caso € indicado para situacdes que envolvam questdes nas
formas “como” e “por que”, sendo também adequado para focalizar
acontecimentos contemporaneos. Além destas condicbes, o estudo de caso é
adequado para retratar situacdes onde o pesquisador ndo possui controle
sobre eventos comportamentais. (YIN, 2001, p. 27)

59
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No caso em estudo, a questao proposta é:

Como o Novo Acordo de Capital da Basiléia pode agre  gar valor a gestéo
de risco de crédito em uma carteira de crédito imob iliario (pessoa fisica)

de uma instituicdo financeira brasileira?

Considerando a questdo acima, nota-se que o assunto em questéo (Basiléia Il)
€ contemporaneo, pois o primeiro documento oficial sobre o tema foi lancado
em junho de 1999 pelo Comité de Basiléia (CHORAFAS, 2004, p.3) e desde
entdo esta em processo de aprimoramento e implementacdo pelas principais

economias mundiais.

Ademais, no caso em estudo, o pesquisador ndo possui controle sobre os
eventos comportamentais, visto que a natureza da pesquisa envolve aspectos
intrinsecamente relacionados as politicas governamentais, com 0rgados de
supervisdao e fluxos de pagamentos dos clientes da carteira de crédito

imobiliario estudada.

Assim, considerando-se a teoria acima exposta e as condi¢cdes da pesquisa,

justifica-se a escolha do estudo de caso para este trabalho.

O guadro a sequir ilustra como se relacionam o0s outros tipos de pesquisa com

as condicdes existentes.
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Quadro 8 - Situacdes relevantes para diferentes estratégias de pesquisa.

Forma da Exige controle Focaliza
Estratégia questéo de sobre eventos acontecimentos
pesquisa comportamentais? | contemporaneos?
Experimento Como, por que Sim Sim
Quem, o que,
Levantamento onde, quantos, N&o Sim
quanto
. Quem, o que,
Andlise de . o
_ onde, quantos, N&o Sim/néo
Arquivos
qguanto
Pesquisa . .
o Como, por que N&o N&o
Historica
Estudo de . .
Como, por que Nao Sim
Caso

FONTE: COSMOS Corporation. (citado em Yin (2001, p. 24))

De forma mais especifica, o estudo pode ser classificado como um projeto de
caso Unico, holistico, pois se refere a uma unidade Unica de andlise (o
segmento de crédito imobilidrio da instituicdo estudada). O quadro a seguir

classifica o estudo como TIPO 1.

Quadro 9 — Tipos basicos de projetos para os estudos de caso.

. . Projetos de Casos
Projetos de Caso Unico .
Multiplos
Holisticos (unidade Unica
. TIPO 1 TIPO 2
de analise)
Incorporados (unidades
o . TIPO 3 TIPO 4
multiplas de analise)

FONTE: COSMOS Corporation (citado em Yin (2001, p. 61))
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3.2. Estudo de Caso - Desenvolvimento

O desenvolvimento do presente estudo segue o modelo sugerido por
Tachizawa (1998, p. 49), que pode ser esquematizado na figura abaixo:

Escolha do assunto/Delimitacdo do tema

! !

Bibliografia pertinente ao tema Levantamento de dados da
(&rea especifica sob estudo) organizagao em estudo
Fundamentacéo teorica Caracterizagdo da Organizacao

! !

Analise e interpretacdo das informacdes

)

Conclusdes e Resultados

Figura 2 — Modelo Metodolégico de monografia de estudo de caso.
FONTE: Tachizawa (1998, p. 49)

Desta forma, a escolha do tema foi definida (Basiléia Il) e em seguida
delimitada a um caso especifico (aplicacdo em uma carteira de crédito
imobiliario de uma instituicdo financeira), a qual passou a ser a unidade de

analise.

A seguir, ocorreu o0 levantamento da bibliografia pertinente ao tema. Foram
pesquisados jornais académicos, livros, revistas e documentos de entidades
oficiais, como por exemplo, ABECIP, BACEN, BIS e FEBRABAN.

Com efeito, foi possivel reunir a fundamentacdo tedrica necessaria para
responder ao questionamento proposto - Como o Novo Acordo de Capital da
Basiléia pode agregar valor a gestdo de risco de cr  édito em uma carteira
de crédito imobiliario (pessoa fisica) de uma insti tuicdo financeira

brasileira?
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Para tanto, foram levantadas informac6es quanto Basiléia Il e seus principais

componentes quanto ao risco de crédito.

O levantamento de dados da organizacdo em estudo ocorreu in loco. Foram
analisados bancos de dados relativos a carteira de crédito imobiliario de
clientes PF, relatérios administrativos e documentacdo sobre procedimentos
internos. Além disso, o levantamento de dados contou com a observacdo
participante (YIN, 2001, p. 108), visto que o0 pesquisador é atualmente

colaborador da empresa estudada.

A caracterizacdo da organizacao foi obtida por meio de outros documentos e
estudos internos, que levaram em conta os dados consolidados da organizacao

e ndo somente do segmento imobiliario.

A andlise de dados foi pautada no conhecimento do pesquisador e nas
informacdes obtidas durante o levantamento da fundamentacdo teorica. Tais
informacdes foram imprescindiveis para que se tornasse possivel a avaliacdo

de resultados e a realizacdo das conclusdes.

3.3. LimitacOGes da Metodologia

Segundo Yin (2001, p. 28), as principais limitagdes da metodologia empregada

sao:

e Falta de rigor da pesquisa de estudo de caso;
* Pouca base para se fazer uma generalizacao cientifica e

* Morosidade para se realizar.

Para este estudo, as limitacdes presentes sdo aquelas relacionadas com a falta
de rigor da pesquisa, pois ocorre a observacao participante, e com a pouca

base para a realizacdo da generalizacao cientifica.
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Visando minimizar a primeira limitacdo, foram adotados procedimentos para
reduzir os efeitos da observacdo participante. Para tanto, foram consultadas
varias outras fontes de evidéncias, tais como documentos e registros em

arquivos contabeis.

A segunda limitacdo foi minimizada com a aplicacdo da fundamentagéao tedrica
levantada. No caso especifico do presente trabalho, o assunto abordado é
discutido e estudado na literatura tedrica, 0 que proporciona embasamento

necessario para a generalizacéo cientifica.

3.4. Descricado dos Dados

Os dados utilizados para o presente estudo foram coletados dos sistemas
corporativos de gerenciamento da carteira de crédito imobilidrio da instituicdo
financeira estudada.

Desse modo, pode-se dizer que a confiabilidade dos valores e informacdes
utilizados no estudo ndo € um fator de preocupacdo, visto que 0s mesmos
estdo conciliados contabilmente e sdo utilizados diretamente para a apuragéo

de resultados operacionais e gerenciais.

No caso da instituicdo financeira estudada, a abordagem escolhida para a
mensuracao do risco de crédito foi a classificacao interna avancada, fato que
exigiu o desenvolvimento de modelos préprios para o calculo dos principais
parametros e, consequentemente, a aplicacédo direta de teorias desenvolvidas
para a modelagem de risco. Tal equacionamento levou em conta as
caracteristicas intrinsecas do financiamento imobiliario, como por exemplo, a
longa duracéo do contrato, que pode durar até 20 anos, e o fato de ser o imével
a propria garantia do crédito.
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Especificamente, foram analisados os dados referentes a trés parametros do
risco de crédito no ambito de Basiléia Il, os quais estdo descritos a seguir:

3.4.1. Probabilidade de Inadimpléncia (PD)

O célculo de probabilidade de inadimpléncia do presente trabalho utilizou os

dados extraidos diretamente do sistema de cadastramento de financiamentos

imobiliarios da instituicdo financeira estudada. Especificamente, para o calculo

de PD, foram considerados os seguintes dados:
* Numero de identificagdo do financiamento (ID_PD) : ndamero que
permite o controle gerencial e o acompanhamento do fluxo de
pagamento dos financiamentos;

e Ano (ANO_PD): ano de inicio do acompanhamento do fluxo de
pagamento dos financiamentos estudados;

« Més (MES_PD): més de inicio do acompanhamento do fluxo de
pagamento dos financiamentos estudados;

» Data de vencimento da prestacdo (DT_VENC_PREST) ;e

» Data de pagamento da prestacdo (DT_PAG_PREST)

A tabela 4 ilustra parte dos dados utilizados no estudo.

Tabela 4 — Exemplo: Amostra de Dados: Célculo de PD

ID PD[ANO PD| MES PD | DT VENC_PREST | DT_PAG_PREST
0001 2002 janeiro 13/01/2002 14/01/2002
0002 2002 fevereiro 18/02/2002 18/02/2002
0003 2002 margo 03/03/2002 02/03/2002
0010 2003 dezembro 20/12/2003 20/12/2003
0015 2003 dezembro 03/12/2003 05/09/2004
0050 2003 dezembro 14/12/2003 28/12/2003
0060 2004 abril 04/04/2004 28/07/2005
0080 2004 maio 09/05/2004 23/06/2004
0090 2004 setembro 28/09/2004 28/09/2004
0120 2004 setembro 11/09/2004 22/12/2004

FONTE: Banco de Dados da Instituicdo Financeira Estudada.
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A amostragem estudada foi composta por aproximadamente 15.000
financiamentos, concedidos de janeiro de 2002 a dezembro de 2005. Tal
periodo mostrou-se adequado ao estudo por apresentar informacdes completas
para um ano de acompanhamento do fluxo de pagamento, como determina

Basiléia Il para o calculo de PD.

3.4.2. Perda Dada a Inadimpléncia (LGD)

Para o calculo de perda dada a inadimpléncia foram utilizados os dados
disponiveis no periodo de janeiro de 2004 a abril de 2005, fato que resultou em
uma amostra com cerca de 5.200 financiamentos. Os dados posteriores a abril
de 2005 ainda n&o haviam sido gerados até o momento da realizacdo desse

trabalho.

Especificamente, foram considerados os seguintes dados:

* Nuumero de identificacdo do financiamento (ID_LGD) : numero que
permite o0 controle gerencial e o acompanhamento do fluxo de
pagamento dos financiamentos;

* Ano de inadimpléncia (ANO_LGD) : ano em que o financiamento
tornou-se inadimplente, isto é, apresentou atraso de pagamento superior
a 90 dias;

+ Més de inadimpléncia (MES _LGD) : més em que o financiamento
tornou-se inadimplente;

* Valor Devido no momento da inadimpléncia (VAL_DEV) ;

* Valor Recuperado durante o periodo de observacdo (V AL _REC):
somatoria de todos os valores em atraso que foram pagos durante o
periodo de observacgéo;

« Valor Devido no final do periodo de observacao (VAL _FIM); e

» Custos Totais (CT_LGD) : somatéria dos custos envolvidos na apuracao

das recuperacdes financeiras durante o periodo de observacéo.
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Cabe ainda ressaltar que os principais custos considerados no calculo de LGD
do estudo séo:

Custo de Acao Contra : custos provenientes de acdes judiciais movidas contra

a instituicdo financeira. Geralmente, os custos de uma acao contra sao:

a) Honorarios convencionais : honorarios estabelecidos entre as partes -
instituicdo financeira e advogado terceirizado contratado para a defesa da
acao;

b) Despesas processuais : custas iniciais, disciplinadas pela lei n°. 9.289 de
04/07/1996, que traz as tabelas contendo as bases de célculo e aliquotas a
serem aplicadas para se determinar o0 montante do tributo; e

c) Sucumbéncia : funciona como uma condenacao acessoria a parte “vencida”
judicialmente, por ter obrigado o “vitorioso” a apelar a via judicial e gastar com

advogado e custas processuais.
Custo de Execucdo (AcOes Propostas) : custos provenientes de acdes
judiciais movidas pela instituicdo financeira contra os clientes inadimplentes.

S&o0 analogos aos custos descritos no item custo de a¢éo contra

A tabela 5 ilustra parte dos dados utilizados no estudo.

Tabela 5 — Exemplo: Amostra de Dados: Calculo de LGD

- VAL_DEV [VAL_REC |VAL_FIM [CT_LGD
ID_LGD |ANO_LGD |MES_LGD| ™" = @9) = R9)

0001 2004 marco 48.658,18 553,26 | 48.148,58 | 11.778,12
0002 2004 marco 38.827,46 1.683,43| 33.833,32 8.542,04
0003 2004 margo 50.081,15 2.693,92| 49.338,24| 13.021,10
0020 2004 novembro 94.634,50 9.050,59| 91.384,94| 29.171,55
0050 2004 novembro 52.103,27 6.081,29| 57.353,86| 33.346,09
0060 2005 fevereiro 37.809,24 1.382,65| 36.306,48 7.342,33
0070 2005 fevereiro 71.682,32 8.342,77| 68.326,76| 16.056,84
0080 2005 fevereiro 44.458,94 1.938,29| 43.097,48| 13.249,29
0090 2005 agosto 56.658,98 7.033,55| 52.866,60| 24.195,41
0100 2005 agosto 67.395,89 4.902,89| 65.768,85| 15.096,68

FONTE: Banco de Dados da Instituicdo Financeira Estudada.



3.4.3. Valoracao de Garantias (Mitigacao de Riscos)

Os dados utilizados para a valoracdo de garantias da carteira de crédito
imobiliario da instituicdo financeira estudada foram extraidos dos laudos de
avaliacdo dos imoveis financiados pela propria instituicdo. Foram selecionados
0s imoveis com data de avaliacdo entre 01/01/2005 e 31/12/2006, fato que
gerou uma amostra com 12.000 laudos. O periodo de estudo escolhido
procurou seguir uma “regra pratica” de mercado, que estipula como sendo de

dois anos a “validade” dos dados contidos em um laudo de avaliagéo.

Para o estudo da valoracdo das garantias, além do valor de avaliagdo, foram
consideradas as variaveis fisicas dos imoéveis financiados, tais como: area

privativa, area total, idade do imével, etc.

A tabela 6 demonstra a disposicao de algumas variaveis disponiveis.

Tabela 6 — Exemplo: Amostra de Dados: Valoracdo de Garantias.

AREA AREA VALOR DE
CEP TIPO I(gr,?(?sl)z PRIVA;I'IVA TOTZAL AVALIAGAO AV AI\DLAI\;é Yo
(m) (m’) (R9)
70386070 | Apart 5 127,0600| 198,9900| 195.000,00 17-nov-05
04313000 | Apart 6 55,3500| 115,1900 95.000,00 08-nov-05
04078001 | Apart 30 106,6200| 187,7600| 220.000,00 13-out-05
09780290 | Sobrado 0 299,0000| 330,0000| 261.000,00 27-set-05
05590130 | Apart 3 46,3000 85,1000 86.000,00 27-set-05

FONTE: Banco de Dados da Instituicdo Financeira Estudada.

3.5. Procedimento Metodologico

O desenvolvimento dos modelos para a obtencdo dos parametros estudados
(PD, LGD e Valor da Garantia) considerou as ferramentas disponiveis para
atender as exigéncias de Basiléia Il e as particularidades do financiamento
imobiliario. Assim, por exemplo, no calculo de Perda Dada a Inadimpléncia

(LGD), foi utilizado um periodo de recuperacédo do fluxo de pagamento de 24
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meses, em invés de 12, como determina Basiléia Il para as demais carteiras de

varejo.

Para todos os célculos do estudo foram adotadas as seguintes definicbes,

quando aplicaveis:

Inadimpléncia : financiamentos em atraso ha 90 dias ou mais;

Janela de observacao (PD): periodo durante o qual o financiamento
pode entrar em estado inadimplente. No caso da instituicdo em estudo,
a janela de observacéao escolhida foi de 12 meses;

Safra de Inadimpléncia: conjunto de financiamentos que nao
apresentavam inadimpléncia no més “n-1" e tornaram-se inadimplentes
no més “n”. Ex: a safra de janeiro de 2001 compreende todos os
empréstimos que estavam adimplentes em dezembro de 2000 e
tornaram-se inadimplentes em janeiro de 2001,

Periodo de Observacdo (LGD) : periodo durante o qual o fluxo de
pagamento € acompanhado apés tornar-se inadimplente. No caso da
instituicdo em estudo, tal periodo € de 24 meses; e

Write-Off (LGD): situagcdo em que n&o ocorre pagamento durante todo
o periodo de recuperacdo. Nesse caso, sdo consideradas as

recuperacodes financeiras referentes a retomada da garantia.

O detalhamento do procedimento metodoldgico utilizado para o céalculo dos

parametros de mensuracao de risco esté descrito a seguir.

3.5.1. Probabilidade de Inadimpléncia (PD)

A probabilidade de inadimpléncia é, no contexto da abordagem de classificacao

interna avancada, um parametro que deve ser desenvolvido pela prépria

instituicdo financeira. Desse modo, foram estudados o0s modelos de

probabilidade de inadimpléncia baseados em incidéncia, isto é, aqueles que
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levam em conta a probabilidade de que um devedor se torne inadimplente em

um determinado periodo de tempo (janela de observacgéo).

Devido ao fato de apresentar simplicidade quanto ao procedimento de célculo
de PD, o modelo escolhido para o presente estudo foi o proposto por Davis &

Willians (2006, p.64), cuja equacao (EQ.1) esté descrita a seguir.

_ numero daelevedoretmadimpletes no peodo
numero tadl de devedores nonicio do griodo

PD (EQ.1)

Para a obteng&o da PD da carteira de crédito imobiliario considerada no estudo

foram realizadas as seguintes operacdes:

a. Para cada més (MES_PD) de cada ano (ANO_PD) foram quantificados
e identificados os financiamentos adimplentes;

b. A partir de tal identificacdo, foram acompanhados os fluxos de
pagamentos de cada financiamento por um periodo de 12 meses (janela
de observacao);

c. Pela diferenca entre a data de pagamento da prestacao
(DT_PAG_PREST) e a data de vencimento da mesma prestacao
(DT_VENC_PREST), foram identificados e quantificados o0s
financiamentos que se tornaram inadimplentes (diferenca maior que 90
dias);

d. As quantificagbes obtidas no item ¢ foram divididas pelas respectivas

guantificacdes obtidas no item a (aplicacdo da EQ.1)

3.5.2. Perda Dada a Inadimpléncia (LGD)

A perda dada a inadimpléncia é outro parametro que deve ser calculado por
meio de modelos préprios da instituicdo financeira, quando se utiliza a

abordagem de classificacao interna avancada.
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Na presente dissertacdo, a equacao basica utilizada para estimar a perda dada
a inadimpléncia (EQ.2) encontra-se descrita a seguir (FRITZ, LUXENBURGER
& MIEHE, p. 123):

LGD =100y - YAlorTotalRecuperada , . 1ayadeRecuperacd (£0. 2)

EAD

A EQ. 2 também pode ser escrita como:

VAL_DEV -(VAL_REC+VAL_FIM)+CT_LGD
VAL_DEV

LGD =

Para a obtencdo dos valores de LGD da carteira de crédito imobiliario da

instituicdo financeira estudada, foram realizados os seguintes procedimentos:

a. ldentificagdo dos financiamentos inadimplentes e seus respectivos
valores devidos (VAL_DEV) no momento da inadimpléncia, para cada
safra de inadimpléncia;

b. Acompanhamento do fluxo de pagamento dos contratos identificados no
item a pelo periodo de 24 meses (histdrico de pagamentos);

c. Levantamento dos valores pagos (VAL _REC), que é a somatéria das
prestacdes, juros, multas, etc. pagas durante o periodo em que 0s
financiamentos permaneceram inadimplentes. Tal somatéria deve ser
trazida a valor presente no momento da inadimpléncia. No caso
especifico da carteira, a taxa utilizada foi (TR do periodo + 9%);

d. Levantamento dos valores devidos no final do periodo de observagéo
(VAL_FIM);

e. Levantamento dos custos envolvidos durante o periodo de observacao,
tais como: custos de agéo contra e custos de execucéo; e

f. Aplicacdo da EQ. 2
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3.5.3. Valoragao de Garantias (Mitigagcéo de Riscos)

A valoracdo de garantias para o segmento de crédito imobiliario € fundamental
para que sejam explorados os beneficios de mitigacdo de riscos contidos em
Basiléia Il.

Considerando que a instituicdo financeira em estudo adotou a classificacédo
interna avancada de Basiléia Il, foi necessario o desenvolvimento de um
modelo especifico de valoracdo de garantias para a carteira de crédito

imobiliario.

Por meio da aplicacdo de uma regressao linear multipla sobre os dados
fornecidos pelos laudos de avaliagdo, foi possivel obter uma equacdo que

determina o valor do imével.

O procedimento realizado para a obtencdo de tal equacdo esta descrito a

sequir.

a. A partir da amostra dos laudos de avaliacdo de imdveis (definida no item
3.4 desse trabalho), foram escolhidas as variaveis julgadas como
relevantes e correlacionadas com o valor do imével. Tais variaveis
foram: é&rea privativa, area total, idade do imovel, numero de
pavimentos (do edificio) e estado de conservacao do imével .

Para a ultima variavel, foram atribuidos os cédigos descritos na tabela 7;

Tabela 7 — Codificacdo da Variavel Estado de Conservacgao

Parametro Estado de Conservacao

Bom 0
Regular 1
Ruim 2

FONTE: Desenvolvido pelo autor
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b. Em seguida, a partir da amostra dos laudos de avaliagdo de imdveis, 0s
valores das variaveis escolhidas no item a foram dispostos em uma
planilha eletrénica (Excel); e

c. Utilizando as ferramentas estatisticas de regresséao linear do Excel, foi
obtida a equacdo de predicdo do valor do imével e os parametros
estatisticos mais relevantes, como por exemplo, a correlacdo (R%) e o

desvio padréo.

Para fins de verificacdo do poder de predicdo do modelo, foram também

calculados os intervalos de confian¢a de cada variavel e os desvios padréo.
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4. ANALISE DE RESULTADOS

Primordialmente, a analise de resultados teve como objetivo identificar a
agregacdo de valor de Basiléia Il quanto ao risco de crédito para a carteira de
crédito imobiliario da instituicdo financeira estudada. Ademais, cabe ressaltar
que foram considerados tanto os aspectos quantitativos quanto os qualitativos

gue potencialmente influirdo nas futuras decisdes gerenciais.

Os resultados obtidos encontram-se a seguir

4.1. Probabilidade de Inadimpléncia (PD)

A aplicacdo do procedimento descrito no item 3.5.1 nos dados da carteira de
crédito imobiliario da instituicdo estudada forneceram os dados de

probabilidade de inadimpléncia, os quais estdo resumidos na tabela 8.

Tabela 8 — Probabilidade de Inadimpléncia da Carteira de Crédito Imobiliario

2002 2003 2004 2005
janeiro 1,61%| 0,28%| 0,82%| 1,00%
fevereiro 1,93%| 0,41%| 0,61%| 0,39%
marco 0,64%| 060%| 048%| 0,83%
abril 1,39%| 0,46%| 0,60% 1,24%
maio 042%| 0,88%| 1,02%| 1,25%
junho 0,60%| 0,72%| 0,24%| 1,21%
julho 0,63%| 060%| 1,00%| 1,34%
agosto 056%| 091%| 097%| 1,55%
setembro 0,34%| 1,05%| 1,25%| 1,54%
outubro 0,53%| 1,43%| 1,02%| 0,97%
novembro 0,31%| 0,69%| 0,74% 1,16%
dezembro 1,25%| 0,33%| 0,91%| 057%
Média 0,85%| 0,70%| 0,80% 1,09%

FONTE: Banco de Dados da Instituicdo Financeira Estudada.
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A analise dos resultados fornecidos pela tabela 8 indica que, em média, a PD
de 2003 a 2005 cresceu significativamente, visto que, em relagdo a 2003, o
valor de 2005 foi 55,7% maior.

Em relacéo a 2004, a PD de 2005 foi 36,3% maior em média. Pode-se observar
na tabela 8 que os meses de marco, abril, junho, agosto e novembro de 2005
apresentaram expressiva variagdo positiva em relagdo ao mesmo periodo de
2004. O fato de ter ocorrido crescimento nos valores de PD na maioria dos
meses de 2005, quando comparados a 2004, indicam que a PD da carteira de
crédito imobiliario da instituicdo financeira estudada ndo apresentou causas
sazonais que pudessem explicar tal acontecimento. Assim, pode-se considerar
que a carteira de crédito imobiliario, como um todo, sofreu degradacéo em sua

quantidade de “bons” pagadores.

Por meio da analise dos valores fornecidos na tabela 8, é possivel notar que a
PD merece ser acompanhada com maior atengao pela alta geréncia. Apesar de
apresentar valores relativamente baixos de PD, quando comparados com
outras carteiras de varejo, o crescimento anual indica, potencialmente, que esta

ocorrendo a contratacdo de um numero cada vez maior de “maus” pagadores.

Desse modo, pode-se considerar que o célculo de PD para a carteira de crédito
imobiliario da instituicdo financeira estudada proporcionou informacdes
relevantes quanto ao risco de crédito e agregou valor para a eficiéncia da

gestao de riscos.

A adequacdo as exigéncias de Basiléia Il, no contexto da abordagem de
classificacdo interna avancada, demonstrou que € possivel melhorar o grau de
sensibilidade ao risco de crédito e identificar fatores que podem indicar futuros

problemas quanto a rentabilidade do negocio.
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Vale ressaltar que, além do resultado numérico verificado, em termos
qualitativos, o desenvolvimento do calculo de PD para a carteira de crédito
imobiliario da instituicdo estudada proporcionou também a introducdo de uma
estrutura de capital mais sensivel ao risco e incentivou a alta geréncia a adotar

as boas praticas de gerenciamento de risco.

O resultado direto de tal fato foi o aumento do investimento em tecnologia de
informacdo e na formac&o técnica da equipe envolvida na implantacdo de
Basiléia Il. Nesse aspecto, o intuito da alta geréncia é incorporar médulos de
gerenciamento de risco especificos de crédito imobiliario nos sistemas hoje
utilizados para o acompanhamento do negadcio.

Outro resultado importante que podera serd agregado utilizando-se o futuro
modelo especifico de célculo de PD para crédito imobiliario é a possibilidade de
desenvolver modelos massificados de andlise de crédito. Até o presente
momento, a analise realizada para a concessdo de crédito considera as

caracteristicas do cliente caso a caso.

Com o desenvolvimento de modelos especificos para calculo de PD do crédito
imobiliario, sera possivel adotar procedimentos que permitirdo a pré-aprovacao
de crédito de maneira ajustada ao nivel de risco do segmento de crédito

imobiliario da instituicdo estudada.

4.2. Perda Dada a Inadimpléncia (LGD)

Os resultados do célculo de perda dada a inadimpléncia (LGD) da amostra
estudada foram obtidos aplicando-se o procedimento descrito no item 3.5.2 e

estao relacionados na tabela 9.
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Tabela 9 — Perda Dada a Inadimpléncia da Carteira de Crédito Imobiliario

Més/Ano LGD
Jan/04 20,54%
Fev/04 27,89%
Mar/04 30,25%
Abr/04 21,23%
Mai/04 33,48%
Jun/04 32,00%

Jul/04 25,68%
Ago/04 25,96%
Set/04 26,30%
Out/04 27,04%
Nov/04 25,39%
Dez/04 18,16%
Jan/05 20,33%
Fev/05 28,08%
Mar/05 30,88%
Abr/05 27,91%
Média 26,32%

FONTE: Banco de Dados da Instituicdo Financeira Estudada.

Vale lembrar que, até o momento da realizacdo do presente trabalho, as bases
de dados de LGD da carteira de crédito imobiliario da instituicdo financeira
estudada, referentes aos meses posteriores a abril de 2005, ndo haviam ainda
sido calculadas. Porém, a estrutura tecnolégica que estd sendo criada para
atender as exigéncias de Basiléia Il ser4 capaz de ndo somente calcular os
parametros desejados, como também gerar relatérios gerenciais de controle de

riscos.
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Para a tabela 9, graficamente tem-se:

Grafico 1: LGD X Periodo Estudado (Jan/04 — Abr/05)

PERDA DADA A INADIMPLENCIA - LGD

N\
/N

jan/04 fev/04 mar/04 abr/04 mai/04 jun/04 jul/04 ago/04 set /04 out/04 nov/04 dez/04 jan/05 fev/05 mar/05 abr/05

FONTE: Banco de Dados da Instituicdo Financeira Estudada.

Analisando os resultados obtidos é possivel perceber que nos primeiros trés
meses de cada ano os valores de LGD sao proximos, fato que indica a
existéncia de fatores sazonais no periodo. Apesar de serem necessarios outros
estudos para comprovar tal suspeita, pois a analise de apenas um periodo
ciclico ndo é representativa, ndo se pode desprezar o resultado, pois, de
qualguer forma, a correlacdo encontrada se estabeleceu em um periodo

correspondente a 25% do ano.

Assim, cabe ressaltar que, futuramente, séries histéricas mais completas da
avaliacdo de perdas poderdo permitir a identificacdo dos periodos de maior ou
menor recuperagdo e, desse modo, contribuir para o desenvolvimento de
estratégias e politicas de crédito que agreguem valor a gestdo de risco. Na

pratica, o reconhecimento de periodos sazonais de perdas podera melhorar a
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gestdo da alocacdo de capital, pois fornecerd melhor ajuste do perfil de

alocacgéo ao longo do tempo.

Além disso, ap0s a apuracao dos primeiros calculos, foi possivel estabelecer
quais os custos mais relevantes e, dessa forma, estabeleceram-se planos de
acOes para minimiza-los. A tabela 10 demonstra a distribuicdo dos principais
custos quanto sua representatividade do custo total. Para a andlise da tabela

10, vale lembrar os conceitos descritos no item 3.4.2.

Tabela 10 — Distribuicdo Percentual dos Custos - LGD

Tipo de Custo Percentual do Custo
Total (CT_LGD)
Custas de Acdes Contra 16%
Honorarios de Ac¢des Contra 6%
Custas de Execucao (AcOes Propostas) 13%
Honorarios de Execucao (Acbes Propostas) | 4%

FONTE: Banco de Dados da Instituicdo Financeira Estudada.

Os resultados demonstraram que 16% dos custos foram decorrentes das a¢gdes
movidas contra a instituicdo. Assim, adotou-se como plano de acdo a
negociacdo do valor pago para servigos terceirizados diversos, como no caso
dos peritos judiciais. Acredita-se que os futuros resultados de tal plano poderéo
potencialmente auxiliar na reducdo dos custos de acdes contra da carteira de
crédito imobilidrio da instituicao financeira estudada.

O valor agregado dessa informacéo, portanto, possibilitou a racionalizacdo dos
custos envolvidos e favoreceu principalmente o setor de cobrancga da instituicdo

financeira estudada.

Além disso, vale ressaltar que o célculo da perda dada a inadimpléncia
contribuiu para avaliar o nivel de perdas para cada canal de recuperacdo. Mais

uma vez, a adocdo de Basiléia Il mostrou-se capaz de agregar valor a gestao



de risco de crédito, visto que tal informacéao possibilitara o desenvolvimento de
estudos relacionados ao grau de eficiéncia dos canais de recuperagao.

Considerando os resultados obtidos e as potenciais melhorias a serem
agregadas a gestdo de risco da carteira de crédito imobiliario da instituicdo
financeira estudada, pode-se perceber que a adequacdo as exigéncias de
Basiléia Il, mais uma vez, contribuiu para o ganho de sensibilidade ao risco de

crédito.

4.3. Valoracao de Garantias (Mitigacdo de Riscos)

Os procedimentos utilizados para a obtencdo da equacéo de regressao linear,
descritos no item 3.5.3, forneceram os resultados relacionados nas tabelas 11,
12, 13 e nos graficos 2 a 6.

A tabela 11 descreve os resultados obtidos para o modelo de valoracdo de

garantias.

Tabela 11 — Coeficientes dos Parametros — Modelo de valoragcéo de Garantias

Coeficientes | Erro padrao
Intersecao -40018,1775 5039,0018
AREA PRIVATIVA 12,3609 5,7197
AREA TOTAL 1086,6308 21,3121
IDADE DO IMOVEL 180,4534 152,3371
ESTADO DE CONSERVACAO -18440,7727 2628,2634
NUMERO DE PAVIMENTOS 2636,4045 244,5390

FONTE: Banco de Dados da Instituicdo Financeira Estudada.
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A partir da tabela 11, é possivel estabelecer a equagcdo de regressao linear
para o modelo de predi¢cdo do valor do imével, que pode ser escrita como:

VALOR_IMOVEL = -40.018,1775 + 12,3609 x AREA_PRIV + 1.086,6308 x
AREA_TOT+ 180,4534 x IDADE_IMOVEL — 18.440,7727 X
ESTADO_CONSERV + 2.636,4045 x NUM_PAVIMENTOS (EQ. 3)

Analisando tal equacao, percebe-se que a varidvel area total possui importante
influéncia positiva para calcular o valor do imével. De maneira analoga, nota-se
que o estado de conservacdo do imoével apresenta correlacdo negativa muito
significativa, isto €, um imével em condi¢cdo regular ou ruim quanto a sua
conservagao, tem seu valor bastante desvalorizado quando calculado pela

equacao de predicao.

O intervalo de confianca calculado para o modelo foi + 37.054,18, para uma
confiabilidade de 90%, o que sugere o desenvolvimento de modelos mais
complexos. Porém, ndo se deve desprezar o efeito das diferencas intrinsecas
que os proprios laudos de avaliacdo possuem. Na pratica, dois laudos de
avaliacao realizados por empresas distintas, para 0 mesmo imével, fornecem
valores até 10% diferentes entre si. O efeito de tal diferenca sobre a amplitude
do intervalo de confianca pode ser estudado, porém tal tarefa ndo serd

abordada no presente trabalho.

Além disso, para avaliar o poder de predicdo do modelo de valoracdo de
garantias sado ainda necessarias outras analises. Para tanto, a tabela 12 a

seguir fornece o valor do parametro F (Snedecor).
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Tabela 12 — Andlise de Variancia do Modelo de Valoragdo de Garantias

ANOVA

gl SQ MQ F
Regresséao 5 7,14612E+12 | 1,4292E+12 | 644,146
Residuo 7593 | 3,28603E+12 (2218789098
Total 7598 | 1,04322E+13

FONTE: Banco de dados da Instituicdo Financeira estudada

A andlise da tabela 12 revela que o modelo de regresséo linear obtido para o
calculo dos valores dos imOveis apresenta F(Snedecor) aproximadamente igual
a 644. Em termos praticos, tal resultado denota que os coeficientes de
regressao linear obtidos néo sao iguais a zero (GUJARATI, 2000, p. 240) e isso
quer dizer que a equacao de regressao linear obtida tem relevancia estatistica

significativa.

Desse modo, pode-se considerar que, pelo valor obtido de F, a equacdo de
regressao linear obtida atende satisfatoriamente o objetivo de valorar os

imoOveis da carteira de crédito imobiliario da instituicao financeira estudada.

A seguir, sdo analisados os resultados obtidos por meio da estatistica de

regressao. A tabela 13 descreve 0s principais parametros.

Tabela 13 — Estatistica de Regressao — Modelo de Valoracdo de Garantias

Estatistica de regressao

R multiplo 0,8
R-Quadrado 0,7
R-quadrado ajustado 0,7
Erro padrdo 47104
Observacoes 7598

FONTE: Banco de Dados da Instituicdo Financeira Estudada.

Considerando que o parametro R-Quadrado “[...] mede o grau de ajuste da
equacao de regresséao [...]” (GUJARATI, 2000, p. 192), pode-se dizer que o

modelo obtido esta satisfatoriamente ajustado para o propdsito de calcular o
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valor dos iméveis da carteira de crédito imobiliario da instituicdo financeira

estudada.

Vale lembrar que tal parametro podera ser “melhorado”, isto €, podera
proporcionar valores mais proximos de um, caso sejam realizados estudos
mais complexos e que envolvam maior niamero de variaveis preditivas. No
contexto desse estudo, o valor de 0,7 pode ser considerado como
suficientemente “bom” para estimar os valores dos imoveis, pois denota
indicios de que estudos mais aprimorados resultardo em modelos com maior

poder de predigao.

O parametro R — multiplo ndo sera discutido, pois segundo Guijarati (2000, p.
194), “Na pratica, porém, R-multiplo tem pouca importancia”. Assim como o
parametro R-quadrado ajustado, pois segundo Gujarati (2000, p. 200), “
Aconselha-se a tratar R-quadrado ajustado como uma outra estatistica

sumaria”.

Além de todos os resultados ja descritos, cabe ainda ressaltar a importancia de
analisar a dispersdo de residuos do modelo de valoracdo de garantias. Os

graficos 2 a 6 fornecem tal informacéo.



Gréfico 2 — Andlise de Disperséo de Residuos — Area Total
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FONTE: Banco de Dados da Instituicdo Financeira Estudada.

Gréfico 3 - Andlise de Dispersdo de Residuos — Area Privativa
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FONTE: Banco de Dados da Instituicdo Financeira Estudada.
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Grafico 4 - Analise de Dispersao de Residuos — Idade
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FONTE: Banco de Dados da Instituicdo Financeira Estudada.

Grafico 5 - Analise de Dispersao de Residuos — Numero de Pavimentos
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Gréfico 6 - Analise de Dispersdo de Residuos — Estado de Conservacao
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FONTE: Banco de Dados da Instituicdo Financeira Estudada.

A analise da dispersdo de residuos indica que o modelo de valoracdo de
garantias para o crédito imobiliario obtido é adequado. Segundo Bussab &
Morettin (2004, p. 456), a situacdo ideal para os residuos é aquela que
apresenta distribuicdo aleatéria em torno do zero, sem nenhuma observacéo

muito discrepante.

De fato, a observacdo dos graficos 2 a 6 permite notar que os residuos do
modelo de predicdo do valor do imével apresentam distribuicdo descrita como

ideal.

Assim, pela analise de residuos, pode-se considerar que o modelo de predicao
obtido atende satisfatoriamente o objetivo de valorar os imoveis da carteira de

crédito imobiliario da instituicdo financeira estudada.
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De maneira geral, analisando os dados obtidos, observa-se que importantes
parametros, como R? (correlacdo) = 0,7 e a dispersdo de residuos (aleatéria
em torno do zero), indicam que o modelo € “bem ajustado” estatisticamente
(BUSSAB & MORETTIN, 2004, p. 456) e que possui satisfatorio poder de

predicdo para o estudo.

Dessa forma, é razoavel admitir que o modelo de predicdo possa ser
considerado para realizar a mitigacéo de risco de garantia exigida por Basiléia

Il e que sua utilizacdo é favoravel para a melhoria da gestao de risco.

Além disso, cabe ressaltar que o modelo de predi¢do apresenta condi¢cbes para
reduzir custos de emisséo de laudos de avaliagéo e conferir maior agilidade ao

processo de contratacéo.

Como visto, o0 modelo de predicdo também sera util para atender outras
demandas, como por exemplo, valorar o imével no momento da retomada
(essa valoracgdo tem influéncia na parcela de recuperacgéo do célculo de LGD) e
criar melhores condi¢cdes de renegociacdo nos casos de recomposicao de

dividas e acordos extrajudiciais.

Além de todos os resultados até aqui comentados, vale destacar que,
qualitativamente, a adocdo de Basiléia Il permitiu aos gestores da carteira
estudada maior conhecimento sobre as caracteristicas dos dados. Os estudos
realizados para a obtencdo dos parametros da abordagem de classificacado
interna avancada (PD, LGD e Valoracdo de Garantias) proporcionaram uma
visdo mais abrangente da gestdo de risco de crédito e foram capazes de
introduzir uma estrutura mais adequada para a otimizagcdo da alocacdo de

capital.
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5. CONCLUSOES

Considerando-se os resultados obtidos, é possivel concluir que os esforcos
despendidos para a adocdo de Basiléia Il contribuiram para agregar valor a
carteira de crédito imobiliario da instituicdo financeira estudada.

Em um cenéario que aponta para o aumento do grau de concorréncia no
mercado de crédito imobiliario, a questdo da alocacdo de capital torna-se fator
determinante para a criagdo de diferencial competitivo. Nesse sentido, a
incorporacdo das exigéncias de Basiléia Il ao negécio é fundamental para que
a instituicdo possa manter niveis adequados de capital em relacdo ao grau de

exposicao de risco.

A analise do processo de adequacédo as exigéncias de Basiléia Il mostrou que
foram inseridos aspectos de melhoria na gestdo de riscos. Nesse contexto,

destacam-se os resultados seguintes.

Os calculos de PD revelaram que a carteira de crédito imobiliario da instituicdo
financeira estudada apresentou crescimento nos niveis médios de
inadimpléncia entre 2003 e 2005. Apesar dos baixos indices de PD, deve-se
considerar que, de qualquer forma, houve degradacdo da qualidade de crédito
da carteira e que nao foram apontados indicios de sazonalidade, isto é, os
valores da PD apresentaram-se sistematicamente maiores quando foram

comparados més a més entre 2004 e 2005.

Além disso, os calculos de PD também contribuiram para que fossem iniciados
os estudos para a modelagem de crédito pré-aprovado. A analise do resultado
apontou que a agilidade adquirida com a aplicagdo do modelo tem potencial
para melhorar a gestédo de crédito da instituicao financeira.
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Considerando tais resultados, pode-se dizer que o célculo de PD para a
carteira de crédito imobiliario da instituicdo estudada proporcionou aspectos de

melhoria na eficiéncia da gestéo de riscos.

Em relacdo aos resultados obtidos para LGD, cabe destacar os indicios de
sazonalidade encontrados para os trés primeiros meses dos anos estudados. A
andlise dos resultados indicou que tal informacédo, apds confirmada por mais
outros estudos, podera ser utilizada para melhorar a gestdo de alocacéo de

capital, ajustando o perfil de alocac&o ao longo do tempo.

Vale também destacar que o calculo de LGD possibilitou mensurar o0s
principais custos envolvidos nas operacfes e essa informacao foi util para
desenvolver um plano de acdo que potencialmente podera contribuir para a

reducao de tais custos.

Assim, pode-se considerar que o calculo de LGD também contribuiu para a
melhoria da gestdo de risco na carteira de crédito imobiliario da instituicao

estudada.

A valoracdo de garantias, por sua vez, mostrou-se como um dos principais

aspectos para a mitigacao de risco.

Considerando tanto os aspectos relacionados a Basiléia Il, quanto aqueles
intrinsecos do crédito imobiliario, é possivel verificar 0 quanto € importante

estabelecer critérios que assegurem a adequada valoracdo das garantias.

Assim, os esfor¢cos para a obtencdo de um modelo estatistico significativo para
a valoracdo das garantias foram priorizados e o0s resultados obtidos

corresponderam as expectativas.

O modelo estatistico mostrou-se confidvel e proporcionou uma solugédo

potencial para tratar a questdo da valoracdo de garantias. Além disso, a
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utilizacdo de tal modelo poderd melhorar as condi¢cdes de renegociacgéo,
reduzir custos de emissdo com laudo de avaliagéo, conferir maior agilidade ao
processo de contratacdo e garantir menores fatores de ponderacdo de risco

para o calculo de alocacéo de capital.

A descricdo e a andlise das exigéncias de Basiléia Il quanto ao risco de crédito
para a carteira de crédito imobilidrio da instituicdo financeira estudada
forneceram condicfes para a melhoria da gestéo de riscos, agregaram valor ao
setor de credito imobiliario da instituicdo estudada e estimularam a adocéo de

solugdes criativas.

Considerando todos esses aspectos, pode-se concluir que esse trabalho

atingiu o objetivo proposto e respondeu a questao da pesquisa.

5.1. Sugestdes para outros estudos

Além dos aspectos abordados no presente trabalho, outros estudos relativos a
gestao de risco de crédito no ambito de Basiléia || merecem ser considerados,

pois contribuiriam para preencher algumas lacunas deixadas nesse estudo.

Dentre as muitas possibilidades de pesquisa, sugere-se:

* Modelar LGD em situacdes de crises financeiras (“downturns”);

* Modelar o Risco de Pré-Pagamento no Crédito Imobiliario Brasileiro;

» Criar modelos para Crédito Pré-Aprovado;

» Estudar a correlagéo de PD e LGD no crédito imobiliario; e

e Avaliar o nivel de interesse dos clientes em realizar financiamentos

imobiliarios utilizando recursos da previdéncia privada.
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ANEXOS

ANEXO A — Resolucéo 2.099

RESOLUCAO 2.099

Aprova regulamentos
as condicdes relativa
Sistema Financeiro N
res minimos de capita
quido ajustado, a in
déncias e a obrigator
¢do de patrimdnio li
valor compativel co
das operacdes ativas
financeiras e demais
rizadas a funcionar p

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma
n® 4.595, de 31.12.64, torna publico que o CONSELH
NAL, em sessao realizada em 17.08.94, tendo em vi
art. 4°, incisos VIII, X1 e XlllI, da referida Lei n
n® 4.728, de 14.07.65, no art. 20, paragrafo 1°, d
29.11.65, no art. 6° do Decreto-Lei n° 759, de 12
6.099, de 12.09.74, com as alterac¢des introduzidas
de 26.10.83, e no art. 7° do Decreto-Lei n°® 2.291,

RESOLVEU:

Art. 1° Aprovar os regulamentos
plinam, relativamente as instituicdes financeiras
¢Bes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do

| - a autorizacdo para funcioname
de controle societario e reorganizagéo - Anexo I;

Il - os limites minimos de capital
mdnio liquido, ajustado na forma da regulamentacao
I;

lll - ainstalacdo e o funcionamento
no Pais - Anexo llI;

IV -a obrigatoriedade de manutenca
trimdnio liquido, ajustado na forma da regulamenta
pativel com o grau de risco da estrutura de ativos

Art. 2° A observancia dos padrbe
triménio liquido de que tratam os Anexos Il e IV é
savel para o funcionamento das institui¢cdes finance
tituicBes autorizadas a funcionar pelo Banco Centra

Paragrafo 1° Constatado o descumpr
de capital e/ou patrimdnio liquido referidos nest
Central do Brasil convocara representantes legais d
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que dispbem sobre
mente ao acesso ao
acional, aos valo-

| e patrimdnio li-
stalacdo de depen-
iedade da manuten-
quido ajustado em
m o grau de risco
das instituices
instituicBes auto-
elo Banco Central.

do art. 9° da Lei

O MONETARIO NACIO-
sta o disposto no
©4.595/64, na Lei

a Lein®4.864, de
.08.69, na Lei n°

pela Lei n°® 7.132,

de 21.11.86,

anexos, que disci-
e demais institui-
Brasil:

nto, transferéncia

realizado e patri-
em vigor - Anexo

de dependéncias

o de valor de pa-
¢do em vigor, com-
- Anexo IV.

s de capital e pa-
condicao indispen-
iras e demais ins-

| do Brasil.

imento dos padrbes
e artigo, o Banco
a instituicdo para



informarem acerca das medidas que serdo adotadas co
rizacdo da situacao.

Paragrafo 2° O comparecimento do
legais da instituicdo devera ocorrer no prazo max
dias contados da data da convocacédo, sendo formali
vratura de termo especifico por parte do Banco Cent

Paragrafo 3° Deverd ser apresentad
do Brasil, no prazo de 15 (quinze) dias contados da
mo de comparecimento, para aprovacédo, plano de regu
dado pela diretoria da instituicdo e pelo conselho
se houver, contendo as medidas previstas para enqua
tivo cronograma de execucdo, o qual ndo podera s
(seis) meses.

Paragrafo 4° A implementacéo do pl
¢do devera ser objeto de acompanhamento por parte d
dente, o qual remeterd relatérios mensais ao Banco

Paragrafo 5° O ndo enquadramento
padrdes de capital e patrimonio liquido de que trat
assim a ndo apresentacdo do plano de regularizacéo
a nao aprovacéao do plano pelo Banco Centralou o s
sdo pressupostos para a aplicacdo do disposto no
6.024, de 13.03.74.

Art. 3° Para efeito do enquadram
liquido ao valor minimo estabelecido no Anexo II,
compatibilizacdo com o grau de risco da estrutura d
tuicdo, segundo a metodologia definida no art. 2°
Resolugdo, admitir-se-a a manutencao, pelo prazo
venta) dias, de depdsito em conta vinculada em mo
para suprir a deficiéncia verificada.

Paragrafo unico. O depésito em cont
trata este artigo:

| - ser4 considerado como parte in
mdnio liquido da instituicéo;

Il - podera ser realizado em espéci
emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central
que registrado no Sistema Especial de Liquidag
SELIC;

lll - devera ser mantido em conta es
dia no Banco Central do Brasil e relacionado em map

IV - somente sera liberado median
pressa do Banco Central do Brasil.

Art. 4° A instituicdo somente pod
sultados, a qualquer titulo, em montante superior a
previstos em lei ou em seu estatuto, nas situacdes
tribuicdo ndo venha a comprometer os padrbes de cap
nio liquido referidos nos Anexos Il e V.

Art. 5° Incluir paragrafo Unico n
lamento anexo a Resolucdo n°® 1.914, de 11.03.92,
constituicdo e o funcionamento das cooperativas de
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m vistas a regula-

S representantes
imo de 5 (cinco)

zado mediante la-
ral do Brasil.

0 ao Banco Central
lavratura do ter-
larizacéo referen-
de administracéo,
dramento e respec-
er superior a 6

ano de regulariza-
0 auditor indepen-
Central do Brasil.

da instituicdo nos

a este artigo, bem
no prazo previsto,
eu descumprimento,
art. 15 da Lei n°

ento do patriménio

bem assim de sua
e ativos da insti-

do Anexo IV desta
maéaximo de 90 (no-
ntante suficiente

a vinculada de que

tegrante do patri-

e ou em titulos de
do Brasil, desde
do e de Custoddia -

pecifica de custo-
a proéprio;

te autorizacdo ex-

era distribuir re-
os limites minimos
em que essa dis-
ital e/ou patrimé-

o0 art. 16 do Regu-
que disciplina a
crédito, com a se-



guinte redacao:
"AML 16

Paragrafo Unico. A captacdo de depdsitos a vi
cionadas nas alineas "a" e "b" do inciso | som
lizada junto a seus associados."

Art. 6° Continua vedada a instala
parte de bancos de desenvolvimento e cooperativas d

Art. 7° Fica o Banco Central do B
baixar as normas e adotar as medidas julgadas nece
do disposto nesta Resolucao.

Art. 8° Esta Resolucdo entra em
sua publicacéo.

Art. 9° Ficam revogados:
| - a partir da data de publicagéo d

a) as Resolugdes n°s 156, de 1
20.12.71, 246, de 16.01.73, 310, de 25.10.74, 341,
de 27.08.80, 658, 659 e 660, de 17.12.80, 792, de 1
30.01.86, 1.493, de 29.06.88, 1.535, de 30.11.88, 1
1.648 e 1.649, de 25.10.89, 1.687, de 21.02.90, 1.
1.776, de 06.12.90, 1.864, de 05.09.91, 2.056, de 1
22.04.94, 2.070 e 2.071, de 06.05.94, as Circul
11.01.83, 867, de 17.07.84, 1.305, de 23.03.88, 1.
1.394, de 09.12.88, 1.404 e 1.408, de 29.12.88, 1.
1.551, de 07.12.89, 1.863, de 14.12.90, 1.974, de 1
29.01.93, 2.289, de 18.03.93, 2.297, de 07.04.
26.05.93, e as Cartas-Circulares n°s 1.927, de 16.
21.06.94;

b) ositens lll a VI da Resolucédo n
0 art. 2° do Regulamento anexo a Resolugéo n°
os itens Il e Il da Resolucéo n° 980, de 13.12.84
5° do respectivo Regulamento anexo, o item Ill da R
de 04.04.86, e o art. 5° do respectivo Regulamento
a IV da Resolugéo n° 1.428, de 15.12.87, os itens |
Resolucdo n° 1.524, de 21.09.88, e os arts. 1°, 2°
10 e 13 do respectivo Regulamento anexo, os iten
solucdo n° 1.632, de 24.08.89, o art. 6° do Regulam
lugdo n° 1.655, de 26.10.89, o art. 2° da Resolu
28.11.90, e o art. 4° do respectivo Regulamento an
Regulamento anexo a Resolucdo n° 1.914, de 11.03
4, alineas "b"a"f"e"h" doitem5 e itens 6 a
1.364, de 04.10.88, e o art. 1° da Carta-Circul
25.05.92;

¢) oinciso Xl do art. 2° do Regul
solucao n° 1.655, de 26.10.89, tdo-somente no que s
de cédulas pignoraticias de debéntures;

Il - a partir de 31.12.94:

a) a Resolucdo n° 1.608, de 31.05.8
n° 1.341, de 28.07.88, 1.524, de 10.08.89, e 1.849

sta e a prazo men-
ente pode ser rea-

¢do de agéncia por
e crédito.

rasil autorizado a
ssarias a execucao

vigor na data de

esta Resolucéo:

0.09.70, 201, de
de 15.08.75, 632,
1.01.83, 1.082, de
.602, de 27.04.89,
741, de 30.08.90,
7.03.94, 2.066, de
ares n°s 755, de
328, de 06.07.88,
415, de 13.01.89,
4.06.91, 2.273, de
93, e 2.314, de

05.89, e 2.465, de

© 20, de 04.03.66,
394, de 03.11.76,
,eosarts. 2° e
esolucao n° 1.120,
anexo, os itens |
alVeVllaXda

, 5°, 6°, 7°, 8°,

s Il a VIl da Re-
ento anexo a Reso-
¢don® 1.770, de
exo, o art. 54 do
.92, 0sitens 2 a
13 da Circular n°
ar n® 2.278, de

amento anexo a Re-
e refere a emissao

9, e as Circulares
,de 21.11.90;
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b) ositens | alll e as alineas "a
da Resolugdo n° 1.499, de 27.07.88, o item VIl da R
de 28.07.88, os arts. 2° e 3° da Resolucdo n° 1.94
art. 2°da Circular n® 1.967, de 28.05.91, e o inc
da Circular n°® 2.402, de 13.01.94;

c) tdo-somente no que se referem ao
vidamento o art. 1° da Resolucéo n° 1.949, de 29.
¢&o n° 1.990, de 30.06.93;

d) exceto com relacdo aos limites d
cooperativas de crédito as Resolugbes n°s 1.556
1.909, de 26.02.92, a Circular n® 2.211, de 05.08.9
2° da Carta-Circular n°® 2.315, de 02.09.92.

[l - a partir de 30.04.95:

a) as Resolugbes n°s 1.339,de 1
29.10.87, 1.523, de 21.09.88, 1.595, de 29.03.8
30.06.92, as Circulares n°s 1.364, de 04.10.88, 1.
e 2.364, de 23.09.93, e a Carta-Circular n° 2.311,

b) os itens V e VI da Resolucdo n° 1
e os arts. 3° e 4° do respectivo Regulamento anexo

gulamento anexo a Resolucdo n° 1.770, de 28.11.90,

art. 1°da Resolugdo n° 2.042, de 13.01.94, e
do art. 4° do Regulamento anexo a Circular n° 2.388

Brasilia, 17 de agost

Pedro Sampaio Malan
Presidente

REGULAMENTO ANEXO | A RESOLUCAO N° 2.099, DE 17.08.
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"e"b" doitem V
esolucao n° 1.502,
9, de 29.07.92, o
iso Il do art. 2°

s limites de endi-
07.92, e a Resolu-

e endividamento de
,de 22.12.88, e
2,eo0sarts. 1°e

5.06.87, 1.409, de
9, e 1.933, de
399, de 27.12.88,
de 01.09.92;

.524, de 21.09.88,
, 0 art. 3°do Re-
0 paragrafo 2° do
o paragrafo Unico
, de 17.12.93.

o de 1994

94, QUE DISCIPLINA

A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO, TRANSFERENCIA DEEONTROLE SOCIETA-
RIO E REORGANIZACAO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS E DEMAIS INSTITUI-
COES AUTORIZADAS A FUNCIONAR PELO BANCO CENTRAL D@BRASIL.

CAPITULO |

Da Autorizacéo para Funcionamento e
Transferéncia do Controle Societari

Art. 1° A concessao, por parte d
Brasil, de autorizag&o para o funcionamento de banc
cos comerciais, bancos de investimento, bancos de
sociedades de crédito, financiamento e investimen
crédito imobiliario, sociedades de arrendamento mer
corretoras de titulos e valores mobiliarios, socie
ras de titulos e valores mobiliarios e sociedades
bio esta condicionada a:

| - comprovacao, pelos controlado

econdmica compativel com o empreendimento, observ

parametros:

a) em se tratando de pessoa jurid
liquido respectivo, deduzida a parte referente ao i
va instituicdo, deve corresponder a, pelo menos,

da
o}

o Banco Central do
os mudltiplos, ban-
desenvolvimento,
to, sociedades de
cantil, sociedades
dades distribuido-
corretoras de cam-

res, de situacdo
ados 0s seguintes

ica, o patrimonio
nvestimento na no-
220% (duzentos e



vinte por cento) desse investimento;

b) em se tratando de pessoa fisic
deduzida a parte referente ao investimento na no
eventual participacao em pessoa juridica referida n
deve corresponder a, pelo menos, 120% (cento e vint
investimento;

Il - inexisténcia de restricdo cada
tradores e controladores, inclusive em razao da de
sito de que trata o art. 2° deste Regulamento;

Il - que o montante do capital int
ponda, no minimo, ao limite fixado para a institui
Anexo Il

Art. 2° Os controladores da insti
tituida deverao publicar declaracédo de propésito n
estabelecidos pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo 1° Em se tratando da co
tituicdo por parte de pessoa fisica e/ou juridica
instituicdo da natureza daquelas de que trata este
essa pessoa dispensada do cumprimento da exigéncia
tigo.

Paragrafo 2° A dispensa prevista
rior ndo se aplica aos controladores de sociedades
titulos e valores mobiliarios, sociedades corretora
lores mobiliarios e sociedades corretoras de cambio

Art. 3° Aplicam-se a transferénci
reta, do controle societario as disposicfes deste ¢

CAPITULO I
Da Autorizacdo para Reorganizacéo
Art. 4° Dependem igualmente da au
Central do Brasil, observado, no que couber, o dis
e 29 os seguintes atos de reorganizacdo das instit
ta este Regulamento:
| - transformacdo em banco multiplo;

Il - mudanca do objeto social,

lll - criacdo de carteira operacional
plo;

IV - mudanca do tipo juridico;
V - fuséo, cisdo ou incorporacao.

Art. 5° As instituicdes controlad
sicas ou juridicas residentes ou domiciliadas no e
tes ou ndo de conglomerado, poderéo ser transformad

plo.

Paragrafo Unico. As instituicdes
conglomerado referido neste artigo, na hipotese de

a, seu patrimdnio,
va instituicdo e
a alinea anterior,
e por cento) desse

stral aos adminis-
claracéo de prop6-

egralizado corres-
¢do nos termos do

tuicdo a ser cons-
0s termos a serem

nstituicdo de ins-
controladora de
Regulamento, fica

prevista neste ar-

no paragrafo ante-
distribuidoras de
s de titulos e va-

a, direta ou indi-
apitulo.

torizacdo do Banco
posto nos arts. 1°
uicBes de que tra-

, por banco malti-

as por pessoas fi-
xterior, integran-
as em banco multi-

remanescentes de
transferéncia do
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controle societario para pessoas fisicas ou juridi
domiciliadas no exterior, ndo poderéo transformar-s
plos.

Art. 6° As sociedades de arrend
vedada a transformagdo em banco multiplo.

CAPITULO Il
Do Banco Mdltiplo

Art. 7° O banco mudltiplo devera
no minimo, duas das seguintes carteiras, sendo uma
mente comercial ou de investimento:

| - comercial;

Il - de investimento e/ou de desenvo
exclusiva para bancos publicos;

Il - de crédito imobiliario;
IV - de crédito, financiamento e inve
V - de arrendamento mercantil.

Paragrafo 1° As operacdes realiza
tiplo estdo sujeitas as mesmas normas legais e regu
veis as instituicdes singulares correspondentes a
observado o disposto no art. 35, inciso |, da L
31.12.64.

Paragrafo 2° Nao ha vinculacdo e
recursos captados e as aplicag6es do banco multipl
previstos em legislacdo e regulamentacao especifica

Paragrafo 3° E vedado ao banco mult
tures.

CAPITULO IV
Das Disposi¢cdes Gerais

Art. 8° A transformacao de instit
funcionar pelo Banco Central do Brasil em qualquer
tituicdo implicara o cancelamento automatico da au
para funcionar.

Art. 9° O percentual de participa
capital social das instituicdes nao podera ultrapa
ficado quando da promulgacéo da Constituicdo Feder
casos previstos no art. 52, paragrafo Unico, do At
Constitucionais Transitérias.

Art. 10 As autorizac8es de que trata
sdo concedidas em carater inegociavel, intransferiv

Art. 11 O Banco Central do Brasil:

| - indeferird sumariamente, a seu
dos relacionados com os assuntos de que trata este

cas residentes ou
e em bancos multi-

amento mercantil é

constituir-se com,
delas obrigatoria-

Ivimento, a Ultima

stimento; e

das por banco mul-
lamentares aplica-
s suas carteiras,
ei n° 4595, de

ntre as fontes de
0, salvo os casos
S.

iplo emitir debén-

uicdo autorizada a
outro tipo de ins-
torizacao original

¢do estrangeira no
ssar o nivel veri-

al, ressalvados os
o das Disposicoes

este Regulamento
el e sem 6nus.

critério, os pedi-
Regulamento, caso



venham a ser apuradas irregularidades cadastrais ¢
tradores e/ou controladores da instituicao;

Il - podera solicitar quaisquer docu
macdes adicionais que julgar necessarios a decisao
sao;

[l - publicara no Diario Oficial sua

Art. 12 A pratica de qualquer ato
este Regulamento sem a devida autorizacdo sera cons
ve, sujeitando a instituicdo e seus administrador
previstas na legislacdo em vigor, sem prejuizo de s
lamento e nulidade dos efeitos dele decorrentes.

REGULAMENTO ANEXO Il A RESOLUCAO N° 2.099, DE 17.08
CE LIMITES MINIMOS DE CAPITAL REALIZADO E PATRIMON
INSTITUICOES FINANCEIRAS E DEMAIS INSTITUIGOES AUT
NAR PELO BANCO CENTRAL DO BRASIL.

Art. 1° Os limites minimos de c
patriménio liquido abaixo especificados devem ser p
servados pelas instituicdes financeiras e demais in
zadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil:

| - R$7.000.000,00 (sete milhdes
comercial ou carteira comercial de banco multiplo;

Il - R$6.000.000,00 (seis milhdes
de investimento, banco de desenvolvimento, socieda
biliario, correspondentes carteiras de banco multip
mica,;

[l - R$3.000.000,00 (trés milhdes de
de crédito, financiamento e investimento, sociedad
mercantil ou correspondentes carteiras de banco mdl

IV - R$600.000,00 (seiscentos mil
corretora de titulos e valores mobiliarios e socie
de titulos e valores mobiliarios que administrem f
mento nas modalidades regulamentadas pelo Banco Ce
exceto fundos de investimento em quotas de fundos
ou sociedades de investimento, bem assim que reali
promissadas, de garantia firme de subscricao de va
para revenda, de conta margem e/ou de "swap";

V - R$200.000,00 (duzentos mil reais
a) sociedade corretora de titulos
rios e sociedade distribuidora de titulos e valore
exercam atividades néo incluidas no inciso anterior
b) sociedade corretora de cambio.

Paragrafo 1° Em se tratando de
somatdrio dos valores correspondentes as carteira
20% (vinte por cento).

Paragrafo 2° Em se tratando dei
nha sede e, no minimo, 70% (setenta por cento) de
localizadas fora dos Estados do Rio de Janeiro e/o
valores de capital realizado e patriménio liquido e

ontra os adminis-

mentos e/ou infor-
acerca da preten-

decisao.

disciplinado por
iderada falta gra-
es as penalidades
eu imediato cance-

.94, QUE ESTABELE-
10 LIQUIDO PARA AS
ORIZADAS A FUNCIO-

apital realizado e
ermanentemente ob-
stituicBes autori-

de reais): banco

de reais): banco
de de crédito imo-
lo ou caixa econb6-

reais): sociedade
e de arrendamento
tiplo;

reais): sociedade
dade distribuidora
undos de investi-
ntral do Brasil -

de investimento -
zem operacdes com-
lores mobiliarios

e valores mobilia-
s mobiliarios que

banco mudltiplo, o
s terareducdo de

nstituicdo que te-
suas dependéncias
u de Sao Paulo, os
xigidos nos termos
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deste artigo teréo reducéo de 30% (trinta por cento

Paragrafo 3° Em se tratando de
tuicdo financeira domiciliada no exterior ou de b
banco mdltiplo com carteira comercial sob controle
ou indireto, os limites minimos estabelecidos ne
acréscimo de 100% (cem por cento).

Paragrafo 4° Para a instituicdo o
mercado de cambio de taxas livres devem
R$3000.000,00 (trés milhdes de reais) aos valores
zado e patriménio liquido estabelecidos neste artig

Paragrafo 5° Para efeito de ver
vancia do limite minimo de capital realizado, sera
correspondente ao resultado da corregdo monetaria d
do.

Paragrafo 6° Os valores referidos
atualizados, mensalmente, a partir de 1°.09.94, pel
tabelecido para efeito de corre¢cdo monetaria patrim

Art. 2° Observados os limites m
realizado e patriménio liquido exigidos nos termo
instituicBes referidas neste Regulamento podem plei
no Pais, de até 10 (dez) agéncias.

Paragrafo Unico. E facultada a inst
além do numero previsto neste artigo, desde que ao
pectivos valores minimos de capital realizado e pa
exceto para as agéncias pioneiras, sejam adiciona
cento) para os Estados do Rio de Janeiro e/ou Sao
cento) para os demais estados, por unidade.

Art. 3° E facultada a instalacéo d
terior, desde que, observada a regulamentacéo espec
dos respectivos valores minimos de capital realizad
quido sejam adicionados 30% (trinta por cento), por

Art. 4° A adaptacdo dos valores de
e patrimdnio liquido aos limites minimos fixados
devera ocorrer até 30.04.95.

Paragrafo 1° Em se tratando de soc
de titulos e valores mobiliarios, sociedade correto
ciedade distribuidora de titulos e valores mobiliar
gue trata este artigo devera ocorrer da seguinte fo

| - 60% (sessenta por cento),no mini
Il - 100% (cem por cento) até 30.04.9

Paragrafo 2° A concesséo de qualque
vista no Anexo |, a abertura de novas agéncias, bem
¢do ou habilitacdo para o exercicio de atividade
previsdo de capital realizado e patriménio liquido
cessidade de pronto atendimento dos limites minimos
gulamento.

Paragrafo 3° Permanece, para as in
cionamento, até que esgotado o prazo previsto no "
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agéncia de insti-
anco comercial ou
estrangeiro direto
ste artigo teréo

perar em cambio no
ser adicionados

de capital reali-

0.

ificacdo da obser-
adicionado o valor
o capital realiza-

neste artigo seréo
0 mesmo indice es-
onial.

inimos de capital
sdoart. 1° as
tear a instalacao,

alacdo de agéncias
montante dos res-
trim6nio liquido,
dos 2% (dois por
Paulo e 1% (um por

e agéncias no ex-
ifica, a0 montante
0 e patriménio li-
unidade.

capital realizado
neste Regulamento

iedade corretora
ra de cambio e so-
ios a adaptacéo de
rma:

mo, até 30.04.95;
6.

r autorizacao pre-
assim a capacita-
para a qual haja
, implicardo a ne-
fixados neste Re-

stituicbes em fun-
caput" deste arti-



go, a necessidade de observéancia dos limites de ca
patrimonio liquido fixados na regulamentacéo em vi
blicacdo deste Regulamento.

REGULAMENTO ANEXO IIl ARESOLUCAO N° 2.099, DE 17.
PLINA A INSTALACAO E O FUNCIONAMENTO, NO PAIS, DE
INSTITUICOES FINANCEIRAS E DEMAIS INSTITUIGOES AUT
NAR PELO BANCO CENTRAL DO BRASIL

CAPITULO |
Das Dependéncias
Art. 1° As dependéncias de instit

e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Brasil classificam-se em:

| - Agéncia;
Il - Posto de Atendimento Bancario (P
[l - Posto de Atendimento Transitorio
IV - Posto de Compra de Ouro (PCO);
V - Posto de Atendimento Bancério El
VI - Posto de Atendimento Cooperativo
CAPITULO Il
Da Agéncia
Art. 2° Agéncia é a dependénciad
nanceiras e demais instituices autorizadas a fun

Central do Brasil destinada a pratica das atividad
instituicdo esteja regulamentarmente habilitada.

Paragrafo Unico. As instituicdes
artigo poderdo centralizar a contabilidade das agé
municipio em agéncia da mesma praca, desde que comu
ao Banco Central do Brasil, que podera adotar proce
cos relativamente as operacfes de cambio.

Art. 3° Agéncia pioneira é aquela
desassistida de qualquer outra agéncia de banco mul
comercial, banco comercial ou caixa econdmica, pode
atendimento ao publico diferente do horario estabe
¢a, desde que fixado de comum acordo com as autorid

Paragrafo Unico. A contabilidade
agéncia pioneira pode ficar a cargo da sede ou de
incorporara periodicamente os lancamentos, sendo
procedimento por ocasido dos balancetes e balancos.
CAPITULO Il
Do Posto de Atendimento Bancério (PA

Art. 4° Posto de Atendimento Banc

pital realizado e
gor quando da pu-

08.94, QUE DISCI-
DEPENDENCIAS DE
ORIZADAS A FUNCIO-

uicdes financeiras
Banco Central do

AB);

(PAT);

etrénico (PAE);

(PAC).

e instituicdes fi-
cionar pelo Banco
es para as quais a

de que trata este
ncias de um mesmo
nicado previamente
dimentos especifi-

instalada em praca
tiplo com carteira
ndo ter horério de
lecido para a pra-
ades municipais.

do movimento da

outra agéncia, que
obrigatério este

B)

ario (PAB) é a de-
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pendéncia de banco multiplo com carteira comercial
cial e de caixa econdmica, com as seguintes caracte

| - somente pode ser instalado em r
entidade da administracdo publica ou de empresa pri

Il - destina-se a prestar todos o
quais a instituicao esteja regulamentarmente habil
interesse:

a) do respectivo governo e de
guando instalado em entidade de administragéo publi

b) da respectiva empresa, de seus
nistradores, quando instalado em dependéncia de emp

[ll - subordina-se a sede ou a uma ag
mesmo municipio, a cuja contabilidade seu moviment
incorporado na mesma data em que ocorrer;

IV - pode ter horéario de atendiment
rario da sede ou agéncia a qual esta subordinado
conveniéncias da instituicao financeira e da entid
presa beneficiada.

CAPITULO IV
Do Posto de Atendimento Transitério (

Art. 5° Posto de Atendimento Tra
dependéncia de banco mudltiplo, banco comercial,
banco de investimento, banco de desenvolvimento, so
imobiliario, sociedade de crédito, financiamento e
ciedade de arrendamento mercantil, sociedade corre
valores mobiliarios, sociedade distribuidora de tit
biliarios e cooperativa de crédito, exceto as do fi
as seguintes caracteristicas:

| - somente pode ser instalado em:

a) recintos de feiras, de exposi¢ce
de outros eventos de natureza semelhante;

b) locais de grande afluxo temporari

Il - destina-se a prestar os ser
instituicdo, vedado seu funcionamento por mais de 9

lll - subordina-se a sede ou a uma ag
¢do, a cuja contabilidade seu movimento diario de
na mesma data em que ocorrer;
IV - pode ter horéario de atendiment
rente do horario de funcionamento da sede ou agén
subordinado;
V - pode ser fixo ou mével.

CAPITULO V

Do Posto de Compra de Ouro (PCO)

, de banco comer-
risticas:

ecinto interno de
vada;

S servicos para os

itada de exclusivo

seus funcionarios,
ca;

empregados e admi-

resa privada;

éncia instalada no
o diario deve ser

o diferente do ho-
, condicionado as
ade publica ou em-

PAT)

nsitério (PAT) é a
caixa econdmica,
ciedade de crédito
investimento, so-
tora de titulos e
ulos e valores mo-
po "Luzzatti", com

s, de congressos e

o de publico;

vicos permitidos a
0 (noventa) dias;

éncia da institui-
ve ser incorporado

0 ao publico dife-
cia a que estiver
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Art. 6° Posto de Compra de Ouro (
cia de banco multiplo com carteira comercial e/ou
banco comercial, banco de investimento, sociedade
los e valores mobilidrios e sociedade distribuidor
lores mobiliarios, com as seguintes caracteristicas

| - destina-se, exclusivamente, a
fisico em regides produtoras, vedada a realizacéo
tipo de operacao;

Il - subordina-se a sede ou a uma ag
tabilidade seu movimento diario deve ser incorporad
gue ocorrer;

lll - pode ter horéario de atendiment
rente do horario de funcionamento da sede ou agén
subordinado.

Paragrafo Unico. A instituicdo dev
0s prazos e condicdes estabelecidos pelo Banco Cent

| - comunicar a instalacao, o enc
danca de localizacdo do PCO aquela Autarquia, a Sec
Estadual e a respectiva Prefeitura Municipal;

Il - informar mensalmente ao Banco C
volume de ouro adquirido diariamente.

CAPITULO VI
Do Posto de Atendimento Bancario Eletroni

Art. 7° Posto de Atendimento Ba
(PAE) é a dependéncia automatizada de banco multipl
mercial, banco comercial e caixa econémica, com as
risticas:

| - destina-se a prestar 0s seguinte

a) saques;

b) depdsitos;

C) pagamentos;

d) saldos de contas;

e) extratos de conta;

f) transferéncias de fundos;

g) fornecimento de talonario de cheq

Il - o atendimento ao cliente é ef
transacgéo acionada exclusivamente com insergéo de s

[l - pode ser fixo ou mével;

IV - deve estar vinculado a uma rede
tencente a uma instituicdo financeira ou sua subs
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ciada - pertencente a mais de uma institui¢éo fin
subsidiarias, sendo:

a) admitida, mediante convénio, a p
tras instituicdes financeiras;

b) utilizado por clientes das insti
rias e/ou das instituicbes convenentes;

V - nao esta sujeito ao horario fix
namento das instituicdes financeiras.

Paragrafo 1° As redes devem ma
controle e processamento que permitam o acompanhame
posto, bem como a interrupcao de suas operacdes qua

Paragrafo 2° No caso de rede asso
a hipétese de participacéo por convénio, as centra
vem ser capazes de executar 0os procedimentos mencio
anterior a nivel de cada instituicao participante.

Paragrafo 3° A criacdo de rede as
prévia autorizacdo do Banco Central do Brasil.

Paragrafo 4° A rede individual s
instalada em municipio em que a instituicdo tenha s

CAPITULO VII
Do Posto de Atendimento Cooperativo (

Art. 8° Posto de Atendimento Coo
dependéncia de cooperativa de crédito, exceto as do
destinada a prestar 0s servi¢cos para 0s quais a i
regulamentarmente habilitada, com as seguintes cara

| - pode ser instalado exclusivamen
sede e nos municipios limitrofes;

Il - o atendimento deve ser execut
por funcionarios da cooperativa;

Il - ndo pode ter contabilidade pr
movimento diario ser incorporado ao da sede na m
ocorrer;

IV - pode ter horéario de atendiment
rente do horério estabelecido para a praca.

CAPITULO VIII
Das Disposicdes Especiais

Art. 9° Os bancos multiplos, os
as caixas econdmicas, 0os bancos de investimento, o
volvimento, as sociedades de crédito imobiliario,
crédito, financiamento e investimento, as sociedad
mercantil, as cooperativas de crédito, as socieda
titulos e valores mobiliarios, as sociedades distr
los e valores mobiliarios e as sociedades corretor
manter Unidade Administrativa Desmembrada (UAD), de

anceira ou de suas

articipacéo de ou-

tuicdes proprieta-

ado para o funcio-

nter centrais de
nto diario de cada
ndo necessario.

ciada ou ocorrendo
is de controle de-
nados no paragrafo

sociada depende de

omente podera ser
ede ou agéncia.

PAC)

perativo (PAC) é a
tipo "Luzzatti",
nstituicdo esteja
cteristicas:

te no municipio da

ado exclusivamente

Opria, devendo seu
esma data em que

0 ao publico dife-

bancos comerciais,
s bancos de desen-
as sociedades de
es de arrendamento
des corretoras de
ibuidoras de titu-

as de cambio podem
stinada a executar
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atividades contabeis e administrativas de natureza
0 seguinte:

| - deve ser instalada no mesmo mu
de agéncia da instituicéo;

Il - é vedado o atendimento ao publ
do endereco da UAD em impresso ou em qualquer tipo

Art. 10. Os bancos multiplos com ca
financiamento e investimento e as sociedades de
mento e investimento podem manter, nas pragas ond
pessoas de seus quadros funcionais junto a estabe
ciais para a contratacdo de operacdes de financiam
final e respectiva cobranca.

CAPITULO IX
Das Disposicdes Gerais

Art. 11. E condi¢do indispenséavel
de agéncias das instituicbes de que trata este Reg
mento das disposicdes legais e regulamentares, em

| - niveis minimos de capital real
liquido ajustado, nos termos do art. 4°, paragrafo

Il - valor de patriménio liquido a
com o grau de risco da estrutura de seus ativos;

[l - indice de imobilizagbes;

IV - limites de diversificacao de ri
tes operacionais;

V - autorizacao prévia do Banco Cent

Art. 12. A autorizacao por parte d
Brasil para a instalacdo de agéncia podera ser obt
guintes formas:

| - automaticamente, mediante trans
Sistema de Informac¢des Banco Central (SISBACEN);

Il - por intermédio de solicitacdo po
de postulante que ndo tenha acesso ao SISBACEN.

Paragrafo 1° Caso nao autorizado,
nos termos do inciso | podera ser reiterado na for
ciso Il, devidamente fundamentado.

Paragrafo 2° O Banco Central do B
as condicOes a serem observadas para fins de obten
de que trata este artigo.

Art. 13. Uma vez obtida a autoriza
artigo anterior, a agéncia devera entrar em funcion
até 360 (trezentos e sessenta) dias.

Paragrafo unico. A nao observancia
neste artigo implicara o cancelamento automatico da
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Art. 14. Fica autorizada a instala
pendéncias de que trata este Regulamento, observada

| - prévia comunicacao ao Banco Cent

Il - prévio atendimento dos seguin
cionais:

a) niveis minimos de capital real
liquido ajustado;

b) valor de patriménio liquido a
com o grau de risco da estrutura de seus ativos;

¢) indice de imobilizacdes;

d) limites de endividamento e de
risco.

Art. 15. O inicio de atividades, o
mudanca de localizag8do das dependéncias de que tra
to, inclusive UAD, deve ser objeto de igual comunic
tral no prazo méaximo de 5 (cinco) dias contados da
réncia.

Paragrafo Unico. A comunicacéo de
tigo pode ser efetuada mediante transacdo do SISBAC

Art. 16. A instalacdo de agéncia se
zagdo sera considerada falta grave, sujeitando a i
administradores as penalidades previstas na legisl
prejuizo do imediato encerramento da agéncia consti
regular.

Art. 17. A abertura, no Pais, de
tuicdes financeiras domiciliadas no exterior ou so
ou indireto, de capital estrangeiro que implique
existente em 05.10.88 fica condicionada a promulga
mentar prevista no art. 192 da Constituicao Federal
posto no paragrafo Unico do art. 52 do Ato das Dis
cionais Transitérias.

Art. 18. N&o sera mais permitida a i
de Atendimento Bancario (PAB) em municipio desassis
rio de Arrecadacdo e Pagamentos (PAP), Posto Avang
ral (PACRE), Loja de Poupanga e Loja de Crédito ao
vado, relativamente aos existentes na data da publ
lamento, que:

| - deverdo continuar prestando som
0s quais foram criados;

Il - caso venham a ser encerrado
reabertos;

[Il - ndo poderdo mudar de endereco.
Art. 19. A autorizacdo de que tr

comunicacao referida no art. 15 deste Regulamento d
tada e efetuada, respectivamente, por escrito, enq

¢do das demais de-
a necessidade de:

ral do Brasil;

tes limites opera-

izado e patrimdnio

justado compativel

diversificacdo de

encerramento ou a
ta este Regulamen-
acao ao Banco Cen-
data de sua ocor-

que trata este ar-
EN.

m a devida autori-
nstituicdo e seus
acdo em vigor, sem
tuida de forma ir-

agéncias de insti-

b controle, direto
aumento do namero
¢cdo da lei comple-

, observado o dis-
posicdes Constitu-

nstalacéo de Posto
tido, Posto Banca-

ado de Crédito Ru-
Consumidor, obser-
icacao deste Regu-

ente servicos para

s, ndo poderéo ser

ataoart. 12 ea

everdo ser solici-
uanto nao disponi-
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vel as correspondentes transa¢fes do SISBACEN.

REGULAMENTO ANEXO IV A RESOLUCAO N° 2.099, DE 17.08

.94, QUE ESTABELE-

CE A OBRIGATORIEDADE DE MANUTENGAO, PELAS INSTITUI GOES FINANCEIRAS E

DEMAIS INSTITUICOES AUTORIZADAS A FUNCIONAR PELO
BRASIL, DE VALOR DE PATRIMONIO LIQUIDO, AJUSTADO N

BANCO CENTRAL DO
A FORMA DA REGULA-

MENTACAO EM VIGOR, COMPATIVEL COM O GRAU DE RISCO DA ESTRUTURA DE

SEUS ATIVOS.

Art. 1° As institui¢cdes financeir
tuicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
as cooperativas de crédito, além dos limites minim
lizado e patrimonio liquido estabelecidos no Anexo
valor de patrimdnio liquido ajustado compativel co
da estrutura de seus ativos.

Paragrafo Unico. A obtencdo do val
levara em consideracdo a ponderacdo das operacdes a
¢do pelo risco a essas atribuido.

Art. 2° O célculo do valor de
referido no artigo anterior obedecera a seguinte f6

PLE = 0,08 (Apr), onde:

PLE = patriménio liquido exigido em fungé&o do ris
ativas;

Apr = Ativo ponderado pelo risco = total do produ
Ativo Circulante e Realizavel a Longo
1.0.0.00.00-7 do COSIF) pelos fatores de ris
+ produto do Ativo Permanente (cédigo 2.0.0
pelo fator de risco correspondente + produto
obrigacbes e Riscos em Garantias P
3.0.1.00.00-4 do COSIF) pelos fatores de risc

Paragrafo 1° Os riscos das operac
cados de acordo com os fatores constantes da tabel
gulamento.

Paragrafo 2° Fica o Banco Centra
rizado a alterar a tabela referida no paragrafo a
atribuir fatores de risco a novos titulos contabeis

Paragrafo 3° Qualquer alteracao
calculo, dos fatores de risco ou incluséo de titul
cionada no paragrafo 1° que resultar em maior exigé
liquido implicara concessao de prazo de adaptacao
(cento e oitenta) dias.

Art. 3° Para efeito da verificacdo
condicao estabelecida no art. 1° deste Regulamento
do do respectivo patrimdnio liquido, ajustado na f
tacdo em vigor, 0 montante das participacées no ¢
instituicbes financeiras e demais instituicdes aut
nar pelo Banco Central do Brasil, bem como o valor
realizados em participacdes societarias em institu
no exterior.

Art. 4° As instituicdes financeir

as e demais insti-
do Brasil, exceto
os de capital rea-
Il, devem manter
m o grau de risco

or de que se trata
tivas da institui-

patrimonio liquido
rmula:

co das operacdes

to dos titulos do
Prazo (codigo
co correspondentes
.00.00-4 do COSIF)
dos titulos de Co-
restadas (cédigo
o correspondentes.

es serao classifi-
a anexa a este Re-

| do Brasil auto-
nterior, bem como
criados no COSIF.

da metodologia de
o natabela men-
ncia de patrimdnio
néo inferior a 180

do atendimento da
devera ser deduzi-
orma da regulamen-
apital social de
orizadas a funcio-
dos investimentos
icdes financeiras

as e demais insti-
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tuicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Centra
grantes de conglomerado fica facultada, alternativ

no artigo anterior, a apuracao do valor do patrimén

ma consolidada, ajustado na forma da regulamentacao

Paragrafo 1° Para os fins do disp
deve ser utilizado o conceito de conglomerado adota
tabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacion

Paragrafo 2° A opcéao pela utilizaca
que trata este artigo deve ser objeto de delibera
geral extraordinaria de cada uma das instituicoes i
glomerado e:

| - implica a obrigatoriedade de co
sao ao Banco Central do Brasil;

Il - ocorre sem prejuizo da obrigat
der-se as deducbes de que trata o artigo anterior,
instituicBes nao integrantes do conglomerado;

[l - somente podera ser revista a p
seguinte ao da opcdo e desde que o teor da correspo
ja comunicado ao Banco Central do Brasil com antece
(um) més.

Art. 5° As instituicBes referida
prazo até 31.12.94 para a adaptacao dos respectivo
trimonio liquido as condi¢des estabelecidas neste R

TABELA ANEXA AO ANEXO IV DA RESOLUCAO N° 2.099
TABELA DE CLASSIFICACAO DOS ATIVOS
Fatores de Ponderacéo de Risco
RISCO NULO - Fator de Ponderacgéo

Valores em moeda corrente
1.1.1.00.00-9 Caixa

Reservas livres em espécie depositadas no Banco Cen
1.1.3.00.00-5 Reservas Livres

Aplicacbes em operacdes compromissadas com recurso
¢do bancada - titulos publicos federais e de instit
ligadas

1.2.1.10.03-6 Letras Financeiras do Tesouro
1.2.1.10.05-0 Letras do Tesouro Nacional
1.2.1.10.07-4 Notas do Tesouro Nacional
1.2.1.10.10-8 Obrigacdes do Tesouro Nacional
1.2.1.10.12-2 Bbnus do Tesouro Nacional
1.2.1.10.15-3 Letras do Banco Central
1.2.1.10.16-0 Notas do Banco Central
1.2.1.10.18-4 Bbénus do Banco Central
1.2.1.10.30-4 CDB - Instituicdo Financeira Ligada
1.2.1.10.40-7 LC - Instituicdo Financeira Ligada
1.2.1.10.50-0 LI - Instituicdo Financeira Ligada

Aplicacbes em operacbes compromissadas com recurs
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posicao financiada

1.2.1.20.00-2 Revendas a Liquidar - Posi¢do Financ

1.2.1.95.00-6 (-) Rendas a Apropriar de Aplic
Compromissadas

Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros com recu
instituicBes financeiras ligadas

1.2.2.10.10-1 Ligadas

1.2.2.10.30-7 Ligadas - Vinculados ao Crédito Rura

Depositos voluntarios no Banco Central de sociedad
biliario
1.2.3.00.00-4 Aplicacdes Voluntarias no Banco Cent

Aplicacdes em moedas estrangeiras no Banco Central
1.2.6.10.30-9 Banco Central - Excesso de Posi¢céo
1.2.6.20.30-6 Banco Central - Excesso de Posi¢céo

Aplicacdes em titulos de renda fixa intermediados
federais e de instituicdes financeiras ligadas
1.3.1.05.03-3 Letras Financeiras do Tesouro
1.3.1.05.05-7 Letras do Tesouro Nacional
1.3.1.05.10-5 Obrigacdes do Tesouro Nacional
1.3.1.05.12-9 Bonus do Tesouro Nacional
1.3.1.05.15-0 Letras do Banco Central
1.3.1.05.30-1 CDB - Instituigdo Financeira Ligada
1.3.1.05.40-4 LC - Instituicdo Financeira Ligada
1.3.1.05.50-7 LI - Instituicdo Financeira Ligada
1.3.1.05.60-0 LH - Instituicdo Financeira Ligada

Aplicacdes em titulos de renda fixa - carteira pré
blicos federais e de instituigfes financeiras ligad
1.3.1.10.03-5 Letras Financeiras do Tesouro
1.3.1.10.05-9 Letras do Tesouro Nacional
1.3.1.10.07-3 Notas do Tesouro Nacional
1.3.1.10.10-7 Obrigacdes do Tesouro Nacional
1.3.1.10.12-1 Bénus do Tesouro Nacional
1.3.1.10.15-2 Letras do Banco Central
1.3.1.10.16-9 Notas do Banco Central
1.3.1.10.18-3 Bdnus do Banco Central
1.3.1.10.30-3 CDB - Instituigdo Financeira Ligada
1.3.1.10.40-6 LC - Instituicdo Financeira Ligada
1.3.1.10.50-9 LI - Instituicdo Financeira Ligada
1.3.1.10.60-2 LH - Instituicdo Financeira Ligada

Aplicacdes em titulos de renda fixa vinculados a op
sadas - titulos publicos federais e de instituicGes
das

1.3.2.10.03-8 Letras Financeiras do Tesouro
1.3.2.10.05-2 Letras do Tesouro Nacional
1.3.2.10.07-6 Notas do Tesouro Nacional
1.3.2.10.10-0 Obrigacdes do Tesouro Nacional
1.3.2.10.12-4 Bonus do Tesouro Nacional
1.3.2.10.15-5 Letras do Banco Central
1.3.2.10.16-2 Notas do Banco Central
1.3.2.10.18-6 B6nus do Banco Central
1.3.2.10.30-6 CDB - Instituigdo Financeira Ligada
1.3.2.10.40-9 LC - Instituicdo Financeira Ligada
1.3.2.10.50-2 LI - Instituicdo Financeira Ligada

Titulos publicos federais depositados no Banco Cent
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1.3.4.00.00-6 Vinculados ao Banco Central

Valores depositados no Banco Central

1.4.2.10.00-6 Banco Central - Dep6sitos em Moedas

1.4.2.15.00-1 Banco Central - Depdsitos para Capit

1.4.2.25.00-8 Tesouro Nacional - Recolhimento de R
Rural

1.4.2.28.00-5 Reservas Compulsdrias em Espécie no

1.4.2.33.00-7 Banco Central - Recolhimentos Obriga

1.4.2.35.00-5 Banco Central - Outros Depésitos

1.4.2.95.00-7 (-) Rendas a Apropriar de Créditos V

Valor do imposto incidente sobre quaisquer rendime
tributados na fonte e do imposto pago a titulo de a
instituicdo tenha o direito de compensar
1.8.8.45.00-6 Imposto de Renda a Compensar
1.8.8.50.00-8 Imposto de Renda a Recuperar

RISCO REDUZIDO - Fator de Ponderacgéo

Depositos bancarios de livre movimentacdo mantidos
1.1.2.00.00-2 Depositos Bancarios

Aplicacdes temporarias em ouro fisico
1.1.4.00.00-8 Aplicacdes em Ouro

Depositos e créditos, bem como cédulas e moedas em
ras
1.1.5.00.00-1 Disponibilidades em Moedas Estrangei

Cheques e outros papéis encaminhados ao servigo de
1.4.1.00.00-6 Servico de Compensacéo de Cheques e

Créditos tributarios decorrentes de despesas contab

do que sejam dedutiveis em exercicios subsequientes

(quatro) anos

1.8.8.25.00-2 Créditos Tributarios - Imposto de Re
Social

RISCO REDUZIDO - Fator de Ponderacgéo

Aplicacdes em operacdes compromissadas com recurso
¢do bancada - titulos estaduais e municipais e de i
ceiras

1.2.1.10.20-1 Titulos Estaduais e Municipais
1.2.1.10.25-6 Certificados de Depésito Bancario
1.2.1.10.35-9 Letras de Cambio

1.2.1.10.45-2 Letras Imobiliarias

Aplicacdes em depésitos interfinanceiros com recu

instituicBes financeiras, bem como suas rendas a ap

1.2.2.10.20-4 N&o Ligadas

1.2.2.10.40-0 Nao Ligadas - Vinculados ao Crédito

1.2.2.20.00-5 Aplicacdes Interfinanceiras Préprias

1.2.2.30.00-2 (-) Aplicag@es Interfinanceiras Prop

1.2.2.95.00-9 (-) Rendas a Apropriar de Aplica¢cbe
terfinanceiros

1.2.2.99.00-5 (-) Provisdo para Perdas em Aplic
Interfinanceiros

Aplicacdes em depdsitos de poupanca pelas cooperati
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1.2.5.00.00-0 Aplicacbes em Depoésitos de Poupanca

Aplicacdes em moedas estrangeiras no exterior
1.2.6.10.10-3 Aviso Prévio

1.2.6.10.20-6 Prazo Fixo

1.2.6.20.10-0 Aviso Prévio

1.2.6.20.20-3 Prazo Fixo

Aplicacdes em titulos de renda fixa intermediados
estaduais e municipais e de instituicées financeira
1.3.1.05.20-8 Titulos Estaduais e Municipais
1.3.1.05.25-3 Certificados de Depésito Bancario
1.3.1.05.35-6 Letras de Cambio

1.3.1.05.45-9 Letras Imobiliarias

1.3.1.05.55-2 Letras Hipotecarias

Aplicacdes em titulos de renda fixa - carteira pré
blicos estaduais e municipais e de instituicées fin
1.3.1.10.20-0 Titulos Estaduais e Municipais
1.3.1.10.25-5 Certificados de Depdsito Bancario
1.3.1.10.35-8 Letras de Cambio

1.3.1.10.45-1 Letras Imobiliarias

1.3.1.10.55-4 Letras Hipotecarias

Aplicacdes em cotas de fundos de investimento, em T

1.3.1.15.00-9 Cotas de Fundos de Investimento

1.3.1.50.00-2 Titulos de Desenvolvimento Econémico

1.3.1.80.00-3 Aplicacdes em Depdsitos Especiais R
versdes da Lei n° 8.024/90

Rendas a apropriar de titulos de renda fixa - carte
1.3.1.95.00-5 (-) Rendas a Apropriar de Titulos Li

Aplicacdes em titulos de renda fixa vinculados a op
sadas - titulos publicos estaduais e municipais e d
nanceiras

1.3.2.10.20-3 Titulos Estaduais e Municipais
1.3.2.10.25-8 Certificados de Depdsito Bancario
1.3.2.10.35-1 Letras de Cambio

1.3.2.10.45-4 Letras Imobiliarias

Rendas a apropriar e provisdo

1.3.2.95.00-8 (-) Rendas a Apropriar de Titulos V
¢6es Compromissadas

1.3.2.99.00-4 (-) Proviséo para Desvalorizacédo de
a Operacdes Compromissadas

Depdsitos mantidos em bancos oficiais, vinculados
repasses de linhas de crédito ou de prestacao de se
1.4.2.40.00-7 Bancos Oficiais - Depdsitos Vinculad

Valores vinculados ao SFH relativos a depositos em
pela CEF e saldos de créditos junto ao FGTS
1.4.2.55.00-9 SFH - Depésitos no FAHBRE
1.4.2.60.00-1 SFH - FGTS a Ressarcir

Créditos decorrentes de repasses de recursos a ou
financeiras
1.4.3.10.99-9 Outras Instituicbes

1.4.3.20.00-6 Devedores por Repasses de Recursos E

1.4.3.60.00-4 Devedores por Repasses a Agentes Fin
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1.4.3.90.00-5 Devedores por Repasses de Outros Rec
1.4.3.95.00-0 (-) Rendas a Apropriar de Repasses |

Financiamentos habitacionais em situacdo normal
1.6.4.30.00-4 Financiamentos Habitacionais
1.6.4.60.30-4 Habitacionais

1.6.4.95.30-0 Habitacionais

Créditos adquiridos que contam com coobrigacdo de

ceira e com garantia real relativos a financiamento

1.6.7.10.00-9 Direitos Creditorios Adquiridos - Co

1.6.7.20.70-7 Financiamentos Habitacionais

1.6.7.60.00-4 Rendas de Direitos Creditérios Adqui

1.7.7.10.00-8 Créditos de Arrendamento Mercantil
Coobrigacéo

Operacdes de cambio de compra/venda de moeda estr
(ndo de importacao e exportacdo), bem como dos res
mentos

1.8.2.06.30-8 Financeiro

1.8.2.13.20-5 Ouro

1.8.2.13.50-4 Financeiro

1.8.2.14.40-0 (-) Ouro

1.8.2.25.20-0 Financeiro

1.8.2.26.20-9 (-) De Instituicdes Financeiras
1.8.2.33.20-9 Financeiro

1.8.2.33.30-2 Ouro

1.8.2.34.40-4 (-) Ouro

Valores em moedas estrangeiras referentes a fretes
ro sobre exportagcao pagos antecipadamente a liquid
operacéo de cambio de exportacéo

1.8.2.45.00-8 Valores em Moedas Estrangeiras a Rec

Valores a receber de operacdes realizadas em bols

mercadorias e de futuros

1.8.4.10.00-8 Caixas de Registro e Liquidacao

1.8.4.40.00-9 Operacbes com Ativos Financeiros e
quidar

Valor das captacdes interfinanceiras a serem liqui
posteriormente junto a CETIP por conta de outras in
1.8.4.70.00-0 Captacdes Interfinanceiras de Tercei
1.8.4.75.00-5 Aplicacdes Interfinanceiras de Terce

Valor das cartas de crédito de exportacao confirmad
3.0.1.20.00-8 Créditos de Exportacao Confirmados

RISCO NORMAL - Fator de Ponderacéo

Aplicacbes em operacdes compromissadas com recurso
¢do bancada - debéntures e outros titulos

1.2.1.10.65-8 Debéntures

1.2.1.10.99-5 Outros

Aplicacdes em titulos de renda fixa intermediados
1.3.1.05.65-5 Debéntures

1.3.1.05.70-3 Obrigacdes da Eletrobras
1.3.1.05.75-8 Titulos da Divida Agraria
1.3.1.05.99-2 Outros

ursos
nterfinanceiros

instituicado finan-

s habitacionais

m Coobrigacdo
ridos a Incorporar
Adquiridos - Com

angeira e de ouro
pectivos adianta-

e prémios de segu-
acdo da respectiva

eber
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100%
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Aplicacdes em titulos de renda fixa - carteira prép
1.3.1.10.65-7 Debéntures

1.3.1.10.70-5 Obrigacdes da Eletrobras
1.3.1.10.75-0 Titulos da Divida Agraria
1.3.1.10.91-8 Debéntures - SIDERBRAS
1.3.1.10.95-6 (-) Rendas a Apropriar - Resolucéo 1
1.3.1.10.99-4 Outros

Aplicacdes em acdes
1.3.1.20.00-1 Titulos de Renda Variavel

Aplicacdes em titulos que tenham vinculagédo com pr
pecuarios e agroindustriais
1.3.1.60.00-9 Aplicacdes em "Commodities”

Titulos de renda fixa de sociedades em regime espec
1.3.1.90.00-0 Titulos e Valores Mobiliarios de So
Especial

Provisdo para desvalorizagéo de titulos de renda
propria
1.3.1.99.00-1 (-) Proviséo para Desvalorizacédo de

Titulos de renda fixa da carteira prépria vinculado
promissadas - debéntures e outros titulos
1.3.2.10.65-0 Debéntures

1.3.2.10.91-1 Debéntures - SIDERBRAS
1.3.2.10.99-7 Outros

Operacgdes vinculadas a bolsas de valores, de mercad
1.3.3.00.00-3 Vinculados a Negociacao e Intermedia

Titulos aceitos como moeda de privatizagcédo
1.3.5.00.00-9 Vinculados a Aquisicéo de Ac¢des de E

Valores vinculados ao SFH

1.4.2.45.00-2 SFH - B6nus - Adquirentes Finais - D
1.4.2.50.00-4 SFH - Cotas do Fundo de Estabilizaca
1.4.2.57.00-7 SFH - Depositos no FAL

1.4.2.65.00-6 SFH - Fundo de Compensacao de Variag
1.4.2.70.00-8 SFH - Transferéncia de Depdésitos de

Créditos decorrentes de repasses de recursos do cr
perativa de crédito
1.4.3.10.10-2 Cooperativas de Crédito Rural

Créditos decorrentes de transag8es com corresponden
1.4.4.00.00-5 Relacdes com Correspondentes

Operacdes de financiamento e empréstimos

1.6.1.00.00-4 Empréstimos e Titulos Descontados

1.6.2.00.00-7 Financiamentos

1.6.3.00.00-0 Financiamentos Rurais e Agroindustri

1.6.4.10.00-0 Financiamentos de Empreendimentos Im

1.6.4.35.00-9 Financiamentos Sem Cobertura do
97.222/88

1.6.4.40.00-1 Financiamentos Hipotecarios

1.6.4.60.10-8 Empreendimentos Imobilidrios - A
2.291/86

1.6.4.60.20-1 Empreendimentos Imobilidrios - P
2.291/86
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1.6.4.60.40-7 Hipotecarios

1.6.4.90.00-6 Financiamentos Imobiliarios em Atras

1.6.4.95.10-4 Empreendimentos Imobilidrios - A
2.291/86

1.6.4.95.20-7 Empreendimentos Imobiliarios - P
2.291/86

1.6.4.95.40-3 Hipotecarios

1.6.5.00.00-6 Financiamentos de Titulos e Valores

1.6.6.00.00-9 Financiamentos de Infraestrutura e D

1.6.7.20.10-9 Empréstimos

1.6.7.20.15-4 Titulos Descontados

1.6.7.20.20-2 Financiamentos

1.6.7.20.25-7 Financiamentos a Exportacéo

1.6.7.20.30-5 Financiamentos com Interveniéncia

1.6.7.20.35-0 Financiamentos a Agentes Financeiros

1.6.7.20.40-8 Refinanciamentos de Operac¢des de Arr

1.6.7.20.45-3 Financiamentos Rurais

1.6.7.20.50-1 Financiamentos Agroindustriais

1.6.7.20.60-4 Financiamentos de Empreendimentos |
DL 2.292/86

1.6.7.20.65-9 Financiamentos de Empreendimentos Im
DL 2.292/86

1.6.7.20.75-2 Financiamentos Hipotecarios

1.6.7.20.80-0 Financiamentos de Infraestrutura e D

1.6.7.35.00-8 Direitos Creditorios Adquiridos Sem
- Decreto 97.222/88

1.6.7.90.00-5 Direitos Creditérios Adquiridos em A

1.6.7.95.00-0 (-) Rendas a Apropriar de Direitos
ridos

1.6.9.00.00-8 Operagdes de Crédito em Liquidacao

Operacdes de arrendamento

1.7.1.00.00-3 Arrendamentos a Receber

1.7.3.00.00-9 Subarrendamentos a Receber

1.7.5.00.00-5 Valores Residuais a Realizar

1.7.7.20.00-5 Créditos de Arrendamento Mercantil
Coobrigacéo

1.7.7.90.00-4 Créditos de Arrendamento Mercantil A
SO0

1.7.7.95.00-9 Rendas a Apropriar de Créditos de A
ridos

1.7.9.00.00-7 Créditos de Arrendamento Mercantil e

Operacdes de avais e fiancas honradas
1.8.1.00.00-2 Avais e Fiancas Honrados

Operacdes de cambio

1.8.2.06.10-2 Exportacao - Letras a Entregar
1.8.2.06.20-5 Exportacao - Letras Entregues
1.8.2.07.00-8 (-) Adiantamentos em Moedas Estrange
1.8.2.13.30-8 Exportacdo - Letras a Entregar
1.8.2.13.40-1 Exportacao - Letras Entregues
1.8.2.14.90-5 (-) Outros

1.8.2.20.00-9 Cambiais e Documentos a Prazo em Moe
1.8.2.25.10-7 Importacéo

1.8.2.26.10-6 (-) De Clientes

1.8.2.33.10-6 Importacéo

1.8.2.34.90-9 (-) Outros

1.8.2.75.00-9 Rendas a Receber de Adiantamentos Co
1.8.2.78.00-6 Rendas a Receber de Importa¢cBes Fina
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1.8.2.81.00-0 Rendas a Receber de Importagdes Fi
Flutuantes
1.8.2.85.00-6 Despesas a Apropriar de Adiantamento

Valores a receber relativos a rendas de comissoes,
outros servicos prestados
1.8.3.00.00-8 Rendas a Receber

Negociacao e intermediacdo de operacdes em bolsas d
cadorias e de futuros
1.8.4.05.00-6 Bolsas - Depésitos em Garantia
1.8.4.15.00-3 Certificados de Investimento para Co
1.8.4.30.00-2 Devedores - Conta Liquida¢cbes Penden
1.8.4.35.00-7 Fundo de Garantia para Liquidacao de
1.8.4.48.00-1 Operacbes em Margem - Oscilacdes de
1.8.4.50.00-6 Vendas a Termo a Receber
1.8.4.53.00-3 OperagOes de "Swap" - Diferencial a
1.8.4.90.00-4 Outros Créditos por Negociagéo € In
lores

Créditos especificos da CEF e BNDES
1.8.5.00.00-4 Créditos Especificos

Operacdes especiais do Banco do Brasil com o Tesour
1.8.6.00.00-7 Operacbes Especiais

Valores especificos da CEF
1.8.7.00.00-0 Valores Especificos

Créditos diversos

1.8.8.03.00-0 Adiantamentos e Antecipacdes Salaria
1.8.8.05.00-8 Adiantamentos para Pagamentos de Nos
1.8.8.10.00-0 Adiantamentos por Conta de Imobiliza
1.8.8.15.00-5 Cheques a Receber

1.8.8.20.00-7 Créditos Decorrentes de Contratos de
1.8.8.30.00-4 Dep0sitos para Aquisicéo de Telefone
1.8.8.35.00-9 Devedores por Compra de Valores e Be
1.8.8.40.00-1 Devedores por Depésitos em Garantia
1.8.8.60.00-5 Opcdes por Incentivos Fiscais
1.8.8.65.00-0 Pagamentos a Ressarcir

1.8.8.70.00-2 Participacfes Pagas Antecipadamente
1.8.8.80.00-9 Titulos e Créditos a Receber
1.8.8.85.00-4 Valores a Receber de Sociedades Liga
1.8.8.90.00-6 Devedores Diversos - Exterior
1.8.8.92.00-4 Devedores Diversos - Pais
1.8.8.95.00-1 (-) Rendas a Apropriar de Outros Cré

Outros créditos em liquidacdo de créditos diversos
1.8.9.00.00-6 Outros Créditos em Liquidagdo

Investimentos temporarios e bens nao de uso proprio
1.9.0.00.00-8 Outros Valores e Bens

Ativo permanente menos as participacdes em institui
funcionar pelo Banco Central, no Pais e no exterior
2.1.1.20.20-6 Instituicdes ndo Financeiras
2.1.1.90.20-5 Instituicdes ndo Financeiras
2.1.1.99.30-9 Instituicdes ndo Financeiras
2.1.2.10.15-4 Outras Participacbes - MEP
2.1.2.10.55-6 Outras Participacdes

2.1.2.10.95-8 Acdes de Empresas Privatizadas
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2.1.2.99.15-1 Outras Participacfes

2.1.3.00.00-2 Investimentos por Incentivos Fiscais
2.1.4.00.00-5 Titulos Patrimoniais

2.1.5.00.00-8 Acoes e Cotas

2.1.9.00.00-0 Outros Investimentos

2.2.0.00.00-2 Imobilizado de Uso

2.3.0.00.00-1 Imobilizado de Arrendamento
2.4.0.00.00-0 Diferido

Coobrigacfes e riscos em garantias prestadas

3.0.1.10.00-1 Créditos Abertos para Importagéo

3.0.1.15.00-6 Créditos Abertos para Importagdo - T axas Flutuantes
3.0.1.30.00-5 Beneficiarios de Garantias Prestadas

3.0.1.90.00-7 Beneficiarios de Outras Coobrigacdes

Obs.: Retransmitida por ter havido incorrecées no art. 9°, inciso |,
alineas "b" e "c", e inciso lll, alinea "b", da Resolucéo.
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ANEXO B — Resolucéo 2.837

RESOLUCAO 2.837
Define o patrim
das instituicd
demais institui
funcionar pelo
Brasil.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do
4,595, de 31 de dezembro de 1964, torna public

MONETARIO NACIONAL, em sesséo realizada em 30 de m

em vista o disposto no art. 4°, incisos VI, VIII, X
rida lei, no art. 20, paragrafo 1°, da Lei n°® 4.86

bro de 1965, na Lein® 6.099, de 12 de setembro
pela Lei n° 7.132, de 26 de outubro de 1983, e no a
lei n°® 2.291, de 21 de novembro de 1986,

RESOLVEU:

Art. 1° Definir como Patrimbnio de Refe
fins de apuracdo dos limites operacionais, o somat
seguir discriminados:

| - nivel I: representado pelo patriménio
do saldo das contas de resultado credoras, e dedu
contas de resultado devedoras, excluidas as reserv
as reservas para contingéncias e as reservas espec
lativas a dividendos obrigatérios nao distribuidos
lores referentes a acbes preferenciais cumulativas
renciais resgataveis;

Il - nivel Il: representado pelas reserv
reservas para contingéncias, reservas especiais de
dividendos obrigatorios nédo distribuidos, a¢des pre
tivas, acdes preferenciais resgataveis, dividas s
trumentos hibridos de capital e divida.

Paragrafo 1° Os instrumentos hibridos de
referidos no inciso Il deste artigo:

| - ndo podem conter qualquer garanti
emissor, ou por pessoa fisica ou juridica a ele lig
conglomerado econdmico-financeiro, conforme dispos
Resolucdo n°® 2.723, de 31 de maio de 2000, com a
Resolucdo n° 2.743, de 28 de junho de 2000;

Il - devem ser integralizados em espécie;

lll - devem ter seu pagamento subordinad
demais passivos da instituicdo emissora, na hipétes

IV - ndo podem prever prazo de vencimento;
V - ndo podem ser resgatados por iniciativ
VI - devem conter clausula estabelecendo s

zacao na compensacao de prejuizos apurados pela in
quando esgotados os lucros acumulados, as reservas

onio de referéncia
es financeiras e

¢Oes autorizadas a
Banco Central do

art. 9° da Lein®
0 que o CONSELHO
aio de 2001, tendo
| e XXXI, da refe-
4, de 29 de novem-
de 1974, alterada
rt. 7° do Decreto-

réncia (PR), para
6rio dos niveis a

liquido, acrescido
zido do saldo das
as de reavaliacao,
iais de lucros re-

e deduzidos os va-
e a acdes prefe-

as de reavaliacao,
lucros relativas a

ferenciais cumula-
ubordinadas e ins-

capital e divida

a oferecida pelo
ada que componha o
to noart. 3°da
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sive a reserva legal, e as reservas de capital;

VII - devem permitir a postergacao do pag
enquanto ndo estiverem sendo distribuidos dividendo
rias referentes ao mesmo periodo de tempo;

VIIl - devem conter clausula prevendo
postergacado do pagamento de encargos ou resgate, i
caso implique desenquadramento da instituicdo emis
nivel minimo de Patrimdnio Liquido Exigido (PLE)
operacionais estabelecidos na regulamentacdo em vig

IX - devem conter clausula estabelecendo
pende de prévia autorizacdo do Banco Central do Bra

X - devem ser nominativos;

Xl - em caso de colocacéo no exterior, dev
elegendo o foro para a solucdo de eventuais demanda

Paragrafo 2° Os instrumentos que atendam
paragrafo anterior, a excegéo dos incisos 1V, VI,
integrar o nivel Il na qualidade de dividas subord
resgate ou amortizacbes antes de decorrido prazo
anos.

Paragrafo 3° Consideram-se ag6es preferen
para efeito do disposto nesta Resolucdo, aquelas em

tuicdo com prazo determinado para o pagamento de se

rior a cinco anos.

Paragrafo 4° O Banco Central do Brasil
inclusdo de outras operacdes no nivel Il do PR, de
caracteristicas semelhantes aquelas descritas no
artigo.

Art. 2° Dependem de prévia autorizagdo d
Brasil:

| - a elegibilidade dos instrumentos hib
divida e as dividas subordinadas para integrarem o
que trata o art. 1°, inciso Il; e

Il - o resgate dos instrumentos hibridos d
e o resgate antecipado de dividas subordinadas.

Paragrafo 1° Para efeito do disposto nes
Central considerara, entre outros elementos, os't
financeiras pactuados.

Paragrafo 2° Os instrumentos hibridos de
as dividas subordinadas e as a¢fes preferenciais r
tegravam o nivel Il de PLA nos termos da Resolucéo
agosto de 1998, podem compor o nivel 1l do PR, nos
cidos naquela Resolucéo, até os respectivos venc
prorrogagao ou renovacao.

Art. 3° Para efeito do disposto nesta Res
do nivel Il de PR de que trata o art. 1°, fica li
nivel I, ali mencionado, observado que:
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amento de encargos
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| - 0 montante das reservas de reavaliacéo
1°, inciso Il, fica limitado a 25% (vinte e cinco
conforme definido naquele artigo;

Il - o montante das dividas subordinadas d
1°, paragrafo 2°, acrescido do valor das a¢Ges pref
veis, referidas no art. 1°, paragrafo 3°, cujo
vencimento seja inferior a dez anos, fica limitado
por cento) do valor do nivel I;

lIl - sobre o valor das dividas subordina
art. 1°, paragrafo 2°, e das agoes preferenciais re
das no art. 1°, paragrafo 3°, sera aplicado redutor
cento) a cada ano, nos ultimos cinco anos anteri
vencimento.

Art. 4° Qualquer citagcdo a patrimdnio
(PLA), referente a limites operacionais, em nor
pelo Banco Central do Brasil, passa a dizer respe
PR estabelecida no art. 1° desta Resolucao.

Art. 5° Fica o Banco Central do Brasil a
as normas e a adotar as medidas julgadas necessar
disposto nesta Resolucéo.

Art. 6° Esta Resolucéo entra em vigor na
cacao.

Art. 7° Fica revogada a Resolugéo n° 2.80
bro de 2000.

Brasilia, 30 de maio de 200

Arminio Fraga Neto
Presidente
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ANEXO C - Edital de Audiéncia Publica n° 26

it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA N° 26

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil decidiu colocar
em audiéncia publica minutas de resolucdes a serem submetidas ao Conselho
Monetario Nacional dispondo sobre limite para o total de exposi¢cdo em ouro,
em moeda estrangeira e em operacoes sujeitas a variagcdo cambial e a
apuracéo do Patrimonio de Referéncia Exigido (PRE), bem como minutas de
circulares estabelecendo os procedimentos para o calculo das parcelas do PRE
referentes: as exposi¢des ponderadas por fator de risco; risco das exposi¢coes
em ouro, em moeda estrangeira e em operacdes sujeitas a variacdo cambial; as
exposicdes sujeitas a variacdo de taxas de juros prefixadas denominadas em
real; as exposicdes sujeitas a variacdo da taxa do cupom do dolar dos Estados
Unidos e daquelas opera¢des com titulos denominados em ddlares dos
Estados Unidos emitidos pelo Tesouro Nacional ou por instituicées brasileiras;
as exposicdes sujeitas a variagdo do preco de mercadorias (commodities ) e
ao risco das operacdes sujeitas a variacao do preco de acoes.

2. Copias das minutas estdo disponiveis nos eraedegBanco Central do

Brasil na Internet, www.bcb.gov.br , selecionandamenu do perfil geral "Legislacéo e
Normas"”, "Normas do CMN e do BC" a opcéo "Sistemauddiéncias publicas”, e nas
centrais de atendimento ao publico, de 10:00 &301horas:

Boulevard Castilhos Franca, 708, Centro, em Beléf);(

Av. Alvares Cabral, 1.605, Santo Agostinho, em Bétwizonte (MG);

Rua Carlos Pioli, 133, Bom Retiro, em Curitiba (PR)

Av. Heraclito Gracga, 273, Centro, em Fortaleza (CE)

Rua 7 de setembro, 586, Centro, em Porto Alegrg; (RS

Rua da Aurora, 1.259, Santo Amaro, em Recife (PE);

Av. Presidente Vargas, 730, Centro, no Rio de dauiBi);

Av. Garibaldi, 1.211, Ondina, em Salvador (BA);

Av. Paulista, 1.804, Bela Vista, em Sao Paulo (SP).
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3. Os interessados poderdao encaminhar sugestoesent@rios até o dia 21
de julho de 2006, por meio:

| - do link contido no edital publicado no endere&getronico do Banco
Central do Brasil;

lI- do e-mail denor@bcb.gov.br ; ou

lll - de correspondéncia dirigida ao DepartamemdNdrmas do Sistema
Financeiro (Denor), SBS, Quadra 3, Bloco "B", 158ax, Edificio Sede, Brasilia (DF),
CEP 70074-900.

4. Conforme Comunicado 9.187, de 16 de janeiro0f2 20s comentarios e
sugestdes enviados ficardo a disposi¢do do pudticgeral na pagina do Banco Central
do Brasil na Internet. Os interessados que naceprs ter divulgados mencionados
comentarios e sugestbes devem indicar tal fatamlante no texto encaminhado.

Brasilia, 22 de maio de 2006.

Alexandre Antonio Tombini
Diretor
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RESOLUCAO

Estabelece limite para o total de
exposicao em ouro, em moeda
estrangeira e em operacoes
Sujeitas a variacdo cambial.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° Hai 4.595,

de 31 de dezembro de 1964, torna pulblico que o0 GZDN® MONETARIO
NACIONAL, em sessao realizada em de

de 2006, tendo em vista o dispostomo4d, incisos VIII e Xl, da referida lei,
na Lei 4.728, de 14 de julho de 1965, no art. 20.@la4.864, de 29 de novembro de
1965, na Lei 6.099, de 12 de setembro de 1974 ,aatteracdes introduzidas pela Lei
7.132, de 26 de outubro de 1983, na Lei 10.19414ee fevereiro de 2001, com a
alteracdo dada pela Lei 11.110, de 25 de abril0@&,2no art. 6° do Decreto-lei 759, de
12 de agosto de 1969, e no art. 7° do Decreta26i12 de 21 de novembro de 1986,

RESOLVEU:

Art. 1° Estabelecer o limite de 30% (trinta por cento) do
Patrimonio de Referéncia (PR), apurado nos termos da Resolugéo , de
de de 2006, para a exposicdo em ouro, em moeda estrangeira e em
operacOes sujeitas a variacdo cambial das instituicbes financeiras e demais
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, exceto as
sociedades de crédito ao microempreendedor, calculada conforme os

procedimentos e parametros estabelecidos pela referida autarquia.

§ 1° Para as instituigdes integrantes de conglomerado financeiro,
nos termos do Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional -

Cosif, o valor da exposi¢cao deve ser calculado de forma consolidada.

§ 2° Para as instituicdes integrantes de conglomerado financeiro
e do consolidado econdémico-financeiro, o valor do PRE deve ser calculado de
forma consolidada, tanto para o conglomerado financeiro quanto para o

consolidado econdmico-financeiro.
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Art. 2° Os processos e 0s controles relativos ao limite
estabelecido nesta resolucdo constituem responsabilidade de diretor

responsavel por gerenciamento de risco da instituicéo.

Paragrafo dnico. Para fins da responsabilidade de que trata o
caput, admite-se a indicacdo de diretor que desempenhe outras funcées na

instituicdo, exceto a relativa a administracéo de recursos de terceiros.

Art. 3° O Banco Central do Brasil podera alterar o limite de
exposicao em ouro, em moeda estrangeira e em operacdes sujeitas a variacao

cambial, de que trata o art. 1° desta resolucéao.

Art. 4° Esta resolucdo entra em vigor na data de sua publicacao,
produzindo efeito 180 dias apo0s aquela data, quando ficard revogada a
Resolucdo 2.606, de 27 de maio de 1999, passando as citacbes e 0
fundamento de validade de normativos editados pelo Banco Central do Brasil,
com base na norma ora revogada, a ter como referéncia esta resolucao.

Brasilia, de de 2006.

Henrique de Campos Meirelles
Presidente
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RESOLUCAO

Dispbe sobre a apuragdo do
Patrimoénio de Referéncia Exigido
(PRE).

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° dai 4.595,
de 31 de dezembro de 1964, torna publico que 0 GDN® MONETARIO
NACIONAL, em sessao realizada em de
de 2006, tendo em vista o dispost@anmo4?, incisos VIl e XI, da referida lei,

na Lei 4.728, de 14 de julho de 1965, no art. 2Q&la4.864, de 29 de novembro de
1965, na Lei 6.099, de 12 de setembro de 1974 ,aatteracdes introduzidas pela Lei
7.132, de 26 de outubro de 1983, e na Lei 10.18414dde fevereiro de 2001, com a
alteracédo dada pela Lei 11.110, de 25 de abrilD@&,2 no art. 6° do Decreto-lei 759, de
12 de agosto de 1969, e no Decreto-lei 2.291, de2fiovembro de 1986,

RESOLVEU:

Art. 1° Estabelecer que as instituicOes finansegralemais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasteto as sociedades de crédito ao
microempreendedor, devem manter, permanentemergd®r \de Patrimonio de
Referéncia (PR), apurado nos termos da Resolucao

, de de de 2006, compatieeh ® grau de risco das suas exposic¢oes.

Art. 2° O valor do PR deve ser, no minimo, igualo valor do
Patrimoénio de Referéncia Exigido (PRE), que devecaleulado com base na seguinte
formula:

PRE = Pepr + Pcam + Pyur + Pcom + Pacs + Popr, €m que:

Pepr = parcela referente as exposi¢cdes ponderadas pelo fator de

risco a elas atribuido;

Pcam = parcela referente ao risco das exposi¢cées em ouro, em

moeda estrangeira e em operacdes sujeitas a variacdo cambial,

PJUR , parcela referente ao risco das operacoes

n
Pur =
i=1

sujeitas a variacao de taxas de juros;
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n = numero das diferentes parcelas relativas ao risco das

operacdes sujeitas a variacdo de taxas de juros;

Pcom = parcela referente ao risco das operagfes sujeitas a

variacéo do preco de mercadorias (commodities );

Pacs = parcela referente ao risco das operagbes sujeitas a

variacdo do preco de acdes;

Popr = parcela referente ao risco operacional.

§ 1° O célculo do PRE deve incluir as exposicdes de

dependéncias no exterior.

§ 2° Para as instituicdes integrantes de conglomerado financeiro,
nos termos do Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional -

Cosif, o valor do PRE deve ser calculado de forma consolidada.

§ 3° Para as instituicdes integrantes de conglomerado financeiro
e do consolidado econémico-financeiro, o valor do PRE deve ser calculado de
forma consolidada, tanto para o conglomerado financeiro quanto para o
consolidado econdmico-financeiro.

8 4° Para as cooperativas singulares de créditd riio possuam
qualquer exposicdo cambial e que apresentem, nerrantento de dois exercicios
sociais consecutivos, ativo total igual ou infer@R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), é facultado o calculo do PRE no exerciegumte com base apenas na parcela

referente ao g considerando nulas todas as demais.

8§ 5° Para efeito do cumprimento do disposto n®, &drao aceitos 0s
balancos dos dois exercicios anteriores a datatdada em vigor desta resolucao.
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Art. 3° Os processos e 0s controles relativosp@ragdo do PRE
constituem responsabilidade de diretor responspeel gerenciamento de risco da
instituicao.

Paragrafo dnico. Para fins da responsabilidade de que trata o
caput, admite-se que o diretor indicado desempenhe outras funcdes na

instituicdo, exceto a relativa a administracéo de recursos de terceiros.

Art. 4° Constatado o descumprimento do PRE esteidel nos termos
desta resolugéo, o Banco Central do Brasil con@ogarepresentantes legais da
instituicdo e, caso entendido necessario, seusatatbres, para informarem acerca das

medidas que serdo adotadas com vistas a reguBoidacsituacao.

§ 1° O comparecimento dos representantes legais da instituicao
ou de seus controladores devera ocorrer no prazo maximo de cinco dias
contados da data da convocacgdo, que podera ser formalizado mediante
lavratura de termo especifico por parte do Banco Central do Brasil.

§ 2° Devera ser apresentado ao Banco Central do Brasil, em
prazo por ele fixado, ndo superior a sessenta dias, contado da data da
convocacao referida no § 1° ou da lavratura do termo de comparecimento, para
aprovacao, plano de regularizacao referendado pela diretoria da instituicdo e
pelo conselho de administracdo, se houver, contendo as medidas previstas
para enquadramento e respectivo cronograma de execuc¢do, o qual ndo podera
ser superior a seis meses, prorrogaveis, a critério da referida autarquia, por
mais dois periodos idénticos, devidamente fundamentadas as razfes ao final

de cada periodo.

§ 3° O auditor independente responsavel peldaaiadas
demonstracdes contdbeis da instituicdo deve elaboemsalmente, relatorio de
acompanhamento da execucao do plano de regulasjzacfal deve ficar a disposicao
do Banco Central do Brasil.

8 4° Para efeito da compatibilizagcdo do PR com o PRE, apurado
segundo a metodologia definida no art. 2° desta resolugcdo, admite-se a

manutencdo, pelo prazo maximo de noventa dias, de deposito em conta
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vinculada em montante suficiente para suprir a deficiéncia verificada,

observado que:

| - sera considerado como parte integrante do PR da instituicao;

Il - pode ser realizado em espécie ou em titulos publicos federais

aceitos nas operacdes de Redesconto do Banco Central do Brasil;

lll - deve ser mantido em conta especifica de custédia no Banco

Central do Brasil;

IV - somente serd liberado mediante autorizacdo expressa do
Banco Central do Brasil.

Art. 5° A instituicho somente podera distribuir resultados, a
qualquer titulo, em montante superior aos limites minimos previstos em lei ou em
seu estatuto ou contrato social, nas situagbes em que essa distribuicdo n&o

comprometa a compatibilidade entre seu PR e o PRE.

Art. 6° O Banco Central do Brasil, podera, a seu critério,

determinar a instituicao:

| - a reducéo do grau de risco das exposicoes;

Il - valor adicional ao PRE.

Art. 7° O Banco Central do Brasil estabelecera:
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| - procedimentos e parametros para o célculpdeslas do PRE;

Il - diretrizes voltadas para a avaliacdo e pagarenciamento dos riscos

das institui¢cdes financeiras e demais instituig@@sele autorizadas a funcionar

Art. 8° Qualquer citacdo a patrimonio liquido exigido (PLE), em
normativos divulgados pelo Banco Central do Brasil, passa a dizer respeito a
definicdo de PRE estabelecida no art. 2° desta resolugéo.

Art. 9° Esta resolucdo entra em vigor na data de sua publicacéo,
produzindo efeito 180 dias apds aquela data, quando ficardo revogados o
inciso | do art. 1° da Resolugéo 2.283, de 5 de junho de 1996, o Regulamento
anexo IV da Resolucédo 2.099, de 17 de agosto de 1994, as Resolugdes 2.692,
de 24 de fevereiro de 2000, e 2.891, de 26 de setembro de 2001, passando as
citacdes e o fundamento de validade de normativos editados pelo Banco
Central do Brasil, com base nas normas ora revogadas, a ter como referéncia

esta resolugao.

Brasilia, de de 2006.

Henrique de Campos Meirelles
Presidente
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CIRCULAR

Estabelece os procedimentos
para o calculo da parcela do
Patrimonio de  Referéncia
Exigido (PRE) referente as
exposicoes ponderadas por
fator de risco (Pepr), de que
trata a Resolucao , de
2006.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sesséo
realizada em de de 2006, com base no disposto nos arts. 10, inciso
IX, com a renumeracdo dada pela Lei 7.730, de 31 de janeiro de 1989, e 11,
inciso VII, da Lei 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e tendo em vista o

disposto no art. da Resolugéao , de de de 2006,
DECIDIU:

Art. 1° Estabelecer que a parcela do Patrimbnio de Referéncia
Exigido (PRE) referente as exposicdes ponderadas por fator de risco (Pgpr), de
que trata a Resolucéo ,de de de 2006, deve ser, no minimo,
igual ao resultado da seguinte férmula:

Pepr = F X EPR, onde:

F =0,11 (onze centésimos);

EPR = somatorio dos produtos das exposicdes pelos respectivos

Fatores de Ponderacéao de Risco (FPR).

8 1° Considera-se exposicao:
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| - a aplicacdo de recursos financeiros em bens e direitos e o
gasto ou a despesa registrados no ativo;

Il - o compromisso de crédito estabelecido contratualmente,

passivel de saque a qualquer tempo pelo cliente;

lll - a prestacdo de aval, fianca, coobrigacdo ou qualquer outra
modalidade de garantia pessoal do cumprimento de obrigacdo financeira de
terceiros, incluindo o derivativo de crédito em que a instituicdo atue como

receptora do risco;

IV - o ganho potencial futuro, decorrente de operacées com
instrumentos financeiros derivativos, incluindo operagdes de swap, operacdes a

termo e posi¢cdes compradas em opcgoes.

§ 2° Para a apuracao do valor da exposicédo devem ser deduzidos

0s respectivos adiantamentos recebidos, provisdes e rendas a apropriar.

§ 3° Para as cooperativas de crédito singulares néo filiadas a

cooperativas centrais de crédito, o fator F € de 0,15 (quinze centésimos).

§ 4° Na hipotese de utilizagdo da faculdade prevista no art. 2°, 8§
4°, da Resolucéo , de 2006, as cooperativas singulares de crédito ali

referidas devem adicionar 0,02 (dois centésimos) ao fator F.

6.1. ltens Patrimoniais

Art. 2° O valor da exposicao relativa a aplicacdo de recursos
financeiros em bens e direitos e ao gasto ou a despesa registrados no ativo, de
que trata o art. 1°, 8§ 1°, inciso |, deve ser determinado segundo 0s critérios
estabelecidos no Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro

Nacional - Cosif.
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Paragrafo Unico. O valor da exposicdo relativa a operagdo com
instrumento financeiro derivativo, incluindo a compra ou a venda de moeda
estrangeira ou de ouro nao realizada no mercado a vista, deve corresponder ao

seu valor de reposi¢ao, quando positivo.
Art. 3° Nas operacdes a liquidar de compra ou venda de moeda
estrangeira, de ouro ou de titulos e valores mobiliarios no mercado a vista, o

calculo do EPR deve considerar:

| - a exposicao relativa ao risco de crédito da contraparte, no caso

de operacéo de venda;

Il - a exposigao relativa ao ativo objeto da operagéo e a exposicéo
relativa ao risco de crédito da contraparte, no caso de operacao de compra.

§ 1° O valor da exposicdo relativa ao ativo objeto deve

corresponder ao valor contabil do ativo.

§ 2° O valor da exposicdo relativa ao risco de crédito da
contraparte deve ser determinado mediante a multiplicacdo do valor da
operacao pelo Fator de Conversdo em Crédito de Operagdes a Liquidar (FCL),
observado que, na hipotese de a operacao ter como referencial:

| - taxa de juros, o FCL é de 0,5% (cinco décimos por cento);

Il - taxa de cdmbio ou ouro, o FCL é de 1% (um por cento);

lIl - preco de acdes, o FCL é de 6% (seis por cento);

IV - outros que nao os referidos nos incisos | a lll, o FCL é de 10%

(dez por cento).



Art. 4° Nas operacdes de empréstimo de ativos, o célculo do EPR
deve considerar a exposicao relativa ao ativo objeto da operagao e a exposicéo

relativa ao risco de crédito da contraparte.

Paragrafo Unico. O valor da exposi¢do relativa ao ativo objeto e o
valor da exposi¢cao ao risco de crédito da contraparte devem corresponder ao

valor contabil do ativo.

Art. 5° Nas operac¢des compromissadas, o célculo do EPR deve

considerar:

| - a exposicao relativa ao risco de crédito da contraparte, no caso

de operagédo de compra com compromisso de revenda;

Il - a exposicao relativa ao ativo objeto da operacéo e a exposicéo
relativa ao risco de crédito da contraparte, no caso de operacdo de venda com

compromisso de recompra.

§ 1° O valor da exposicdo relativa ao ativo objeto deve

corresponder ao valor contabil do ativo.

§ 2° O valor da exposicdo relativa ao risco de crédito da

contraparte deve corresponder ao valor:

| - financeiro da revenda, no caso de operacdo de compra com

compromisso de revenda;

Il - contabil do ativo objeto da operacdo, no caso de operacao de

venda com compromisso de recompra.

Art. 6° Qualgquer adiantamento concedido pela instituicdo deve
ser considerado como uma exposi¢ao, inclusive o Adiantamento sobre Contrato
de Cambio (ACC).

135
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6.2. Compromissos

Art. 7° O valor da exposigéo relativa ao compromisso de crédito
estabelecido contratualmente, passivel de saque a qualquer tempo pelo cliente,
de que trata o art. 1°, 8 1° inciso Il, deve ser determinado mediante a
multiplicacéo do valor do compromisso assumido, deduzida eventual parcela ja
convertida em operacdo de crédito, pelo respectivo Fator de Conversdo em
Crédito (FCC).

Paragrafo unico. O FCC deve corresponder a:

| - 20% (vinte por cento), na hipétese de compromisso de crédito

com prazo original de vencimento de até um ano;

Il - 50% (cinqlienta por cento), na hipotese de compromisso de

crédito com prazo original de vencimento superior a um ano.

6.3. Garantia Prestada

Art. 8° O valor da exposicao relativa a prestacao de aval, fianca,
coobrigacdo ou qualquer outra modalidade de garantia pessoal do
cumprimento de obrigacao financeira de terceiros, de que trata o art. 1°, § 1°,
inciso Ill, deve corresponder ao valor do aval, fianca, coobrigacdo ou da
modalidade de garantia prestada pela instituicdo, deduzida eventual parcela ja

honrada.

6.4. Derivativos

Art. 9° O valor da exposicao relativa ao ganho potencial futuro,
decorrente de operacdes com instrumentos financeiros derivativos, de que trata
o art. 1°, 8 1°, inciso 1V, deve corresponder ao valor de referéncia da operacéo

multiplicado pelo correspondente Fator de Exposi¢cao Potencial Futura (FEPF).
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Paragrafo Unico. O FEPF a ser aplicado ao valor de referéncia
dos instrumentos financeiros derivativos € definido de acordo com o prazo
remanescente e com os referenciais ativos e passivos da operacao, devendo
ser o maior dos seguintes valores, na hipotese de a operacdo ter como

referencial:

| - taxa de juros, o FEPF é de 0% (zero por cento), 0,5% (cinco
décimos por cento) ou 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), se 0 prazo
remanescente da operagao for menor que um ano, de um a cinco anos ou

maior que cinco anos, respectivamente;

Il - taxa de cambio ou ouro, o FEPF é de 1% (um por cento), 5%
(cinco por cento) ou 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por cento), se 0 prazo
remanescente da operacdo for menor que um ano, de um a cinco anos ou

maior que cinco anos, respectivamente;

lll - preco de acdes, o FEPF é de 6% (seis por cento), 8% (oito
por cento) ou 10% (dez por cento), se 0 prazo remanescente da operacéo for
menor gque um ano, de um a cinco anosS Ou maior que cinco anos,

respectivamente;

IV - outros que nao os referidos nos incisos | a Ill, o FEPF € de
10% (dez por cento), 12% (doze por cento) ou 15% (quinze por cento), se o
prazo remanescente da operacao for menor que um ano, de um a cinco anos

OuU maior que cinco anos, respectivamente.

6.5. Ponderacéo 0%

Art. 10. Deve ser aplicado Fator de Ponderacao de Risco (FPR)

de 0% (zero por cento) as seguintes exposicoes:
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| - valores mantidos em espécie, em moeda nacional ou em

moeda estrangeira;

Il - aplicacbes em ouro ativo financeiro e instrumento cambial;

Il - opera¢des com o Tesouro Nacional e com o Banco Central do
Brasil, bem como os compromissos de crédito estabelecidos contratualmente,
passiveis de saque a qualquer tempo, assumidos pela instituicdo perante
referidas entidades e os titulos e valores mobiliarios por elas emitidos;

IV - operacbes com as seguintes Entidades Multilaterais de
Desenvolvimento (EMD), bem como os compromissos de crédito estabelecidos
contratualmente, passiveis de saque a qualquer tempo, assumidos pela
instituicdo perante referidas entidades, as garantias a elas prestadas e os
titulos e valores mobiliarios por elas emitidos:

a) Grupo Banco Mundial, compreendendo o Banco Internacional
para Reconstrucdo e Desenvolvimento (BIRD), e a Corporagdo Financeira
Internacional (CFI);

b) Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID);

c) Banco Africano de Desenvolvimento (BAD);

d) Banco para o Desenvolvimento Asiatico (BDA);

e) Banco Europeu para Reconstrucdo e Desenvolvimento (Berd);

f) Banco Europeu de Investimento (BEI);

g) Fundo Europeu de Investimento (FEI);

h) Banco Noérdico de Investimento (BNI);
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i) Banco de Desenvolvimento do Caribe (BDC);

) Banco de Desenvolvimento Islamico (BDI);

[) Banco de Desenvolvimento do Conselho da Europa (BDCE);

V - adiantamentos de contribuicbes ao Fundo Garantidor de

Crédito (FGC) e demais fundos garantidores da mesma natureza.

6.6. Ponderacao 20%

Art. 11. Deve ser aplicado FPR de 20% (vinte por cento) as

seguintes exposicoes:

| - depdsitos bancérios a vista, em moeda nacional ou em moeda

estrangeira;

Il - direitos resultantes da novacdo das dividas do Fundo de
Compensacéo de VariagOes Salariais (FCVS), de que trata a Lei 10.150, de 21
de dezembro de 2000;

Il - operacdes de crédito com céamaras ou prestadores de
servicos de compensacéo e de liquidagcao, de que trata a Lei 10.214, de 2001,
considerados sistemicamente importante nos termos da regulamentagdo em

vigor,

IV - direitos representativos das seguintes operacbes de

cooperativas:

a) aplicacdo de recursos de cooperativa de crédito singular na

respectiva central, inclusive depdsitos relativos a centralizacao financeira;
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b) operacédo de crédito de cooperativa central em favor de singular
filiada, decorrente de repasses;

c) aplicacdo de recursos de cooperativa central no banco
cooperativo do qual detenha participacdo acionéaria, inclusive titulos de
responsabilidade ou coobrigacdo desse banco e depdsitos com ou sem

emissao de certificado.

Paragrafo Unico. As disposi¢es do inciso IV nao se aplicam as
participacdes societarias entre as instituicdes nele referidas.

6.7. Ponderacéo 35%

Art. 12. Deve ser aplicado FPR de 35% (trinta e cinco por cento)

as seguintes exposicoes:

| - financiamentos para aquisicdo de imoével residencial, novo ou
usado, garantido por clausula de alienacéo fiduciaria do imével financiado, cujo
saldo devedor n&o supere 50% (cinquenta por cento) do valor de avaliagdo da
garantia;

Il - certificados de recebiveis imobiliarios, com lastro nos
financiamentos citados no inciso |, sobre os quais tenha sido instituido regime
fiduciario nos termos dos arts. 9° a 15 da Lei 9.514, de 20 de novembro de
1997.

6.8. Ponderacéo 50%

Art. 13. Deve ser aplicado FPR de 50% (cinquienta por cento) as

seguintes exposicoes:
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| - operacdes com instituicbes financeiras e demais instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com as quais ndo sejam
elaboradas demonstracdes contabeis em bases consolidadas, desde que néo

estejam submetidas a regime especial;

Il - operagcdes com governos centrais de paises estrangeiros e
respectivos bancos centrais que nao tenham interrompido, total ou

parcialmente, os pagamentos de suas obrigacdes nos ultimos cinco anos;

lll - operacdes com instituicbes financeiras sediadas nos paises
de que trata o inciso Il, com as quais ndo sejam elaboradas demonstracdes
contdbeis em bases consolidadas, desde que n&o estejam submetidas a

regime especial ou similar no exterior;

IV - financiamentos para aquisicdo de imovel residencial, novo ou
usado, garantido por clausula de alienacéo fiduciaria do imével financiado, cujo
saldo devedor seja superior a 50% (cinquienta por cento) e inferior a 90%
(noventa por cento) do valor de avaliagéo da garantia;

V - financiamentos habitacionais, garantidos por hipoteca do
imovel financiado, cujo saldo devedor ndo supere 90% (noventa por cento) do
valor de avaliacdo da garantia;

VI - certificados de recebiveis imobiliarios, com lastro nos

financiamentos citados nos incisos IV e V;

VIl - certificados de recebiveis imobiliarios, com lastro em
financiamentos habitacionais garantidos por clausula de alienacao fiduciaria do
imovel financiado, cujo saldo devedor ndo supere 50% (cinquenta por cento) do
valor de avaliacdo da garantia, sobre os quais ndo tenha sido instituido regime
fiduciario nos termos dos arts. 9° a 15 da Lei 9.514, de 1997;
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VIII - financiamentos para a construcdo de iméveis, garantidos por
clausula de alienacgéo fiduciaria ou por hipoteca, desde que adotado o instituto
do patriménio de afetacdo, de que trata a Lei 10.931, de 2 de agosto de 2004;

IX - operacdes de crédito concedidas ao FGC ou outros fundos

garantidores de mesma natureza.

Ponderacéo 75%

Art. 14. Deve ser aplicado FPR de 75% (setenta e cinco por

cento) as exposicoes relativas as operacdes de varejo.

8 1° Consideram-se de varejo, para fins do disposto nesta
circular, as operagbes que tenham as seguintes caracteristicas,

cumulativamente:

| - como contraparte, pessoa natural ou pessoa juridica de direito

privado de pequeno porte;

[l - assumam a forma de instrumento financeiro destinado as

contrapartes citadas no inciso I;

lll - valor das opera¢des com uma mesma contraparte inferior a

0,2% (dois décimos por cento) do montante das operacgdes de varejo;

IV - valor das operagcbes com uma mesma contrapafezior a
R$100.000,00 (cem mil reais).

8 2° Devem ser considerados, para fins do disposto no § 1°:

| - como Unica contraparte, qualquer pessoa, natural ou juridica,
ou grupo de pessoas agindo isoladamente ou em conjunto, representando

interesse econdmico comum;
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Il - de pequeno porte, a contraparte com receita bruta anual
inferior a R$2.400.000,00 (dois milhdes e quatrocentos mil reais).

8 3° Para fins de verificacdo dos limites de que trata o 8§ 1°,
incisos Il e IV, o valor de todas as opera¢cdes com uma contraparte deve ser
considerado sem a aplicacdo de FCC e sem a deduc¢éo de provisao.

6.9. Ponderacédo 100%

Art. 15. Deve ser aplicado FPR de 100% (cem por cento) as
exposicbes para as quais ndo haja FPR especifico estabelecido e as
exposicdes relativas a aplicacbes em cotas de fundos de investimento.

Paragrafo unico. Para as exposi¢cdes relativas a aplicacdes em
cotas de fundos de investimento, € facultada a aplicacdo de FPR equivalente a
média dos FPR aplicaveis as operacgdes integrantes da carteira do fundo, como
se fossem realizadas pela instituicdo aplicadora, ponderados pela participacéo

relativa de cada operacao no valor total da carteira.

6.10. Créditos Tributarios

Art. 16. Deve ser aplicado FPR de 300% (trezentos por cento) as
exposicoes relativas aos créditos tributarios de que trata a Resolucéo 3.059, de
20 de dezembro de 2002, com as alteracBes introduzidas pela Resolucéo
3.355, de 31 de marco de 2006, ndo excluidos para fins do calculo do PRE, de

que trata a Resolugao , de 2006.

6.11. Operagcbes Compromissadas
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Art. 17. Para fins da aplicagcdo do FPR a exposicéo relativa ao
risco de crédito da contraparte decorrente de operacdo compromissada,

equipara-se a operacdo compromissada a:

| - operacdo de crédito, considerando-se o0 objeto da operacao
como instrumento mitigador de risco de crédito, no caso de operagdo de

compra com compromisso de revenda;

Il - operacdo de empréstimo de titulos, considiyese 0S recursos
financeiros recebidos como instrumento mitigadorrideo de crédito, no caso de
operacao de venda com compromisso de recompra.

6.12. Aval, Fianca e Coobrigacéo

Art. 18. Deve ser aplicado a exposicao decorrente da prestacéo
de aval, fiangca, ou qualquer outra modalidade de garantia pessoal o FPR
aplicavel a operacédo de crédito com a mesma contraparte.

Art. 19, Deve ser aplicado a exposicdo decorrente da

coobrigacdo do cedente em cesséo de crédito o FPR aplicavel a exposicao
relativa a operacao cedida.

6.13. Apuracéo

Art. 20. Para efeito da apuracdo da Pgpr , Ndo devemser

consideradas:
| - as seguintes operacdes ativas:
a) operacoes interdependéncias e demais operacOes realizadas

com instituicbes ligadas com as quais sejam elaboradas demonstracdes

contabeis em bases consolidadas;
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b) os ativos deduzidos do Patrimoénio de Referéncia (PR), de que
trata a Resolucdo , de de de 2006, segundo o disposto na
regulamentacdo em vigor, inclusive os créditos tributarios excluidos, nos
termos do art. 2° da Resolucdo 3.059, de 2002, com as alterac¢des introduzidas
pela Resolucdo 3.355, de 31 de margo de 2006, para fins de calculo do nivel |
do PR;

c) aplicacbes em acles, exceto aquelas de carater permanente, e
as aplicacdes sujeitas a variagdo do preco de mercadorias (commodities ),
cobertas, respectivamente, pelas parcelas Pacs € Pcow integrantes do PRE

calculado nos termos da Resolucéo , de 2006;

Il - as operagbes com instrumentos financeiros derivativos em que
a instituicdo atue exclusivamente como intermediadora, ndo assumindo

quaisquer direitos ou obrigacdes para com as partes;

lIl - operacgOes liquidadas em sistemas de liquidacdo de camaras
de compensacgao e de li-quidagao, autorizados pelo Banco Central do Brasil,
interpondo-se a camara como contraparte central, nos termos da Lei 10.214, de

27 de marco de 2001, e regulamentacédo em vigor.

6.14. Mitigadores de Risco

Art. 21. A utilizagdo de instrumento mitigador de risco de crédito
faculta a aplicacdo de FPR especifico a parcela da exposicdo coberta pelo

respectivo instrumento, devendo ser aplicado a parcela remanescente da

exposicao o FPR correspondente as suas caracteristicas originais.

8 1° O instrumento mitigador de risco de crédito ndo pode ser de
responsabilidade de instituicdo ligada com a qual sejam elaboradas
demonstracdes contabeis em bases consolidadas, devendo atender aos

seguintes requisitos:
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| - todos os direitos e obrigacbes decorrentes devem estar

formalizados em contrato especifico;

Il - o risco de crédito do instrumento mitigador ndo pode ter

correlacao positiva relevante com o risco de crédito da exposi¢ao;

Il - a contraparte que proporciona a mitigacdo nao pode ser
instituicdo com a qual sejam elaboradas demonstracdes contabeis em bases

consolidadas.

§ 2° Para fazer uso da faculdade prevista no caput a instituicdo

deve:

| - assegurar-se de que 0 contrato possui sustentacao legal em

todos os foros relevantes;

Il - adotar procedimentos que assegurem 0 exercicio tempestivo

dos direitos previstos no contrato;

[l - monitorar e controlar os riscos de degradacdo da garantia

fornecida pelo instrumento mitigador.

§ 3° S&o considerados instrumentos mitigadores de risco de

crédito:

| - aval, fianga ou qualquer outra modalidade de garantia pessoal,
coobrigacdo em cessao de créditos e cessao fiduciaria de titulos e valores

mobiliarios;

Il - derivativos de crédito em que a instituicdo atue como

contraparte transferidora do risco;

lll - acordos para a compensacéao e liqguidacdo de obrigacbes no

ambito do Sistema Financeiro Nacional (SFN), nos termos da Resolucéo 3.263,
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de 24 de fevereiro de 2005, desde que a instituicdo tenha condi¢cbes de
determinar, a qualquer tempo, o respectivo montante de ativos e obrigacoes,

de maneira a monitorar e controlar a exposicao resultante do acordo;

IV - operagbes de crédito vinculadas, realizadas segundo o
disposto na Resolucgdo 2.921, de 17 de janeiro de 2002;

V - depdsitos em espécie, ouro ou titulos publicos federais que

atendam, cumulativamente, aos seguintes requisitos:

a) no caso de depdsitos em espécie, sejam mantidos na propria
instituicdo e no caso de ouro ou titulos publicos federais, na prépria instituicao

ou custodiados em seu home;

b) tenham por finalidade exclusiva a constituicdo de garantia para

as operacoes a que se vinculem;

C) estejam sujeitos & movimentacao, exclusivamente, por ordem

da instituicdo depositaria;

d) estejam imediatamente disponiveis para a instituicdo
depositaria, no caso de inadimpléncia do devedor ou de necessidade de

realizacdo da garantia prestada.

Art. 22. Deve ser aplicado FPR de 0% (zero por cento) a parcela
de exposicao coberta pelos seguintes instrumentos mitigadores de risco de
crédito:

| - operacbes de crédito vinculadas, de que trata a Resolucéo
2.921, de 2002;

Il - garantia prestada pelo Tesouro Nacional ou pela®&entral do

Brasil;
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lIl - garantia prestada pelas EMD mencionadas no art. 11, inciso

IV - acordo para a compensacédo e liquidacdo de obrigacdes no
ambito do SFN, nos termos da Resolucéo 3.263, de 2005;

V - garantia prestada por fundos ou quaisquer outros mecanismos
de cobertura do risco de crédito instituidos pela Constituicdo Federal ou lei
federal, por lei do Distrito Federal, estadual ou municipal, ou criados por
organismos oficiais ou privados, desde que o0s recursos garantidores das
operacOes estejam disponiveis ou aplicados em ativos de liquidez imediata e
segregados em montante equivalente ao das garantias prestadas pelos
referidos fundos ou mecanismos, de modo a cobrir, de imediato, eventual

inadimpléncia por parte do respectivo tomador;

VI - garantia prestada pelo Fundo de Garantia para Promocéo da
Competitividade (FGPC), criado pela Lei 9.531, de 10 de dezembro de 1997, a
operacOes de financiamento realizadas por instituicdes financeiras, inclusive
pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), com

recursos proprios e da Agéncia Especial de Financiamento Industrial (Finame);

VII - depdsitos em espécie, ouro ou titulos publicos federais de

que trata o art. 22, 8§ 3°, inciso V.

81° Para as operag0es incluidas em acordo para a compensacgéo
e liguidacéo de obrigacdes no ambito do SFN, nos termos da Resolucéo 3.263,
de 2005, a parcela da exposicdo coberta pelo instrumento mitigador
corresponde ao montante compensado pelo valor das obrigacdes em relacao a

contraparte no referido acordo.

8§ 2° As condi¢cbes de liquidez e segregacdo estabelecidas no
inciso V nédo se aplicam aos fundos instituidos pela Constituicdo Federal ou lei

federal que contem com aporte de recursos da Uniéo.
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8§ 3° A exposicao coberta pelo instrumento mitigador de risco de
que trata o inciso VIl deve ser objeto de prévia autorizagdo por parte do
conselho de administracdo, se houver, ou da diretoria da instituicdo, caso seu

valor seja igual ou superior a 5% (cinco por cento) do PR da institui¢ao.

Art. 23. Deve ser aplicado FPR de 50% (cinqlienta por cento) a
parcela de exposicdo coberta pelos seguintes instrumentos mitigadores de

risco:

| - garantia damstituicbes de que trata o art. 13, incisos | e lll;

Il - garantia dos paises e bancos centrais de que trata o art. 13,

inciso Il;

lIl - depdsito de titulos emitidos pelas entidades de que trata o art.

13, incisos I, Il e Ill, que atendam, cumulativamente, aos seguintes requisitos:

a) sejam mantidos na propria instituicdo ou custodiados em seu

nome;

b) tenham por finalidade exclusiva a constituicdo de garantia para

as operacoes a que se vinculem;

C) estejam sujeitos a movimentacao, exclusivamente, por ordem

da instituicdo depositaria;

d) estejam imediatamente disponiveis para a instituicao
depositaria, no caso de inadimpléncia do devedor ou de necessidade de

realizacdo da garantia prestada;

IV - derivativos de crédito, segundo o disposto na Circular 3.106,
de 10 de abril de 2002, em que a instituicdo atue como contraparte

transferidora do risco de crédito.
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Paragrafo unico. No caso de o derivativo de crédito possuir prazo
de vencimento inferior ao do ativo subjacente, o FPR deve ser aplicado a

exposicao ajustada (Pa), obtida da seguinte maneira:

Pa = P x (PRP/PRA), onde:

Pa = parcela de exposicéo ajustada pelos prazos de vencimento;

P = parcela de exposi¢céo garantida contratualmente;

PRP = prazo remanescente do derivativo de crédito (em dias

ateis);

PRA = prazo remanescente do ativo subjacente (em dias uteis).

Art. 24. As instituicdes sujeitas ao disposto na Resolucéo :
de 2006, devem comprovar, sempre que solicitadas pelo Banco Central do
Brasil, as caracteristicas de suas exposi¢cdes, bem como os respectivos FPR

aplicados, para fins da apuracéo da parcela Pgprg.

Art. 25. Para fins do disposto no art. 6° da Resolucao , de
2006, o Banco Central do Brasil pode determinar, a seu critério, valores
superiores para F e para os FPR, compativeis com o grau de risco das

exposicoes da instituicao.

Art 26. As instituicdes devem evidenciar em notas explicativas as
demonstracdes contdbeis as informagbes necessarias para que 0S USUarios
das referidas demonstracbes possam verificar a adequacdo e 0s critérios

utilizados na apuracao da parcela Pgpg.

Art. 27. Qualquer mencgao ao Ativo ponderado pelo risco (Apr), de
que trata o Anexo IV a Resolucdo 2.099, de 17 de agosto de 1994, em
normativos editados pelo Banco Central do Brasil passa a dizer respeito ao

EPR, de que trata o art. 1°.



Art. 28. Esta circular entra em vigor na data de sua publicacao,
produzindo efeito 180 dias ap0s aquela data, quando ficardo revogados os arts.
1° e Anexo (Tabela de Classificacdo dos Ativos) da Circular 2.568, de 4 de
maio de 1995, 3° da Circular 2.801, de 4 de fevereiro de 1998, 1°, 3° e 4° da
Circular 2.810, de 18 de marco de 1998, 1°, 3° e 4° da Circular 2.934, de 4 de
outubro de 1999, 3° da Circular 2.984, de 15 de junho de 2000, 88 2° e 3° do
art. 3° da Circular 3.106, de 10 de abril de 2002, e 7° da Circular 3.233, de 8 de
abril de 2004, e as Circulares 2.669, de 28 de fevereiro de 1996, 2.706, de 18
de julho de 1996, 2.770 e 2.771, ambas de 30 de julho de 1997, 2.779, de 29
de outubro de 1997, 2.784, de 27 de novembro de 1997, 2.793, de 17 de
dezembro de 1997, 2.829, de 12 de agosto de 1998, 2.916, de 6 de agosto de
1999, 3.019, de 20 de dezembro de 2000, 3.031, de 10 de maio de 2001,
3.054, de 9 de agosto de 2001, 3.140, de 31 de julho de 2002, 3.168, de 11 de
dezembro de 2002, 3.196, de 17 de julho de 2003, 3.203, de 4 de setembro de
2003, 3.216, de 16 de dezembro de 2003, e 3.294, de 30 de setembro de 2005,
passando as citaces e o fundamento de validade de normativos editados, com

base nas normas ora revogadas, a ter como referéncia esta circular.

Brasilia, de de 2006.

Alexandre Antonio Tombini

Diretor
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CIRCULAR

Estabelece os procedimentos
para o calculo da parcela do
Patrimbnio  de Referéncia
Exigido (PRE) referente ao risco
das exposicdes em ouro, em
moeda estrangeira e em
operacdes sujeitas a variacao
cambial (Pcam), de que trata a
Resolucdo , de 2006.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sesséo
realizada em de de 2006, com base no disposto nos arts. 10, inciso
IX, com a renumeracdo dada pela Lei 7.730, de 31 de janeiro de 1989, e 11,
inciso VII, da Lei 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e tendo em conta o
disposto no art. da Resolugéao , de de de 2006,

DECIDIU:

Art. 1° Estabelecer que o célculo diario da parcela do Patriménio
de Referéncia Exigido (PRE) referente ao risco das exposi¢cdes em ouro, em
moeda estrangeira e em operacgées sujeitas a variacdo cambial (Pcam), de que
trata a Resolugéo , de de de 2006, deve ser efetuado com

base na seguinte formula:

Pcam = F" - max{EXP - K - PR;0}, onde:

F" = fator aplicavel as exposi¢cdes em ouro, em moeda estrangeira

e em operacgdes sujeitas a variagdo cambial, igual a 0,30 (trinta centésimos);

EXP = Exp1 + H-Exp, + Exps, onde:

Exp: = [EpC —EpV|;
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EpC = soma das exposi¢cfes compradas em dolar dos Estados

Unidos da América, euro, iene, libra esterlina, franco suico e ouro;

EpV = soma das exposi¢bes vendidas em dolar dos Estados

Unidos da América, euro, iene, libra esterlina, franco sui¢o e ouro;

H = 0,70 (setenta centésimos);
nl nl

Exp, = min{Z|Equ|;Z|Exp\(|}, onde:
i=1 i=1

nl = numero de exposi¢cdes em doélar dos Estados Unidos da

Ameérica, euro, iene, libra esterlina, franco suico e ouro;

ExpCi = excesso da exposicdo comprada em relacdo a exposicao
vendida, apurado para cada ativo que compde o n1l;

ExpVi = excesso da exposicdo vendida em relacdo a exposicao

comprada, apurado para cada ativo que compde o n1;

Exps :§|qu ~EpV/| , onde:
i=1

n2 = namero de exposicdes em moedas estrangeiras que nao

compdem o nl;

EpCi = exposicdo comprada na moeda estrangeira "i" que n&o

compde o ni;

EpVi

compde o nl;

exposicdo vendida na moeda estrangeira "i" que nao
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K = 0,05 (cinco centésimos) para (EXP/PR) menor ou igual a 0,05

(cinco centésimos);

K =0 (zero) para (EXP/PR) maior que 0,05 (cinco centésimos);

PR = Patrimbnio de Referéncia, apurado nos termos da
Resolucao , de 2006.

Art. 2° As exposicbes em ouro, em moedas estrangeiras e em
operacfes sujeitas a variacdo cambial devem ser apuradas em reais, pela
conversdo dos respectivos valores, com base nas cotacbes de venda
disponiveis na transacdo PTAX800, opcdo 5, do Sistema de Informacdes

Banco Central - Sisbacen, do dia a que se refira a apuracéo.

Paragrafo Unico. Para a apuracéo da parcela Pcav, bem como do
limite de exposicdo cambial de que trata a Resolucéo , de 2006, define-

Seé comao:

| - exposicdo comprada: a soma dos ativos sujeitos a risco
cambial que aumentam seu valor em moeda nacional e dos passivos que
diminuem seu valor em moeda nacional em funcdo de uma desvalorizagédo do
valor da moeda nacional em relagdo a moeda estrangeira em que

referenciados;

Il - exposicdo vendida: a soma dos ativos sujeitos a risco cambial
gue diminuem seu valor em moeda nacional e dos passivos que aumentam seu
valor em moeda nacional em funcdo de uma desvalorizagéo do valor da moeda

nacional em relacdo a moeda estrangeira em que referenciados.

Art. 3° Os seguintes procedimentos devem ser adotados, quando

da apuracgéo da parcela Pcaw:
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| - os fluxos referenciados em ouro e em moeda estrangeira
devem ser marcados a mercado, pelo periodo remanescente de cada contrato,

tomando-se por base a taxa de juros referente a moeda objeto de negociacao;

Il - no caso de operagbes em aberto de contratos de opcdes
referenciados em ouro e em moeda estrangeira, os calculos pertinentes a cada
operacdo devem ser realizados separadamente e 0s seus resultados devem
ser incluidos no calculo da exposicdo liquida relativa ao ativo objeto do

contrato.

8§ 1° A metodologia de apuragdo das taxas utilizadas para a
marcacdo a mercado das exposicdées em ouro, em moedas estrangeiras e em
operacdes sujeitas a variagdo cambial deve ser estabelecida com base em
critérios consistentes e passiveis de verificacdo, em concordancia com o0s
termos das Circulares 3.068, de 8 de novembro de 2001, e 3.082, de 30 de
janeiro de 2002.

8§ 2° Para efeito da apuracdo do valor representativo das
posicoes em opcdes, deve ser considerada a variacdo do preco da opcao em
relacdo a variacdo do preco do ativo objeto (delta) multiplicada pela quantidade
de contratos e pelo seu tamanho.

§ 3° Integram a base de calculo:

| - as operagGes contratadas que apresentem, a qualquer tempo,

risco cambial para a instituicao;

Il - os valores das posi¢des detidas em decorréncia de aplicacoes

em cotas de fundos de investimento.

§ 4° Nao integram a base de calculo as operacdes:
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| - nas quais a instituicAo atue exclusivamente como
intermediadora, ndo assumindo quaisquer direitos ou obrigagcbes para com as

partes;

Il - em que fique caracterizado rendimento prefixado;

lll - vincendas até o dia 0til subsequente, desde que liquidadas

pela cotacéo do dia da apuracao.

§ 5° Cabe a instituicdo do conglomerado responsavel pela
remessa de informacdes contabeis ao Banco Central do Brasil a apuracao

consolidada da exposicéao.

Art. 4° Deve ser encaminhado ao Departamento de Supervisédo
Indireta e Gestédo da Informacéo (Desig), na forma a ser por ele estabelecida,

relatorio detalhando a apuracéao da parcela Pcaw.

Paragrafo Unico. As instituicdes devem manter a disposi¢cdo do
Banco Central do Brasil, pelo prazo de cinco anos, com o detalhamento de
todas as posicoes, as informacgdes utilizadas para a apuracao diaria da parcela
Pcam, @assim como a metodologia utilizada para apuragéo do valor de mercado

das respectivas operacoes.

Art. 5° O valor correspondente a participacbes, em bases
percentuais, de investimentos estrangeiros no patriménio de instituicdes
financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil pode ser considerado, total ou parcialmente, como exposi¢cao vendida
em moeda estrangeira, desde que exista exposicao liquida comprada em valor

equivalente ou superior.

8 1° A opcdao pela prerrogativa de que trata o caput deve ser
deliberada em reunido do conselho de administracdo, quando for o caso, ou da
diretoria da instituicdo, com a definicdo da base percentual a ser considerada

como exposicado vendida e da data de inicio de sua vigéncia, sob comunicagao



157

ao Banco Central do Brasil no prazo maximo de cinco dias Uteis, contados da
data da respectiva deliberacdo, observado que ndo poderd ser alterada antes

do primeiro balanco semestral que se seguir a sua deliberacao.

8§ 2° A exposicdo vendida de que trata o caput pode ser
composta por uma ou mais moedas estrangeiras, a critério da instituicdo,
observado que deve ser informado o respectivo percentual de participacdo de

cada moeda quando da comunicacao de que trata o § 1°.

§ 3° A comunicagao referida no 8 1° deve ser firmada pelo diretor
responsavel por gerenciamento de risco da instituicdo, conforme art. 3° da
Resolucao , de 2006, atestando que a opcao pela prerrogativa de que
trata o caput nao sera alterada antes do primeiro balango semestral seguinte a
sua deliberacdo, bem como que a exposicdo comprada liquida em valor

equivalente ou superior sera mantida durante a vigéncia dessa opcéo.

8 4° A base percentual e a composicdo de moedas da exposi¢ao
vendida referidas neste artigo, vigentes no ultimo dia de cada semestre, devem
ser automaticamente consideradas para o0 semestre seguinte, salvo na
hipétese de nova deliberacdo da instituicdo nos termos do § 1°, a ser tomada

no decorrer do préprio semestre, para vigorar no semestre subsequente.

Art. 6° Esta circular entra em vigor na data de sua publicacao,
produzindo efeito 180 dias ap0s aquela data, quando ficardo revogados os arts.
1°, 2°, 3, 4°, 6° e 7° da Circular 2.894, de 27 de maio de 1999, e 1° da Circular
3.064, de 27 de setembro de 2001, e as Circulares, 3.156, de 11 de outubro de
2002, 3.194, de 2 de julho de 2003, e 3.229, de 25 de marco de 2004,
passando as citacdes e o fundamento de validade de normativos editados, com

base nas normas ora revogadas, a ter como referéncia esta circular.

Brasilia, de de 2006.
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Alexandre Antonio Tombini
Diretor
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Estabelece os procedimentos para
o calculo da parcela do Patriménio
de Referéncia Exigido (PRE)

referente as exposicdes sujeitas a
variacdo de taxas de juros
prefixadas denominadas em real
(Pyurp), de que trata a Resolugéo

, de 2006.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sesséo
realizada em de de 2006, com base no disposto nos arts. 10, inciso
IX, com a renumeracdo dada pela Lei 7.730, de 31 de janeiro de 1989, e 11,
inciso VII, da Lei 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e tendo em conta o

disposto no art. da Resolucéao , de de de 2006,
DECIDIU:

Art. 1° Estabelecer que o calculo do valor diario da parcela do
Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) referente as exposi¢cdes sujeitas a
variagdo de taxas de juros prefixadas denominadas em real (Pjurjy), de que
trata a Resolucao , de de de 2006, deve ser efetuado com

base na seguinte formula:

60
Pory = max{(—'végl ZVaRf_’?m}VaRﬁid”E‘"} , onde:
i=1

M; = multiplicador para o dia "t", divulgado diariamente pelo Banco
Central do Brasil, determinado como funcédo decrescente da volatilidade, cujo

valor estd compreendido entre 1 e 3;

VaR; P29 = yalor em risco em reais do conjunto das exposicées

de que trata o caput para o dia "t", obtido de acordo com a seguinte formula:



n n

VaRDadréoz\/z z VaR|,t )(VaF%’t xp|,j , onde:

i=1 j=1
n =10 (numero de vértices, correspondendo aos prazos P;);

VaR;: = valor em risco em reais associado ao vértice P; no dia "t",

obtido de acordo com a seguinte férmula:

P_
— | . -
VaR ; = 2,33><2_L__>2><at XVMTM |,t><\/5 , onde:

Pi = prazos de 21, 42, 63, 126, 252, 504, 756, 1.008, 1.260 e
2.520 dias Uteis (vértices), considerados para efeito de agrupamento dos fluxos

de caixa, conforme procedimento descrito no art. 3°;

o; = volatilidade padréo para o dia "t", divulgada diariamente pelo

Banco Central do Brasil;

VMTM;; = soma algébrica em reais das parcelas/valores dos
fluxos de caixa marcados a mercado no dia "t" e alocados no vértice P; ,

positiva ou negativa, conforme procedimento descrito no art. 3°;

D = 10 (numero de dias uteis considerados necessarios para a

liguidacdo da posicao);

pij = correlacdo entre os vértices "i" e "j", utilizada para efeito

Padrao

de determinacédo do VaR; , obtida de acordo com a seguinte formula:

k
max(Pi ,P-I )
min( Pi,Pj)

pi,j =p+@Q-p) , onde:

p = parametro-base para o célculo de p;;, divulgado no ultimo dia

atil de cada més ou a qualguer momento, a critério do Banco Central do Brasil;

160
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k = fator de decaimento da correlacdo, divulgado no dltimo dia util
de cada més ou a qualquer momento, a critério do Banco Central do Brasil.

Paragrafo unico. O risco referido no caput é aquele decorrente
das operacdes sujeitas a variacdo de taxas de juros prefixadas referentes a

instrumentos financeiros denominados em real.

Art. 2° Para a apuragao do valor diario da parcela Pjyr1 , define-
se cada fluxo de caixa (F)) como o resultado liquido do valor dos ativos menos
o valor dos passivos que vencem em um mesmo dia, referentes ao conjunto

das operacdes mantidas em aberto no dia Gtil imediatamente anterior.

8§ 1° Os fluxos de caixa devem ser obtidos mediante a
decomposicdo de cada operacdo mantida em aberto em uma estrutura
temporal equivalente de recebimentos e pagamentos que leve em

consideracao as datas de vencimento contratadas.

8 2° O numero de fluxos de caixa correspondera ao numero de
vencimentos em que os resultados liquidos apurados nos termos deste artigo

forem diferentes de zero.

8 3° Os valores dos ativos e passivos que compdem os fluxos de
caixa devem compreender o principal, os juros e o0s demais valores

relacionados a cada operacao.

8 4° Os valores dos ativos e passivos que compdem os fluxos de
caixa devem ser marcados a mercado mediante a utilizacdo da estrutura
temporal das taxas de juros que represente as taxas em vigor no mercado no

dia util imediatamente anterior.

8 5° As operagdes sem vencimento definido ou cujo vencimento
dependa da aplicacdo de clausulas contratuais especificas devem ter os
correspondentes fluxos de caixa obtidos com base em critérios consistentes e

passiveis de verificagdo pelo Banco Central do Brasil.
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8 6° Para efeito da obtencdo dos fluxos de caixa das operacgdes
com instrumentos financeiros derivativos, devem ser observados 0s seguintes

critérios:

| - no caso de operagbes de swap, o tratamento da posicao do
contrato referenciada em real e em taxa de juros prefixada deve ser idéntico ao
dispensado a um titulo com remuneracdo em taxa prefixada, com a mesma
data de vencimento do swap, cujo valor de resgate seja o valor final resultante

para a posicao prefixada em real;

Il - no caso de operacdes com contratos a termo e de futuros
referenciados em real e em taxa de juros prefixada, o tratamento
correspondente deve ser idéntico ao dispensado a um titulo com remuneragéo
em taxa prefixada, com a mesma data de vencimento dos contratos, cujo valor

de resgate seja o valor dos contratos;

lll - no caso de operacdes de liquidacao futura envolvendo titulo
de renda prefixada, devem ser consideradas como duas posi¢cdes opostas em

titulos prefixados, sendo:

a) uma, representada por um titulo com data de vencimento
coincidente com a da transferéncia da propriedade do titulo objeto da operacéo

para o adquirente, cujo valor de resgate seja o valor da operacao;

b) a outra, representada por um titulo com a mesma data de
vencimento do titulo objeto da operacéo, cujo valor de resgate seja o valor de

resgate desse Ultimo;

IV - no caso de operacdes com opc¢oes referenciadas em real e
em taxa de juros prefixada:
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a) o valor representativo de cada posicdo deve ser obtido
multiplicando-se a quantidade de contratos pelo seu tamanho e pela variagcao

do preco da opcédo em relacdo a variacdo do preco de seu ativo objeto (delta);

b) os fluxos de caixa correspondentes a cada operacdo devem
ser obtidos separadamente e seu resultado incluido no fluxo de caixa da data

do vencimento do contrato.

8 7° A cada fluxo de caixa F| deve ser associado um prazo T,
correspondente ao numero de dias Uteis remanescentes até a data de seu

vencimento.

Art. 3° Para efeito de determinacdo de VMTM;;, define-se vértice

como o prazo P; em que os fluxos de caixa devem ser alocados ou agrupados.

§ 1° Os fluxos de caixa com prazo igual a P; devem ser alocados

nos correspondentes vértices P; .

§ 2° Os fluxos de caixa com prazo inferior a 21 dias Uteis ou
superior a 2.520 dias uteis devem ser alocados nos vertices de 21 e 2.520 dias

Uteis, respectivamente, de acordo com 0s seguintes critérios:

| - a fracdo Ty/21 do valor marcado a mercado do fluxo de caixa F

deve ser alocada no vértice de 21 dias uteis;

Il - a fragdo T/2.520 do valor marcado a mercado do fluxo de
caixa F, deve ser alocada no vértice de 2.520 dias Uteis.

§ 3° Nas demais situagdes, o fluxo de caixa deve ser alocado nos

vertices anterior (P;) e posterior (P;), de acordo com 0s seguintes critérios:

| - afragéo (P;—T,)/ ( Pj— Pi) do valor marcado a mercado do

fluxo de caixa F| deve ser alocada no veértice de prazo P;;
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Il - afragdo ( T\— Pi) / ( P;— P;) do valor marcado a mercado do

fluxo de caixa F, deve ser alocada no veértice de prazo P;.

8§ 4° A metodologia de apuragdo das taxas utilizadas para a
marcacdo a mercado das exposi¢des sujeitas a variacdo de taxas de juros
prefixadas denominadas em real deve ser estabelecida com base em critérios
consistentes e passiveis de verificacdo, em concordancia com os termos das
Circulares 3.068, de 8 de novembro de 2001, e 3.082, de 30 de janeiro de
2002.

§ 5° Né&o integram a base de calculo da parcela Pjurpy as
operacfbes nas quais a instituicdo atue exclusivamente como intermediadora,

nao assumindo quaisquer direitos ou obrigacdes para com as partes.

8§ 6° Cabe a instituicAo do conglomerado responsavel pela
remessa de informacdes contabeis ao Banco Central do Brasil a apuracao

consolidada da exposicgéo.

Art. 4° Deve ser encaminhado ao Departamento de Supervisdo
Indireta e Gestédo da Informacéo (Desig), na forma a ser por ele estabelecida,

relatorio detalhando a apuracgéo da parcela Pjyr -

Paragrafo unico. As instituicbes devem manter a disposicdo do
Banco Central do Brasil, pelo prazo de cinco anos, com o detalhamento de
todas as posicles, as informacdes utilizadas para a apuracao diaria da parcela
Psur 1, @ssim como a metodologia utilizada para apuracéo do valor de mercado

das respectivas operacoes.

Art. 5° Esta circular entra em vigor na data de& fuwblicacao,
produzindo efeito 180 dias apds aquela data, quéicalich revogada a Circular 2.972,
de 23 de marco de 2000.

Brasilia, de de 2006.
Alexandre Antonio Tombini

Diretor
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CIRCULAR

Estabelece os procedimentos para
o calculo da parcela do Patriménio
de Referéncia Exigido (PRE)
referente as exposi¢cdes sujeitas a
variagdo da taxa do cupom do
dolar dos Estados Unidos;(R2).

de que trata a Resolugao , de
2006.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sesséo
realizada em de de 2006, com base no disposto nos arts. 10, inciso
IX, com a renumeracdo dada pela Lei 7.730, de 31 de janeiro de 1989, e 11,
inciso VII, da Lei 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e tendo em conta o

disposto no art.  da Resolucéo , de de de 2006,
DECIDIU:

Art. 1° Estabelecer que o calculo do valor diario da parcela do
Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) referente as exposicfes sujeitas a
variagéo da taxa do cupom do ddlar dos Estados Unidos (Pjurp), de que trata

a Resolucédo ,de de de 2006, deve ser efetuado com base na

seguinte férmula:
- M S Padrdo Padréo d .
PJUR[2] = max GOZVS-RH ,VaR™] , onde:
i=1

M = multiplicador igual a 3;

VaR; P29 = valor em risco em reais do conjunto das exposicées

de que trata o caput para o dia "t", obtido de acordo com a seguinte férmula:

n n
VaRDadréo:\/z Z VaF|\),t xvaR,t xpi,j y Onde:

=1 =1

n =10 (numero de vértices, correspondendo aos prazos P;);
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VaR;; = valor em risco em reais associado ao veértice P; no dia "t",
obtido de acordo com a seguinte férmula:

VaR (= 233x 2%2 x gy XYMTM i,tx\/ﬁ , onde:

P; = prazos de 21, 42, 63, 126, 252, 504, 756, 1.008, 1.260 e
2.520 dias uteis (vértices), considerados para efeito de agrupamento dos fluxos

de caixa, conforme procedimento descrito no art. 3°;

o; ¢ = volatilidade padrédo para o prazo "i" e dia "t", divulgada

diariamente pelo Banco Central do Brasil;

VMTM;; = soma algébrica em reais das parcelas/valores dos
fluxos de caixa marcados a mercado no dia "t" e alocados no vértice P; ,

positiva ou negativa, conforme procedimento descrito no art. 3°;

D = 10 (numero de dias Uteis considerados necessérios para a

liquidacdo da posic¢ao);
pij = correlagdo entre os vertices "i" e "[", utilizada para efeito

k
max(Pi,Pi) c

min( Pi,Pj)

Pij =P+t A=p)

Padrao

de determinacédo do VaR; , obtida de acordo com a seguinte formula:

pc = parametro-base para o célculo de p;j, divulgado no ultimo dia

atil de cada més ou a qualguer momento, a critério do Banco Central do Brasil;

k. = fator de decaimento da correlacao, divulgado no ultimo dia atil

de cada més ou a qualquer momento, a critério do Banco Central do Brasil.
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Paragrafo unico. O risco referido no caput é aquele decorrente
das operacles sujeitas a variacdo de taxas do cupom do délar dos Estados
Unidos, definidas como taxas de juros prefixadas daqueles instrumentos
denominados em reais e referenciados a variacdo da referida moeda

estrangeira.

Art. 2° Para a apuragao do valor diario da parcela Pjyrp , define-
se cada fluxo de caixa (Fj) como o resultado liquido do valor dos ativos menos
o valor dos passivos que vencem em um mesmo dia, referentes ao conjunto

das operacdes mantidas em aberto no dia Util imediatamente anterior.

8 1° Os fluxos de caixa devem ser obtidos mediante a
decomposicdo de cada operacdo mantida em aberto em uma estrutura
temporal equivalente de recebimentos e pagamentos que leve em

consideracao as datas de vencimento contratadas.

8 2° O numero de fluxos de caixa correspondera ao numero de
vencimentos em que os resultados liquidos apurados nos termos deste artigo

forem diferentes de zero.

8 3° Os valores dos ativos e passivos que compdem os fluxos de
caixa devem compreender o principal, os juros e o0s demais valores

relacionados a cada operacao.

§ 4° Os valores dos ativos e passivos que compdem os fluxos de
caixa devem ser marcados a mercado mediante a utilizacdo da estrutura
temporal das taxas de juros que represente as taxas em vigor no mercado no

dia util imediatamente anterior.

8 5° As operagdes sem vencimento definido ou cujo vencimento
dependa da aplicacdo de clausulas contratuais especificas devem ter os
correspondentes fluxos de caixa obtidos com base em critérios consistentes e

passiveis de verificacdo pelo Banco Central do Brasil.
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8 6° Para efeito da obtencdo dos fluxos de caixa das operacdes
com instrumentos financeiros derivativos, devem ser observados 0s seguintes

critérios:

| - no caso de operagbes de swap, o tratamento da posicao do
contrato referenciada em real e em taxa de juros prefixada deve ser idéntico ao
dispensado a um titulo com remuneracdo em taxa prefixada, com a mesma
data de vencimento do swap, cujo valor de resgate seja o valor final resultante

para a posicao prefixada em real;

Il - no caso de operacdes com contratos a termo e de futuros
referenciados em real e em taxa de juros prefixada, o tratamento
correspondente deve ser idéntico ao dispensado a um titulo com remuneragao
em taxa prefixada, com a mesma data de vencimento dos contratos, cujo valor

de resgate seja o valor dos contratos;

lll - no caso de operacdes de liquidacao futura envolvendo titulo
de renda prefixada, devem ser consideradas como duas posi¢cdes opostas em

titulos prefixados, sendo:

a) uma, representada por um titulo com data de vencimento
coincidente com a da transferéncia da propriedade do titulo objeto da operagéo

para o adquirente, cujo valor de resgate seja o valor da operacao;

b) a outra, representada por um titulo com a mesma data de
vencimento do titulo objeto da operacéo, cujo valor de resgate seja o valor de
resgate desse Ultimo;

IV - no caso de operacdes com opc¢des referenciadas em real e

em taxa de juros prefixada:

a) o valor representativo de cada posicdo deve ser obtido
multiplicando-se a quantidade de contratos pelo seu tamanho e pela variacao

do preco da opcdo em relacdo a variacdo do preco de seu ativo objeto (delta);
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b) os fluxos de caixa correspondentes a cada operacdo devem
ser obtidos separadamente e seu resultado incluido no fluxo de caixa da data

do vencimento do contrato.

8 7° A cada fluxo de caixa F| deve ser associado um prazo T,
correspondente ao numero de dias Uteis remanescentes até a data de seu

vencimento.

Art. 3° Para efeito de determinacdo de VMTM;;, define-se vértice

como o prazo P; em que os fluxos de caixa devem ser alocados/agrupados.

8 1° Os fluxos de caixa com prazo igual a P; devem ser alocados

nos correspondentes vértices P;.

§ 2° Os fluxos de caixa com prazo inferior a 21 dias Uteis ou
superior a 2.520 dias Uteis devem ser alocados nos vértices de 21 e 2.520 dias

Uteis, respectivamente, de acordo com 0s seguintes critérios:

| - a fracdo Ty/21 do valor marcado a mercado do fluxo de caixa F

deve ser alocada no vértice de 21 dias Uteis;

Il - a fracdo T/2.520 do valor marcado a mercado do fluxo de

caixa F, deve ser alocada no vértice de 2.520 dias Uteis.

8 3° Nas demais situagdes, o fluxo de caixa deve ser alocado nos
vertices anterior (P;) e posterior (P;), de acordo com 0s seguintes critérios:

| - afragéo ( P;—T,)/ ( Pj— Pi) do valor marcado a mercado do

fluxo de caixa F| deve ser alocada no vértice de prazo P;;

Il - a fragcdo ( T\— P; )/ ( P;— Pi) do valor marcado a mercado do

fluxo de caixa F, deve ser alocada no veértice de prazo P;.
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8 4° A metodologia de apuracdo das taxas utilizadas para a
marcacao a mercado das exposicfes sujeitas a variagdo da taxa do cupom do
dolar dos Estados Unidos, bem como daquelas operacbes com titulos
denominados em délares dos Estados Unidos emitidos pelo Tesouro Nacional
ou por instituicdes brasileiras, deve ser estabelecida com base em critérios
consistentes e passiveis de verificagdo, em concordancia com os termos das
Circulares 3.068, de 8 de novembro de 2001, e 3.082, de 30 de janeiro de
2002.

8§ 5° As exposi¢cdes decorrentes de operacdes com titulos
denominados em délares dos Estados Unidos devem ser apuradas em reais,
pela conversdo dos respectivos valores, com base nas cotacdes de venda
disponiveis na transagcdo PTAX800, opc¢do 5, do Sistema de Informacdes
Banco Central - Sisbacen, do dia a que se refira a apuracéo.

§ 6° N&o integram a base de calculo da parcela Pjurp as
operacOes nas quais a instituicdo atue exclusivamente como intermediadora,

nao assumindo quaisquer direitos ou obrigacdes para com as partes.

§ 7° Cabe a instituicAo do conglomerado responsavel pela
remessa de informagdes contdbeis ao Banco Central do Brasil a apuracéo
consolidada da exposicgéo.

Art. 4° Deve ser encaminhado ao Departamento de Supervisdo
Indireta e Gestédo da Informacéo (Desig), na forma a ser por ele estabelecida,

relatorio detalhando a apuracéo da parcela P;yr 2

Paragrafo unico. As instituicbes devem manter a disposicdo do
Banco Central do Brasil, pelo prazo de cinco anos, com o detalhamento de
todas as posicles, as informacdes utilizadas para a apuracao diaria da parcela
Pyur [2p @ssim como a metodologia utilizada para apuracéo do valor de mercado

das respectivas operacoes.
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Art. 5° Esta circular entra em vigor na data de sua publicacéo,
produzindo efeito 180 dias apds aquela data.

Brasilia, de de 2006.

Alexandre Antonio Tombini

Diretor
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CIRCULAR

Estabelece os procedimentos para
o calculo da parcela do Patriménio
de Referéncia Exigido (PRE)
referente as exposi¢cdes sujeitas a
variagdo do preco de mercadorias
(commodities (Pcom), de que
trata a Resolugao , de 2006.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sesséo
realizada em de de 2006, com base no disposto nos arts. 10, inciso
IX, com a renumeracdo dada pela Lei 7.730, de 31 de janeiro de 1989, e 11,
inciso VII, da Lei 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e tendo em conta o

disposto no art. da Resolucéo , de de de 2006,
DECIDIU:

Art. 1° Estabelecer que o calculo diario da parcela do Patrimdnio
de Referéncia Exigido (PRE) referente as exposicfes sujeitas a variacdo do
preco de mercadorias (commaodities ) (Pcowm), de que trata a Resolucao ,

de de de 2006, deve ser efetuado com base na seguinte férmula:
Pooy = (F [Z|EI_i|J+(F V [EB) , onde:
i=1

F" = fator aplicavel a exposicéo liquida (EL;), igual a 0,15 (quinze

centésimos);

n = numero de tipos de mercadorias nas quais esfé@menciadas as
exposicoes;

FV = fator aplicavel & exposicdo bruta (EB), igual0®3 (trés
centésimos);

EL; = exposicao liquida da mercadoria "i", representativa do valor,
em reais, apurado mediante a soma de todas posi¢cdes compradas menos a

soma de todas posi¢cOes vendidas referenciadas no tipo de mercadoria "i",
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incluidas aquelas detidas por intermédio de instrumentos financeiros

derivativos;

EB = exposi¢do bruta, representativa do somatério dos valores
absolutos, em reais, de cada posicdo comprada e cada posicdo vendida

referenciada em mercadorias.

Paragrafo unico. O risco referido no caput é aquele decorrente
de operacdes sujeitas a variacdo do preco de mercadorias negociadas nos

mercados de bolsa ou balcdo organizado, a excecao do ouro.

Art. 2° Para a apuracao das exposi¢oes liquida (EL;) e bruta (EB),
em reais, o numero de unidades-padrao obtido da mercadoria de referéncia
(sacas, arrobas, etc.) deve ser multiplicado pelo respectivo valor de mercado,

em reais, da mercadoria no mercado a vista.

8 1° A metodologia de apuragdo do valor de mercado das
exposicoes sujeitas a variacdo do preco de mercadorias deve ser estabelecida
com base em critérios consistentes e passiveis de verificagdo, em
concordancia com os termos das Circulares 3.068, de 8 de novembro de 2001,
e 3.082, de 30 de janeiro de 2002.

§ 2° No caso de contratos de opgdes, o valor representativo da
exposicao deve ser obtido multiplicando-se o valor de mercado do ativo objeto
pela quantidade de contratos, pelo seu tamanho e pelo delta da opg¢éo, que é
definido como a variagcdo do preco da opcéo em relagéo a variacdo do preco do

ativo objeto.
8§ 3° As aplicagbes em cotas de fundos de investimento
referenciados em mercadorias devem ser tratadas, a critério da instituicdo e

desde que realizado de forma consistente:

| - como uma posi¢cdo em uma mercadoria; ou
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Il - com base na composi¢ao proporcional de suas carteiras.

8§ 4° Na&o integram a base de calculo da parcela Pcouw as

operacées nas quais:

| - a instituicdo atue exclusivamente como intermediadora, nao

assumindo quaisquer direitos ou obrigacdes para com as partes;

Il - fique caracterizado rendimento prefixado.

§ 5° Cabe a instituicAo do conglomerado responsavel pela
remessa de informacdes contabeis ao Banco Central do Brasil a apuracao

consolidada da exposicgéo.

Art. 3° Deve ser encaminhado ao Departamento de Supervisdo
Indireta e Gestéo da Informacéo (Desig), na forma a ser por ele estabelecida,

relatério detalhando a apuracdo da parcela Pcow -

Paragrafo unico. As instituicbes devem manter a disposicdo do
Banco Central do Brasil, pelo prazo de cinco anos, com o detalhamento de
todas as posicles, as informacdes utilizadas para a apuracao diaria da parcela
Pcom , @assim como a metodologia utilizada para apuracao do valor de mercado

das respectivas operacoes.

Art. 4° Esta circular entra em vigor na data de sua publicagéo,

produzindo efeito 180 dias apos aquela data.

Brasilia, de de 2006.

Alexandre Antonio Tombini
Diretor



175

CIRCULAR

Estabelece os procedimentos para
o calculo da parcela do Patriménio
de Referéncia Exigido (PRE)
referente ao risco das exposicoes
sujeitas a variagcdo do preco de
acoes (Rc9, de que trata a
Resolucao , de 2006.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sesséo
realizada em de de 2006, com base no disposto nos arts. 10, inciso
IX, com a renumeracdo dada pela Lei 7.730, de 31 de janeiro de 1989, e 11,
inciso VII, da Lei 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e tendo em conta o

disposto no art. da Resolucéao , de de de 2006,

DECIDIU:

Art. 1° Estabelecer que o calculo diario da parcela do Patrimdnio
de Referéncia Exigido (PRE) referente as exposi¢cdes sujeitas a variagdo do
preco de acdes (Pacg, de que trata a Resolugao , de de de
2006, deve corresponder a soma algébrica das fracdes Pacs relativas a cada

pais onde a instituicdo apresenta exposi¢cdo dessa natureza.

8§ 1° O calculo da parcela Pacs de que trata o caput deve ser

efetuado com base na seguinte férmula:

n

PACS = PACSJ' ; Onde
j=1
n2; n2;
Pacs = F'. z ELA |+ . Z‘ ELAM‘ , onde:
i=1 i=1

n = numero de paises em que a instituicdo realiza operacfes

sujeitas a variacao do preco de acoes;



176

Ny j = numero de emitentes aos quais esta exposta a instituicdo no

pais '

Pacs j = parcela referente ao risco das operacdes sujeitas a

variacao do precgo de agbes, no pais "j";

ELA;, ; = exposicdo liquida em ag¢Bes do emitente "i" no pais "j",

observados os procedimentos descritos no art. 2°

FVY = fator de risco geral, aplicAvel ao valor absoluto dos
somatorios das exposi¢des liquidas em acgdes (ELA; j), igual a 0,08 (oito

centésimos);

FV' = fator de risco especifico, aplicavel ao somatério dos valores
absolutos das exposi¢oes liquidas em acdes (ELA; j), fixado de acordo com o
disposto no art. 3°.

§ 2° O risco referido no caput é aquele decorrente de exposi¢cdes
em agoes e instrumentos financeiros derivativos cujo valor varia em funcéo das
oscilacbes nos precos das acOes, excluidas aquelas que representem

investimentos de carater permanente.

§ 3° As exposicOes relativas a recibos de depdsito (Depositary
Receipts) devem ser consideradas como exposicdes nas acles que
representam, considerando-se o0 pais de origem dessas acdes para fins da

apuracéo de que trata o caput.

Art. 2° A exposicao liquida em acg0es, incluidas aquelas detidas
por meio de instrumentos financeiros derivativos nelas referenciados, para
cada emitente "i* em determinado pais "j", ELA; j deve ser obtida pelo
somatorio, em reais, dos valores de mercado de todas as posi¢cdes compradas
menos o0 somatorio, em reais, dos valores de mercado de todas as posi¢coes

vendidas.
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8 1° A metodologia de apuragdo do valor de mercado das
exposicdes sujeitas a variacdo do preco de acbes deve ser estabelecida com
base em critérios consistentes e passiveis de verificacdo, em concordancia
com os termos das Circulares 3.068, de 8 de novembro de 2001, e 3.082, de
30 de janeiro de 2002.

§ 2° No caso de contratos de opgdes, o valor representativo da
posicdo deve ser obtido multiplicando-se o valor de mercado do ativo
subjacente pela quantidade de contratos, pelo seu tamanho e pelo delta da
opcao, que € definido como a variacdo do preco da opcdo em relacdo a

variacdo do preco de seu ativo objeto.
§ 3° As posicdes referenciadas em um mesmo indice de ac¢des
devem ser consideradas, a critério da instituicdo e desde que adotado de forma

consistente, como:

| - uma posi¢ao de um emitente; ou

Il - posicBes nas acbes do indice, de forma proporcional a sua

composicao.

8§ 4° As aplicagbes em cotas de fundos de investimento
referenciados em acdes devem ser tratadas, a critério da instituicdo e desde
gue adotado de forma consistente:

| - como uma posi¢ao de um emitente; ou

Il - com base na composi¢cao proporcional de suas carteiras.

§ 5° Né&o integram a base de calculo as operagdes nas quais:

| - a instituicdo atue exclusivamente como intermediadora, nao

assumindo quaisquer direitos ou obriga¢gGes para com as partes;
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Il - fique caracterizado rendimento prefixado.

8§ 6° Cabe a instituicAo do conglomerado responsavel pela
remessa de informagdes contédbeis ao Banco Central do Brasil a apuracéo
consolidada da exposicéo.

Art. 3° O fator de risco especifico FV' é igual a 0,08 (oito

centésimos).

§ 1° Caso a instituicdo possua uma carteira diversificada, o fator

de risco especifico sera reduzido para 0,04 (quatro centésimos).

8§ 2° Sao consideradas diversificadas em cada pais "' aquelas

carteiras que, cumulativamente:

| - ndo possuam valor absoluto da exposicéo liquida em acbes de
qualquer emitente "i", ELA; j, superior a 15% (quinze por cento) do somatorio
dos valores absolutos das exposicdes liquidas em acdes para cada emitente

Il - cujo somatério dos valores absolutos das exposi¢des liquidas
em acgOes para cada emitente "I, ELA; j , situados entre 5% (cinco por cento) e
15% (quinze por cento) do somatorio dos valores absolutos das exposicOes
liguidas em acdes de todos os emitentes, ndo seja superior a 50% (cinquenta

por dento) deste total.

Art. 4° Deve ser encaminhado ao Departamento de Supervisdo
Indireta e Gestédo da Informacéo (Desig), na forma a ser por ele estabelecida,

relatério detalhando a apuracao da parcela Pacs.

Paragrafo unico. As instituicbes devem manter a disposicdo do
Banco Central do Brasil, pelo prazo de cinco anos, com o detalhamento de

todas as posicoes, as informacdes utilizadas para a apuracao diaria da parcela
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Pacs, assim como a metodologia utilizada para apuracdo do valor de mercado

das respectivas operacoes.

Art. 5° Esta circular entra em vigor na data de sua publicacéo,

produzindo efeito 180 dias apds aquela data.

Brasilia, de de 2006.

Alexandre Antonio Tombini

Diretor
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