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RESUMO

O presente trabalho tem como objetivo investigar se a hipdtese de desigualdade na
distribuicdo mundial de riqueza, pertencente a teoria da dependéncia, tem validade no periodo
1989-2003. Paralelamente, investiga-se também a hipotese da convergéncia, referente aos
modelos neocléssicos de crescimento. Para tanto, foram realizadas comparagdes entre as taxas
de crescimento do PIB ¢ as performances econdmicas comparativas de Brasil, China, India, e
os paises que formam o niicleo organico do capitalismo. A medida que o estudo evolui, e é
constatado o forte crescimento da economia chinesa, a comparacdo limita-se aos trés paises
periféricos, através das seguintes séries temporais: variacdo anual do PIB, formacdo bruta de
capital fixo, investimento direto estrangeiro, fluxo de capitais privados, grau de abertura
comercial, pautas de exportacdes e importagdes, e exportacdes de produtos de alta tecnologia.
Nesta etapa avalia-se também alguns pressupostos dos modelos neocldssicos de crescimento.
E finalmente sdo avaliados os efeitos de algumas reformas de politica econdmica,
implementadas por estes paises entre os anos 80 e 90, e sua aderéncia (ou ndo) aos itens do
Consenso de Washington. Foi constatado que a desigualdade mundial persiste no periodo em
questdo, colocando em duvida a hipdtese neoclassica de convergéncia. Além disso, constatou-
se também que o expressivo desempenho econdomico chinés deveu-se principalmente a adogao
de politicas governamentais intervencionistas, contrariando a agenda do Consenso de

Washington.
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INTRODUCAO

Desde quando Adam Smith escreveu “A riqueza das na¢des” em 1776, a ciéncia
econdmica vem tentando enunciar uma foérmula geral que promovesse o
desenvolvimento econdmico de qualquer pais. Essa suposta formula variou ao longo dos
ultimos dois séculos e meio, passando da economia classica a neocldssica, com seus
desmembramentos posteriores, e foi-se formalizando o que ¢ conhecido hoje como a
teoria econdmica ortodoxa.

A ortodoxia tem como primeiro expoente formal Adam Smith, que afirmava que
a melhor maneira de desenvolver economicamente uma sociedade seria deixar que a
“mao invisivel” do mercado regesse as relacdes de producdo, ou seja, cada individuo
buscando seu proprio interesse se especializaria em determinada tarefa, beneficiando
toda a sociedade. Poucas décadas depois, David Ricardo surgia com a sua teoria das
vantagens comparativas, argumentando que cada pais deveria se especializar na
producdo de bens em cuja producdo tivesse um custo de oportunidade relativamente
menor. Dessa vez a teoria ortodoxa incorporava ao seu universo de andlise as interagdes
entre os diversos paises, ou seja, o comércio internacional. Neste sentido, o livre
comércio seria benéfico a todos os paises, desde que houvesse concorréncia perfeita.

Os modelos baseados na teoria floresceram ao longo dos séculos, evoluindo para
formulas mais elaboradas, como o modelo de Heckscher-Ohlin', que afirmava que as
diferencas de dotacdo de recursos entre os paises seria a principal determinante do
comércio internacional, posteriormente surgiriam modelos mais complexos como o de
Heckscher-Ohlin-Samuelson®. Esses modelos, embora se referissem mais ao comércio
internacional, carregavam em si, ainda que implicitamente, a busca de uma féormula
geral para o crescimento e, conseqiientemente, o desenvolvimento econdmico.

Todavia, o que a maior parte dos modelos e das teorias originados na ortodoxia
tem em comum ¢ a premissa basica de que o livre mercado (ou a concorréncia perfeita)
se constituiria na melhor alternativa, alocando da maneira mais eficiente possivel os
recursos econdmicos de qualquer pais.

Neste sentido, o presente estudo abordard o modelo de Solow e alguns modelos

de crescimento posteriores, que serdo chamados aqui de modelos neoclassicos de

' KRUGMAN & OBSTFELD (1999).
> KARP (2004).



crescimento’. Estes modelos, em termos simplificados, postulam que o PIB de um pais
cresce principalmente de acordo com a sua taxa de acumulagdo de capital fisico, o
crescimento populacional, e o progresso tecnologico (entre outras variaveis)”.

A mais importante dessas variaveis seria o progresso tecnologico, considerado o
motor do desenvolvimento. E a tecnologia seria transferida para os paises em
desenvolvimento através do investimento direto estrangeiro ou de publicacdes
cientificas, como se a tecnologia fosse um bem livre’.

Uma importante implicagdio do modelo neoclassico ¢ a hipotese da
convergéncia, postulando que no longo prazo as rendas dos paises convergiriam para o
mesmo nivel. Em ultima andlise, isso significa que os paises periféricos em um tempo
logico alcangariam os padrdes de desenvolvimento econdmico dos paises centrais.

Em contraposicdo aos modelos neocldssicos, este trabalho aborda também a
teoria da dependéncia, surgida na América Latina na década de 1960. Esta teoria parte
da observagao da transicao de alguns paises periféricos em direcdo a industrializa¢do via
substitui¢do de importagdes (iniciada durante a crise econdmica mundial de 1929).
Poucas décadas depois, durante a reconstrucdo do pos-guerra, a induastria nacional
destes paises se alia ao capital internacional através das multinacionais, aproveitando o
surgimento de um novo ciclo expansivo da economia mundial. Neste sentido, a teoria da
dependéncia constatava que essa industrializacdo ndo representava de fato um
desenvolvimento, pois, os paises periféricos continuavam subordinados em termos
econdmicos, politicos e tecnoldgicos aos paises centrais, liderados pelos EUA (que
emergiam apds a Segunda Guerra como a maior poténcia mundial). Mais exatamente,

essa teoria

“representou um esfor¢o critico para compreender as limitagbes de um
desenvolvimento iniciado num periodo historico em que a economia mundial estava ja
constituida sob a hegemonia de enormes grupos econémicos e poderosas forcas
imperialistas, mesmo quando uma parte delas entrava em crise e abria oportunidade
para o processo de descoloniza¢do” (DOS SANTOS, 2000: 26).

3 JONES (2000).

* Versdes mais complexas contemplam a variagio no capital humano, afirmando que este dependeria do
tempo que os individuos aplicam a aquisi¢do de qualificagdes ao invés de trabalharem (JONES, 2000).

5 ~ Jo ’
Esses detalhes serdo abordados nos proximos capitulos.



A teoria da dependéncia pode ser resumida basicamente em quatro pontos
principais®:

* O subdesenvolvimento esta conectado de maneira estreita com a
expansao dos paises industrializados;

* O desenvolvimento e o subdesenvolvimento sdo aspectos diferentes do
mesmo processo universal;

* O subdesenvolvimento ndo pode ser considerado como a condicao
primeira para um processo evolucionista;

* A dependéncia ndo ¢ s6 um fenomeno externo, mas ela se manifesta
também sob diferentes formas na estrutura interna (social, ideologica e

politica).

Neste sentido, a teoria da dependéncia vai contra a idéia de que o
subdesenvolvimento seria uma etapa logica antes do desenvolvimento, como
argumentava o “Manifesto ndo-comunista” de Rostow’. A teoria da dependéncia utiliza,
portanto, um enfoque global que pretende entender a evolugcdo do capitalismo como

economia mundial. Segundo DOS SANTOS (2000: 41),

“a problematica do subdesenvolvimento e do desenvolvimento precisa ser analisada
no processo de evolugdo do sistema economico mundial. Nele, persiste a divisdo entre
um centro economico, tecnologico e cultural, uma periferia subordinada e
dependente, e formas de semiperiferia (...)".

O periodo que vai do pods-guerra até meados da década de 1970, foi
caracterizado pela reconstru¢do da economia mundial e, até certo ponto, pela
reestruturacdo do capitalismo mundial, durante o qual perdurou o Acordo de Bretton
Woods®, um sistema de instituicdes internacionais e multilaterais que, de certa forma,

garantiu a estabilidade da economia mundial nesses 30 anos.

® DOS SANTOS (2000: 27).

" De acordo com ARRIGHI (1995: 100), a doutrina de Rostow “dizia que as nag¢ées deviam passar por
uma serie de estdagios essencialmente similares de desenvolvimento economico e politico — estagios que
levavam da pobreza tradicional a prosperidade do consumo em massa. A maior parte das nagoes ainda
estava presa a um ou outro dos estdagios iniciais. Mas a aderéncia aos principios o livre mercado
asseguravam que, eventualmente, cada nagdo alcangaria o estagio do elevado consumo de massa”.

¥ Sobre este tema ver CUNHA (2004) e HOBSBAWM (1995).



Essa época de ouro do capitalismo perdurou até os anos 70, quando surgiu o
pensamento neoliberal. Esse pensamento se cristalizaria nos final dos anos 80,
cunhando o termo “Consenso de Washington™, uma agenda de politicas que deveriam
ser implementadas pelos paises periféricos para promover o seu desenvolvimento. Na
década de 1990 a onda neoliberal atingiu o seu auge, dominando principalmente as
economias latino-americanas. A pressdo externa para que os paises periféricos
adotassem essa agenda politica liberalizante vinha principalmente de organismos
multilaterais, em destaque o Banco Mundial e o Fundo Monetério Internacional.

De acordo com WILLIAMSON (2004a), essa agenda de reformas consiste
basicamente em: redug¢do dos déficits orcamentdrios; redirecionamento dos gastos
publicos; reforma tributaria; liberalizagdo financeira; unificacdo da taxa de cambio;
eliminacdo de restricdes comerciais nao-tarifirias e reducdo das tarifas comerciais;
abolicao de barreiras ao investimento direto estrangeiro (IDE); privatizacdo de empresas
estatais; aboli¢do de regulamentagdes que impedem a entrada de novas empresas ou
restringem a competicao; e a provisao de direitos garantidos de propriedade.

Os trés paises periféricos abordados diretamente neste estudo implementaram as
medidas do Consenso de Washington em algum momento das duas ultimas décadas, uns
em menor e outros em maior grau. Sendo que em alguns casos as liberalizagdes externa
e financeira resultaram em crises internacionais, aumento das taxas de desemprego,
reprimarizagio da pauta de exportagdes, e outros efeitos negativos'’.

E no contraste entre estas duas visdes do desenvolvimento econdmico, os
modelos neoclassicos de crescimento e a teoria da dependéncia, que se insere o presente
trabalho. Pretende-se aqui investigar se a desigualdade na distribuicdo mundial de
riqueza, prevista pela teoria da dependéncia, ainda persiste atualmente; ou se a hipotese
da convergéncia e outros pressupostos dos modelos neoclassicos se sustenta. Além
disso, pretende-se também analisar os efeitos das reformas liberalizantes adotadas por
Brasil, China, e fndia nos moldes do Consenso de Washington. O presente estudo parte
da hipotese de que a teoria da dependéncia seja verdadeira. Portanto, essas questdes

serdo discutidas nos capitulos seguintes.

 WILLIAMSON (2004) ¢ (2004a).

' Este assunto sera explorado com mais detalhamento na segdo 2.3 do capitulo 2.



1 - A DESIGUALDADE MUNDIAL NA DISTRIBUICAO DE RENDA

1.1 — A desigualdade mundial no século XX

Este capitulo tem como objetivo a apresentagdo de fatos que comprovem a
desigualdade mundial na distribui¢do de renda durante a maior parte do século XX. Isso
nado significa que a desigualdade ndo estivesse presente anteriormente, mas apenas que
os dados e artigos disponiveis nos permitem tratar somente do periodo em questdo.
Embora a percepcao dessa desigualdade seja 6bvia para muitos observadores, devido ao
nitido contraste entre o seleto grupo de nagdes economicamente desenvolvidas e o
restante dos paises em todo o mundo, é preciso comprova-la através de dados. Esta
desigualdade ja havia sido constatada por ARRIGHI (1995) para o periodo de 1938 a
1988, ¢ ALMEIDA FILHO & CORREA (2000) atualizaram esses dados até o ano de
1997. Apesar de serem utilizados dados disponiveis a partir de 1971, boa parte deste
trabalho aborda o periodo de 1989 a 2003, partindo do ponto onde ARRIGHI (1995)
parou. Todas as séries utilizadas foram obtidas através do anuario World Development
Indicators, do banco de dados do Banco Mundial'".

Foi utilizado neste trabalho o conceito de niicleo orginico do capitalismo,
formulado por ARRIGHI (1995: 88), que engloba “fodos os Estados que no ultimo
meio século'® mais ou menos ocuparam as posi¢oes mais elevadas na hierarquia global
da riqueza e, em virtude dessa posicdo, estabeleceram (individual e coletivamente) os
padroes de riqueza que todos os governos procuraram manter e todos os demais
tentaram obter”. O nucleo organico é formado por 16 paises'’: Alemanha, Australia,
Austria, Bélgica, Canadd, Dinamarca, Estados Unidos, Finlandia, Franca, Holanda,
Luxemburgo, Noruega, Nova Zelandia, Reino Unido, Suécia, e Suica. Estes paises
também mantiveram neste periodo posi¢cdes geopoliticas ou participagdes historicas na
definicdo das linhas de atuagdo dos organismos internacionais, como por exemplo, o
Fundo Monetario Internacional (ALMEIDA FILHO & CORREA, 2000).

Ao longo do século XX os paises que formam o nucleo organico obtiveram

parcelas crescentes da produgdo global, concentrando a riqueza global e mantendo suas

' http://www.worldbank.org
2.0 “meio século” a que ARRIGHI (1995) se refere é o periodo de 1938 a 1988.

" Excluimos o Japdo do niicleo organico, apesar de seu notavel desempenho, pois, o “milagre”
econdmico japonés ¢ um caso isolado, ou seja, ¢ apenas uma exce¢do que confirma a regra.



posigdes histdricas; todos os demais paises sdo considerados periféricos, e qualquer
excecdo (o caso isolado do Japao) apenas confirma a regra (ALMEIDA FILHO, 2003).
De acordo com ARRIGHI (1995: 98), durante os 50 anos que compreendem o periodo
1938-1988, a diferenca entre as rendas dos paises periféricos e as rendas dos paises do
nucleo organico do capitalismo foi alargada, mostrando uma tendéncia de que no longo
prazo a grande maioria da populagdo mundial fique cada vez mais distante dos padrdes
de riqueza do Ocidente. Além disso, o autor também constatou que neste periodo os
diferenciais de renda entre os paises periféricos aumentaram, enquanto que dentro do
nucleo organico o movimento foi na direcdo oposta. De forma resumida, “esses
movimentos opostos provocaram uma tendéncia na desigualdade de renda nos ultimos
cingiienta anos: decrescente nas regioes ricas e crescente nas regioes pobres”.

Contrastando com a observacdo dessa desigualdade mundial, os modelos
neoclassicos de crescimento econdmico (o modelo de Solow ¢ seus descendentes)
postulam que o PIB de um pais cresce de acordo com o seu estoque de capital, a sua
quantidade de mao-de-obra e o progresso tecnologico. Em outras palavras, os principais
determinantes do crescimento econdmico seriam a taxa de investimento, a taxa de
crescimento populacional e o progresso tecnologico. As versdes mais complexas do
modelo de Solow contemplam as diferencas na qualificacdo da mao-de-obra (capital
humano), introduzindo uma varidvel referente ao tempo que as pessoas dedicam a
aquisicao de qualificagdes ao invés de trabalhar. Assim, de acordo com JONES (2000:
47), “alguns paises sdo ricos porque tém altas taxas de investimento em capital fisico,
despendem uma parcela consideravel de tempo acumulando habilidades, baixas taxas
de crescimento populacional e altos niveis de tecnologia”.

Um dos pressupostos deste modelo ¢ que o progresso tecnologico ¢ considerado
exogeno, ¢ que a tecnologia flui livremente através do comércio internacional, por
publicacdes cientificas, ou pela migracdo de cientistas. E, embora os modelos
neoclassicos de crescimento ndo contemplem o comércio internacional em suas fungdes
de producdo, seus defensores observam uma relagdo positiva entre o crescimento do
PIB ¢ o grau de abertura comercial'*. Mais do que isso, JONES (2000: 122) afirma que

“um pais que atrai investimentos em forma de capital para negocios, transferéncia de
tecnologia do exterior e qualificacdo de mdo-de-obra sera aquele no qual as
institui¢oes e leis favorecem a producdo em relagdo ao desvio, a economia é aberta
ao comércio internacional e a concorréncia no mercado global, e as institui¢oes
econémicas sdo estaveis”.

' Percentual da soma das exportagdes e importagdes sobre o PIB.



Assim, considerando as taxas de acumulag¢do de capital fisico, crescimento
populacional, e de progresso tecnoldgico, a renda de um pais cresceria até o ponto em
que variacdo no estoque de capital seja suficiente para manter constante o montante de
capital por trabalhador; este seria o estado estacionario'”. Se uma economia esta em um
ponto abaixo do estado estacionario, sua renda crescera mais rapidamente em relagdo a
outra que esteja acima deste ponto (analogamente, acima deste ponto a renda cresce
mais lentamente); isso ocorre devido a existéncia de retornos decrescentes a acumulagao
de capital. Neste modelo as politicas que alteram as taxas de crescimento, o fazem
apenas temporariamente até que a economia alcance um novo estado estacionario,
embora a alteragdo no nivel da renda possa ser permanente. Em outras palavras, as
mudangas de politica ndo tém efeito de crescimento no longo prazo (JONES, 2000).

No longo prazo todos os paises convergiriam para este ponto; e, portanto, as
rendas de todos os paises convergiriam também para o mesmo nivel. As evidéncias
empiricas apresentadas por JONES (2000) mostram que esta convergéncia ocorre
apenas para o grupo dos paises centrais, ou seja, os paises periféricos ndo seguem o
mesmo movimento. A explica¢do para este fato seria que cada pais apresenta diferentes
taxas de investimento, de crescimento populacional e de progresso tecnoldgico, ou seja,
os paises podem apresentar diferentes estados estaciondrios. O argumento neoclassico
postula, portanto, que a medida que os paises aumentem sua taxa de investimento € o
crescimento populacional se estabilize, com o passar dos anos os paises periféricos
alcangariam o mesmo nivel de desenvolvimento do nucleo organico; lembrando que a
tecnologia fluiria livremente.

Se o argumento exposto no pardgrafo acima estiver certo, e considerando que o
comércio internacional cresce em todo o mundo ha pelo menos 30 anos (grafico 1) e
que ha paises periféricos crescendo a taxas consideraveis (China e India, por exemplo),
entdo deveria ser observada uma diminui¢do da desigualdade na distribui¢do mundial da
renda. Mas o que se observa ¢ justamente o contrario: a participacdo do nticleo organico
sobre a produ¢do global se mantém extremamente alta, e paises periféricos como Brasil,
China e India permanecem responsaveis por uma parcela infima da produgio global

(tabelas 1 e 2).

'3 JONES (2000) expde de forma bastante detalhada como se chega ao estado estacionario no modelo
neoclassico de crescimento.



Existem também outras criticas a esses modelos, mas no plano tedrico. Em
primeiro lugar, a tecnologia ndo pode ser considerada exdgena'® e tampouco um bem
livre. O progresso tecnologico depende fortemente de pesados investimentos publicos,
especialmente no caso dos paises periféricos, onde a iniciativa privada investe muito
pouco em P&D, portanto, ndo ¢ de forma alguma exdgeno. Segundo, o conhecimento
tecnologico ¢ protegido por patentes internacionais, tornando-o quase inacessivel a
paises de baixa renda; entdo, mesmo que alguma multinacional se instale nesse pais, a
tecnologia continuaria restrita. Além disso, nenhum cientista migraria de um pais
avangado para um pais pobre. Na verdade o que se observa ¢ justamente o contrario. De

acordo com DOS SANTOS (2000: 38):

“A desvalorizagdo das camadas médias de profissionais resultante dessa falta de
investimentos em pesquisa e desenvolvimento so ¢ compensada, em parte, pela
emigracdo de grande parte deles para os paises centrais. Aprofunda-se assim a
captagdo de recursos humanos, o brain drain da década de 1960, agora atraindo
cérebros dos paises de desenvolvimento médio, cuja estrutura educacional se torna
inutil diante da baixa demanda de servicos resultante de um desenvolvimento
dependente, subordinado, concentrador e excludente”.

A acumulacdo de capital humano, que dependeria de quanto tempo os agentes
decidem dedicar a aquisicdo de qualificagdes, também ndo pode ser dada como
exogena; esta depende de investimentos publicos em educagdo, € nos paises pobres
nenhum trabalhador de baixa renda poderia se dar ao luxo de deixar de trabalhar.
Finalmente, os modelos neocldssicos atuam em um nivel de abstragdo no qual o
comércio internacional ndo ¢ contemplado. Na realidade as exportagdes dos paises
periféricos enfrentam uma série de barreiras tarifarias e subsidios impostos por varios
paises centrais. Portanto, seja através de politicas protecionistas ou de manuten¢do do
controle de conhecimentos tecnolégicos, o fato que ¢ que os paises do nucleo organico
sdo capazes de preservar sua competitividade, permitindo assim que suas economias

permanecam lideres mundiais.

16 s . B .
Esta hipotese ¢ relaxada em modelos neoclassicos mais complexos.



Grafico 1
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Nota: O grafico apresenta o percentual da soma das exportagdes e importagdes de todos os paises do
mundo sobre o PIB global.
Fonte: World Development Indicators (2006) — elaboragdo propria.

A manutencdo da desigualdade mundial na distribui¢do de renda pode ser
observada na Tabela 1, que mostra a participagdo do PIB do nucleo organico como um
agregado sobre a produgdo global'’, em comparagio com a participagio da populagdo
do nucleo sobre a populagdo mundial. Os dados mostram que no periodo entre os anos
de 1971 e 2000 o nucleo organico concentrou mais da metade de tudo o que foi
produzido no mundo. Considerando a populacdo do nticleo como um todo, pode-se
dizer que, nesse periodo, em média 56,4% de toda a riqueza global foi usufruida por

apenas 11,2% da populacdo mundial.

Tabela 1

"7 Para o agregado do nucleo organico foi utilizado o PNB em dolares correntes (GNI current US$ -
Gross National Income), ¢ para a produgdo global foi utilizado o PIB mundial em délares correntes (GDP
current US$ - Gross Domestic Product). Os nimeros do nticleo organico sao uma soma dos PNB’s dos
16 paises.



Participacio do niicleo orgianico na producio global e na popula¢ao mundial (%)

Anos 1971 | 1975 | 1980 | 1985 | 1990 | 1995 | 2000
PIB 63,07 | 58,97 | 56,33 | 57,35 | 55,54 | 52,36 | 55,00
populagao | 13,02 | 12,40 | 11,70 | 11,06 | 10,55 | 10,25 | 9,94

Fonte: elaborado pelo autor a partir de dados do WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006).

Ja na Tabela 2 pode-se observar a mesma comparagdo feita para trés paises
periféricos: Brasil, China, e india'®. Comparando esta tabela com a Tabela 1, observa-se
um visivel contraste. Nos casos da China e da India este contraste torna-se gritante: as
participagdes das populagdes destes paises apresentaram no periodo 1971-2000 médias
de 21,81% e 15,85%, respectivamente; enquanto que a média das participagdes dos seus
PIB’s foram de 2,33% e de 1,55%. Mesmo no caso do Brasil os nimeros continuam
muito contrastantes quando comparados aos apresentados pelo nicleo organico.

Portanto, a comparacdo entre as Tabelas 1 e 2 deixa claro que a desigualdade
mundial na distribuicdo de riqueza marcou significativamente os ultimos 29 anos do
século XX; embora alguns trabalhos mostrem que este fendmeno esteve presente na

. r 19
maior parte do século .

Tabela 2

Participacées de Brasil, China, e India na producio global e na populacio mundial

Paises 1971 1975 1980 1985 1990 1995 2000
1,53 2,11 2,08 1,71 2,07 2,35 1,84
Brasil
(2,62) (2,66) (2,74) (2,82) (2,84) (2,86) (2,87)
chi 3,09 2,79 1,72 2,47 1,64 2,43 3,73
ina
(22,39) (22,56) (22,14) (21,78) (21,60) (21,32) (20,83)
indi 2,04 1,66 1,66 1,83 1,44 1,19 1,44
ndia
(14,91) (15,10) (15,51) (15,86) (16,16) (16,49) (16,76)

Fonte: elaborado pelo autor a partir de dados do WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006).

Nota: Os nimeros representam o PNB de cada pais como uma porcentagem do PIB mundial; e os
numeros entre parénteses representam a populac@o de cada pais como porcentagem da populacdo
mundial.

'8 Assim como na Tabela 1, os dados apresentados na Tabela 2 referem-se a0 PNB em délares correntes
(GNI current US$) de cada pais, e a produgdo global refere-se ao PIB mundial em doélares correntes (GDP
current US$).

" Dados apresentados em ARRIGHI (1995) e em ALMEIDA FILHO & CORREA (2000).
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Outros dados que corroboram a idéia da desigualdade mundial estdo
apresentados na Tabela 3. Aqui sdo mostrados os PIB’s per capita®® de Brasil, China,
India, e do niicleo organico. Para o ano 2000, o PIB do Brasil foi 8 vezes menor que o
do niicleo organico, o da China foi 30 vezes menor, ¢ o da India foi quase 63 vezes
menor. Vale lembrar que os valores do PIB per capita do nucleo organico sdo uma
média ponderada dos PIB’s e das populacdes dos 16 paises; na verdade, os PIB’s per
capita dos paises que formam o nucleo variaram entre US$ 13.512 e US$ 44.758 no ano
2000. Se compararmos estes valores com o PIB per capita, por exemplo, dos EUA (que
em 2000 foi de US$ 34.599) ou de Luxemburgo (US$ 44.758), a disparidade observada

seria ainda maior.

Tabela 3
PIB per capita (USS)

Paises 1971 1975 1980 1985 1990 1995 2000
Brasil 1990 2652 3256 3072 3090 3338 3461
China 127 146 186 290 392 658 949
India 208 215 224 261 318 374 454

Nucleo

organico 15218 16424 18731 20675 23302 24801 28497
Nota:

1. O PIB do nticleo organico foi obtido através da soma dos PIB’s dos 16 paises.
2. PIB em dolares de 2000.

Fonte: elaborado pelo autor a partir de dados do WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006).

Outro conceito também utilizado neste capitulo ¢ o de performance econdomica
comparativa, baseado na proposta de ARRIGHI (1995). Este indicador ¢ usado para
comparar o desempenho econémico das nagdes em relagdo ao nucleo organico; seu
valor ¢ representado pela razdo entre o PNB per capita de cada pais e o PNB per capita
do nucleo orgéanico como um todo multiplicado por 100. Esta propor¢ao dos PNB’s per
capita representa o “‘dominio dos habitantes da regido ou jurisdi¢do a que se refere
sobre os recursos naturais e humanos do nucleo orgdnico, relativo ao dominio dos
habitantes do nucleo orgdnico sobre os recursos naturais daquela regido ou jurisdi¢do”

(ARRIGHI, 1995: 93). Vale lembrar que este indicador ndo deve ser usado como

2% Nesta tabela foi utilizado o PIB per capita ao invés do PNB per capita, pois esta série s6 esta disponivel
no banco de dados do Banco Mundial em dodlares correntes, € ndo em dodlares constantes de 2000.
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referéncia para medir o bem-estar dos habitantes de cada pais em relagdo ao bem-estar
dos habitantes do nucleo organico; tampouco deve ser usado como indicador da
produtividade média dos mesmos. Mais exatamente, de acordo com ALMEIDA FILHO
& CORREA (2000: 10):

“O indicador merece dois comentarios: o primeiro, ¢ que o coeficiente ndo tem
qualquer conotagdo de bem-estar, ou nivel de vida social; o segundo, é que o
indicador ¢ uma simplificagdo ndo desprezivel do grau de comando real sobre a
riqueza, uma vez que ndo se estabelece uma relagdo biunivoca entre o pais e o nicleo.
Ha diversas transagées e controles entre os paises que constituiriam a periferia do
niicleo. Ndo obstante, os indicadores mostram razoavelmente o resultado e a evolucdo
das insercoes dos diversos paises na divisdo internacional do trabalho”.

Uma vez definido o conceito de performance econdmica comparativa, sao
apresentadas na Tabela 4 as proporgdes entre os PNB’s per capita de Brasil, China e
India em relagio ao nucleo organico para os ultimos 29 anos do século XX. As médias
das performances de Brasil, China e India para este periodo sdo respectivamente:
14,4%; 2,1%:; e 2,0%. Tomando, por exemplo, o caso do Brasil, pode-se dizer que entre
1971 e 2000 o PNB per capita brasileiro foi apenas 14,4% do PNB per capita do nticleo
organico; isso ¢ o mesmo que dizer que o comando médio dos habitantes do Brasil
sobre os recursos humanos e naturais foi 7 vezes menor que o comando que o nucleo
orgdnico exerce sobre os seus recursos. Nos casos de China e India, o comando médio
destes paises foram aproximadamente 47 e 51 vezes menor que o comando médio do

nucleo, respectivamente.

Tabela 4

Performance econdmica relativa de Brasil, China e India em relacio ao nicleo

organico
Paises 1971 1975 1980 1985 1990 1995 2000
Brasil 12,04 16,68 15,71 11,66 13,81 16,12 11,57
China 2,85 2,60 1,61 2,19 1,44 2,23 3,23
India 2,83 2,30 2,23 2,22 1,69 1,41 1,55
Nucleo
L 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
organico

Fonte: elaborado pelo autor a partir de dados do WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006).

Baseado nos dados apresentados acima, este trabalho parte da idéia central de

que, apesar de todos os esfor¢os dos paises subdesenvolvidos, a distribuicdo mundial da
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renda permaneceu desigual em praticamente todo o século XX*'. Nesse periodo, a
hierarquia geral da riqueza ndo se alterou, sendo que as na¢des mais ricas mantiveram
seu status privilegiado em relacdo ao resto do mundo.

Esta desigualdade persistiu (e ainda persiste), apesar dos esforgos
desenvolvimentistas iniciados logo apos a Segunda Guerra Mundial e durante as trés
décadas posteriores, periodo em que vigorou o Acordo de Bretton Woods. Este periodo
foi marcado por uma forte reestruturagdo do capitalismo mundial, pelo menos como ele
era conhecido até a Grande Depressdao dos anos 1930. O laissez-faire e o livre mercado
irrestritos, almejados pelos Paises Centrais, haviam sido deixados de lado desde o crash
de 1929. Durante estes 30 anos, a partir do fim da Segunda Guerra Mundial, o
capitalismo mundial foi reformado até o ponto de ficar irreconhecivel. O pleno emprego
e a moderniza¢do de economias atrasadas (ou a reconstrucdo daquelas que estavam em
ruinas) passaram a fazer parte da agenda de desenvolvimento. HOBSBAWM (1995:
268) descreve de forma sucinta esse periodo:

“Durante mais ou menos trinta anos houve consenso entre os pensadores e

formuladores de decisoes ‘ocidentais’, notadamente nos EUA, acerca do que outros
paises do lado ndo comunista podiam fazer (...). Todos queriam um mundo de
produgcdo e comércio externo crescentes, pleno emprego, industrializacdo e
modernizagdo, e estavam preparados para consegui-lo, se necessario, por meio de um
sistemdtico controle governamental e administragdo de economias mistas (...). A Era
de Ouro do capitalismo teria sido impossivel sem esse consenso de que a economia de
empresa privada precisava ser salva de si mesma para sobreviver”.

Durante essa “Era de Ouro” acreditava-se que a industrializag¢do seria o caminho
mais rapido para que os paises periféricos atingissem os padroes de desenvolvimento e
riqueza dos paises centrais. Neste sentido, as nagdes subdesenvolvidas incorporaram
elementos da estrutura social dos paises centrais através da industrializacdo e da
conseqiiente urbanizagdo, mas essa “moderniza¢do” nao resultou em desenvolvimento
econdmico. Ao contrario, surgiram novos problemas a serem enfrentados: a migragao
em massa da mao-de-obra do campo para os novos centros industriais; a acomodagao
das reivindicagdes das novas forcas sociais criadas pela modernizagdo; a devastagdo do
meio ambiente; etc. Vale lembrar que em grande parte destes paises esses problemas
tornaram-se cronicos, € continuam a assolar as sociedades subdesenvolvidas até o
presente momento. Segundo ARRIGHI (1995: 86),

“Apesar de sucessos individuais, essas agdes fracassaram na tentativa de promover
distribuicdo mais eqiiitativa de riqueza na economia capitalista mundial.

*! Chega-se a esta observagio através dos dados aqui apresentados e dos dados apresentados em
ARRIGHI (1995).
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Pouquissimos paises conseguiram atrair parte da riqueza global, e muitos individuos
conseguiram o mesmo resultado atravessando fronteiras. Mas essas conquistas de
algumas nagoes e de muitos individuos ndo mudaram a hierarquia geral da riqueza.
Ao contrario, depois de mais de trinta anos de todos os tipos de esforcos de
desenvolvimento, sdo hoje maiores do que nunca as diferencas que separam a renda
do Leste e do Sul em relacdo ao Ocidente/Norte”.

O que pode ser observado a partir dos pontos apresentados acima ¢ que a
industrializa¢do per se ndo ¢ condicdo suficiente para promover o desenvolvimento, e
muito menos para diminuir a desigualdade mundial na distribui¢do de renda. A
industrializag¢do, portanto, ndo deveria ser o objetivo Gltimo, mas apenas um meio para
alcancar os padrdes de riqueza e desenvolvimento dos paises centrais. De acordo com
DOS SANTOS (2000: 21), a idéia de que o atraso da periferia poderia ser explicado
pela falta de industrializacdo (ou de modernizagdo), e uma vez eliminados os seus
entraves seria atingido o pleno desenvolvimento, vigorou até o inicio da década de
1960, quando entdo “essas teorias perdem sua relevancia e for¢ca em razdo da
incapacidade do capitalismo de reproduzir experiéncias bem sucedidas de
desenvolvimento em suas ex-colonias, que, em sua maioria, iniciavam o processo de
sua independéncia a partir da Segunda Guerra Mundial”.

Com o fim do acordo de Bretton Woods, na primeira metade da década de 1970,
terminou também a “Era de Ouro” do capitalismo. Teve inicio a partir dai o surgimento
da ideologia neoliberal, que na pratica significou o inicio do desmonte do Welfare State
(que teve o seu auge durante a “Era de ouro”) em alguns paises centrais. O sentido
maior das politicas neoliberais era conferir ao mercado a primazia da regulagdo
econdmica em detrimento ao Estado. De acordo com ALMEIDA FILHO & CORREA
(2000: 3), as transformagdes econdmicas e politicas mundiais ocorridas em meados da
década de 1970 marcam o inicio de uma nova etapa do capitalismo, cuja “marca
distintiva é a do crescimento da integragdo dos mercados financeiros com ampla
mobilidade de capitais e da concentragdo do comando da riqueza em um numero
reduzido de unidades de capital”.

Para os paises periféricos a onda neoliberal se traduziu basicamente em pressoes
para a adocdo de politicas liberalizantes, como as aberturas comercial e financeira,
privatizagdes, entre outras. Essas pressoes, oriundas dos paises centrais, eram exercidas
principalmente através de 6rgdos multilaterais (sobretudo o Banco Mundial e FMI). A

consolidagdo dessa agenda politica para os paises subdesenvolvidos ficou conhecida
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como o Consenso de Washington®*, ¢ dominou boa parte das economias latino-
americanas durante a década de 1990.

Assim como as tentativas de promover o desenvolvimento e a diminui¢do da
desigualdade mundial através da industrializa¢do, a agenda ortodoxa também falhou,
agravando ainda mais a desigualdade mundial. Na verdade a aplicacdo das politicas
neoliberais nas economias periféricas resultou em sucessivas crises cambiais e
financeiras, ¢ em baixas taxas de crescimento. De acordo com ALMEIDA FILHO
(2003: 1),

“Além da constatagdo dos resultados ‘inesperados’, parece cada vez mais claro que
essas politicas econémicas consolidam praticas, regras e normas de operacdo de
mercados e da regulagcdo do Estado de dificil e custosa reversdo, articulando de uma
forma particular relagoes assimétricas dos diversos paises e economias no dmbito do
sistema capitalista internacional, nos termos que foram a base da discussdo da teoria
da dependéncia nos anos 1960 e 1970: consolida-se uma situagdo em que 0s
designios da ‘economia mundial’ estdo cada vez mais concentrados num conjunto
muito pequeno de paises”.

Em outras palavras, a adog@o de politicas neoliberais representou para muitos
paises periféricos uma perda de autonomia na gestdo macroecondmica nacional,
tornando cada vez mais dificil a implementacdo de uma agenda politica que promova de
fato o desenvolvimento e a reducdo das desigualdades econdmicas mundiais.
ALMEIDA FILHO & CORREA (2000: 8) destacam que

“a configuracdo de uma situacdo de periferia implica que esta economia ndo
apresenta graus de liberdade suficientes para uma gestdo econémica minimamente
independente. Esta economia pode apresentar momentos de melhoras nos indicadores
mas, em momentos de instabilidade, a experiéncia historica mostra que prevalecem os
interesses centralizados do grande capital, mediados pela interferéncia dos Estados
Nacionais dos paises do nicleo orgdnico”.

Mais do que isso, as propostas do Consenso de Washington servem apenas para
manter os paises periféricos em seu estado de subdesenvolvimento; pois, os paises
atualmente desenvolvidos (ou centrais) apresentam um longo historico de politicas de
desenvolvimento intervencionistas e protecionistas (CHANG, 2004).

Os dados e os argumentos apresentados nesta se¢do mostram que ao longo de
quase todo o século XX a distribuicdo mundial da renda foi extremamente desigual, e
todas as tentativas de promover o desenvolvimento dos paises periféricos, seja via

industrializa¢do ou através da implementagdo de politicas ortodoxas, se converteram em

fracassos que acabaram trazendo novos problemas para estes paises.

** Para maiores detalhes sobre o Consenso de Washington ver BOUZAS & KEIFMAN (2004),
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1.2 — A persisténcia da desigualdade no periodo 1989-2005

Nesta se¢do sera tratada a desigualdade mundial na atualidade, mais
especificamente para o periodo de 1989 a 2005, partindo do ponto onde ARRIGHI
(1995) parou e chegando até o presente momento.

Retomando as comparacdes feitas na se¢do anterior, entre o niicleo orgénico e
trés paises periféricos, o Grafico 2 apresenta a evolucdo da participacdo dos PNB’s de
cada pais ou agregado sobre o PIB mundial® para o periodo de 1989 a 2005. Embora
seja quase impossivel distinguir entre as linhas que representam as participacdes do
Brasil e da India, fica clara a enorme disparidade entre o desempenho econémico do
nucleo organico e dos demais paises periféricos. Também chama a atengdo o
desempenho econémico da China a partir de 1994, mostrando uma forte ascensdo e
distanciamento do Brasil ¢ da India até o presente momento. As diferencas entre os
desempenhos econdmicos entre Brasil, China, e¢ India serio examinadas mais
detalhadamente no capitulo 2. Apesar desta forte ascensdo chinesa, seus nimeros ainda

sdo extremamente modestos quando comparados aos do nicleo organico.

Grafico 2

FFRENCH-DAVIES (2006), OCAMPO (1998), ¢ WILLIAMSON (2004b) ¢ (2004c).

0 Grafico 1 foi construido utilizando as mesmas séries das Tabelas 1 e 2. Ver notas de rodapé 4 e 5 na
pagina 2.
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Fonte: elaborado pelo autor a partir de dados do WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006).

Embora a série mais utilizada e recomendada para comparar o desempenho
econdomico de cada pais seja o PIB, utilizamos o PNB para seguir a metodologia
utilizada por ARRIGHI (1995), em que se baseia este capitulo. Ainda assim, a titulo de
comparacdo, o Grafico 3 mostra a evolugdo da participagdo do PIB de cada pais ou
agregado sobre o PIB mundial**. Os dados apresentados mostram que ha pouca
diferenca entre as séries, e assim como no Grafico 2, a disparidade entre os paises
periféricos e o nucleo organico, e a ascensdo do desempenho chinés sdo os pontos que
mais chamam a aten¢@o. Portanto, a situacao de desigualdade mundial na distribuiciao de

renda ¢ evidente, independente da série utilizada.

Grafico 3

** Aqui foram utilizadas a séries do PIB em dolares correntes (GDP current US$) para todos os paises. Os
numeros do nucleo organico sdo uma soma dos PIB’s dos 16 paises.
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Participacao do PIB sobre a producio global
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Fonte: elaborado pelo autor a partir de dados do WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006).

A seguir, o Grafico 4 apresenta a evolucdo da performance econdmica

comparativa de Brasil, China, e India para o periodo 1989-2005. Conforme foi

explicado na se¢do anterior, este indicador ¢ um percentual do PNB per capita de cada

pais em relacdo ao PNB per capita do nucleo orgéinico, e representa uma medida do

comando econdmico relativo de cada pais. No grafico 3 observa-se que a performance

econdmica comparativa do Brasil no periodo oscilou em torno 15%, apresentando um

média de 12,4%. Ja a China e a India apresentaram médias de 2,68% e 1,53%,

respectivamente. Nota-se neste grafico uma tendéncia de melhora desse indice para a

China a partir de 1994, tendéncia que também foi observada nos Graficos 2 e 3. Apesar

disso, os indicadores permanecem muito aquém dos niveis do nucleo organico.

Grafico 4
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Performance econdomica comparativa de Brasil, China e India (1989-2005)
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Fonte: elaborado pelo autor a partir de dados do WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006).

Considerando os dados apresentados nesta se¢do, conclui-se que o fendmeno da
concentragdo mundial de riqueza em direcdo aos paises do nicleo organico se mantém
nestes primeiros anos do século XXI. A desigualdade mundial na distribuicao de renda,
que esteve presente em grande parte do século XX, continua agravando-se até o
presente momento. Observa-se no inicio deste novo século a manuten¢do do panorama
econdmico e politico internacional constatado por ARRIGHI (1995: 105) para o periodo
1938-1988: “a regra para paises de média e baixa rendas ndo tem sido igualar os
padrées de riqueza ocidentais (...), tampouco de manter sua distancia abaixo desses
padrées (...). Em vez disso, a regra tem sido (a) a amplia¢do das diferencas entre
regioes e Estados ricos e pobres e (b) a manuten¢do do status quo, com os paises ricos
mantendo suas riquezas e o0s pobres permanecendo na pobreza, sem qualquer
mobilidade entre os dois grupos”. Portanto, ndo se sustenta o argumento dos modelos
neoclassicos de crescimento, que afirmam que no longo prazo as rendas dos paises
convergiriam para o mesmo nivel.

Nota-se também uma tendéncia de melhora no desempenho econdmico da China

a partir de 1994 (embora os indices chineses ainda estejam muito distantes dos indices
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apresentados pelo niicleo organico), justificando uma analise um pouco mais detalhada
destas economias no periodo entre 1989 e 2005.

No préximo capitulo serdo apresentados dados mais especificos sobre as
economias do Brasil, da China, e da India, que permitam a identificacdo dos fatores ou
das politicas que levaram a economia chinesa a apresentar melhores indices que os

apresentados pelas economias brasileira e indiana.
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2 - COMPARACAO ENTRE AS ECONOMIAS BRASILEIRA, CHINESA, E
INDIANA

2.1 — O desempenho econdmico da China no periodo 1971-2003

No capitulo 1 foi demonstrada a desigualdade econdmica entre os paises centrais
e os periféricos. As evidéncias historicas mostram a dificuldade destes ltimos para
atingir o nivel de desenvolvimento econémico dos paises centrais; contradizendo, dessa
forma, a convergéncia de longo prazo prevista pelos modelos neocldssicos de
crescimento.

Partindo do pressuposto da desigualdade mundial na distribui¢do de renda, no
capitulo 2 o estudo foi focado na comparagao entre trés paises periféricos: Brasil, China,
e India; tendo como objetivo principal compreender a superioridade do desempenho
econdmico chinés.

Neste capitulo serdo apresentadas algumas séries temporais com dados
especificos sobre a economia de cada um dos trés paises periféricos em questdo, como
por exemplo, variagdo anual do PIB, pautas de exportagdo e de importacio
(manufaturas; produtos agricolas e alimentos; combustiveis e minerais), formagao bruta
de capital fixo, grau de abertura comercial, exportagdes de produtos de alta tecnologia,
fluxo internacional de capitais privados, e investimento direto estrangeiro. Através da
comparagdo entre estas economias pretende-se identificar quais fatores contribuiram
para o melhor desempenho econdmico da China, quando comparado aos desempenhos
do Brasil e da India, conforme foi mostrado no capitulo 1.

Paralelamente, pode-se observar também se essas economias comportam-se
como prevéem os modelos neocldssicos de crescimento, ou seja, se 0os aumentos do
investimento, do progresso tecnolégico, da abertura comercial, etc, tém efeito sobre o
crescimento do PIB.

O Griafico 5, apresentado a seguir, reforca o argumento de que o desempenho
econdmico chinés foi superior aqueles apresentados pelas economias brasileira e
indiana. Os dados apresentados neste grafico mostram a evolugio do PIB* entre os anos
de 1971 a 2003, deixando bastante claro o salto dado pela economia chinesa. Em 1971 a

China apresentava um PIB menor do que o indiano (107,1 e 116,5 bilhdes de USS$,

* Aqui a série originalmente utilizada foi GDP (constant 2000 US$), ou seja, PIB em dolares de 2000;
mas, esta foi posteriormente transformada de milhdes para bilhdes de US$ para ser melhor visualizada.

21



respectivamente) e quase a metade do PIB brasileiro (195,7 bilhdes de USS). Em 1974 o
PIB da China ja ultrapassava o indiano, e em 1991 o brasileiro. No periodo de 1972 a
2003 o PIB chinés apresentou para a taxa de crescimento a invejavel média de 8,79% ao
ano, enquanto que Brasil e India apresentaram respectivamente 3,78% e 4,98%; a média
do mundo como um todo para o mesmo periodo foi de 8,14%, e para o agregado do

Nucleo organico foi de 2,81% (Tabela 5).

Grafico 5
PIB (em bilhées de USS$) (1971-2003)

1800 -
1600 -
1400 -

o 1200 -

us

o 1000 4

800 -

Bilhdes d

600 -

400 -

200 +

0 T T T T T T T T T T
1971 1974 1977 1980

1986 1989 1992 1995 1998

Anos

1983

= Brasi| === China ==Iindia

Nota: PIB em bilhdes de ddlares de 2000.
Fonte: WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006) — elaboragao propria.

Os dados sobre a performance econdmica comparativa apresentados no Grafico
6 também confirmam a trajetoria ascendente apresentada pela economia da China. Neste
grafico foram utilizadas as mesmas séries do grafico 4 no capitulo 1, porém, aqui foram
excluidos os dados sobre o nucleo organico e foi ampliado o horizonte de tempo
partindo do ano de 1971, para obter uma melhor visualizacao.

Neste grafico podemos observar a trajetoria da performance econdmica
brasileira, ascendente durante boa parte da década de 1970, exatamente no periodo do

milagre econdmico; e dai em diante oscilando constantemente. A performance
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econdmica indiana, embora ndo tenha apresentado fortes movimentos ao longo do
periodo 1971-2005, vem mostrando desde 1992 uma leve trajetoria ascendente.
Todavia, o fato que deve ser destacado neste grafico € a trajetdria chinesa, apresentando
até aqui um crescimento forte e constante da performance econdmica comparativa ao

longo da década de 1990, movimento que prossegue nos primeiros anos do século XXI.

Grafico 6

Performance econdomica comparativa de Brasil, China e India (1971-2003)
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Fonte: elaborado pelo autor a partir de dados do WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006).

Vale lembrar que estes trés paises sdo bastante distintos entre si, tanto em termos
populacionais quanto geograficos; e também que a simples evolugdo do PIB (assim
como o PNB) ndo contempla quaisquer dados a respeito da distribui¢ao de renda ou do
crescimento populacional, e tampouco sobre o bem-estar das populagdes destes paises.
Mas apesar disso, em 1971 estas trés economias ndo estavam muitos distantes entre si
em termos quantitativos (pelo menos quando comparadas pelos seus respectivos PIB’s),
evidenciando o espetacular crescimento da economia chinesa. No caso da performance
econdmica comparativa, a China também mostra um visivel avango e, embora ainda nio
tenha ultrapassado o nivel do Brasil como o fez no PIB, sua trajetéria ¢ de forte

ascendéncia.
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Tabela 5

Média das taxas de crescimento do PIB (%)

Periodos/ Paises | Brasil | China | india | Nicleo organico | Mundo
1972-2003 3,78 | 8,79 | 4,98 2,81 8,14
1989-2003 1,99 | 9,32 | 5,64 2,64 4,74

Fonte: elaborado pelo autor a partir de dados do WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006).

Na proxima secao deste capitulo sera feita uma comparacdo mais detalhada entre
as economias de Brasil, China, e India; com o objetivo de entender melhor porque o

desempenho econdmico chinés foi superior aos dos demais paises.

2.2 — Comparacio entre as economias de Brasil, China, e India no periodo 1989-
2003

Nesta se¢do aprofundamos a comparagdo entre os trés paises periféricos
apresentando dados mais especificos a respeito de suas economias, comeg¢ando pela
variagio anual dos seus PIB’s, apresentada no Grafico 7°°.

Neste grafico podemos observar que o pais cujo PIB apresentou menores taxas
de crescimento no periodo 1989-2003 foi o Brasil. Além disso, a trajetoria da taxa de
crescimento deste pais foi marcada por fortes oscilagcdes até a metade da década de
1990, dai em diante apresentando baixos valores, salvo o ano 2000 quando atingiu
4,36%; a média para o periodo foi de 1,99%. Durante a maior parte deste periodo o PIB
brasileiro apresentou taxas de crescimento muito pequenas (em geral abaixo de 2%), em
alguns momentos até mesmo negativas (- 4,3% em 1990). Apenas entre 1993 e 1995 e
no ano 2000 a taxa de crescimento do PIB ultrapassou o patamar de 4%, com o valor
maximo de 5,9% em 1994.

A India, por outro lado, apresentou taxas de crescimento do PIB acima do
patamar de 5% em quase todo o periodo, sendo que os menores valores ocorreram nos
anos de 1991 (0,91%) e de 2002 (3,63%). Em vérios momentos o PIB indiano cresceu
acima dos 7% (entre 1994 e 1996, por exemplo), e a média do periodo 1989-2003 foi de
5,64%. Em 2004 e 2005 a taxa de crescimento do PIB atingiu 8,53%, segundo maior
valor para o periodo 1972-2005, perdendo apenas para o ano de 1988 (9,86%).

%% As taxas de crescimento do PIB foram calculadas a partir da série GDP Constant 2000 USS.
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A China apresentou fortes taxas de crescimento em todo o periodo 1989-2003,
freqiientemente acima do patamar de 9%. As poucas excegdes foram os anos de 1998 a
2001 (embora abaixo de 9%, variaram entre 7,8 ¢ 8,3; um valor consideravelmente alto
quando comparado ao resto do mundo) e 1989-90 (4,10 e 3,8% respectivamente). Entre
1992 e 1996 o PIB chinés cresceu acima dos 10%, atingindo em 1992 o maior valor de
todo o periodo: 14,2% (este ano perde apenas para 1984, quando o PIB chinés cresceu
15,2%, o maior valor para o periodo 1972-2003). A média para os anos 1989-2003 foi
de 9,32%.

Grafico 7
Variacao anual do PIB (%) (1989-2003)
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Fonte: WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006) — elaboragao propria.

A seguir, o Grafico 8 apresenta a formagdo bruta de capital fixo como uma

porcentagem do PIB*’ para os trés paises. Pode-se utilizar esta série como representativa

*T A série utilizada aqui foi Gross fixed capital formation (% of GDP), cuja defini¢gio no WORLD
DEVELOPMENT INDICATORS (20006) é: “Gross fixed capital formation (formerly gross domestic fixed
investment) includes land improvements (fences, ditches, drains, and so on); plant, machinery, and
equipment purchases, and the construction of roads, railways, and the like, including schools, offices,
hospitals, private residential dwellings, and commercial and industrial buildings. According to the 1993
SNA, net acquisitions of valuables are also considered capital formation”.
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para o investimento®® destas economias no periodo em questio; ¢ a variagdo no estoque
de capital fisico, considerada pelos modelos neocléssicos de crescimento como um dos
determinantes do crescimento econdmico de um pais.

As formacdes brutas de capital fixo para a India e o Brasil estiveram bastante
proximas em quase todo o periodo, variando entre 20 e 24% dos seus PIB’s, sem
apresentar grandes variacdes. Entretanto, o Brasil vem apresentando desde 1999 uma
trajetoria descendente do investimento, caindo para abaixo de 19% em 2003. A India,
por outro lado, tem aumentado seu investimento desde 2000, alcangando quase 25% em
2003. A média para o periodo 1989-2003 foi de 21,53% para o Brasil, e de 22,73% para
a India.

J& a China apresentou um forte crescimento do seu investimento em todo o
periodo, como pode ser observado pelo grafico. Em 1989 o investimento chinés
representava menos de 24% do seu PIB, em 2003 esse nimero ja alcancava 38,54%.
Considerando o forte crescimento do PIB chinés no mesmo periodo, d4 para ter uma
idéia do volume de investimentos que a China vem efetuando em sua economia, que em
2003 atingiu a cifra de US$ 600 bilhdes. Isto significa que a formagdo bruta de capital
fixo na China em 2003 foi maior do que o PIB da India e quase o PIB do Brasil. Em
2005 este numero ultrapassou o valor de US$ 770 bilhdes (41,06% do PIB), bem maior
do que o PIB brasileiro no mesmo ano (US$ 670 bilhdes). A média da formagao bruta
de capital fixo no periodo 1989-2003 foi de 30,65% do PIB.

Podemos observar, portanto, uma relacdo positiva entre a variagdo do PIB e o
aumento da acumulacdo de capital fisico (conforme prevéem os modelos neocléassicos),
J& que os paises que apresentaram as maiores taxas de crescimento do PIB (gréafico 7)
foram justamente aqueles com as maiores taxas de formacgdo bruta de capital fixo

(China e India), ao contrario do Brasil.

* A formagio bruta de capital fixo (% do PIB) também foi utilizada como proxy para a variavel
investimento em ANDRADE (2006).
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Grafico 8
Formacio bruta de capital fixo (% do PIB) (1989-2003)
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Fonte: WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006) — elaboragao propria.

O grafico 9 mostra o investimento direto estrangeiro (IDE) como uma
porcentagem do PIB* entre 1989 e 2003. De acordo com o modelo neoclassico, esta
varidvel também contribuiria para a transferéncia de tecnologia, sendo que o IDE seria
atraido por paises cujas instituigdes favorecam a producdo, cujas economias sejam
abertas ao comércio internacional, € que possuam instituicdes estaveis (JONES, 2000:
122). Além disso, a abertura ao investimento direto estrangeiro ¢ uma das medidas
recomendadas pelo Consenso de Washington®® para o desenvolvimento econdmico dos
paises periféricos.

O IDE no Brasil teve um forte aumento em toda a década de 1990, subindo de
0,24% em 1989 para 5,45% do PIB em 2000. Dai em diante o IDE caiu, atingindo 2%
em 2003. A média do IDE no Brasil no periodo foi de 2,10%.

* No WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006) esta série aparece como “Foreign direct
investment, net inflows (% of GDP)”, cuja defini¢do é: “Foreign direct investment are the net inflows of
investment to acquire a lasting management interest (10 percent or more of voting stock) in an enterprise
operating in an economy other than that of the investor. It is the sum of equity capital, reinvestment of
earnings, other long-term capital, and short-term capital as shown in the balance of payments. This
series shows net inflows in the reporting economy and is divided by GDP”".

3% WILLIAMSON (2004b) ¢ (2004c).
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Quanto ao IDE na India, observa-se um aumento consideravel em todo o
periodo, passando de 0,09% em 1989 para 1,11% do PIB em 2002; as excegdes
ocorreram nos anos de 1999 (caindo para 0,49%) e 2003 (0,76%).

O IDE na China teve um forte crescimento no inicio da década de 1990,
passando de 1% em 1990 para 6,25% do PIB em 1993. A partir dai o IDE sofre
sucessivas quedas até atingir 3,20% em 2000; o patamar de 3% se manteve até 2003. A
média do IDE na China para o periodo 1989-2003 foi de 3,56% do PIB.

Mais adiante, quando forem apresentados os dados a respeito das exportacdes de
produtos de alta tecnologia, serd possivel observar se o IDE tem alguma relagdo com a
transferéncia de tecnologia para os paises periféricos, como nos modelos neoclassicos
de crescimento.

Grafico 9
Investimento direto estrangeiro (% do PIB) (1989-2003)
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Fonte: WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006) — elaboragao propria.

O grafico 10 apresenta o fluxo de capitais privados como porcentagem do PIB*!

de Brasil, China, e India entre 1989 e 2003. O fluxo de capitais nestes paises apresentou

*! No WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006) esta série aparece como Gross private capital
flows (% of GDP), e sua defini¢do ¢é: “Gross private capital flows (% of GDP): Gross private capital
flows are the sum of the absolute values of direct, portfolio, and other investment inflows and outflows
recorded in the balance of payments financial account, excluding changes in the assets and liabilities of
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fortes oscilagdes em todo o periodo, tornando dificil identificar uma trajetoria clara.
Como esta variavel ¢ bastante vulneravel as instabilidades do mercado financeiro
internacional, estas oscilagdes provavelmente se devem as sucessivas crises financeiras

. . . . y 32
internacionais ocorridas durante a década de 1990°~.

Grafico 10
Fluxo de capitais privados (% do PIB) (1989-2003)
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Fonte: WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006) — elaboragao propria.

Embora os trés paises apresentem fortes oscilagdes nos seus fluxos de capitais
privados, é importante destacar que a India situa-se num patamar bem mais baixo que
Brasil e China; a média indiana foi de 3,67% (menos da metade das médias dos outros
dois paises). Outro fato a ser destacado ¢ que o fluxo de capitais (% do PIB) para o
Brasil foi mais alto que os indices chineses na maior parte do periodo 1989-2003
(exceto nos anos 1992-93, 1995, 1997, 2000, e 2003), o que indica que esta variavel,

embora importante, provavelmente ndo seja determinante do desempenho econémico

monetary authorities and general government. The indicator is calculated as a ratio to GDP in U.S.
dollars”. Ou seja, o fluxo de capitais privados ¢ a soma dos valores absolutos dos investimentos diretos,
de portfolio, e outros, registrados no balanco de pagamentos.

32 Informagdes sobre essas crises podem ser encontradas em CARNEIRO (2002), CARCANHOLO
(2002) e (2004), e NAKATANI (2002).
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superior da China. Em geral, esse fluxo inclui capitais de curto prazo que ndo sdo
direcionados para o investimento direto e, portanto, ndo teriam tanto impacto positivo
sobre o crescimento do PIB.

No Grafico 11 esta apresentada a evolugcdo do grau de abertura comercial entre
1989 e 2003. Este indice ¢ calculado através da soma das exportagdes e importagdes de
um pais, dividido por seu PIB, ¢ o resultado é obtido como uma porcentagem®®. Assim
como a abertura ao IDE, o grau de abertura ao comércio internacional também teria uma
relacdo positiva com crescimento, segundo o modelo neoclédssico; e também ¢ um dos
itens da agenda do Consenso de Washington.

O grau de abertura comercial ndo fornece qualquer dado a respeito da maneira
como a economia esta sendo aberta ao comércio internacional. Por exemplo, o
coeficiente poderia aumentar devido a um crescimento das importagdes enquanto as
exportacdes se mantivessem inalteradas; ou entdo a economia poderia ser aberta sem
que as industrias nacionais estivessem devidamente preparadas para enfrentar a
competicdo internacional. Portanto, o grau de abertura comercial deve ser analisado
com ressalvas.

No periodo em questdo, tanto a India quanto o Brasil apresentaram valores muito
proximos para o grau de abertura, variando entre 13 e 15% em 1989 e alcangando entre
29 e 30% em 2003. Ambas economias mostram trajetorias ascendentes, com tendéncia
de crescimento deste indice. O coeficiente de abertura da economia indiana apresenta
uma trajetoria mais homogénea que a brasileira, sendo que esta tltima sofreu uma queda
entre 1993 e 1998. Entre 1989 ¢ 2003 a média do grau de abertura para a India foi de
22,66% e para o Brasil foi de 20,09%.

O grau de abertura da economia chinesa mostrou no mesmo periodo valores
muito elevados, quando comparados ao Brasil e a India. Em 1989 este coeficiente era de
34,42% crescendo até 1993 quando atingiu 48,68%; a partir dai até 1998 apresentou um
forte queda, chegando a 36,39%. De 1999 em diante, o grau de abertura da economia
chinesa apresenta um forte crescimento, alcangando 56,91% em 2003. A média do
periodo 1989-2003 foi 42,27%, muito proxima aos valores apresentados pelo Nucleo

organico e pela média mundial (Tabela 6).

> No WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006) esta série aparece como Trade (% of GDP). A
sua defini¢ao ¢ a mesma do grau de abertura comercial: “Trade is the sum of exports and imports of goods
and services measured as a share of gross domestic product”; ou seja, a série ¢ a soma das exportagoes e
importagdes de bens e servigos medida como uma participacao no PIB.
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Nos graficos 7 e 11, pode-se observar de fato uma relagdo positiva entre o grau
de abertura e o crescimento do PIB, ja que a China apresenta valores bem acima
daqueles apresentados por Brasil e India. Porém, ¢ preciso fazer uma ressalva: a simples
andlise destes dados ndo permite avaliar como a abertura comercial foi realizada. Em
outras palavras, ndo ¢ possivel saber se o que a China de fato implementou foi o
comércio internacional ou o livre comércio (nos moldes do Consenso de Washington).

No préximo capitulo essa questdo serd abordada com mais detalhes.

Grafico 11
Grau de abertura comercial (1989-2003)
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Fonte: WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006) — elaboragao propria.

Tabela 6
Média do Grau de abertura comercial (%) (1989-2003)

Periodos/ Paises | Brasil | China | india | Nucleo organico | Mundo
1989-2003 20,09 | 42,27 | 22,66 40,46 42,87

Fonte: WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006) — elaboragao propria.

Continuando com a andlise do comercio exterior, serdo analisadas agora as

pautas de exportacdo e importacdo de cada pais. Os dados apresentados a seguir
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referem-se ao total de mercadorias exportadas ou importadas, divididas em trés
grup0s34: produtos agricolas e alimentos; combustiveis, minérios, e metais; e
manufaturados. Vale lembrar que os bens manufaturados sdo de maior valor agregado
quando comparados aos demais grupos, cujos bens sdo geralmente mais intensivos em
recursos naturais>”.

Os graficos 12 e 13 apresentados abaixo, mostram a evolu¢do do comércio
exterior do Brasil entre 1989 e 2003. Aqui pode ser observada a evolucdo das pautas de
exportagdo e importacdo ao longo do periodo. As exportagdes de combustiveis,
minérios, e metais®® variaram entre 10 e 15%, sofrendo poucas alteragdes. O valor mais
baixo foi de 9,97% em 1997 e o mais alto foi de 15,72% em 1990 e 1991; a média do
periodo foide 12,43%.

As exportagdes brasileiras de produtos agricolas e alimentos’ e de
manufaturados também sofreram poucas oscilagdes no periodo 1989-2003. A primeira
variou entre 28 e 34%, cujo menor valor foi de 28,07% em 2000, A partir desse ano os
produtos agricolas e alimentos vém aumentando sua participagdo nas exportacdes,
totalizando 33,19% em 2003; a média do periodo foi de 31,63%. As exportagdes de
manufaturados™ oscilaram entre 52 ¢ 58%, cujos picos foram em 1993 ¢ em 2000;

depois desse ano a trajetoria ¢ de queda, atingindo 51,76% em 2003.

** Originalmente os grupos sdo divididos em 5 séries temporais diferentes, que foram agrupadas nestas 3
séries para facilitar a andlise. No WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006) estes 5 grupos sao:
Agricultural raw materials, Food; Fuel; Ores and metals; e Manufactures. Todos estes grupos de bens
sdo apresentados como uma porcentagem das mercadorias exportadas ou importadas.

*> MOREIRA (1999) apresenta uma divisdo de bens em 4 grupos, de acordo com o fator de produgio em
que cada um ¢ intensivo: mao-de-obra, tecnologia, capital, e recursos naturais. A partir da descri¢ao de
cada grupo pode-se afirmar que “produtos agricolas e alimentos” e “combustiveis, minérios, € metais” sdo
intensivos em recursos naturais. Os dados a respeito dos bens manufaturados (obtidos em World
Development Indicators) ndo possibilitam dividi-los em grupos de acordo com os fatores em que sdo
intensivos. Portanto, assume-se a premissa de que todos os grupos de manufaturados (sejam intensivos
em mao-de-obra, capital, ou tecnologia) estdo reunidos nesta série.

%% De acordo com WORLD DEVELOPMENT (2006) combustiveis sdo: “Fuels comprise the commodities
in SITC section 3 (mineral fuels)”. Minérios e metais sdo: “Ores and metals imports (% of merchandise
imports): Ores and metals comprise commodities in SITC sections 27 (crude fertilizer, minerals nes); 28
(metalliferous ores, scrap); and 68 (non-ferrous metals)”.

*7 Produtos agricolas sdo: “Agricultural raw materials imports (% of merchandise imports): Agricultural
raw materials comprise SITC section 2 (crude materials except fuels) excluding divisions 22, 27 (crude
fertilizers and minerals excluding coal, petroleum, and precious stones), and 28 (metalliferous ores and
scrap)”. Alimentos sdo: “Food comprises the commodities in SITC sections 0 (food and live animals), 1
(beverages and tobacco), and 4 (animal and vegetable oils and fats) and SITC division 22 (oil seeds, oil
nuts, and oil kernels)” (WORLD DEVELOPMENT INDICATORS, 2006).

** De acordo com WORLD DEVELOPMENT (2006) bens manufaturados sdo: “Manufactures comprise
the commodities in SITC sections 5 (chemicals), 6 (basic manufactures), 7 (machinery and transport
equipment), and 8 (miscellaneous manufactured goods), excluding division 68 (nonferrous metals)”.
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As importacdes brasileiras de produtos agricolas e alimentos se mantiveram
praticamente inalteradas até 1996, variando entre 11 e 14%. A partir de 1997, a
participagdo destes bens na pauta de importacdes do Brasil sofre sucessivas quedas,
atingindo 8,89% em 2003 e 6% em 2004. A média do periodo 1989-2003 foi de
11,56%.

A participagd@o dos combustiveis, minérios, € metais nas importagdes entre 1989
e 1998, caindo de 31,89 para 11,92%. De 1999 em diante estes valores vém
aumentando, passando de 14,32 para 19,15% em 2003; em 2004 alcangou quase 23%. A
média do periodo foi de 20,49%.

Quanto aos bens manufaturados, a sua participagdo nas importagdes brasileiras
mostrou grandes alteragdes, sendo a variacdo que mais chamou aten¢do nas importagdes
(como pode ser nitidamente observado no grafico 13). Em todo o periodo a trajetoria foi
de forte crescimento, passando de menos de 55% em 1989 para quase 72% em 2003; o
pico foi de 76,30% em 1998. Em média, a participagdo dos bens manufaturados no

periodo foide 67,90%.

Grafico 12
Participacio na pauta de exportagdes do Brasil (1989-2003)

80

[o2]
o
|

% das exportagoes
S
o

N
o
|

O T T T T T T T T T T T T T T 1
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Anos

== Produtos agricolas e alimentos ====Combustiveis, minérios e metais === Manufaturados

Fonte: WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006) — elaboragao propria.
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Pode-se dizer a respeito do comércio exterior brasileiro no periodo 1989-2003,
ao analisar os graficos 12 e 13, que desde o ano 2000 as exportagdes de produtos
agricolas e alimentos (em geral, bens primarios de baixo valor agregado) vém
aumentando e o contrario estd ocorrendo com os bens manufaturados. Quanto as
importagdes, os produtos agricolas e alimentos vém caindo desde 1997, enquanto que os
combustiveis, minérios, ¢ metais vém aumentando desde 1999; a maior alteracdo pdde
ser observada nas importacdes de bens manufaturados. Portanto, o Brasil esta
aumentando suas exportacdes de bens de baixo valor agregado (reprimarizagdo da pauta

de exportagdes) e aumentando suas importagcdes de bens de maior valor agregado.

Grafico 13
Participacdo na pauta de importacgdes do Brasil (1989-2003)
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Fonte: WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006) — elaboragao propria.

Nos graficos 14 e 15 estdo apresentadas respectivamente as pautas de exportacao
e de importagdo da India. As exportagdes indianas de produtos agricolas e alimentos
foram relativamente estaveis até¢ 1998, variando entre 17 e 21%. A partir de 1999 esse
grupo sofre fortes quedas, atingindo 12,58% em 2003 e 10,75% em 2004; a média entre
1989 e 2003 foi de 17,31%.
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As exportagdes indianas de combustiveis, minérios, e metais cairam entre 1989 e
1999 de 8,21 para 2,70%. Em 2000 esse grupo volta a crescer, alcancando quase 10%
em 2003 e mais de 15% em 2004. A média da participacdo dos combustiveis, minérios,
e metais nas exportacdes indianas do periodo 1989-2003 foi de 6,38%.

Quanto as exportagdes indianas de manufaturados, observa-se uma trajetoria de
crescimento, embora lento, ao longo do periodo; passando de 71,60% em 1989 para
76,51% em 2003. O pico foi em 1999, quando os bens manufaturados foram
responsaveis por quase 80% da pauta de exportagdes da India. A média do periodo

1989-2003 foi de 74,38%.

Grafico 14
Participaciio na pauta de exportacdes da india (1989-2003)
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Fonte: WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006) — elaboragao propria.

No grafico 15, observa-se que as importacdes indianas de produtos agricolas e
alimentos, sofreram poucas oscilagdes no periodo. A trajetoria ¢ de leve ascendéncia,
passando de 7% em 1989 para 9% em 2003. Em 1998 este grupo atingiu seu pico, de
12,22%. A média da participagdo dos produtos agricolas e alimentos nas importagdes

indianas foi de 8,64%.
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As importagdes indianas de combustiveis, minérios, e metais, por outro lado,
mostraram fortes oscilagdes entre 1989 e 2003, sendo impossivel identificar uma
tendéncia geral para o comportamento deste grupo. A participagdo deste grupo nas
importagdes oscilou entre 30 e 40%, cujo maior valor foi em 2000 (quase 42%) e o
menor valor foi em 1989 (28%). Desde 2000 esses valores vém se mantendo entre 38 ¢
40%, e a média do periodo foi de 34,37%.

Também apresentou fortes oscilagdes a participacdo dos bens manufaturados nas
importagdes da India. Seu valor mais alto ocorreu em 1989, quando alcangou quase
60% da pauta de importagdes; € o menor valor foi em 2000, com 48%. A partir de 2000
esse grupo mantém uma tendéncia de crescimento, mantendo-se entre 52 e 54%. A

média do periodo 1989-2003 foi de 52,15%.

Grafico 15
Participaciio na pauta de importacées da india (1989-2003)
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Fonte: WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006) — elaboragao propria.

Os graficos 14 e 15 ndo mostram uma tendéncia clara a respeito do comércio
exterior indiano. Apesar disso, pode-se dizer que nos ultimos anos a India tem
aumentado lentamente suas exportagdes de bens manufaturados e diminuido suas

exportacdes de produtos agricolas e alimentos.
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O comércio exterior da China estd apresentado nos graficos 16 e 17. Aqui se
pode observar uma forte e constante queda nas exportacdes de produtos agricolas e
alimentos ao longo do periodo 1989-2003 passando de 19 para 5% da pauta de
exportagdes chinesa, e atingindo 4% em 2004. A média das participagdes deste grupo
foide 10,36% no periodo.

Quanto as exportagdes de combustiveis, minérios, € metais, observa-se também
uma queda constante desde 1989 até 2001, caindo de 10,69 para 4,97%. Em 2002 e
2003 este grupo manteve sua participacdo na pauta de exportagdes chinesa em torno de

4%. A média destes valores entre 1989 e 2003 foi de 6,18%.

Grafico 16
Participacio na pauta de exportacdes da China (1989-2003)
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Fonte: WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006) — elaboragao propria.

Por outro lado, as exportagdes chinesas de bens manufaturados tiveram um forte
e constante aumento no periodo, passando de 69,44% em 1989 para 90,57% em 2003;
em 2004 o valor chegou a 01,38%. A média da participacdo dos bens manufaturados nas
exportacdes da China foi de 83%.

A pauta de importacdes da China estd apresentada no grafico 17. Observa-se

uma queda na participacdo dos produtos agricolas e alimentos entre 1989 e 2003, caindo
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de 16,34 para 7,37%:; esta queda foi interrompida apenas nos anos 1994-97. A média do
periodo foide 10%.

Observa-se também um aumento nas importagdes chinesas de combustiveis,
minérios, € metais, subindo de 5,86% em 1989 para 12,36% em 2003, sendo que em
2000 foi atingido o pico de 14,81%. Em 2004 a participa¢do deste grupo na pauta de
importacdes ultrapassou o patamar de 15%. A média do periodo 1989-2003 foi de
9,57%.

Finalmente, as importagdes chinesas de bens manufaturados sofreram algumas
oscilagdes durante o periodo, mas mantiveram-se em torno de 80%. Seu maior valor
ocorreu em 1993 com 84% e o menor valor em 2000 com 75,74%. A média da
participagdo dos bens manufaturados na pauta de importacdes da China entre 1989 e
2003 foi de 79,85%.

A partir dos graficos 16 e 17 pode-se inferir que a pauta de importagdes da
China sofreu poucas alteragdes durante o periodo em questdo (aumento dos
combustiveis, minérios, € metais; e queda nos produtos agricolas e alimentos). Por outro
lado, a composi¢do das exportagdes deste pais vem mudando nitidamente, diminuindo a
participacdo dos bens de menor valor agregado (produtos agricolas e alimentos, e
combustiveis, minérios, ¢ metais) e aumentando fortemente as exportacdes de bens

manufaturados.
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Grafico 17
Participacdo na pauta de importacdes da China (1989-2003)
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Fonte: WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006) — elaboragao propria.

Para finalizar a analise do comércio exterior de Brasil, China, ¢ India, estio
apresentadas no grafico 18 as exportagdes de produtos de alta tecnologia como uma
porcentagem das exportagdes de bens manufaturados entre os anos de 1992 a 2004, O
modelo neocldssico de crescimento argumenta que a transferéncia de tecnologia dos
paises avancados para os periféricos seria possivel, entre outras maneiras, através da
abertura ao IDE. Um indicio do progresso tecnologico destes paises poderia ser

observado através da suas exportagdes de produtos de alta tecnologia.

% A série High technology exports (% of manufactured exports) obtida no WORLD DEVELOPMENT
INDICATORS (2006) possui dados disponiveis apenas a partir do ano de 1992, por isso so foi possivel
analisar o periodo 1992-2004. Sua definigdo é: “High-technology exports are products with high R&D
intensity, such as in aerospace, computers, pharmaceuticals, scientific instruments, and electrical
machinery”; ou seja, sdo produtos intensivos em pesquisa e desenvolvimento (P&D), como aeroespaciais,
computadores, farmacéuticos, instrumentos cientificos, ¢ maquinario elétrico.
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Grafico 18
Participacio dos produtos de alta tecnologia nas exportacdes de manufaturas
(1992-2003)
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Fonte: WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006) — elaboragao propria.

Os produtos de alta tecnologia aumentaram consideravelmente sua participagao
nas exportagdes brasileiras de manufaturados durante quase toda a década de 1990,
saindo de 5,39% em 1992, passando para quase 19% em 2000 (alcancando o mesmo
patamar da China) e mantendo este patamar em 2001. Mas a partir dai a participagdo
destes bens sofre uma forte queda, atingindo 11,36% em 2004. A média das exportacdes
brasileiras de manufaturados de alta tecnologia entre 1992 e 2004 foi de 10,15%.

No caso da India, a participagio destes bens sofreu um leve aumento durante
toda a década de 1990, subindo de 2,29% em 1992 para 5,35% em 2000. Dai em diante
as exportagdes indianas de bens manufaturados de alta tecnologia mantiveram o
patamar em 5%. A média do periodo 1992-2004 foi de 4,40%.

Todavia, o que mais se destaca no grafico 18 € a trajetdria da participacdo destes
produtos nas exportagdes chinesas de manufaturados, apresentando um fortissimo
aumento em todo o periodo. Em 1992 estes nimeros estavam em 6,11% (pouco acima

do patamar brasileiro), mas em 2004 os produtos de alta tecnologia ja representavam
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30% das exportagdes de manufaturados da China. A média do periodo 1992-2004 foi de
15,9%.

Portanto, levando em conta a andlise do comércio exterior da China (graficos 16
e 17), pode-se dizer que este pais ndo apenas alterou a composicao de suas exportagdes
em beneficio dos bens de maior valor agregado (manufaturas), mas aumentou também a
participacdo dos bens de alta tecnologia (de valor agregado muito mais alto) dentro
deste grupo. Se o progresso tecnologico da China se deve a transferéncia por meio do
IDE, como no modelo neoclassico, ndo € possivel saber. Mas, o fato ¢ que este pais tem
realizado macigos investimentos em tecnologia, com politicas publicas que tém o intuito
de desenvolver o progresso tecnologico dentro do proprio pais, ao invés de
simplesmente absorvé-lo de outros paises. Essas consideragdes serdo apresentadas no
proximo capitulo.

Finalizamos, portanto, a comparagdo mais aprofundada entre as economias de
Brasil, India, e China. No préximo capitulo serdo apresentadas as consideracdes finais,
evidenciando as diferengas entre cada pais e apresentando dados adicionais que

reforcem as observagoes feitas.

2.3 SINTESE COMPARATIVA DE ASPECTOS ECONOMICOS
SELECIONADOS DE BRASIL, CHINA, E INDIA

No primeiro capitulo foi apresentado o fato de que a desigualdade mundial na
distribuicao de renda esteve presente em todo o século XX, e foi comprovado que essa
situagdo também persiste nos primeiros anos deste século XXI até a atualidade. Esse
fendmeno contrasta com as previsdes dos modelos neoclassicos de crescimento (modelo
de Solow e outros), segundo os quais no longo prazo as rendas dos paises convergiriam
para o mesmo nivel.

Nas secdes anteriores deste capitulo foram apresentados varios dados especificos
das economias de Brasil, China, e India, comprovando a superioridade do desempenho
econdmico chinés. Além disso, também foi feita uma comparacdo com os argumentos e
as previsdes do modelo neocldssico a medida que estes dados foram sendo
apresentados.

Nesta se¢do serd finalizada a comparacdo entre os trés paises periféricos, além

de apresentar alguns dados adicionais que reforcem os argumentos aqui apresentados.
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Inicialmente mostramos que a variacdo anual (ou taxa de crescimento) do PIB da
China (9,32%) foi muito maior que a dos demais paises, considerando a média do
periodo 1989-2003 (tabela 5). A India também obteve bons resultados (5,64%), acima
das médias do Nucleo organico e do mundo. O pior resultado foi apresentado pela
economia brasileira (1,99%). Quanto a taxa de crescimento do PIB per capita40, a ordem
de desempenho se repete, como pode ser visto na Tabela 7.

Analisando as taxas apresentadas nesta tabela, ¢ colocado em duvida o
argumento do modelo neocldssico, de que ao longo do tempo os paises periféricos
alcancariam o nivel de desenvolvimento dos paises centrais, ou seja, a hipotese da
convergéncia.

Neste caso, se o PIB per capita do Brasil crescesse a uma taxa de 5% ao ano
(fato pouco provavel, considerando os 0,65% obtidos entre 1989 e 2003) e o Nucleo
organico mantivesse sua taxa de crescimento de 1,88%, apenas no ano de 2076 o PIB
per capita brasileiro alcancaria o Niicleo organico. Para a India esta projegdo ¢ ainda
mais distante: se crescesse a 5% somente em 2136 alcangaria o Nucleo. Mesmo a China,
com seu PIB per capita crescendo a 8,32% ao ano, so alcancaria o nivel dos paises
centrais em 2055. Mas essas proje¢des foram calculadas a partir de um cendrio em que
os paises do Nucleo cresceriam em média 1,88% ao ano, uma taxa baixa que
provavelmente ndo serd mantida por muito tempo. Portanto, as projecdes feitas estdo
bem distantes da realidade. Além do mais, CHANG (2004) argumenta que as politicas
recomendadas pelo Nucleo organico para o desenvolvimento dos paises periféricos tém
justamente o intuito contrario, ou seja, manté-los na condicdo de subdesenvolvimento.
Mais exatamente, “a atual politica ortodoxa faz o possivel para ‘chutar a escada’. (...)
Impedir que as nagoes em desenvolvimento adotem essas politicas [protecionistas]
constitui uma grave limita¢do a sua capacidade de gerar desenvolvimento economico”

(CHANG, 2004: 26).

Tabela 7
Média das taxas de crescimento do PIB per capita (%) (1989-2003)

Periodos/ Paises | Brasil | China | india | Nucleo organico
1989-2003 0,65 | 8,32 | 4,16 1,88

Fonte: WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006) — elaboragao propria.

0 Estas taxas de crescimento foram calculadas a partir da série GDP per capita (constant 2000 USS$), ou
seja, PIB per capita a dolares constantes de 2000, obtida no WORLD DEVELOPMENT INDICATORS
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Voltando as séries apresentadas no capitulo 2, pode-se dizer que a mais
importante ¢ a formagdo bruta de capital fixo como porcentagem do PIB. De acordo
com uma investigagdo econométrica realizada por ANDRADE (2006), durante o
periodo 1978-2003 o principal determinante do crescimento econdmico chinés foi o
investimento. Resultados semelhantes também foram obtidos por GAPINSKI (2001) e
por WANG & YAO (2003); estes ultimos analisando o periodo 1978-1999, quando o
estoque de capital fisico contribuiu com 48,3% para o crescimento do PIB chinés. Além
disso, de acordo com MEDEIROS (2006: 385),

“Desde a formagdo da China moderna em 1949, o ciclo econémico chinés vem sendo
governado pelo ritmo de crescimento dos investimentos em capital fixo das empresas
estatais (...). Embora nos anos 90 a meteorica expansdo das exportacoes e dos
investimentos privados tenha introduzido novos determinantes ao processo de
investimento na China com declinio da participa¢do das empresas estatais no
investimento global, o volume dos investimentos estatais no PIB manteve-se num
patamar estruturalmente alto e com nitido papel anticiclico”.

No caso da India, boa parte do crescimento econdmico da década de 90 também
pode ser atribuida ao investimento. De acordo com KOHLI (2006) e RODRIK &
SUBRAMANIAN (2004) e (2004a), os bons resultados da india nos anos 90 se devem a
medidas tomadas pelo governo indiano ainda na década de 80*'. A principal dessas
medidas seria o aumento dos investimentos realizados pelo setor publico (especialmente
na industria de bens de capital*®). Na década de 1990 o nivel dos investimentos nio teria
se alterado, mudando apenas a sua composi¢do: os investimentos do setor privado
aumentaram em relacdo ao setor publico. Mas, de acordo com autores citados acima, o
aumento dos investimentos privados s6 foi possivel devido as medidas tomadas na
década de 1980.

Portanto, ¢ valida a idéia do modelo neoclassico, de que a variacdo no estoque
de capital fisico tem efeito sobre o crescimento do PIB.

Quanto ao investimento direto estrangeiro, a China apresentou indices mais altos
que os de Brasil e India. Mas, segundo LAPLANE & SARTI (2002), o fluxo de IDE
ingressados no Brasil (que também foi alto na década de 1990) teve como principal
destino a aquisi¢do de ativos ja existentes, em sua maior parte voltados a producgdo para

o mercado interno, resultando em uma minima contribuicdo tanto a formagao bruta de

(20006).
4! Esses detalhes serdo discutidos mais adiante.
*2 KOCHHAR et alli (2006).
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capital fixo quanto as exportagdes. Além disso, o IDE no Brasil também resultou na
desnacionalizacdo do sistema empresarial brasileiro, contribuindo para a pressdo no
balango de pagamentos através da remessa de lucros ao exterior ¢ do aumento na
importacdes (j& que as novas empresas internacionais ingressantes no pais possuiam
uma estrutura produtiva com altos coeficientes de importagdo). A China por outro lado
recebeu um fluxo de IDE que foi destinado quase que macicamente a construcdo de
novos ativos, cuja producao foi destinada ao mercado externo.

Quanto ao argumento neoclassico de que o IDE seria capaz de transferir
tecnologia, ¢ preciso lembrar que na grande maioria dos casos os investimentos em
P&D s6 ocorrem no pais onde se situa a matriz da empresa multinacional. Portanto, os
progressos tecnologicos sé seriam produzidos neste pais e aplicados unicamente na
filial, j& que a suposta transferéncia de tecnologia seria impedida pelos direitos de
propriedade internacionais; ou seja, a tecnologia ndo ¢ um bem livre, contrariando um
pressuposto do modelo neoclassico.

O fluxo de capitais privados como uma porcentagem do PIB, como foi dito no
capitulo 2, ndo pode ser descrito como determinante do crescimento econdmico. Como
foi visto no grafico 9, a China apresentou no periodo 1989-2003 uma média menor do
que a do Brasil para esta variavel. Além do mais, segundo MEDEIROS (2006) a China,
apesar de ter realizado a abertura financeira, ainda manteve um consideravel controle do
fluxo de capitais. O Brasil por outro lado, ap6s realizar sua abertura na década de 1990,
sofreu com as pressdes no balango de pagamentos ao longo das sucessivas crises
ocorridas nessa década®’.

Quanto ao comércio exterior, foi apresentado que tanto a China quanto a India
vém aumentando a participacdo dos bens manufaturados (de maior valor agregado) as
suas pautas de exportacdes; a China de forma bastante acelerada, e a india de forma
mais lenta.

De acordo com EICHENGREEN, RHEE & TONG (2004), a pauta de
exportagdes chinesa vem se distanciando do vestuario, calgados, outras manufaturas
leves e combustiveis (que dominaram os anos 80 e inicio dos 90), em dire¢do a
manufaturas de maior valor agregado nos anos 90 (maquinario, telecomunicagdes,
suprimentos industriais, € equipamentos para processamento de dados). Em

contrapartida, aumentou a demanda chinesa por commodities (especialmente petroleo e

 CARNEIRO (2002), CARCANHOLO (2002) ¢ (2004), e NAKATANI (2002).
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cobre), insumos intermediarios (componentes eletronicos) e bens de capital (em
conseqiiéncia das altas taxas de investimento). MEDEIROS (2006) também descreve a
mesma mudanga no comércio exterior chinés.

A pauta de exportagdes da India também se movimenta na mesma direcio,
embora de forma bem mais lenta que a China. O aumento da participacdo de bens de
maior valor agregado nas exportacdes indianas (mostrado no capitulo 2, grafico 13) ¢
atribuido por alguns autores** ao crescimento dos setores de servigos (relacionados
particularmente a area tecnologica) e de telecomunicagdes (GORDON & GUPTA,
2004).

Por outro lado, na contramio de India ¢ China, da década de 1990 em diante a
pauta de exportagdes do Brasil vem sofrendo uma reprimarizacdo, ou seja, vem
aumentando a participacdo de bens primarios (especialmente de produtos agricolas e
alimentos) e diminuindo os bens manufaturados*. De acordo com CARNEIRO (2002:
253), “no que diz respeito a inser¢do produtiva, houve, nos casos mais bem sucedidos,
uma regressao da estrutura industrial com a diminui¢do da industria metal-mecdnica e
ampliagdo dos setores produtores de commodities industriais. Nos casos mais
regressivos, ocorreu uma nova especializagdo na exporta¢do de bens primarios de
baixo dinamismo”.

Ainda em relagdo ao comércio exterior, ¢ preciso destacar que a China, além de
ter aumentado suas exportagdes de bens manufaturados em relagdo aos demais produtos,
aumentou de maneira impressionante a participacdo de produtos de alta tecnologia no
total de suas manufaturas exportadas (grafico 17, capitulo 2). WU (2000) afirma que na
década de 1990 o progresso tecnoldgico tornou-se um dos fatores mais importantes a
conduzir o crescimento econdmico da China. Este crescimento se deve principalmente
aos macigos investimentos em tecnologia realizados pelo governo chinés. A esse
respeito, MEDEIROS (2006: 388) escreve:

“Em sua politica ‘manter as grandes empresas publicas e deixar escapar as menores’
a estratégia era diversificar simultaneamente as exportagdes através de politica
tecnologica e de investimentos e a moderniza¢do da infra-estrutura de forma a
integrar populagoes e territorios do interior. Diversos centros de tecnologia foram
desenvolvidos. Foram estabelecidas dezenas de zonas de desenvolvimento economico
e tecnologico especialmente concebidas para formarem polos de crescimento voltados
para a economia como um todo. Estas zonas passaram a receber massivos

* 0 mesmo fato é apontado por KOCHHAR et alli (2006), KOHLI (2006), RODRIK &
SUBRAMANIAN (2004) e (2004a).

* Este fato também é descrito em PINHEIRO, GIAMBIAGI & GOSTKORZEWICZ (1999).
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investimentos do governo em infra-estrutura e muitas criaram parques industriais em
alta tecnologia ™.

Mesmo a India, que teve um timido aumento das suas exporta¢des de produtos
de alta tecnologia na década de 90, deve ser destacada. KOCHHAR et alli (2006) afirma
que, relativamente a outros paises pobres, a India enfatizou os investimentos publicos na
educacdo de nivel superior, combinada com outras politicas tecnoldgicas, direcionando
o setor manufatureiro e de servicos em direcdo a area tecnologica. Além disso,
RODRIK & SUBRAMANIAN (2004a) afirmam que o grande crescimento do setor de
tecnologia na India somente foi possivel devido a politicas tecnoldgicas iniciadas na
década de 1980.

Portanto, o progresso tecnolégico ocorrido na China deve ser atribuido mais as
politicas educacionais e tecnoldgicas, ou seja, acdes diretas do governo chinés, do que a
uma suposta transferéncia de tecnologia através do IDE e de outros meios. A mesma
observagdo pode ser feita para a India.

Finalmente, as consideragdes finais sdo encerradas comparando um fato comum
aos trés paises que ainda ndo havia sido mencionado nos outros capitulos: as reformas
liberalizantes. Tanto a China, quanto o Brasil e a India, implementaram essas reformas
durante as décadas de 1980 ou 1990, ao estilo do Consenso de Washington (pelo menos
a primeira vista).

A experiéncia neoliberal brasileira, com seu auge na década de 1990, ja foi
discutida em diversos trabalhos*. E fato conhecido que nesse periodo a economia
brasileira sofreu uma forte e repentina abertura comercial, com quedas massivas nas
barreiras tarifarias. Como essa abertura ndo teve uma contrapartida adequada em termos
de apoio a industria nacional, os impactos sobre a economia foram muito fortes,
resultando principalmente em aumentos na taxa de desemprego, desequilibrios na
balanca comercial, ¢ baixissimas taxas de crescimento do PIB. A abertura financeira
também resultou em impactos negativos, aumentando a vulnerabilidade externa, e a
cada crise do mercado financeiro internacional o balango de pagamentos sofria fortes
pressdes. Em suma, o Brasil foi um dos exemplos mais extremos de implementacdo da
agenda politica do Consenso de Washington, bastante comuns na América Latina em

nas ultimas duas décadas do século XX.

% Sobre este tema ver ALBUQUERQUE & FERNANDES (1999), CARNEIRO (2002),
CARCANHOLO (2002) e (2004), CAVALCANTI & RIBEIRO (1998), MOREIRA (1999), MOREIRA
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Por outro lado, a teoria ortodoxa atribui os bons resultados da economia indiana
e o espetacular crescimento econdmico da China a medidas liberalizantes adotadas por
estes paises na década de 1990. A realidade, porém, é que essas medidas ndo estdo tdo
proximas assim do Consenso de Washington.

De fato, a China implementou diversas medidas liberalizantes ao longo dos anos
80 e 90, como, por exemplo, reformas econdmicas pro-mercado, abertura comercial,
abertura ao investimento direto estrangeiro, ¢ mudangas no regime cambial
(ANDRADE, 2006). Mas ¢ preciso fazer ressalvas a essa afirmagdo. A abertura da
economia chinesa se restringiu a determinadas regides geograficas, principalmente para
que as empresas exportadoras tivessem a acesso insumos importados e que também
pudessem exportar suas producgdes. Além disso, embora muitas estatais tenham sido
privatizadas, uma parte considerdvel das empresas chinesas ainda ¢ estatal, e mesmo
aquelas consideradas ndo-estatais ainda sdo de propriedade das comunidades onde se
situam, tanto nas areas rurais quanto nas areas urbanas (boa parte destas sdo de
propriedade dos governos locais) (SACHS & WOO, 1997). MEDEIROS (2006: 394)
também aponta que a China ainda mantém um forte controle dos fluxos de capitais, e
que “apos a crise asidtica de 1997, com as exportagoes desacelerando-se, a China
decidiu autonomamente expandir os gastos publicos e os investimentos das empresas
estatais, que permaneceu liderando o ciclo expansivo”. As atuais pressdes européias e
norte-americanas pela desvalorizagdo da moeda chinesa também sdo uma amostra de
que as reformas chinesas ndo foram tdo liberalizantes quanto se imagina. Portanto, o
Estado chinés ainda se conserva forte e ativo, realizando politicas anticiclicas
intervencionistas, ao contrario do que recomenda a agenda politica do Consenso de
Washington.

A experiéncia neoliberal da India também deve ser vista com ressalvas. Apos
uma crise do balanco de pagamentos em 1991, este pais implementou algumas
reformas, entre elas: reducdo de barreiras tarifarias, abertura ao investimento direto
estrangeiro, e privatizagdes. O crescimento econdmico da India durante a década de
1990 até o presente momento seria entdo fruto dessas reformas. Mas alguns autores’’
mostram claramente que o bom desempenho da economia indiana havia come¢ado uma

década antes das reformas neoliberais. Na verdade, o crescimento da economia seria

& NAJBERG (1999), PINHEIRO, GIAMBIAGI & GOSTKORZEWICZ (1999), PORTUGAL &
AZEVEDO (2000), REZENDE, NONNENBERG & MARQUES (1997).
" KOCHHAR et alli (2006), KOHLI (2006), RODRIK & SUBRAMANIAN (2004) e (2004a).
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atribuido a uma politica realizada pelo governo indiano nos anos 1980, adotando o que
esses autores chamaram de reformas pro-business, que visavam aumentar a
rentabilidade dos setores industriais e comerciais, através do aumento do investimento
publico. Essas reformas representaram uma espécie de pacto social, uma alianca entre o
governo e o capital nacional indiano, aumentando tanto o investimento publico quanto o
privado. As reformas pré-mercado (ou pro-market), realizadas em 1991, sdo incapazes
de explicar importantes anomalias empiricas no comportamento da economia indiana, e
as interpretagdes nelas baseadas possuem algumas inconsisténcias logicas (KOHLI,
2006: 1251). RODRIK & SUBRAMANIAN (2004a: 15) vao mais além, afirmando que
a India deve evitar os erros cometidos pela América Latina nos anos 1990 (reformas
pré-mercado), evitando embarcar na ambiciosa agenda de liberalizacdo econdmica e
privatizagao.

Portanto, quando comparadas as experiéncias liberalizantes destes trés paises,
chega-se a conclusdo de que essas reformas sO surtiram efeitos positivos quando
acompanhadas de diversos controles estatais. Por exemplo, ¢ bastante provavel que o
comércio internacional seja benéfico ao crescimento, € ndo o livre comércio; e o
controle do fluxo de capitais, ao invés de uma radical liberalizagdo financeira. A
implementagdo de forma radical da agenda politica do Consenso de Washington sé

levaria a desastres econOmicos.
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CONCLUSOES

As evidéncias empiricas apresentadas neste trabalho mostram que a situagdo
mundial mudou muito pouco desde meados do século XX. ARRIGHI (1995) ja havia
mostrado que a desigualdade mundial na distribui¢c@o de riqueza entre as nagdes marcou
o periodo 1938-1988. No presente trabalho foi comprovado que esta desigualdade
persiste até os dias atuais, pelo menos no periodo 1989-2003.

O que se observou pela andlise dos dados foi que mais da metade da riqueza
global (ou seja, toda a riqueza produzida no mundo) ¢ apropriada por aproximadamente
10% de toda a populagdo mundial, mais exatamente pelos paises que formam o Nucleo
organico do capitalismo. Esse fendmeno ocorre a0 mesmo tempo em que o volume de
comércio internacional aumenta em todo o mundo, pelo menos desde os anos 1970.

Neste sentido, ¢ colocada em divida a hipotese da convergéncia, pela qual as
rendas dos paises convergiriam para o mesmo nivel no longo prazo, prevista pelos
modelos neoclassicos de crescimento. As projecdes feitas, considerando que o Nucleo
organico crescesse a taxa media do periodo 1989-2003 (1,88% ao ano), mostram que o
Brasil so alcangaria este nivel em 2076 se crescesse 5% ao ano ininterruptamente (fato
pouco provavel); a India somente em 2136 (também crescendo 5% anualmente); ¢ a
China, se mantivesse a média de 8,32% somente alcancaria o PIB per capita do Nucleo
em 2055. Todavia, os cendrios dessas projecdes se encontram bem distantes da
realidade. Particularmente no caso do Brasil.

Apesar disso, observou-se uma relacdo positiva entre o investimento em capital
fisico e o crescimento do PIB; o mesmo ocorrendo para o progresso tecnoldgico e o
capital humano.

O destaque do desempenho da economia da China leva a outra questdo: como a
China conseguiu resultados tdo expressivos nas ultimas décadas, considerando que em
1971 seu PIB era pouco menor que o da India*®? As evidéncias mostram que a China,
ao contrario do que propde a agenda do Consenso de Washington, realizou algumas
reformas liberalizantes, mas sem que o Estado chinés perdesse a sua autonomia politica.
Mais exatamente, a abertura comercial promoveu o comércio internacional, mas nao o
livre comércio; apesar da liberalizagdo financeira, o Estado ainda manteve rigidos
controles sobre o fluxo de capitais; e a abertura ao investimento direto estrangeiro foi

realizada garantindo-se que este fosse aplicado na criagdo de novos ativos fisicos, ao
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invés da simples aquisicdo de ativos ja existentes (como foi o caso do Brasil),
resultando assim em acumulacdo de capital, de fato. Finalmente, a China implementou
politicas tecnologicas onde o Estado atuava diretamente através de investimentos
publicos, tanto na educagdo publica como na criagdo de centros de pesquisa. Este fato
contraria a hipdtese neoclassica (pouco realista) de que a tecnologia seria transferida dos
paises avangados para os periféricos através do IDE, de publicacdes cientificas, ou da
migracdo de cientistas; vale lembrar que a tecnologia ndo ¢ um bem livre, ou seja, €
protegida por patentes internacionais.

Essas politicas adotadas pela China resultaram, entre outras coisas, no progresso
tecnologico, que por sua vez pdde ser observado na alteragdo da pauta de exportagdes: a
intensificacdo destas na dire¢do bens com maior valor agregado (especialmente os
produtos de alta tecnologia). No caso do Brasil, que implementou de forma mais literal
a agenda do Consenso, o resultado foi uma reprimariza¢do da sua pauta de exportagdes.

Portanto, a conclusdo ¢ o que o crescimento e o desenvolvimento s6 poderdo ser
alcancados enquanto o Estado tiver capacidade e forg¢a para investir diretamente em
areas consideradas fundamentais, como por exemplo, infra-estrutura e tecnologia. Um
Estado minimo, como propde o Consenso de Washington, ndo seria capaz de promover
o crescimento e tampouco o desenvolvimento econdmico de um pais.

Finalmente, ¢ preciso ressaltar a dificuldade em comparar duas teorias tdo
distintas entre si: a teoria da dependéncia e os modelos de neoclassicos de crescimento.
Embora ambas as teorias tenham em comum a analise do desenvolvimento econdmico,
os campos tedricos onde cada uma dessas teorias se situa sao muito distantes entre si,

tornando bastante complicada a comparacao proposta no presente trabalho.

“ Em dolares de 2000.

50



REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS

ALBUQUERQUE, C. R., FERNANDES, C. L. L. (1999) Impactos da Liberaliza¢io
Comercial no Perfil do Comércio Exterior Brasileiro. In: XXVIII Encontro
Nacional de Economia, 1999, Belém. Anais do XXVIII Encontro Nacional de
Economia, 1999. v. 2. p. 985-1003.

ALMEIDA FILHO, N. (2003) Limites a reversio das politicas econoémicas
neoliberais: a recolocacido da problematica da teoria da dependéncia. Anais
do VIII Encontro Nacional de Economia Politica, Sociedade Brasileira de
Economia Politica, Florianopolis.

ALMEIDA FILHO, N. & CORREA, V. P. (2000) Transicao brasileira: a
configuracio exemplar na nova forma de dependéncia dos paises em
desenvolvimento. Anais da Jornada de Economia Politica, ANPEC/SBE/SEP,
Campinas.

ANDRADE, D. C. (2006). Fatores condicionantes do crescimento econémico de
longo prazo na China: aspectos tedricos e investigacdo empirica. Dissertacao
de mestrado, IE/UFU, Uberlandia: Brasil.

ARRIGHI, G. (1995) A desigualdade mundial na distribuicdo de renda e o futuro
do socialismo. In: SADER, E. (Org.) O mundo depois da queda. Editora Paz e
Terra, Rio de Janeiro.

BOUZAS, R. & KEIFMAN, S. (2004) Para a liberaliza¢ao do comércio funcionar.
In: KUCZYNSKI, P. P. & WILLIANSOM, J. Depois do Consenso de
Washington: retomando o crescimento e a reforma na América Latina. Ed.
Saraiva, Sdo Paulo.

CARNEIRO, Ricardo (2002) Desenvolvimento em crise — A economia brasileira no
ultimo quarto do século XX. Sao Paulo, Editora Unesp.

CARCANHOLO, M. D. (2002) Abertura Externa e Liberalizacao Financeira:
impactos sobre crescimento e distribuicio no Brasil dos anos 90. Tese de
doutorado, IE — UFRIJ, novembro, Rio de Janeiro.

CARCANHOLO, M. D. (2004) Abertura e Vulnerabilidade Externa: restricoes
estruturais para o desenvolvimento em uma economia periférica. In:
XAVIER, C. L. (Org.) Desenvolvimento Desigual. Edufu, Uberlandia.

CAVALCANTI, M. A. F. H., RIBEIRO, F. J. (1998) As exportacdes brasileiras
no periodo 1977/96: desempenho e determinantes. Rio de Janeiro:
IPEA. (Texto para Discussao n° 545).

51



CHANG, H. (2004) Chutando a escada: a estratégia do desenvolvimento em
perspectiva historica. Sao Paulo, Editora Unesp.

CUNHA, A. M. (2004) Estratégias Periféricas Sessenta Anos Depois do Acordo de
Bretton Woods. XXXII Encontro Nacional de Economia, 07 a 10 de Dezembro
de 2004, Joao Pessoa.

DOS SANTOS, Theotdnio (2000) A teoria da dependéncia: balanco e perspectivas.
Rio de Janeiro, Ed. Civilizacdo Brasileira.

EICEHNGREEN, B., RHEE, Y. & TONG, H. (2004) The impact of China on the
exports of other asian countries. NBER Working Paper, No. 10768.
Cambridge: National Bureau of Economic Research.

FFRENCH-DAVIES, Ricardo (2006) Después del Consenso de Washington: las
reformas econémicas para crecer con equidad. (Obtido em www.eclac.cl em
28/01/2006).

GAPINSKI, J. H. (2001) The Panda that grew. China Economic Review, 12, 263-279.

GORDON, J. & GUPTA, P. (2004) Understanding India’s services revolution. IMF
Working Paper No. 04/171. Washington: International Monetary Fund.

HOBSBAWM, Eric (1995) Era dos Extremos: o breve século XX: 1914-1991. Sao
Paulo, Companhia das Letras.

JONES, C. 1. (2000) Introducao a Teoria do crescimento econémico. Rio de Janeiro,
Editora Campus.

KARP, L. (2004) The Heckscher-Ohlin-Samuelson model. Obtido em
http://are.berkeley.edu/courses/ ARE201/Notes2004/Chapter4.pdfem 09/06/2006.

KOCHHAR, K. et alli (2006) India’s pattern of development: what happened, what
follows. NBER Working Paper No. 12023. Cambridge: National Bureau of
Economic Research.

KOHLI, Atul (2006) Politics of economic growth in India, 1980-2005 - part I: the
1980s. Economic and Political Weekly, April 1, pp. 1251-1259.

KOHLI, Atul (2006a) Politics of economic growth in India, 1980-2005 - part II: the
1990s and beyond. Economic and Political Weekly, April 8, pp. 1361-1370.

KRUGMAN, P. R., OBSTFELD, M. (1999) Economia Internacional — Teoria
e Politica. Sao Paulo: Makron Books.

52



MEDEIROS, C. A. (2006) A China como um Duplo Pélo na Economia Mundial e a
Recentralizacao da Economia Asiatica. Revista de Economia Politica, vol. 26,
n°® 3 (103), pp. 381-400.

MOREIRA, M. M. (1999) A Industria Brasileira nos Anos 90: O que ja se Pode
Dizer?. In: GIAMBIAGI, F., MOREIRA, M. M. (Orgs.). A economia brasileira
nos anos 90. Rio de Janeiro: BNDES, pp. 293-322, 1999.

MOREIRA, M.M. & NAJBERG, S. (1999) O Impacto da Abertura Comercial sobre
o Emprego: 1990-1997. In: GIAMBIAGI, F., MOREIRA, M. M. (Orgs.). A
economia brasileira nos anos 90. Rio de Janeiro: BNDES, p. 469-496.

NAKATANI, Paulo (2002) A crise do sistema capitalista mundial. VII Encontro
Nacional de Economia Politica, Sociedade Brasileira de Economia Politica,
Curitiba.

OCAMPO, J. A. (1998) Mas alla del Consenso de Washington: uma vision desde la
CEPAL. Revista de la CEPAL, n° 66, dezembro.

PINHEIRO, A. C., GIAMBIAGI, F., GOSTKORZEWICZ, J. (1999) O Desempenho
Macroeconéomico do Brasil nos Anos 90. In: GIAMBIAGI, F., MOREIRA, M.
M. (Orgs.). A economia brasileira nos anos 90. Rio de Janeiro: BNDES, pp. 11-
41.

PORTUGAL, M. S. & AZEVEDO, A. F. Z. (2000) Abertura Comercial e Politica no
Plano Real, 1994-1999. In: FONTES, Rosa, MARCELO, A. Arbex (Eds.).
Economia Aberta: Ensaios sobre ... . Vicosa: UFV, p. 127-179.

REZENDE, G. C., NONNENBERG, M. J. B. & MARQUES, M. C. (1997) Abertura
comercial, financiamento das importacdes e o impacto sobre o setor
agricola. Rio de Janeiro: IPEA (Texto para Discussdao n° 498).

RODRIK, D., & SUBRAMANIAN, A. (2004) From “Hindu growth” to productivity
surge: the mistery of the Indian growth transition. NBER Working Paper,
No. 10376. Cambridge: National Bureau of Economic Research.

RODRIK, D., & SUBRAMANIAN, A. (2004a) Why can India grow at 7 percent a
year or more: projections and reflections. IMF Working Paper No. 04/118.
Washington: International Monetary Fund.

SACHS, J. & WOO, W. T. (1997) Understanding China’s economic performance.

NBER Working Paper, No. 5935. Cambridge: National Bureau of Economic
Research.

53



SARTI, F. & LAPLANE, M. F. (2002) O Investimento Direto Estrangeiro e a
internacionalizacdo da economia brasileira nos anos 1990. Economia ¢
Sociedade, v. 11, n.1(18), pp. 63-94.

WANG, Y. & YAO, Y. (2003) Sources of China’s economic growth 1952-1999:
incorporating human capital accumulation. China Economic Review, 14, pp.
32-52.

WILLIAMSOM, John (2004a) Nossa agenda e o Consenso de Washington. In:
KUCZYNSKI, P. P. & WILLIANSOM, J. Depois do Consenso de Washington:
retomando o crescimento ¢ a reforma na América Latina. Ed. Saraiva, Sdo Paulo.

WILLIAMSON, John (2004b) A Short History of the Washington Consensus.
Conference “From the Washington Consensus towards a new Global
Governance” Barcelona, September 24-25. (http://www.iie.com).

WILLIAMSON, John (2004c) The Washington Consensus as Policy Prescription for
Development. A lecture in the series "Practitioners of Development" delivered
at the World Bank on January 13, 2004. (http://www.iie.com).

WORLD DEVELOPMENT INDICATORS (2006) — World Bank — disponivel em
www.worldbank.org .

WU, Y. (2000) Is China's economic growth sustainable? A productivity analysis.
China Economic Review, 11, pp. 278-296.

54



9/68.1 98€L8L  ¢€c8lL  16€0LL  8¥C99L  1/GS9L  LE9L9L  6€6€9L  9189.L 182Vl €C1691  8/8€9l eding

6166GL  196/GL  09¢8GlL 999Gl  GO066¥L  GCElVL  GlLl6YL  Lvi8YL  6SVPYL ¢866¢€l ovoveElL  L29lEl elo9ng
16698 ¢€¥L098 <¢l/¢/8 0.0168 6¥9/98  /V66€8  L066L8  L8¥86. /18208 L¥8€18 €696G.  0c¢cees oplun oulsy
9¢se 181€€ celee cevee €Gvee 8G9¢¢E 966¢€¢€ €89¢¢€ L12ve 6€€Ce 66662 8€G8¢ BlpugiezZ ‘N
19016 91906 10568 £90S8 89718 96682 ¥68G. 6.¢l. clel9 ¢G.€9 16519 L188G ebanioN
GcLL Gv0. ¥80L GcoL 7989 G699 €679 €€€9 8119 059 G009 €€9G oBinquiaxnT
6¢06lCc 9/8lLcc €c0t€cc le€e6le  €L€GlLCc  ¢Sl0le  8L0S0C 602961 998561 691881 cse6LL  L0LvLL Epue|oH
€/18.8 0€1€98  G986E8  66G¥¢8 G9186. €6¢¢.. 6Lc8Yy.  6S..1L  29l6lL 950869 1 #0299 1G6EE9 eduel
€LLLL 60€G. 192€2 05104 19299 18119 €69¢€9 81.¢€9 68529 12909 69999 009¢S elpugjuld
009€SLS 00¥.G¢S 0008CLS 00¥0¥LS 0061867 000ZLZF 000.0S¥ 0069.¢F 00v¥8Zy 008¥0€y 008590F 00S0S8E vNn3
¥9¢80L  1/€S0L  6/G/0L  L0c80L  cl6¥0L  8L0€OL  G88LOL  GC.1S6 €0v.6 €9.86 99€G6 €eCl6 edJeweulq
G9080v  LG€0Cy  ¢0C80v  €9966E€  L/1G8¢  1/90.€  2C98SE  GS60VE  LLLVEE 060€Ce Lylc0e  ¥€.98¢ epeue)
€9G1LGL 999061  880LSL  OL9¥wL  cCO€LYL  86ELEL  €VG9EL  L€C6ZL  GL60€l 9694¢| 14217 RATARE eolbjog
¥09¢cL  ¢9cock  Lvv0cL  0€e8ll  06lcLL  GveECLL 06101  66¥20L  ¢/820L 89686 LGEV6 C1888 elisny
€8¢v0C¢ 90¢60C €06¢0C¢ 68¥96L  9v€06L  99G¢8L  €8.08L  €9.v.L 896691 y0€891 €LEL9L  €999G1 eljessny
€911¢cl ¥980€ClL 80G6¢Cl 0/0%Lcl 9999911 G99LELL 9828601 92¢09¥0L €80.G0L G82¢S0L 88€900L 919996 BYUEWR|Y
2861 1861 0861 6.6l 8.61 L161 9.61 S.61 V.6l €.61 cLl6l 1161 souy/sasied

000 P S31B[OP 3P Saoy[Iur u gId

SOXANYV



9G6/lLcc 9lv6le 0¢66lC 1986l¢ 00LLCcC 88GELC ¢6c¥0C  908.61L  GSES6L v.0261 GGGG8l  9¢66.1 eding

Gcco6l  6.€88L  vlce6l  vLGW6L  L€996L  GEOV6L  CEV68L 62918l LGG8LL vLLELL Ly669L 22629l elo9ng
19/G61L1 G80S¥PLL 0668LLL O0OL89LLL G9¢cELL PELECLL 9986601 888170l €€2C00L €C1196 9660€6  ¥¢9.06 oplun oulsy
SL0v¥ 098LY V2e6e G688¢ GLy6e 2evee c0ce6e ¥GC6€ ¢606¢ 0628¢ 166.€ L129¢e BlpugiezZ ‘N
GLovelL c¢celel vveeet  G866LL  L64GLL  L8¥ELL  89lcLL  LE€0CLL  GOOOLL 106501 ¢lcoolL  G8cv6 ebanioN
SviEl 6€CeL golcl 8.v¥¢CL GerilL G0601 CE66 1S16 6088 6008 c6.L. 8¢€. oBinquaxnT
8E¥66C 660L6C Glc68C LI6V8C  L/Z8.C 60¥V.9¢ 8619GC  €l8.¥C  0OlEEVC  L€6SEC ¢e86cc  088c¢ce Epue|oH
601GCLL G9lcOLL €8lELLL 1961601 G888.0L 8€L0S0L G/Z6L10L 018696  6.96¥6  €9¢8C6 ¢99016 619968 eduel
62026 Y1588 856968 0lLcce6 0,566 L0666 L1€G6 66606 06c¢/8 G8¢a8 Y9vZ8 18861 elpugjuld
006622/, 000c¢.v. 00¢9.¢. 00€LY0L 000S50L 00€9¢69 0000699 00LSCy9 002ZL¢9 000LLO9 000vLLS 00€98ES vNn3
¥88vEL  €68.¢L  G68/¢L 8LLIcl  LL.S¢L  GLG¥CL  8CEVCL  9€8cCL  66.1cZ¢CL €9081 1 viovilL  8¥lOLL edJeweuld
0€C/9S L6LL¥YS 161825 GlcbcS  9€9G€S  C69VES  G6GLCS  V/896V  6899.F  2¢SS9F  68¢vvy  LE96LY epeue)
898161  £//88L  O0l906L 9€./8lL  LSEV8L  6¥.8.L  99/¢lL  ¥96V¥9L  G¥CLOL 8G€8SG1 G8/GGL  GE0CSI eolbjog
¢/Sv9lL  L0€09L  v./6GL  8809GL  6990GL  LEOVVL  vClBEL  GOPVEL  GEveEl 1956¢1 1€€9¢l 19€9CL elisny
0L¥.0€ 166V6C 8C6E8C 0€6E€LC  6E€CELC  8GGELC  869€9C  6VPEGC  LGSO0VC  62¢09€C  99€G¢C  ce0vic eljessny
9€G8891 1E€8VPIL  €€18G9L 6202C9l 6.LEEVSL  9¢86SYL  YS8YO0VL ¥OCcvSElL  €99¥EEl  ¢SlE0EL  961G/CL  8vLOVCL BYUEWR|Y
v661 €661 2661 1661 0661 6861 8861 1861 9861 G861 V861 €861 souy/sasied

(ogdenunuod) (OT P SAIL[OP IP SIQY[IW W gId



¢85G8G¢ 192€G¢ 1144 leveye  ¢l98¥e  6v09¥C  v.iv.E€C  96EVEC  Lc08¢C  8Gl€dC  L6Scec eding

96¥99¢  06¥6S¢  08¥0GC  6G89¥¢  9/0¢¥¢  89G6€C  C€96¢C  6.S961¢  9G8LL¢C ¥71890C¢  8.110¢C elo9ng
6899091 08¢8.GL 89¢0€SL 80vi6YL 68ELLVL €828EVL €E€8¥BEL  09€9VEL  GI96S0€L  €2S¥9CL 9/86¢CL  Oplun oulsy
16129 8€019 Go¥8S 9Ey9s LE6ES GclLes 15608 0Sv8Yy 90¢8Y GLG.Ly 168G BlpugiezZ ‘N
€61€8l ¥.06.L  200¥.L €geeLL  IS¥PLZL 906991  <¢0€cC9l  Cl68Si 081Gl coclyl  vS86€l ebanioN
9¢8¢ce 8161¢ ¥660¢ 66€0¢ 80661 0961 C86.1 61991 ¥09G1 VAV 474" cr6el oBinquaxnT
8LEYBE  9€L08E  €viviE  ¥908LE  L26S.E  6€90.E  1228SE  LSYWYE  6600€€ 16821  02S80€ Epue|oH
LE09EYL 608VLYVL GG/C8EL  6G.LLEL  90CSSEL  ¥96.¢€L  LY09/¢L 069vECL ¢9le6ll  v0Cy9Oll  G6SLSLL eduel
6¢cvel 89vLEL  /189¢CL Ly8€CL  €8Llcl  G066LL  990vLL  9vEOLL 160501 90686 002S6 elpugjuld
06S0¥LLL 098€9.0L 0000€COL 00SEC00L 0068€86 008+¥9.6 00LLLY6 00S5CL06 009/¥98 00¥L.C8 008¢.6. vNn3
S TAYA 901991  0€Ce9l 160191 16C091  9¢c¢8SlL  898€GL  8l66YL 10€97¥1 180¢¥l  16G8EL edJeweuld
6/¢cl8  /18¢68.  OvI/9L  vOLeS.  cli/ecl. 8SyvlL  6088.9  LGl¢v9  6VG.1L9 €0¥26S  910€8S epeue)
€l8vvc  0l6LYe 1909€C¢  8€lcec  6S00€C  LlLy8¢Z  ¢686lC  L60ELC  0S880¢ 19810¢  G1S661 eolbjog
691/0¢  L0€€0¢  c0066L  G0SG.61  62¢S6lL  8E€BEGL  P¥G/8L  GLGL8L |ZX4TA" 80LcLL  GL./91 elisny
169Gy  SOLvvy  OLLLEY  ¢6VSLY  ¥.G¢0¥  8€G/L8E  8CL6.E  896G9€  GLGLVE 1192€€  6250¢¢E eljessny
¢69€.61 8809961 ¥.8GC6l ¥.8GC6l €€8¢C6lL 12C0061L VCZLIv¥8L 0€8¥08L 9L689LL ¢9G.€.L 09¥0CLL BYUEWR|Y
S00¢ y00c €00¢ 200¢C 1002 0002 6661 8661 L661 9661 G661 souy/sasied

(ogdenunuod) (OT P SAIL[OP IP SIQY[IW W gId



8¢

V..01¥9€ G9LZOLGE +1029.€€ 100.G8CE L€809CCE 68¥SLLLE 9/18GG0E€ 89€8C96¢ 6116068C 6EL198.C 995€9C69¢ OpuniN
92¢61¥9 €LV16S L00SYS L2€E0S 869481 oveELIY ov9EYY velviy 0€.06€ C86€.E ceesye elpu]
9/.v88l ¢66¥L.L 899.GGL ¢909L¥lL 8¥6.6CL Gl¥86LL  1¥09S0LL  €1G/¢0L 991€S6 ¥902.8 981261 Bulyd
0S¥0.9 9/€699 €9.129 L/€129 0€9609 ceL1L09 6899.G €102.S chvLLS 181€59S €Y98€G |'seigq
S00¢ y00¢ €00¢ 200¢ 1002 0002 6661 8661 661 9661 G661 souy/sasied
€0€6919C €9081€GC €62188Y¢ €GLCvEVe €0¥V9S6E€C 6SV6.CE€C 898EYYCC LE66VYLc <¢01S0.0C 091LL¥00C 9L1/LZe6l 0S28.L18lL OpuniN
86¥€CE 0€0L0€ 050.8¢ 9/9¢/l¢ Gceole 06€55¢ €€66€¢ oov8le 8G¥60¢ G6.661 o168l GGol8l elpu]
Go8vLL G90¢€9 Evvias ¢05G8Yy 6651y ceesey 514987 6.969¢ vSclee LOv¥0€ 81¢89¢ ¥98¢€C Bulyd
2e691S ce188y LEESOY 6999 89919 Lve8y €60.97 €159 12ELSY LW6LLY 9/1/8¢ 16119¢€ |'seigq
v661 €661 2661 1661 0661 6861 8861 1861 9861 G861 V861 €861 souy/sasled
6669661 1€69G641 09C€C9.lL 88890€LL GL¢8L99L <CL.816SL G6190€SL 198L6SYL 9/8GSPvlL 91G0/Lc¥l 009CLvEL  L18969CI OpuniN
L9691 €99¢91 G/8€S1 Leevyl 90¢ceSi LG6EVL cvevel 6861¢€l £060¢! 887611 GZ8sLl 867911 elpu]
£9660¢ 125144 L¥6281L 0,691 8L4/G1 861L¥l Ggeelel 86ecCel Gg89cel 92661 | oviLLlL 120201 Bulyd
18208¢€ ¥8G8.€ 18656€ 91629¢ 9166€€ G/l26¢¢e GLLVLE 90498¢ 0LGcle €166¥¢ €9¢61¢ 819661 |'seigq
2861 1861 0861 6.6l 8.6l L161 9.61 S.61 v.i6l €.61 L6l 1161 souy/sasied

000 P S31B[OP 3P Saoy[Iur u gId



L¥C/0L  +¥8G9G0L  6€¢vll  Lv2cl0L 08056 61¢89 8GG€E9 8.¥09 9.0€S 888GY 9901¢ G08.¢ eding

GG/c0lL  0c08LL  v866CL  S9VELL  /B6S6 61698 v1GZ8 G€99. L7019 €9615 cacsy 19€8¢€ elo9ng
cv08Ly  €LLE0S  8/88¢S  ¥.SYLY  ClS0CE  LE0CGSC  966G9¢¢ 0G8¥EC  €S086L  61€€8L  8LGLO9L  0€80VL oplun oulsy
65€€C 8011¢ oLeee €€10c €8yl clvvl cevEL y6ECL 806¢€1 62velL 126 12272 BlpugiezZ ‘N
L6E6S 88¥09 16919 GEY0S A1 4% 8100¥ G681E G.0¢c¢ L¥v9c 6e6l¢ 61691 clevl ebanioN
VA% 4 G8eY Gcos 9¢Sy 118€ 80L€ GG/¢c 51474 6¢€c 1881 cs8el 6801 oBinquaxnT
ovesyl  vSeevl  ¢v008L  ¥G2/91L Z89vvL  0088LL  /80LOL  LGEC6 19662 G96.9 861G 128l Epue|oH
9¢c/.S 906LL9  ¥6.10L  Z90¥L9  OLL60S €LSLLY  ¢G9G¢/E€  €9109€ 08¥S8C  G80.9C 99190¢ 691891 eduel
91209 8€109 68715 L08¢Yy 198Y¢ 0o€ce €890¢ 05€8¢ 0.6€¢ G8/81 Laeevl colcl elpugjuld
00489¢€ 00v.0LE 00919.¢ 00¥0€SC 006L.c¢ 00€CL0C 0051081 00€6L9L O00LL6YL 00LELEL 006%CCL 006011 vNn3
9L¥99 01285 10819 19819 8048S (015214 ceoey G268¢ 608¢¢ ¢296¢ 9cece 12181 edJeweulq
YeGe6C  1/898¢  G2¢8GC  ¥S06¢C¢  19€90C 66500  8lv961L  LZ/S9L  9/6¢S)  G6€SCL 866101  L/9V6 epeue)
G2088 G/G00L 00ZiLcL €06LLL 99816 65108 00069 £04€9 8GEVS LCeE9y 19l9€ €168¢ eolbjog
6€969 29€69 89208 oLve. 04909 LOY0S oGley 19€6€ 9091¢€ G868¢ 9/91¢ 19671 elisny
€c108L €61/8L  8€E€E9L  89/0¥) ¢989¢L 0L/80L ¢600LL  ¢68C0L L1596 ¢0.08 818GG 81v0.L¥ eljessny
€vivL  €¥S89.  LEVLL6 869998 G809¢. 069¢8S  L¥l¥0S  9G/Zly  9v¥OEY  GC698E  Y0606C - Shvlve BYUEWR|Y

2861 1861 0861 6.6l 8.61 L161 9.61 S.61 V.6l €.61 cLl6l L6l  souy/sasied

SI)UALIOD SAIB[OP AP SIoY[IW Wd GNJ



GcvSlc  18G0GC  G¥99G¢  06Live  969€vC  ¢0.l¢6l  G¥800C  0/¢¥8L  806.vL  0GEYOL  LvleOL  1CEL0L eding

0G€.0C¢ €2968lL  €8G¢SC  ¥969¥¢ 6069€C  9/¥861  8G9G88L  0cCLZ9L  O¥99€L  ¥99¢0L  9€086 6G¢16 elo9ng
LZ8LY0L ¥6¢GS6 8621901 €8¥LcOL <CLLG.6  0€LEE8  [988¢8  €¢6089 0989GS  690LGY  LYSO0Ey  9CE9sy oplun oulsy
S8y Ge60Y G06.€ 60€6€ 186lY €610V OLcey 6561¢ 119/¢ €esle 0/Gl¢ 818¢¢ BlpugiezZ ‘N
69Glcl  0lcvllL  8GEYCL  €€8¥LL  1LL9CLL  ¥.G96 L0296 71968 Clivl 80629 G689 ¥9€8G ebanioN
2e8sl 9L.vL G971 cslel 650C1 G2e6 0188 961 Gee9 ovvy €LeY 607Y oBinquaxnT
v.106€  L00¥CE€ 8.€LEE  8EVLOE 8LLC6C 9Gl0¥VC 99/¢v¢ 9198¢C 2998l  ¢v6lEL  LGvCEL  166Ll1L Epue|oH
€¢.0.€1L 6.€¥0€L <clE€C/€L GS9lvelL LGl6ECL <CE6L00L OFLOOOL G€.0¢6  GG¢9G.  89LLY¥S  LG¥6lS 180615 eduel
06956 99618 LGvE0L  <Cl68LL  LGCEEL  YOvZLL  96Zv0L  882/8 G1969 crees c0v0S 10G8Y elpugjuld
00CL069 00.96¥9 00./€L29 00.¥06S 0085¢.S 00¢8cvS 00LZ0LS 00€86917 00S86EY 00¥.6L¥ 00€VC6E 00200S€E vNn3
L0€6VL  G9€9€lL  G6EEVL  GG66¢)  09€6CL  €L6¥0L  €9¥80L  8¥6c0L  1GPZ8 99089 Ly1vS 96199 edJeweulq
0L4G8€S  $9GG€S G/96VS €1€69G  G¥9eSS  09/8¢S  /188¥.¥  ¢¥9cO¥  ¢lclse  €LLOPE  GPBLEE  CGG6LE epeue)
G090¥Z 6606LC 9/99¢C¢ ¥6¢€0C CvS.i6L  661.G1  €2v9SL  LLOPYL  8EESLL  ¥E8C8 G6.6. 88¢¢t8 eolbjog
¥66L0C¢ v¢v88L  9lve6L  0GELLL  LLPYIL  <2l60€L  CSLLEL  9€60C)  G8Y96 918.9 09¥99 10902 elisny
G6Y0EE 62C¥6C  0EVCOE  LOWYPOE  L6S96C  L¥626¢  86999¢  L8CLLC  12GZ/L 969891 9916l  €19611 eljessny
09.v€LC $¢S.00C 9G/690C ¥6/918L 086€C.lL 96G.G€L v1IEE9EL 0¥919¢L 6192101 SZvl0L 6LELO0L  6lecvs BYUEWR|Y

v661 €661 2661 1661 0661 6861 8861 1861 9861 G861 V861 €861 souy/sasied

(ovdenuruod) SAIUILIOD SIIB[OP IP Sy wd GNJ



V.6v6€  €16G8€  €E€ELPE  G9998C  L0EVOC  GG999¢ GEB8E8C  G6698C 690/.¢  LLLELE  €0¢ScE eding

/618G  GO¥0SE  90GL0€  LS60¥¢  €69.L¢  <¢ll.€C Ov6e8¥Cc  Gevvve  €19Lye  L0L€9¢  cELl¥C elo9ng
9696€¢C vev99le GLLcE8L  8ZCS6SL  6SYEVYL 2980Vl  L29vSvl 8v.LEVL O0LEBCEL €VLL8LL €LL6ZLL  OPplun Oulsy
ceStLL 810¢6 ¢109. 88699 34%9% 9988Y 196€ES c81¢s 8.€29 L1819 1889G BlpugiezZ ‘N
c9¥e8¢  9¢SlG¢  8¢6lec  v¥6.06L  01S89l 89¢G9l 861961 8088vlL  ¥P¥SGlL  62€LGL  CS09vL ebanioN
8656¢ 1908¢ Y€6€C €961 €vesL GGl/l1 81661 04881 C69.1 €0€61 0ccel oBinquaxnT
€6/98G  68L1L.G  90€G0S  800€LY  cCS¥l8E  9l¢clE€ G0€66E  G¥0/8E  LELLBE  9l6ELY  86L6LY Epue|oH
LiveELe  L2G.G0¢ 06¢.61L  VLELIVL  0€9GSEL  L619VEL vPi8LFL L08EBYL 9E6YEVL 6VVC8SL €162.S1 eduel
889¢61 110S8L  G296Si €l8lel Lov0CL coy8LlL  ¢¢e6Scl  9G€9¢L  902¢0CL  €90v¢l  0€0scl elpugjuld
¥Gce8yel €9€59G.L1L 00608601 002..¥0L 00¢60¢0L 0060€66 00,5826 00S0€.8 00C€LC8 00L£0.L 0069.¢L vNn3
6€CeSCc  vEeove - €6¥60C  v.v89L  €G19G1 L06vSL  189LZL  8190Z1L 669991  GE€S08L  €161.1 edJeweulq
029¢60L 9€LC96  LELOV8 1900l  06€989  6€0969 6€26¢9 900.85 886109 8G8EBG  8LELIS epeue)
GL/69€  G8¢/GE€  0000LE  Gl91G¢  66¥lLEC  61.¢€C 9.¢99C 1999G¢  60.6¥C L00SLC  ¢62c8c¢ eolbjog
€¥866¢  ¥¥088¢  C8ELGC  LV9¥0Z 96288l LLLO6L  80980C¢ L6¥0LC  ¥¥9S0C  L86EEC  9PiGEC elisny
€vL.L19 LIYOLl9  ¢ZvECLS  8E€C00¥  9168GE G699/  GGY06E  1288GE  1GGLOVF  68186E€  860.G€ eljessny
vi6clle <¢Svicic 1869¢v¢ 1208661 ¢6.0.81L €01¥¢88L 0890¢l¢ VS8L9LC Lv6vyic €¥9592ye 80LY0SC BYUEWR|Y
S00¢ y00¢ €00¢ 200¢C 1002 0002 6661 8661 661 9661 G661 souy/sasied

(ovdenuruod) SAIUILIOD SIIB[OP IP Sy wd GNJ



1G098LE 1G098LE 1G098LE 1SG098LE 1SG098LE 1G098LE 1G098LE 1G098LE 1G098LE 1S098LE 1S098LE OpuniN

88099 88099 88099 88099 88099 88099 88099 88099 88099 88099 88099 elpu]
29586 29586 29586 29586 29586 29586 29586 29586 29586 29586 C9G86 Bulyd
¥898Y Y898y  ¥898¥ ¥898¥ ¥898y  ¥898¥ ¥898Y 7898Y 7898Y 7898Y 7898Y |'seigq

S00C y00C €00C 2002 1002 0002 6661 8661 L1661 9661 G661 souy/sasied

1G098LE 1G098LE 1G098LE 1G098LE 1G098LE 1G098LE 1G098LE 1G098LE 1G098LE 1G098LE 1G098LE 1G098LE OpuniN
88099 88099 88099 88099 88099 88099 88099 88099 88099 88099 88099 88099 elpu]
29586 29586 29586 29586 29586 29586 29586 29586 29586 29586 29586 C9G86 Bulyd
¥898¥ ¥898Y ¥898Y ¥898¥ ¥898Y ¥898¥ ¥898Y ¥898Y 7898Y 7898Y 7898Y 7898Y |'seigq
v661 €661 2661 1661 0661 6861 8861 1861 9861 G861 V861 €861 souy/sasled
1G098LE 1G098LE 1G098LE 1G098LE 1S098LE 1S098LE 1G098LE 1G098LE 1G098LE 1S098LE 1G098LE 1G098LE OpuniN
88099 88099 88099 88099 88099 88099 88099 88099 88099 88099 88099 88099 elpu]
29586 29586 29586 29586 29586 29586 C9586 29586 29586 29586 29586 C9G86 Bulyd
¥898¥ ¥898Y ¥898¥ ¥898Y ¥898¥ ¥898¥ ¥898Y ¥898Y 7898Y 7898Y 7898Y 7898Y |'seigq

S.61 v.i6l €.61 cLl6l 1161 souy/sasied

2861 1861 0861 6.61 8.6l 1.6l 9.61
SI)UALIOD SAIB[OP AP SIoY[IW Wd GNJ




€9

16€9 2 6LE9 1GE9 LEE'D 1Z€9 9¥e’9 Gov'9 EvY'o LEV'9 G8E'9 ¥Ze'9 eding
Gze's 0ze's oLe'g ¥62'8 9/2'8 AT zee’s €618 oL’ LEL'S zeL's 8608 elo9ng
8LE'9S  2GE€'9S  0€€'9S  ZvZ'9S 819G  06L9S  9L2'9S  922'9G  9€Z9S  €2¢2'9S 1609  8Z6'SS oplun oulsy
lgL'e Grl'e eLL'e 60L°¢ lelL'e ozl'e bhi'e 180°¢ AV 986°C 206°C ¥G8°C BlpugiezZ ‘N
GLL'Y 00L'y 160y €L0'y 650t ev0'y 920y 100y G86'C 196°¢ €€6°C €06°C ebanioN
99€°0 99€°0 G9E0 ¥9€°0 29€0 29€0 19€°0 19€°0 LGE0 €GE0 8¥€’0 GYE'0 oBinquaxnT
€LEyL  LvZ'yL  0SL'vL  8E0'VL  ZP6'EL  9G8'€L  vil'€L  999°€L  G¥G'ElL  6EV'EL  62E€L  GBLElL Epue|oH
08Y'vS  28L'PS  088°€S 909'cS  9/€'€G  GPL'ES  606CS 669CG 09¥'CS  8LL'CZS  L0LLG  LGZLS eduel
128y 008'v 08L'y G9.L'y €GL'y 6ELY 9Ly LLL'Y 169 999y 0v9'y 919'v elpugjuld
¥99°LE€C 99v'62C GZZ'lZZ GS0'GCC S8G°TZC 6E€T0CC SE0'8LC  €16°GLZ  vS8'Ele 606°LLZ 968602 199°L0C vNn3
8LL'S zeL's €eL's LLL'S v0L'S 880°S €20°S 090°S G¥0'S 2eo’s 266’y €96t edJeweuld
zoz'se  006'vc  €6SvC  Ll2'vC  9e0'vZ  96L'€C  8LS'€C  60C°€C  vlLTC  69€TC  v66°LZ  9v9'Le epeue)
9G8°6 2586 L¥8'6 L€8°6 0€8°6 2e8’'6 1186 G6.'6 89.°6 8€L'6 60.°6 €.9'6 eolbjog
v.G'L G9G', €66, 086G, €66, 659G, 2es', 96G°, ¥9G°, €66, 016, 09%°L elisny
8/L'GL  lg6'vL  ZO9VL  vIGVL  8SEvL  Z6LYL  €e0'PL  €68°€L  €TL'CL  08E€'EL  LLL'EL  LEBCL eljessny
Ggee'g,  glv'gL. €0€8. vOL'GL  €80'8L  99L'8L  LLE'8L  6.9'8L 6.6'8L 996'8L GL.'8L  €9€'8. BYUEWR|Y
2861 1861 0861 6.6l 8.6l L161 9.6} S.61 v.i6l €.61 L6l 1161 soug/sasjed

(sayuejiqey 9p sooyu w) ogdendog



¥9

669 8€69 G/8'9 0089 ZLL'9 L¥9'9 6959 G¥G'9 0G0 0L¥'9 Zr'o 6LY'9 eding
18.'8 6128 899°8 1198 63958 €678 9er'8 66€8 0L€°8 0S€'8 LEE8 lee's elo9ng
9GL'8S  0¥0'8S  206°LS  €v.'.S 19§26  8GELS  8GL'LS 60046  TG8'9S  G89°9S  90S°9G  LLE'9S oplun oulsy
029°'c 2LG'e zes'e GoY'e 8vY'e 86€°C 0S€e'e GOE'e L12°¢ XA ST zee’e BlpugiezZ ‘N
LEEY ZLey 98Z'y 29y Zve'y 122y 602t 8Ly 69Lv €Sl'y ovl'y €ELy ebanioN
¥0r'0 86€°0 €6€°0 L8€°0 28€0 8.€°0 €L€°0 ZLED 0L€°0 L9€°0 99€0 99€0 oBinquaxnT
l8e'SL  6.2'GL  8ZL°GL  0L0'GL  ZS6vL  6¥8vL  09LWL S99Vl  ZLGWL  2ev'vL  ¥Zv'vL  L9E'vL Epue|oH
199°26  0.¥V'LG 2Z¥Z'L/S 8/6'9S  GEL'9G  9E¥'9S  ¥88'GS  0€9'GS  v¥6E'SS  0LL'GS  L¥B'YS  8CLYS eduel
680°S 990°S Zr0's v1L0°'S 986'% 296’y LG6'Y €E6'Y 8L6'y 206’y 288’y 988y elpugjuld
9ZL'€9C 616'65C PYLG'9SZ 186'CSC  €29'6¥C 6L8'9vC 66V'YPC 68CCYC E€EL'OVC ¥C6'LEC GZ/'GEC  C6L'EEC vNn3
G0Z's 681°S 0LL'S vGL'S ovL's eeL’s 0€L’s L21'S leL's vLL'S ZLL's vLL'S edJeweuld
Zll'e6c  €€8'8C 02G'8C ¢LL'8C 16L.Z BLE'/C S68°9C 0SSG9C  v0C'9C  Z¥6'GC  20L'GC  9Sv'Se epeue)
gLL‘0L  S80°0L  G¥O'OL  SO00'0L  L96°6 8€6°6 2066 0,86 2986 8986 €986 9686 eolbjog
626°L 626°L €8.°1 66.°L L', L€9°'L G6G'L €16, G9G', GGG, 2es', 2es', elisny
GG6°LL  299'LL  Z6¥'LL  ¥8Z'LZL  S90°LL  ¥L89L  2eS9L  $9Z9L  8L09L  8SL'GL  PPS'GL  69E'SL eljessny
91618  9SLL8  ¥29'08 vlL0'08  €ev'6L 2GL'8L vvl'8L O¥8LL 8TLLL 869°LL 9¥8LL TTL'8L BYUEWR|Y
v661 €661 2661 1661 0661 6861 8861 1861 9861 G861 V861 €861 soug/sasjed

(oedenunuod) — (sajueliqey Ip sdoyIwu w) ogdendog



S9

WL 06€°L 6€€’L g8z, 0€Z’L v8L'L ovL'L oLL'L 880°L ¥,0°L Lv0'L eding
¥20°'6 266'8 9G6'8 ¥26'8 ¥68'8 698°8 158°8 2s8's 6¥8'8 €¥8'8 L€8'8 elo9ng
€02'09 986G 78G'6S  20E'6S  00S'6G  E€VL'6S  CEL'8G  96G'8G  0L¥'8S  ¥SE'8S  0SZ'8S oplun oulsy
OLL'y 190y 600t 6E€6°C 188°¢ 8G8°C Geg'e Gl8'e 28L'e ceL's €.9°¢ BlpugiezZ ‘N
819y L6S'Y 115y 8€S'Y €LG'y L6’y 09v'y ceY'y vov'y 18E'Y 09€'y ebanioN
LSY°0 €at'0 0St°0 vrr'o ovt'o 8EY'0 zer'o LZ¥0 zey'o 9L¥'0 oLY'0 oBinquaxnT
62€9L  2829L GZZ9L  e6vL9L  9¥0'9L  GZ6'SL  S08'GL  869'GL  L09'GL  LLS'GL  09¥'GL Epue|oH
€v.'09 08€'09 82009 66565 C6L'6G 96885  €29'8G  86£'8G  80C'8S  920'8S  ¥¥8'LG eduel
G¥e's 82Z'S €Le's Loz's 88l°g 9/1°S ga9l's €GL°S ovL's GzL's 80L°S elpugjuld
L6Y'96C GS9'€6C 0L8°06C 69€'88C 8LE'G8C ¥2Z'C8C 0v0'6.C ¥S8'GLZ 1G9°ClC v6E£'69C 8.2°99C vNn3
8LY's vOv's 18€°S v.LE'S 6GE’S ove’s 6LE'S Log's ¥82'S AT 82Z'S edJeweuld
lig'ce  vl6°LE  0€9°LE  29g'LE  Z80°LE  0LL°0¢  66V'0E  8¥Z0E  186'6C CL96C  ¥GE'6C epeue)
LLv'0L lev'olL  9/€'0L  €€€0L  /82°0L  ZSZ'0L  9zzZ'oL  €0Z0L lgL'oL  ZSL'0L  ZELOL eolbjog
Le's €18 leL's ¥80°8 €¥0'8 zLo's 2008 286°.L 116, G96°L €366, elisny
ke’ LLL'oz €286l Lv9'6L  €L¥'6L  €GL'6L 9268l LLL'gl  81G6'GlL Lie'sl  2L0'8lL eljessny
G8¥c8 91678 L¥SZ8 80G'C8  €€€78 01228 /8078  L¥0'Z8 11028 ¢CL6'L8  Z¥9'L8 BYUEWR|Y
S00¢ y00c €00¢ c00¢C 1002 0002 6661 8661 L1661 9661 G661 soug/sasjed

(ogdenunuod) - (sajueliqey Ip S0y wd) ogdendog



99

¥8L°/E€Y9 G6L'€9E9 02S5'88C9 /1Z8°CL29 6S0°LELI ¥S8'1909 GL6°G86S S¥.'906S OvL'GZ8S 850°6¥.G €0€°CS9S OpuniN
€8G'v60L 1Z.°6.0L 66E£'790L L¥9'8Y0L €.¥CE0L €26'GLOL 9L0°666 €8LC86 8CZv'G96 6GL'8Y6 08L°CE6 elpu]
00S'v0EL 2GL°96CL 00v'88CL 00¥'08CL 0S8°LLZL G¥9'C9CL GEL'€SZL SE6°L¥CL GL0°0€Ch 0SS°LLZL SS8'P0CL Bulyd
Gov'9gL €16°'€8L 80OV'L8L G68'8LL L/€°9/L 8G8'€LL GEELLL CZ18'89L LOE'99L 618°€9L  9.€°L9L |'seigq
500¢ y00¢ €00C 200¢ 1002 0002 6661 8661 L661 9661 G661 souy/sasied
0GL'G8GS G8P'€0SS 9€L°€2PS O¥9'LvES Z0P'9G2G €8Y°/Z9LS 8¥Z'080S L6S'€66Y L60°806Y E€¥LvZ8y CL8Vvv.iy L1L.L'999% OpuniN
/69'Gl6 62E668 128788 0€G'998 GLG'6Y8 GES'ZE] 06G'GL8 089'86L €68°L8L L¥L'G9L LL9'6V. CTLO'VEL elpu]
GeEQ'L6LL OPP'8LLL 0.6'¥9LL 082°0SLL G8L'GELL 0S9'8LLL 0€9°LOLL SGEO'Y80L 06.°990L O¥0°LSOL SZ8°'9€0L 0LE'€EZOL Bulyd
8/6'85L ¥L9'9GL PSC'¥GL 8G8°LSL  P¥EE6YL 8S8'9FL  GGZ'vvlL  98G°LyL  €G8'8EL  €90°9¢€lL €LZ€EL  CLEOEL |'seigq
v661 €661 2661 1661 0661 6861 8861 1861 9861 G861 V861 €861 souy/sasled
200'88Sy vY¥'60Sy 8.9°CEPY 86Y'SSEV 0VS'L8ZY ¥YS'L0ZF L8Y'vELY 66€°L90Y ¥CE'986€ 129°606€ 8ES'EEQE V65 9S.LE OpuniN
9cv'8LL 1Z8C0L C2€€/89 L20'CL9 L¥6'9S9  PELZYP9 2E9'LC9 6SPELY  €V¥9'66S 022985 OEL'€ELS 892095 elpu]
0€9'800L G88°¢66 GEC'L86 G00'696 GIL'9G6 GSP'EP6 G89'0E6 GBE'9L6 0SE'006 O¥6°L88 0£0'298 SOL'LY8 Bulyd
88e’/glL 08¥'vZL GL9'LZL G08'8LL 8¥09LL 8PE'ELL  L0L°0LL ¥ZL'80L €09'GOL v¥L'E0L <ZEL'00L 2SE'86 |'seigq
2861 1861 0861 6.6l 8.6l L161 9.6} S.61 v.i6l €.61 cLl6l 1161 souy/sasied

(sayuejiqey 9p sooyu w) ogdendog



L9

Y80 €0°'0€ 8€9¢ €. 6l'Gc €l've 96'cc 9¢CC lg'ez L€0C¢ +¥0'0C GL'8L €ZLL  LL'GL 6EGL elpu|
169G 0L°Lv 80'ty VvZ'vy L6'L€ 6£9E 10'6E 90'8E v¥6'EY LELY 898y LZ'ty 0€'8E €8VE Cr'¥E Bulyo
Gl'6c 06'8C V¥¥'lc v¥8CZ Ll'cz GZ'LZL 99°ZL 0g9L LZLL  /9'8L 096l SZ6L 659 9LGL el |ise.iq
€00 <200C 100 000C 6661 866l L661L 9661 G661 V661 €66L C66L L66L 066L 686l  souy/sosied
[B1J9W0) BIN}IdQE IP NeID)
¥6'G 8c'y 69°G 4 L'z 8S'Yy 65y XA LL°) 16°€ vG'C GlL'€ 09°L 18°0 GO‘l elpu|
eeecl 16’9 80°6 ZrlL LGLL eg’0L  S9'0L  2g9 €29 00'6 €96 909 lee 1GC A4 Bulyo
GS'9 08¢l S6'0L 18'0L 96CL 8Z€L 8.6 Gv'6 26 LSyl 619 ¥6°G 0L'€ 68l 0Lz l'seld
€00 <200C 100 000C 6661 866l L661L 9661 G661 V661 €66L C66L L66L 066L 686l  Souy/sosied
(q1d op ¢,) sopeand siejided ap oxnpy
9.0 LLL 14" 8.0 8v°0 ¥9°0 180 €90 09°0 0€‘0 0zZ0 Lo €00 200 60°0 elpu|
9z'e 6€'c ve'e 0z'e 8G'¢c 62 o'y 69 26y 09 STAL) 192 9Ll 86°0 66°0 Bulyo
10 09°¢ cr'y Gy'g €€’ GO'Y €Y' Gyl 69°0 950 620 €50 120 120 ¥Z0 l'seld
€00 <200C 1L00C 000C 6661 866l L661L 9661 G661 V661 €66L C66L L66L 066L 686l  Souy/sosied
(91d OP ¢,) 0I193UB.I}SI 0)JIIIP 0JUIWIISIAU]
0LvC 20'vZc G9CC LTz 129't¢c 0€'€c ¢clL'cc vZ'ee 6SvC 6lL'cc €€le 6lL'le O¥'le L6l O¥le elpu|
¥G'8E  L¥'GE  98'ce 88'c¢ 1G'C¢ L0C¢ ¢L'0¢ O¥'Le LL°L€ 20Le 086C <22l 60°'GZ 89'¢cT 8L'tT Bulyo
6681 666l 82'L¢ 18lz 0.'0c 8GCc¢ /9Cc G0'CC 69CC 80'Llc 260 680c 0£le 0STC ¢€v'ee |ise.iq
€00 <200C L00C 000C 6661 866l L66L 9661 G661 V661 €66L C66L 1L66L 066L 686l  souy/sdsied

(91d op ¢,) oxy [eyded 9p eIniq ogdeurio]



89

/G'06 ¥8'68 0988 ¢Z'88 8288 6Z°/8 9¢€'G8 9E¥8 €L'v8 1€78 1908 €.'8L TLGL 8S'LL ¥¥'69 seinjejnuey
sielaw

8Ly L2y 16'v ¥0°S or'y G8'y 26'S €'e 89'G ve's ZL'9 yAWA 818 6€'0L 6901 9 ‘souguiw
‘sloAlISNquio)

sojuawie

€0‘S v1'S 029 €59 4A) 122 1G'8 11'6 ¥6'6 GL'zl €8'ch 8G€L 80'GL ¥L'9L 16'8L o se|oo)be
sojnpo.d

€00CZ ¢200C L0OOC 000C 666lL 866L 166L 9661 G661 V661 €661 66l 1661l 0661 6861 souy/sasied
(sa0deya0dxa sep 9) vury) ep sagderiodxa Ip eyneq

9°‘L. 6v'eL 8Z'GL 88'CL ¢LGL 0£9. G8'¢. G669 lZl. G8/.9 €6'19 G685 ¥8LS 9¥'9G LLYS seinjejnuey
sielaw

GL'6lL SGL'8L w¥ZL €28l CeEVL 26'LL 6¥¥L 18'GL Ge'GL 96°ZL LO'WZ 9.'8C 62'8C 9G'lE 68°lE 9 ‘souguiw
‘sloAlISnquio)

sojuawie

688 ve'8 €z, G.'8 166 GZ'LL ¥9'LL  92'¢€L  ev'elL 8LVl GOVl 82¢l ¥8'tlh 16'LL lE'El o se|oo)be
sojnpo.d

€00 ¢00Z L0OZ 000C 6661 8661 .661L 9661 G661 V661 €661 C66L L66L 0661 6861 souy/sasied
(sdgdeyrodur sep o) [i1seag op sagdeyioduwr Ip eyned

9/VG /8'29 LZ¥S 2S'8G L0VS L9WG 99'€G 9.€G €GeS 90'GS 988G 1695 98VS 26'LS GB8ES seinjejnuen
sielaw

og‘el zZ¥'el €6°LL  S¥LL G20l €S'0L 16'6 16°0L  GL'LL evLL  vZZL ev'el  ¢L'GL  ¢l'GL  9r'vl 9 ‘souguiw
‘sloAlISNquio)

sojuawie

6L'ce 98°le 9/'l€ L0'8C G¥'eE 9G'€E 28VE L6'€E 96'€E 8¥'CcE v¥E'8C 0L8C ¢2€'8C vlle LL'0€ o sejooibe
sojnpo.d

€00CZ ¢200C L0OOC 000C 6661 866L 166L 9661 G661 V661 €661 66l 1661l 0661 6861 souy/sasied

(sa0de10dxa sep o) [1seag op sd9deyaodxa ap vyneq



69

vE'YS G6'LS LE0S 68°Ly 990 G8€S 0LVS w66y LL'€S LE'LS  LG'€S ¥8'6y 06'6F 0C'lS 6685 seinjejnuey
sielaw

8.'GE G6'.€ 608c €8y 0€'9¢ 19'9¢ GE'lE ZE9E LL0E€ 8¥'LE 9GTE 9¥'9E LZ'9¢ LE€'GE  G¥'8C 9 ‘souguiw
‘sloAlISNquio)

sojuawie

806 G8'8 LL'0L 82’8 1901 22Tl 126 68°.L €€ ‘0L GS'9 vS'L 28'G €2'. ev'.L o sejooibe
sojnpo.d

€00CZ ¢200C L0OOC 000C 666lL 866L 166L 9661 G661 V661 €661 66l 1661l 0661 6861 souy/sasied
(sd0dejaodur sep o) eipuy ep sagdeyiodwr Ip eyned

1G9, 2Zg'S. 18w/, €69/, 026l 109. 6LV, 6€C. 0S§'€. 8L9L 0.€L 9¥'eL 66°LL cv0L 0911 seinjejnuen
sielaw

086 06 4] AW 0,C 6.C G0V 28’y G6'Y Zv's €6'G 10°. 89/ G0‘8 128 9 ‘souguiw
‘sloAlISnquio)

sojuawie

8zl e6gcl vi'vLk SL'vL  L6'SL 228V ¢l'6L €0'le v¥6'6L LL9L V.8V V¥.l'ZL 1.8V ¥S6lL 0S8l o se|oo)be
sojnpo.d

€00CZ ¢200C L0OC 000C 6661 866L 166l 9661 G661 V661 €661 66l 1661l 0661 6861 souy/sasied
(sa0dea0dxa sep 9) eipuy ep sd9dela0dxd ap vyneq

G6'6,. Sv'08 1g'8. v.'GL 6208 92'L8 vlLZL OlL'6L 106L /8'€8 00V¥8 €v08 P¥0'L8 6.6L Gv'/L seinjejnuen
sielaw

9ezL  €9'LL  ¥8%CL I8%L €50l 0.6 26'LL  €£6 GL'8 699 ze'6 906 v€9 96V 98'G 9 ‘souguiw
‘sloAlISNquio)

sojuawie

L€°1 ov'.L 9z'8 99°8 €€ 206 9z'0L 00°LL 8LCL 6.8 86'G 116 82clL ¢€L'vl  vE9l o sejooibe
sojnpo.d

€00CZ ¢200C L0OOC 000C 6661 866L 166L 9661 G661 V661 €661 66l 1661l 0661 6861 souy/sasied

(sdgderoduur sep 9) vury) ep sdgderroduwr ap eyned



‘Teqo[3 oednpoid e 21qos opunur op sasted
S0 s0p0} dp sagdepIodu o sogde)0dxa sep ewos ep wageiudsiod e g (JaD S0 %) apr.[ owod (9007) SYOLVIIANI INANJOTIATA A TIOM ou dvarede origs ejsy

VL'LY ASWA% 66°LY 9e'6r 66'vv €9'vy L2y OpuniN
€00¢ 200¢C 1002 0002 6661 8661 L1661 souy
LGy eLey Lo‘oy 08'8¢ G0'6E L0°8¢ zege 16°L€ L9'9¢ 09°'6G¢e G0'se 66°LE 99'g¢ OpuniN
9661 G661 v661 €661 2661 1661 0661 6861 8861 1861 9861 G861 V861 souy
¥8'9¢ €G'/¢ €6'8¢ ¥G'8¢e 12°9¢ z8'ee GY've ov've oz'ee L9'Ge 90°0¢ 9z'Le 9l'Le OpuniN
€861 2861 1861 0861 6.6l 8.6l L161 9.6} S.61 V.6l €.61 L6l 1161 souy

5 (TEUOTIBILIIUI OFXIJUI0) P [BIPUNUI JUIN[OA ) [EIIIIUI0D BINYIIGE P NEID)

9L'g 6z's L0°S LGS Ge's W'y 607 vL'y LG 9y €l'e €6C 62T elpu]
lg'6c 0L°LZz L€'€C LS'0C 888l 9.9 60GL 89CL 002 P¥O0OL S6'L 789 L9 Bulyd
9€'LL  L6LL €291 L0'6L GS'8L 88CL O0L'6 Gz, 20’9 18y v.'v  GlL'vy  6E'G |'seigq

v00Cc €00C <200CZ LOOZ 000C 6661 8661 L66L 966L G661 V66L €661 €66l  souy/sasied
(sopeanjejnuew Ip s309e110dxd sep 9/) BI30[0UII) )k Ip sopnpoad ap sdgdejrodxy




Livros Gratis

( http://www.livrosgratis.com.br )

Milhares de Livros para Download:

Baixar livros de Administracao

Baixar livros de Agronomia

Baixar livros de Arquitetura

Baixar livros de Artes

Baixar livros de Astronomia

Baixar livros de Biologia Geral

Baixar livros de Ciéncia da Computacao
Baixar livros de Ciéncia da Informacéo
Baixar livros de Ciéncia Politica

Baixar livros de Ciéncias da Saude
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