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Luz do Sol
Luz do Sol
Que a folha traga e traduz
Em verde novo,
Em folha,
Em graca,
Em vida,
Em forga,
Em luz
Céu azul, que vem até onde os pés

Tocam a terra e a terra inspira e exala seus
azuis

Reza, reza o rio, corrego pro rio, rio pro mar
Reza a correnteza, rocga, beira, doura a areia
Marcha o homem sobre o chéo,

Leva no coracdo uma ferida acesa

Dono do sim e do ndo diante da visdo da
infinita beleza

Finda por ferir com a méo essa delicadeza

A coisa mais querida, a gléria da vida.

Caetano Veloso

(Epigrafe selecionada pela ex-aluna Ana Maria M. da
Luz como contribuigado a esta dissertagao)



RESUMO

O reconhecimento da receita € uma questdo complexa e isso deve -se ao fato de
que os fatores de producado adicionam valor as diversas etapas de execugao do
processo produtivo. Esta pesquisa visa a investigar o momento de reconhecimento
da receita proveniente da venda de créditos de carbono. Para a execucgido deste
trabalho foi realizado um estudo de caso na Marca Ambiental, empresa gerenciadora
de um aterro sanitario no Estado do Espirito Santo, que desenvolve um projeto cujo
objetivo é gerar energia a partir dos gases do aterro que administra, reduzindo com
isso as emissdes de Gases de Efeito Estufa (GEE) e enquadrando-se no Mecanismo
de Desenvolvimento Limpo (MDL). Para responder a questao proposta neste estudo
foi utilizada uma multiplicidade de fontes de evidéncias como: documentacéo,
entrevistas e observacdo. Na revisdo da literatura apresentam-se aspectos
relacionados com o fato de se associarem questdes ambientais a questdes
econdmicas, ao Protocolo de Quioto, ao funcionamento do Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo (MDL), as negociacées com créditos de carbono bem como,
a formacao de um mercado para transacionar com esse ativo e com as condicoes
determinantes do ponto de reconhecimento da receita a luz da Teoria da
Contabilidade. O estudo compreende as fases de concepcdo, implantacdo e
operacionalizagado do projeto. Conclui-se que, a luz da Teoria da Contabilidade, é
possivel reconhecer a receita oriunda da venda de créditos de carbono, somente na
fase de operacionalizacao, observadas as trés situagdes determinantes do ponto de
reconhecimento.



ABSTRACT

The revenue recognition is a complex question due to the fact that the production
factors add value to the various phases of production process. This research aims to
investigate the moment in which the revenue from the sales of carbon credit is
recognized. In order to carry out this research a case study was done of Marca
Ambiental, a company responsible for the management of a landfill in the state of
Espirito Santo, which also develops a project whose objective is to generate power
from the gases of the landfill which manages, reducing with it greenhouse gas
emissions (GEE) and through this process fitting it self in the Clean Development
Mechanism (CDM). To answer the proposed question of this study, many sources of
information were used: documents, interviews and observation. In the literature
review were outlined many aspects related to the fact of the association of
environmental issues to the economic issues, the Kyoto Protocol, the work of the
Clean Development Mechanism (CDM), to the negotiation of credits of carbon as well
as the constitution of a market to deal with this asset, and with the determining
conditions of the timing of revenue recognition from the point of view of the
Accounting Theory. The study covers the phases of conception, implementation and
operationalisation of the project. The conclusion was that from the point of view of the
Accounting Theory, it is only possible to recognize revenue from the sales of carbon
credits in the operational phase, being observed the three determining situations of
the recognition timing.
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Capitulo 1
1 INTRODUGAO

1.1 ANTECEDENTES DO TEMA

Ha muito se discute sobre o clima do planeta, no entanto na década de 80,
houve uma intensificagdo dessa preocupacéo. Nessa década surgiu o Protocolo de
Montreal, no qual paises membros se comprometeram com a redugao gradual até a
substituicdo total do uso do gas clorofluorcarbono (CFC) ou Gases de Efeito Estufa
(GEE), responsaveis por destruirem a camada de Ozo6nio. Em 1990, o Painel
Intergovernamental sobre Mudanga Climatica (Intergovernamental Panel on Climate
Change - IPCC), corpo cientifico da Organizagdo das Nagdes Unidas (ONU), emitiu
um relatério dizendo que a acdo do homem poderia estar causando o efeito estufa’
(LOJUDICE, 2003). Esse relatério serviu de base para as discussdes da Eco 922,
Durante o encontro, os paises desenvolvidos se comprometeram a reduzir ou a
limitar voluntariamente até o ano 2000 as emissdes de gases causadores do efeito

estufa, entre eles o gas carbénico ou didxido de carbono (CO;), considerado o mais

abundante, e o metano (CH4), um dos mais nocivos (LOJUDICE, 2003).

A ONU percebeu que o acordo nédo estava sendo cumprido, e em 1997
promoveu, na cidade de Quioto, o protocolo que transformava as reducdes
voluntarias em obrigatorias. O tratado estabelece que a emissdo de GEE deve ser

reduzida em torno de 5% em relagao a emissao de 1990. Os paises teriam até 2008

' Fendmeno decorrente do aprisionamento da energia solar que deveria ser dissipada de volta para o
espago, mas que permanece na atmosfera em razdo do aumento da concentragdo de GEE (IPCC,
2001b).

2 Conferéncia das Nacdes Unidas sobre Meio Ambiente e Desenvolvimento realizada no Rio de
Janeiro em 1992, também denominada de Rio 92.
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para implementar projetos e teriam de comprovar a redugado, durante o primeiro

periodo de compromisso, fixado entre 2008 e 2012 (LOJUDICE, 2003).

O Protocolo de Quioto estabelece algumas alternativas para que haja essa
reducao, e entre elas esta o Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL), por meio
do qual os paises desenvolvidos podem promover a reducéo fora de seu territério,
utilizando-se da negociacao de créditos de carbono. Esse procedimento consiste no
fato de paises desenvolvidos, que emitem GEE em excesso, com o objetivo de
reduzir suas emissoes, financiem projetos em paises em desenvolvimento, que tém

emitido GEE abaixo do permitido.

Desse modo, quem excede o limite permitido, elencado no Anexo B do
Protocolo de Quioto, passa a procurar quem esta abaixo dele para comprar créditos.
Essas transacdes tém como moeda padréao o carbono equivalente (CO2e), ou seja, a
quantidade de quilogramas de carbono corresponde a redugdao do gas que esta
sendo eliminado, conforme Anexo E. As negociagdes com crédito de carbono séo
realizadas entre representantes de empresas ou governos e no "mercado de

balcao".

Nesse contexto, a contabilidade tem a fung¢ao de auxiliar no gerenciamento do

meio ambiente. Na analise de Ribeiro (1992, p. 56):

A contabilidade, enquanto instrumento de comunicagdo entre empresas e
sociedade, podera estar inserida na causa ambiental. A avaliagdo
patrimonial, considerando os riscos e beneficios ambientais inerentes as
peculiaridades de cada atividade econdémica, bem como a sua localizagao,
podera conscientizar os diversos segmentos de usuarios das
demonstragdes contabeis sobre a conduta administrativa e operacional da
empresa no que tange ao empenho da empresa sobre a questao.

A partir do momento em que essas operagdes de MDL aumentam, em volume

e freqUéncia, surge a necessidade de informagao para: o controle do patriménio, a
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avaliagcado de desempenho e a tomada de decisdo. Nesse contexto, a contabilidade,
que ao longo dos séculos vem acompanhando a evolugdo da economia,
identificando, mensurando e evidenciando os eventos econdmicos e financeiros, que

causam mutacgdes patrimoniais, deve assumir o seu papel.

1.2 SITUAGCAO PROBLEMA

Com base nos fatos expostos, considerando o surgimento de novas
alternativas ambientais e financeiras e diante da caréncia de pesquisas que
abordem esses tipos de transagdes, a questao de pesquisa a ser investigada neste
estudo é: Qual o momento de reconhecimento da receita proveniente da venda

de créditos de carbono?

1.3 OBJETIVOS DA PESQUISA

1.3.1 Objetivo Geral

Para a solugdo da questdo geral de pesquisa, € proposto o seguinte objetivo

geral:

OG - Identificar, a luz da Teoria da Contabilidade, o momento de

reconhecimento da receita proveniente da venda de créditos de carbono.
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1.3.2 Objetivos Especificos

Para o alcance do objetivo geral, sdo tracados os seguintes objetivos

especificos:

OE1 - Verificar a partir de que momento ocorre a posse e a comercializagao

do CER®.

OE2 - Identificar as formas de comercializagdo do CER.

OE3 - Verificar se a empresa pode estocar o CER e vender no futuro.

OE4 - Verificar se a empresa interessada em comprar o CER pode pagar

antecipadamente, para receber no futuro. E qual a implicacdo, caso a empresa

vendedora nao consiga o CER.

1.4 JUSTIFICATIVA

O Protocolo de Quioto foi concebido com a intengdo de melhorar o clima do
planeta na proxima década. Mas, enquanto isso nao ocorre, as finangas de algumas

empresas estdo sendo melhoradas (LOJUDICE, 2003).

® CER é um Certificado de Emissdes Reduzidas expedido pelo Comité Executivo do Mecanismo de

Desenvolvimento Limpo - MDL para as empresas que desenvolvem projetos do MDL para reducéo de
GEE.
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No Brasil, a primeira empresa a vender créditos de carbono foi a CGDE —
Companhia Geral de Distribuicdo Elétrica que produz energia na Usina de Piratini

(RS) com cascas de madeira oriundas de serrarias da regiéo.

Outras Companhias, como a Plantar (siderurgica), a Sasa — Companhia de
Saneamento (Tremembé, SP) e a Usina Catanduva estdo se antecipando a
aprovagao do protocolo e ja fecharam acordos de venda de créditos de carbono.
Segundo Cunha (apud LOJUDICE, 2003), fazem parte de seu portifolio de clientes
empresas de areas como: siderurgia, saneamento e papel e celulose, cujos créditos
de carbono estao sendo vendidos para a Holanda, para o Canada e para o Banco

Mundial (LOJUDICE, 2003).

Alguns fatores foram considerados na escolha do tema e da empresa objeto
desta pesquisa. O primeiro deles é que a atividade contabil deve refletir em suas

demonstracdes e relatorios a existéncia de eventos ambientais.

O segundo fator é que, de acordo com a Marcaambiental (2004), em 1994,
84% das emissbdes de metano do Brasil se originaram dos depésitos de lixo que nao
tém controles ambientais. Atualmente, ou seja 10 anos depois, 76% do lixo gerado
no Brasil & disposto em “depdsitos entulhos” (lixées) sem administragcdo, sem coleta
de gas ou sem tratamento de agua. Os 24% de lixo restantes sdo dispostos em

aterros controlados (e ndo em aterros sanitarios).

Ainda de acordo com dados da Marcaambiental (2004), a legislagao brasileira
atual ndo exige que os aterros sanitarios fagam coleta e disposigcdo de gases. Em
virtude disso, apenas dois aterros sanitarios, um em Salvador (BA) e outro em
Tremembé (SP), foram planejados para coleta e utilizagdo (ou incineragao) de todo o

gas gerado.
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Os fatos citados contribuiram para a escolha da Marca Ambiental como objeto
deste estudo, por ela ser uma operadora de aterro sanitario, que em iniciativa
conjunta com a EcoSecurities Brasil Ltda desenvolve projeto de energia, a partir da

coleta e da utilizacdo de gases gerados no aterro sanitario, visando a reduzir as

emissdes de metano (CHy) e de didxido de carbono (COy).

Essa iniciativa representa para a empresa uma oportunidade de promover
melhores praticas de administracdo do aterro, além de contribuir para o

desenvolvimento sustentavel.

Por fim outro fator € a empresa estar sediada no Estado do Espirito Santo, o

que facilitou a pesquisa.

1.5 METODOLOGIA DE PESQUISA

Para responder a questao proposta na pesquisa, serao utilizadas tipologias,
delineamentos e procedimentos metodoldgicos agrupados nas categorias a seguir

mencionadas.

O tipo de investigacao utilizada nesta pesquisa € o empirico—analitico, que,
segundo Martins (1994, p. 26), se refere a abordagens que:

[...] privilegiam estudos praticos. Suas propostas tém carater técnico,

restaurador e incrementalista. Tém preocupagao com a relagao causal entre

as variaveis. A validagdo da prova cientifica & buscada através de testes

dos instrumentos, graus de significAncia e sistematizacdo das definigdes
operacionais.

Com relagao a classificacdo da pesquisa, este estudo é de cunho exploratério

e descritivo.
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Beuren (2003, p. 80) menciona que "explorar um assunto significa reunir
caracteristicas inéditas, bem como buscar novas dimensbes até entéo
desconhecidas". Neste sentido, o estudo é exploratorio porque busca verificar os
aspectos contabeis a serem considerados nas operagcdes ambientais de crédito de

carbono.

E também descritivo porque identifica, verifica e analisa a aplicabilidade de
normas e procedimentos contabeis. Lakatos e Marconi (1999, p. 22) explicam que
pesquisa descritiva € aquela que “descreve o que €& — aborda também quatro
aspectos: descrigcdo, registro, analise e interpretacdo de fenOmenos atuais,

objetivando o seu funcionamento presente”.

Gil (1996, p. 46) informa que “as pesquisas descritivas sdo, juntamente com
as exploratérias, as que habitualmente realizam os pesquisadores sociais

preocupados com a atuagao pratica”.

A estratégia de pesquisa adotada é o estudo de caso que, segundo Yin (2001,
p. 32) “é uma investigacdo empirica que investiga um fendmeno contemporaneo
dentro de seu contexto da vida real, especialmente quando os limites entre o

fendmeno e o contexto ndo estdo claramente definidos”.

Assim foi realizado um estudo de caso na empresa Marca Ambiental,
especializada em tratamento e disposicao final de residuos, que atua em diversos
municipios no Estado do Espirito Santo. De acordo com Beuren (2003, p. 84), o
estudo de caso “caracteriza-se principalmente pelo estudo concentrado de um unico
caso. Esse estudo é preferido pelos pesquisadores que desejam aprofundar seus

conhecimentos a respeito de determinado caso especifico”, afirma ainda que,
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“assim, o pesquisador tem a oportunidade de verificar in loco os fenbmenos a serem

pesquisados...".

No intuito de dar credibilidade a este estudo, a técnica de coleta de dados tera
como base uma multiplicidade de fontes de evidéncias tais como: documentacéo,

entrevistas e observacao.

A pesquisa documental, como fonte de evidéncia, de acordo com Lakatos e
Marconi (1999, p. 64), tem como caracteristica a fonte de coleta de dados que se
restringe "[...] a documentos, escritos ou n&o, constituindo o que se denomina fontes
primarias". Nesta pesquisa, os documentos objeto de analise sdo o documento de
concepgao do projeto, correspondéncias, relatérios, documentos administrativos,

relatorios financeiros e os relatérios ambientais da empresa (objeto de estudo).

Beuren (2003, p. 90) afirma que a pesquisa documental é utilizada com
bastante frequéncia na Contabilidade, principalmente para analise do
comportamento de determinado setor da economia, uma vez que organiza

informacdes, servindo como consulta para futuros estudos.

Outra fonte de evidéncia é a entrevista, que foi realizada com ocupantes de
cargos decisoriais, responsaveis pelo Sistema de Gestdo Ambiental (SGA) e pela

controladoria da Marca Ambiental e da EcoSecurities.

Segundo Yin (2001, p. 112) a entrevista € uma das mais importantes fontes
de informacdes para um estudo de caso e pode assumir diversas formas, como, por

exemplo, a forma espontanea, na qual o respondente tera papel de “informante”.

Outra forma de entrevista é a focal, em que o pesquisador estara seguindo

um roteiro elaborado para o protocolo de estudo de caso.
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Por fim, o terceiro tipo de entrevista consiste em questées semi-estruturadas,
sob a forma de um levantamento formal. Nesta pesquisa foram utilizadas a
entrevista espontanea e a focal. Assim a medida que se necessitava de novas

informacdes, ou para dirimir davidas, novas questdes e entrevistas foram realizadas.

A observacao direta foi outra fonte de evidéncia explorada, que serviu de
prova util, para fornecer informacdes adicionais sobre o tdpico que esta sendo

estudado.

Ao realizar uma visita de campo ao local para o estudo de caso, vocé estara
criando a oportunidade de fazer observacoes diretas. [...] as observagdes
[...] trardo uma nova dimensédo na hora de compreender tanto o contexto

quanto o fenémeno que esta sob estudo (YIN, 2001, p. 115).

Para realizacado deste estudo foi necessario tragar um roteiro a ser percorrido,
com o proposito de estabelecer sua validade e confiabilidade. Segundo Yin (2001, p.
119) para maximizar os resultados do estudo convém observar trés principios para a

coleta de dados, a saber:

a) utilizar varias fontes de evidéncia;

b) criar um banco de dados; e

c) manter um encadeamento de evidéncias.

Neste trabalho essas recomendacdes propostas por Yin (2001, p.119) foram

seguidas.



Capitulo 2

2 REVISAO DA LITERATURA

2.1 QUESTOES AMBIENTAIS ASSOCIADAS A QUESTOES ECONOMICAS

A preservacao e a recuperacao do meio ambiente tém sido pauta de interesse
dos governos, das entidades ndo governamentais, das empresas e da sociedade. O
uso desregrado dos recursos naturais tem afetado a qualidade de vida das pessoas,
a flora, a fauna, os rios e os mares. Neste sentido, tem também afetado o patriménio
das empresas, comprometendo sua continuidade, uma vez que a utilizacdo maxima

dos recursos naturais fazia parte de atividades operacionais.

Considerar o meio ambiente como um recurso econdmico € o ponto de

partida para trata-lo como qualquer recurso que deve ter um valor para uso.

Para Pearce (1994, p.192) a valoragao dos servigos fornecidos pelo meio
ambiente é de importancia fundamental para o desenvolvimento sustentavel. O
principal problema é que muitos desses servigos sao considerados gratuitos. Eles
apresentam um preco zero porque nao existem no mercado mecanismos de compra
e venda pelos quais seus valores reais possam ser revelados. A preocupacao € que
uma grande demanda, existente em fungdo do prego zero, ndo tenha sua

correspondéncia na capacidade de oferta do meio ambiente.

Ainda sob a ética de Pearce (1994, p.192) a economia e 0 meio ambiente sao
inseparaveis. Essa indissociabilidade decorre do fato de as atividades econémicas
impactarem o meio ambiente, e a qualidade ambiental afetar o desempenho da

economia.
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Se, por um lado, o desenvolvimento econdmico gerou riqueza para o homem,

em contrapartida também gerou danos ao meio ambiente.

De acordo com Ribeiro (1992, p. 22):

O planeta tem seu potencial econdmico esgotado na medida em que perde
seu patriménio natural ou diminui suas qualidades. Nesse contexto, nota-se
que a riqueza individual das empresas, refletida no desenvolvimento
econdmico de cada regido, se confronta com o meio ambiente, embora
tenha nele suas fontes de recursos mais elementares. Uma confrontagéo
imposta pelo desenvolvimento econdmico, o qual sempre visou ao
crescimento, alheio aos limites e fragilidade da natureza.

Porter e Van der Linde (1995) consideram a poluigdo como uma forma de
perda econdmica, ou seja, ela indica que os recursos nao foram utilizados completa
ou eficazmente, e os autores mencionam que as ineficiéncias dos recursos podem

aparecer na forma de:

a) utilizagdo incompleta do material e deficiéncia no controle de
processos, resultando em desperdicios, defeitos e materiais

armazenados desnecessariamente;

b) materiais de embalagem descartados pelos distribuidores ou clientes,

desperdicando recursos e adicionando custos;

c) emissao de poluentes e desperdicio de energia, quando clientes

utilizam os produtos, agregando custos; e

d) produtos dispostos que contém materiais utilizaveis e pagamentos

feitos por clientes, direta ou indiretamente, para disposicdo do produto.

As forgas do mercado e do governo impdem requisitos direcionados a
reducdo dos impactos ambientais provocados pela fabricagdo e manutengao dos

produtos e dos processos. No entanto, na visdo de Hansen e Mowen (2001, p. 565)
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parece estar havendo uma mudanga na abordagem para os regulamentos

ambientais:

Da abordagem de comando-e-controle para uma abordagem direcionada
para o mercado. Essa nova abordagem direcionada para o mercado
significa que o tratamento bem sucedido das preocupagdes ambientais se
tornou um assunto competitivo significativo hoje em dia. As corporagdes
estdo descobrindo que satisfazer objetivos de negdécios relevantes e
resolver preocupacdes ambientais ndo sdo mutuamente excludentes.

A Comissdo Mundial sobre Meio Ambiente e Desenvolvimento (World
Comission on Environmental and Development — WCED) atribuiu pesos iguais ao

meio ambiente e ao desenvolvimento, ao definir que o desenvolvimento sustentavel:

Procura atender as necessidades e aspiracbes do presente, sem
comprometer a capacidade de também atender as do futuro. Longe de
reinvindicar a cessagdo do crescimento econémico, reconhece que a
pobreza e subdesenvolvimento ndo podem ser resolvidos se nao
ingressarmos numa nova era de crescimento, na qual os paises em
desenvolvimento desempenham papel importante e colham beneficios
expressivos (WCED, 1997).

Porter e Van der Linde (1995) enfatizam que, em nivel da produtividade dos
recursos, a melhoria ambiental e a competitividade caminham juntas. Dessa forma,
garantir a competitividade num mercado em que a qualidade ambiental € um fator
que vem pesando, cada vez mais, nas escolhas do consumidor requer uma nova
forma de gerir as questdes ambientais, integrando-as a estratégia da empresa.
Assim, integrar a variavel ambiental a estratégia pode ser um ponto fundamental

para a empresa que busca o sucesso.

2.2 PROTOCOLO DE QUIOTO

Estudos desenvolvidos pela Intergovernmental Panel on Climate Change —
IPCC - comprovaram que as acgdes decorrentes das atividades econbmicas e

industriais tém causado alteracbes na biosfera, resultando numa consideravel
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concentragédo de Gases de Efeito Estufa (GEE) na atmosfera, danificando a camada

de ozdbnio do planeta (IPCC, 2001b),

De acordo com Fang et alli (2001), esse fato podera desencadear um
aquecimento no planeta, provocando uma série de catastrofes, como chuva acida,
degelo das calotas polares, desertificacdo e proliferagdo de doengas, reduzindo o

rendimento das safras e a populacao dos peixes.

Segundo Miguez (2000), sdo considerados GEE: dioxido de carbono (CO,),
metano (CH4), 6xido nitroso (N2O), hexafluoreto de enxofre (SFg) e as familias dos
perfluocarbonos [compostos completamente fluorados, em especial erfluormetano
(CF4 ) e erfluoretano (CsFs) e dos hidrofluorcarbonos (HFCs)]. O gas carbdnico

(COy) é considerado um dos principais GEE, e o metano (CH4), o mais nocivo.

Para tratar do problema do efeito estufa e suas possiveis consequéncias
sobre a humanidade, foi estabelecida em 1992, durante a Rio 92, a Convengao
Quadro das Nagdes Unidas sobre Mudangas Climaticas (United Nations Framework

Convention on Climate Change — UNFCCC), que dividiu o mundo em duas partes.

De um lado, ficaram os paises desenvolvidos e/ou industrializados, listados
no Anexo | do Protocolo de Quioto, conforme Anexo A deste trabalho, responsaveis
pelas maiores emissdes de carbono, [em razdo de seu consumo de energia a base
de combustiveis fosseis (petrdleo, carvao e gas natural)], de gases gerados nos
processos industriais, na agricultura, no lixo e no esgoto. No outro lado, ficaram
todos os demais, os ndo apresentados no Anexo | do Protocolo de Quioto, como
Brasil, China, india, México e Coréia (UNFCCC, 2001a). A partir dessa diviséo,
procurou-se fixar limites de emiss&o de carbono para cada pais industrializado, cuja

relagao se encontra no Anexo B.



24

Apo6s a Convencgéo, as partes tém se reunido para discutir o assunto e buscar
solugdes para os diversos problemas que tém surgido. A esses encontros da-se o
nome de Conferéncia das Partes (COP) e a mais importante foi a realizada em 1997,
em Quioto (a COP 3), em que se aprovou o protocolo que ganhou seu nome. Nessa
reunido foi estabelecido um acordo no qual foram definidas metas de redugdo da
emissdo de GEE para os paises elencados no Anexo A, com compromissos de
reducédo das emissdes de GEE da ordem de 5,2% abaixo dos niveis observados em
1990 entre 2008-2012 (primeiro periodo de compromisso), além de critérios e

diretrizes para a utilizagdo dos mecanismos de mercado (UNFCCC, 2001a).

Até o momento, foram realizados nove encontros. As acgbes propostas
durante as ultimas Conferéncias das Partes (Berlim/1995, Genebra/1996,
Quioto/1997, Buenos Aires/1998, Bonn/1999, Haia/2000, Marrakesh/2001, Nova
Déli/2002 e Mildo/2003) deram énfase a utilizagdo de mecanismos de mercado,
visando ndo somente a redugao dos custos da mitigacdo do efeito estufa, assim
como ao estabelecimento do desenvolvimento sustentavel em paises

subdesenvolvidos.

N&o obstante, para que o Protocolo de Quioto entre em vigor, é necessario
que no minimo 55 paises, que representem pelo menos 55% das emissdes de GEE,
o ratifiquem. Atualmente, 102 paises ja o ratificaram ou estdo em curso de fazé-lo,
no entanto sé representam 43,9% das emissdes. No Brasil, o Protocolo foi ratificado
no dia 19 de junho de 2002 e sancionado pelo Presidente da Republica em 23 de

julho do mesmo ano.

O Protocolo de Quioto propde trés tipos de mecanismos de mercado para

ajudar os signatarios do documento a atingir suas metas nacionais de emissao ao
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menor custo. O primeiro € o Comércio Internacional de Emissdes também
denominado Emission Trade, que possibilita aos paises industrializados
comercializar até 10% da reducdo de suas emissdes que excederem as metas

compromissadas.

A comercializagado de emissdes (Emission Trade) é amparada pelo artigo 17

do Protocolo de Quioto (UNFCCC, 2001b):

Artigo 17 — A Conferéncia das Partes deve definir os principios, as
modalidades, regras e diretrizes apropriados, em particular para verificagéo,
elaboragao de relatérios e prestacao de contas do comércio de emissoes.
As Partes incluidas no Anexo B podem participar do comércio de emissdes
com o objetivo de cumprir os compromissos assumidos sob o Artigo 3.Tal
comércio deve ser suplementar as agdes domésticas com vistas a atender
os compromissos quantificados de limitagdo e redugcdo de emissoes,
assumidos sob esse Artigo.

O segundo mecanismo, a Implementacao Conjunta (joint implementation — Jl),
proporciona aos paises do Anexo | do Protocolo de Quioto, um meio de adquirir
créditos de emissdo mediante o financiamento de projetos em outros paises
também desenvolvidos. Um projeto de energia térmica na Roménia, dirigido por uma
entidade Suica (empresa ou governo), por exemplo, poderia ser enquadrado como

projeto de Implementagao Conjunta.

Por meio da Implementagdo Conjunta, um pais industrializado pode
compensar suas emissdes participando, por exemplo, de sumidouros e projetos de
reducdo de emissdes em outro pais industrializado. Isso se explica pela constituicao
e transferéncia do crédito de emissdes de gases de efeito estufa do pais em que o
projeto esta sendo implementado para o pais emissor. Um pais industrializado pode
comprar “crédito de carbono” e, em troca, constituir fundos para projetos a serem

desenvolvidos em outros paises industrializados. Os recursos financeiros obtidos
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deverao ser aplicados necessariamente na redugao de emissdes ou em remogao de

carbono.

O artigo 6.1 do Protocolo de Quioto (UNFCCC, 2001b) explica esse

mecanismo:

Artigo 6.1 — A fim de cumprir os compromissos assumidos sob o Artigo 3,
qualquer Parte incluida no Anexo | pode transferir para ou adquirir de
qualquer outra dessas Partes unidades de redugao de emissodes resultantes
de projetos visando a redugédo das emissdes antropicas por fontes ou o
aumento das remogdes antropicas por sumidouros de gases de efeito estufa
em qualquer setor da economia, desde que:

a) o projeto tenha a aprovagao das partes envolvidas;

b) o projeto promova uma redugdo das emissdes por fontes ou um
aumento das remogdes por sumidouros que sejam adicionais aos
que ocorreriam na sua auséncia;

c) a parte ndo adquira nenhuma unidade de reducdo de emissdes se
nao estiver em conformidade com suas obrigagbes assumidas sob
os Artigos 5e 7; e

d) a aquisi¢cdo de unidades de reducéo de emissdes seja suplementar
as acdes domésticas realizadas com o fim de cumprir os
compromissos assumidos no Artigo 3.

O terceiro tipo € o Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) que se

refere aos créditos gerados por atividades de reducédo de emissdes de uma entidade

de um pais desenvolvido num pais em desenvolvimento. O MDL foi concebido para

incentivar aos paises industrializados a exportar a melhor tecnologia limpa.

Os artigos 12.2 e 12.3 do Protocolo de Quioto (UNFCCC, 2001b) dizem o

seguinte:

Artigo 12.2 - O objetivo do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo deve ser
assistir as Partes n&o incluidas no Anexo | para que atinjam o
desenvolvimento sustentavel e contribuam para o objetivo final da
Convencéo, e assistir as Partes incluidas no Anexo | para que cumpram
seus compromissos quantificados de limitagdo e redugado de emissoes,
assumidos no Artigo 3.
Artigo 12.3 — Sob o Mecanismo de Desenvolvimento Limpo:
a) as Partes nao incluidas no Anexo | beneficiar-se-do de atividades
de projetos que resultem em redugdes certificadas de emissdes; e
b) as Partes incluidas no Anexo | podem utilizar as redugdes
certificadas de emissdes, resultantes de tais atividades de projetos,
para contribuir com o cumprimento de parte de seus compromissos
quantificados de limitacdo e redugdo de emissdes, assumidos no
Artigo 3, como determinado pela Conferéncia das Partes na
qualidade de reunido das Partes deste Protocolo.
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Em principio, os projetos de MDL seriam divididos nas seguintes

modalidades:

a) fontes renovaveis e alternativas de energia;

b) eficiéncia / conservagéo de energia; e

c) reflorestamento e estabelecimento de novas florestas (é nessa

modalidade que esta a maioria dos projetos de sequestro de carbono).

O artigo 12.10 do Protocolo de Quioto menciona:

Artigo 12.10 — relagbes certificadas de emissdes obtidas durante o periodo
do ano 2000 até o inicio do primeiro periodo de compromisso podem ser
utilizadas para auxiliar no cumprimento das responsabilidades relativas ao
primeiro periodo de compromisso (UNFCCC, 2001b).

Para que isso ocorra, € necessario que a Conferéncia das Partes, na
qualidade de reuniao das Partes do Protocolo, designe entidades operacionais cujas

funcdes incluam a certificagao.

O artigo 12.4 do Protocolo de Quioto diz:

Artigo 12.4 — O Mecanismo de Desenvolvimento Limpo deve sujeitar-se a
autoridade e orientagdo da Conferéncia das Partes na qualidade de reunido
das Partes deste Protocolo e a supervisao de um conselho executivo do
Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (UNFCCC, 2001b).

Essas entidades operacionais devem unir interesses legitimos das Partes do
Protocolo e ser compostas de forma equilibrada por Partes incluidas e também por
Partes nao incluidas no Anexo | do Protocolo de Quioto, conforme UNFCC (2001a).

A criagao de entidades operacionais segundo o Protocolo de Quioto visa:

a) apromocgao e a transparéncia de mercado;

b) a responsabilidade final pela certificagédo e a verificagdo das redugdes;
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C) ao registro e a validagao das agéncias de certificagao.

Sobre a certificagdo e prestacdo de contas, |léem-se os seguintes artigos

Protocolo de Quioto:

Artigo 12.5 — As reducdes de emissdes resultantes de cada atividade de
projeto devem ser certificadas por entidades operacionais a serem
designadas pela Conferéncia das Partes na qualidade de reunidao deste
Protocolo, com base em:
a) participagado voluntaria aprovada por cada Parte envolvida;
b) beneficios reais, mensuraveis e de longo prazo relacionados com a
mitigagdo da mudanca do clima, e
c) redugdes de emissbes que sejam adicionais as que ocorreriam na
auséncia da atividade certificada de projeto.
Artigo 12.6 - O Mecanismo de Desenvolvimento Limpo deve prestar
assisténcia quanto a obtengao de fundos para atividades certificadas de
projetos quando necessario.
Artigo 12.7- A Conferéncia das Partes na qualidade de reunido deste
Protocolo deve, em sua primeira sessao, elaborar modalidades e
procedimentos com o objetivo de assegurar transparéncia, eficiéncia e
prestacdo de contas das atividades de projetos por meio de auditorias e
verificagdes independentes (UNFCCC, 2001b).

Do ponto de vista do World Busines Council for Sustainable Development

(WBCSD), apud Hollyday et alli (2002,p. 310)

O novo Mecanismo de Desenvolvimento Limpo € uma esperanca no trato
com problemas aparentemente intrataveis, e essa esperanga consiste em
encontrar uma maneira de promover investimentos estrangeiros nos paises
em desenvolvimento e, ao mesmo tempo, enfrentar questbes vitais
referentes ao desenvolvimento sustentdvel e aos perigos impostos pelo
aumento de emissdes dos gases do efeito estufa (GHGs). Contudo, para
conseguir esse resultado, o CDM [MDL] exigird regras e metodologias
baseadas na compreensao de como explorar os mercados competitivos e
as estratégias de investimentos das empresas de modo a obter resultados
compativeis com as metas do CDM.

Para corroborar Rocha (2003, p. 9) ressalta que :

A proposta do MDL consiste em que cada tonelada de CO» deixada de ser
emitida ou retirada da atmosfera por um pais em desenvolvimento podera
ser negociada no mercado mundial, criando um novo atrativo para redugao
das emissGes globais. Os paises do Anexo | estabelecerdo em seus
territorios metas para redugédo de CO; junto aos principais emissores. As
empresas que nao conseguirem (ou ndo desejarem) reduzir suas emissdes
poderao comprar Certificados de Emissdes Reduzidas (CER) em paises em
desenvolvimento e usa-los para cumprir suas obrigagdes.
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Por esse mecanismo vale dizer que os paises desenvolvidos contribuirdo com
0 emprego de tecnologia limpa e os paises em desenvolvimento, por sua vez,

poderao promover seu desenvolvimento sustentavel.

2.3 PROJETO DE MECANISMO DE DESENVOLVIMENTO LIMPO - MDL

A Conferéncia das Partes (COP) por meio do Comité Executivo do MDL (EB)
estabelece que a participacdo em atividades de projeto do MDL é voluntaria.
Entretanto os participantes do projeto (PP) devem observar alguns requisitos e

etapas a seguir, para a obtencao dos Certificados de Emissdes Reduzidas (CERSs).

O primeiro requisito ou etapa é a elaboragao do documento de concepgao do
projeto (Project design document - PDD), que consiste na identificagdo do material
do projeto para adequar-se as regras do MDL. Na sequéncia, deve designar a
autoridade nacional (DNA) que sera responsavel pela aprovagao ou nao do projeto
no pais anfitrido e escolher entre as que forem credenciadas pelo Comité Executivo
do MDL (EB) uma Entidade Operacional Designada (DOE) para validagao e registro

do projeto.

A atividade de projeto deve ser descrita com detalhe, levando-se em
consideragao as modalidades e procedimentos para um MDL, principalmente sobre
validacao, registro e monitoramento. De acordo com (UNFCCC - FCCC/CP/MTC,

2001/13/Add.2), o documento de concepgao do projeto deve incluir:

a) a descricao do projeto, contendo o seu objetivo, uma descrigao técnica
que inclui a tecnologia que sera transferida, se for o caso, e uma

descrigao e justificativa do limite do projeto;
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b) a metodologia de linha de base proposta;

c) uma declaragdo de vida util operacional estimada do projeto e o

periodo de obtencao de créditos selecionado;

d) a descricdo de como as emissdes antrépicas de GEE por fontes sao
reduzidas para niveis inferiores aos que teriam ocorrido na auséncia da

atividade de projeto do MDL registrada;

e) impactos ambientais;

f) as informagdes sobre as fontes de financiamento publico para atividade
de projeto das Partes incluidas no Anexo | do Protocolo de Quioto , que
devem conter uma declaracao de que tal financiamento n&o resultou de
desvio de assisténcia oficial para o desenvolvimento e de que é distinto

e nao é contado como parte das obrigagdes financeiras dessas Partes;

g) os comentarios dos atores, incluindo uma breve descricdo do processo,
um resumo dos comentarios recebidos e um relatério de como a devida

consideracgao foi dada aos comentarios recebidos;

h) um plano de monitoramento;

i) calculos; e

j) referéncias para embasar os itens a — i, caso seja necessario.

No documento base denominado “Project design document” (PDD),
desenvolvido pelo Comité Executivo do MDL (EB), os participantes do projeto

estabelecerdo a adicionalidade e a linha de base (baseline) do projeto, além da
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metodologia de monitoramento que sera utilizada para verificar o cumprimento das
metas de reducdo de emissdes e/ou de sequestro de carbono (UNFCCC -

FCCC/CP/MCT, 2001/13/Add.2).

As atividades de um projeto de MDL sao consideradas adicionais se as
emissoes antropicas de GEE forem menores do que as que ocorreriam na auséncia
do projeto; e/ou se o sequestro de carbono for maior do que aquele que ocorreria na
auséncia da atividade do projeto de MDL registrada (UNFCCC - FCCC/CP/MCT,

2001/13/Add.2).

A linha de base de um projeto de MDL deve cobrir a emissao de todos os
gases, setores e categorias de fontes que ocorram dentro do limite do projeto.
Entende-se por linha base o cenario que relata as emissdes antrépicas de GEE que
ocorreriam na auséncia do projeto e representa as partes na apresentagcado de
informacbes de maneira transparente e conservadora levando em conta as
incertezas, as politicas e circunstancias nacionais e/ou setoriais. (UNFCCC -

FCCC/CP/MCT, 2001/13/Add.2).

As diversas etapas que um projeto deve seguir para receber o CER dentro do

MDL podem ser vistas na Figura 1.
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Configuragao Acreditacao/

designagao

Validagao/registro

Monitoramento

Verificagaol/certificagao
Legenda: (as siglas sdo provenientes do idioma inglés)
PP - Participantes do projeto

AE - Entidade proponente

EB - Comité Executivo do MDL

DOE - Entidade operacional designada

DNA - Autoridade nacional designada para o MDL

Emissao

Fonte: Adaptado de UNFCCC (2004)
Figura 1: Ciclo de um projeto de MDL proposto pelo Comité Executivo.

Os participantes do projeto (PP) escolhem uma Entidade Operacional
Designada (DOE) que revisa o PDD e outros documentos relevantes, tais como
comentarios das partes interessadas (stakeholders) e possiveis impactos ambientais
do projeto. A Entidade Operacional Designada (DOE), antes de encaminhar o
relatério de validagao ao Comité Executivo, deve ter recebido dos participantes do
projeto uma declaragao por escrito de aprovagao da participagado voluntaria da
autoridade nacional designada de cada Parte envolvida, incluindo a confirmacao da
parte anfitria de que a atividade de projeto contribui para a Parte atingir o
desenvolvimento sustentavel.

Caso a Entidade Operacional Designada (DOE) concorde que a atividade do
projeto é valida, deve submeté-lo ao Comité Executivo, para que seja validado como
atividade de MDL e registrado. Esse registro € um pré-requisito para a verificagao, a

certificacao e a emissao do CER.

No que se refere a declaragao de vida util operacional estimada do projeto e o

periodo para obtengao dos créditos, a COP estabelece que esse periodo sera de no
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maximo sete anos, renovaveis até no maximo duas vezes, desde que, para cada
renovagao, a Entidade Operacional Designada informe ao Conselho Executivo que a
linha de base original ainda é valida ou foi atualizada, observando os novos dados
ou um maximo de dez anos sem opg¢ao de renovacgao (UNFCCC - FCCC/CP/MCT,

2001/13/Add.2).

O plano de monitoramento deve ser feito de acordo com a metodologia
previamente aprovada e tera seus resultados evidenciados em relatérios, que sao
submetidos a Entidade Operacional para a verificagdo. Essa verificacdo € uma
revisdo peridodica e independente realizada pela entidade operacional e pelo
monitoramento posterior as redugdes de GEE e/ou ao sequiestro de carbono

ocorridos durante o periodo de verificagao.

Por fim, vem a certificagdo, que € a garantia por escrito, concedida pela
Entidade Operacional, de que durante um determinado periodo o projeto alcangou
as reducdes de GEE e/ou o sequestro de carbono propostos. As reducdes de GEE
serdo medidas de acordo com métodos acordados internacionalmente, e serdo
quantificadas em unidades-padrdao (CER) e expressas em toneladas de COe
(equivalentes) evitadas. Com a certificagcdo é possivel solicitar ao Conselho

Executivo a emissao do CER relativo a quantidade reduzida e/ou sequiestrada.

O tripé fundamental para aceitagcdo de um projeto de MDL € que ele tenha
sustentabilidade financeira, social e ambiental. Isso significa que o projeto por si sé
seja viavel como negdcio, garanta a comunidade na qual esta inserido algum tipo de
beneficio e esteja de acordo com as exigéncias de protecdo e conservagao

ambiental.
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No anexo C encontra-se um roteiro de suporte para avaliacdo de critérios e

indicadores de elegibilidade ao Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL).

2.4 MERCADO DE CREDITO DE CARBONO

De acordo com o MDL, proposto pelo Protocolo de Quioto, os paises
desenvolvidos que extrapolam os limites permitidos de emissdo de GEE tém duas
alternativas para equilibrar suas metas: financiar projetos nos paises em
desenvolvimento ou desenvolver projetos para o seu processo produtivo, com o
objetivo de reduzir as emissdes dos GEE, recebendo em troca créditos de carbono e

restabelecendo o equilibrio global.

Para ilustrar, suponha-se que uma empresa situada num pais desenvolvido
tenha como limite de emissdo 92 toneladas de carbono, mas emite 100 toneladas. O
diferencial obtido sera uma divida, junto a sociedade, gerada na operac¢do. Para
equilibrar essa conta, ela tera que ir ao mercado e adquirir o titulo representado pelo

CER.

De acordo com Rocha (2003, p. 44) as negocia¢des de CER fazem parte de

um novo mercado, denominado mercado de carbono, que:

N&o esta totalmente regulamentado uma vez que o Protocolo de Quioto ndo
esta ratificado. Isso significa que a comercializagdo do carbono, ho mercado
de balcao, entre paises do Anexo | e paises como o Brasil ainda ndao tém
todas as suas regras definidas.

Apesar do Protocolo de Quioto ndo estar em vigor e conseqientemente nao
existir MDL, varias empresas ja estdo desenvolvendo projetos de reducido de

emissoes e buscando a negociacao desses creditos.
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Atualmente, os mercados de carbono encontram-se no estagio de grey
market, em que ndo existem legislacdes domésticas ou internacionais que

possam legitimar os direitos relativos a permissdes ou créditos oriundos

de

projetos de sequestro ou de reducdo de emissdes que estdo em
andamento. Como conseqiiéncia, existem incertezas quanto a aceitacao
dessas permissdes e créditos nos mercados que se formarao, refletidas nos

baixos pregos do carbono.

Para mostrar a existéncia dessas negociacdes, Sandor e Wash (2000) listam

exemplos de transagdes envolvendo carbono, conforme Quadro 1.

Ano Transagoes

1996 | Niagara Mohaswk e Arizona Public Service, ambas empresas de energia, fazem swap de
créditos de carbono por permissdes de emissdo de SO2.

1996 |Um consorcio envolvendo empresas norueguesas e o governo da Noruega compra da
Costa Rica créditos de carbono oriundos de projetos florestais privados.

1997 | Environmental Financial Products Limited compra da Costa Rica créditos de carbono
oriundos de projetos florestais privados.

1997 | Ontario Hydro concorda em comprar créditos de carbono da Southern Califérnia Edison
provenientes dos projetos de melhoria da eficiéncia energética.

1998 |Tesco, rede de postos de gasolina com sede no Reino Unido, anuncia que pretende
ofertar créditos de carbono provenientes de projetos florestais de sequiestro da Uganda.

1998 | Sumitomo anuncia plano de converter termoelétricas baseadas em carvdo em gas natural
na Russia, e gerar créditos de carbono.

1998 | Suncor Energy (Canada) compra créditos de carbono da Niagara Mohawk

1998 | Governo da Costa Rica oferece na Bolsa de Chicago créditos de carbono provenientes de

projetos de sequestro em parques nacionais.

Fonte: Adaptado de Sandor e Walsh (2000).
Quadro 1: Transagoes envolvendo carbono

No Brasil, a primeira empresa a negociar créditos de carbono foi a Companhia

Geral de Distribuicdo Elétrica (CGDE) que produz energia na Usina de Piratini (RS)

com cascas de madeira oriundas de serrarias da regido (LOJUDICE, 2003).

Outro projeto brasileiro a ratificar o Protocolo de Quioto € o da Plantar, que

visa a diminuir as emissdes de gases do setor siderurgico por meio da substituicdo

de carvao mineral por vegetal (CHAER, 2003). Segundo Rocha (2003, p. 9) “...]

convém analisar como esse mercado esta sendo formado e como devera ser sua

evolucédo até a possivel formacédo de mercados futuros”.
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Com o advento do Protocolo de Quioto, ficou claro que mecanismos de
mercado poderia colaborar no processo de reducao das emissdes de GEE, a partir
da proposta de se atribuir um valor para as transagdes com essas redugoes. Nao
obstante, para que os mercados funcionem para todos, sdo necessarias condicoes
para o acesso aos mercados eficazes e a ampliacdo do poder de compra dos
consumidores. Isso implica dizer que essas duas condi¢cdes que envolvem os lados

da oferta e da procura caminham de maos dadas.

Os volumes do Mercado de Carbono tém estimativas das mais variadas, e
na maior parte das matérias publicadas pela imprensa os indices nao
batem. Cada fonte indica um dado diferente, vai desde US$ 500 milhdes até
US$ 80 bilhdes por ano — os analistas de investimentos consideram o
volume estimado pelos especialistas insignificante, comparado com alguns
setores que giram volumes equivalente num més (KHALILI, 2003, p. 2).

Diante do exposto, pode-se dizer que, apesar de encontrar-se em um estagio
inicial de formacao, ja existem sinalizagées de um mercado de carbono. Para Rocha
(2003, p. 50), "como esse mercado ainda nao esta totalmente regulamentado, as
transagoes efetuadas acabam diferindo muito entre si". O autor cita alguns exemplos

desse mercado :

a) mercado nacional : Emissions Trading Scheme, do Reino Unido;

b) mercado nacional com compras de ER (Emission Reduction) no
exterior: CERUPT (Certified Emission Reduction Unit Procurement
Tender)/ERUPT(Emission Reduction Unit Procurement Tender) do

governo holandés;

c) programa voluntario norte-americano: Chicago Climate Exchange;

d) programa de fomento mundial de agéncia internacional: Prototype

Carbon Fund do Banco Mundial (PCF); e
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e) programa de fomento mundial de agéncia internacional para projetos
de LULUCF (Land Use, Land Use Change and Forestry):

BioCarbonFund do Banco Mundial.

O setor financeiro tera um papel importante na formacéo desse mercado, uma
vez que, segundo Visser, apud Holliday et alli (2002, p. 308), diretor de

sustentabilidade da KPMG na Africa do Sul:

o mercado provavelmente continua sendo o agente mais eficaz para
estimular a adogdo de praticas de desenvolvimento sustentavel pelas
empresas [...] O campo das mudancas climaticas € um excelente exemplo.
Acreditamos que o novo mercado financeiro para o comércio de emissdes
de gases do efeito estufa, em boa parte sob os mecanismos do Protocolo de
Kyoto, acelerara significativamente a dinamica do mercado em busca do
desempenho sustentavel. Do mesmo modo, varias formas de intervengao
tributaria (por exemplo, impostos sobre energia e residuos, subsidios para
energias renovaveis) e de instrumentos de seguranca financeira (por
exemplo, fundos fiduciarios de reabilitagdo ambiental) também s&o sinais
extremamente eficientes, emitidos pelo mercado, que garantem mudangas
rapidas no comportamento empresarial em dire¢cdo ao desenvolvimento
sustentavel.

Na visao de Rocha et alli (2002, p. 3):

a criagdo de um mercado de emissdes € similar ao estabelecimento de
qualquer outro mercado de commodities. No entanto, requer uma especial
atengdo para uma definicdo correta e abrangente dos direitos de

propriedade.

Para Rocha et alli € necessaria a criagdo de regras e um acompanhamento
para assegurar que as partes envolvidas no negocio de venda de direito de
emissdes estejam realmente reduzindo suas emissdes estipuladas. Conforme os
autores, o governo de cada pais deveria estipular uma quantidade de emisséo que

pode ser negociada em um dado periodo de tempo.

E ainda bastante controvertido o tratamento dado aos certificados gerados
pelos projetos de MDL. KHALILI (2003, p. 3) defende a tese de que eles podem ser
considerados commodities ambientais, uma vez que seu valor deriva de um produto

/servigco ambiental, mas pondera que:
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nem todo projeto de MDL gera uma ‘commodity tradicional’ e muito menos
uma ‘commodity ambiental’. [...] afirmar que poluicdo € mercadoria € um
absurdo conceitual e chama-la de ‘commodity ambiental’ € uma contradigéo.

Khalili (2003, p. 4) menciona ainda que o MDL pode e deve ser aplicado ao
conceito “commodities ambientais” desde que o projeto de controle de GEE gira uma
“‘commodity” como energia (biomassa), madeira, biodiversidade, agua, minério,
reciclagem, e ainda desde que o modelo promova a geragao de renda e financie

educacgao, saude, pesquisa e preservacao de areas protegidas.

Todavia, de acordo com Rocha (2003, p. 68) os projetos de MDL que
atualmente estao sendo propostos e realizados no Brasil estdo gerando Certificados
de Emissdes Reduzidas (CER), que ndo podem ser considerados como
commodities, uma vez que sao bastante diferenciados e nao possuem

caracteristicas homogéneas de commodities, e acrescenta que:

dessa forma, ndo €& possivel negocia-los como contratos futuros, cujo
objetivo seria reduzir os riscos de ‘pregos de carbono’. Enfim, no estagio em
que se encontra o mercado de carbono, ndo & possivel afirmar que os
‘créditos’ gerados sejam commodities, uma vez que cada projeto tem
caracteristicas muito peculiares e estao sendo negociados individualmente e
ndo em um ambiente de bolsa. Assim, ndo existem condi¢cdes para o
aparecimento de mercados futuros de carbono (ROCHA, 2003, p. 68).

Em busca de indicadores de criacdo de valor pelas empresas, além dos

parametros econdmicos convencionais, € notério o interesse de investidores por

empresas lideres em estratégia ambiental e social.

Segundo Holliday et alli (2002, p. 30) foram criados em agosto de 1999 pela
SAM (Sustainable Asset Management) juntamente com a Dow Jones e Company, 0s
indices Mundiais de Sustentabilidade da Dow Jones (Dow Jones Sustainability World
Indexes — DJSI World). Esses indices sdo considerados como o primeiro grande
Benchmark, que monitora o desempenho financeiro das empresas lideres em

sustentabilidade em todo o mundo.
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O DJSI é resultado da analise da empresa sob trés aspectos: desempenho
econdmico, ambiental e social. Isso contribui para identificar as empresas que
lucram com sustentabilidade e o quao atraentes elas sdo para investimento. Esta

analise também é aplicada no gerenciamento de fundos e derivativos.

Holliday et alli (2002, p. 52) informam que:

O DJSI é revisto uma vez por ano, a fim de garantir que sua composi¢cao
represente com precisdo as principais empresas voltadas para a
sustentabilidade em cada um dos setores que entram em sua composi¢ao.
A selecdo dos componentes do indice segue um processo normativo e é
verificado com regularidade pela empresa de auditoria
PricewaterhouseCoopers. [...] Mais de US$ 2,2 bilhées em ativos financeiros
encontram-se sob o gerenciamento de licenciados em 12 paises, em todos
os continentes. O logotipo de membro da SAM é concedido a mais de 300
empresas participantes.

As necessidades humanas incrementaram o desenvolvimento da economia e
do mercado de capitais. As formas de contratos futuros sao diversificadas, o que
antes envolvia operagdes somente com produtos agricolas, como por exemplo, café,
trigo, soja etc, hoje vao desde produtos pecuarios até produtos ambientais, como os

créditos de carbono.

Holliday et alli (2002 p. 312) afirmam que, "ao adotar bons principios de
mercado, as empresas sao capazes de reduzir suas emissdes de carbono de

maneira extremamente eficiente, por meio do comércio”.

Contabilmente, com a elaboragao de Projetos Econdmico-Financeiros para os
mercados de Commodities Ambientais, o meio ambiente sera tratado como
ativo/investimento e ndo como passivo/prejuizo, melhorando a capacidade da

informagéo econémico-sécioambiental.
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2.5 CONTABILIDADE AMBIENTAL

De acordo com a Divisdo para o Desenvolvimento Sustentavel das Nagdes

Unidas (2001, p. 1):

Tém sido amplamente reconhecidos os limites dos métodos de
contabilidade tradicional financeira e analitica, para refletir os esforgos das
organizagbes em dire¢cdo a sustentabilidade e para fornecer aos gestores a
informagdo necessaria para a tomada de decisbes empresariais
sustentaveis. Em certa medida, a informagdo acerca do desempenho
ambiental das organizacbes pode estar disponivel, mas, nas empresas,
assim como nas autoridades publicas, os decisores sao raramente capazes
de relacionar a informagédo ambiental com as variaveis econémicas e falta-
Ihes, sobretudo, informagao sobre os custos ambientais.

Da necessidade de identificar, mensurar e evidenciar a variavel ecoldgica,
surge um novo ramo da contabilidade, a contabilidade ambiental, que, segundo o
Environmental Reporting Guidelines, apud Nossa (2002, p. 55), "é uma estrutura que
quantitativamente estima os esforcos de conservagdo ambiental em termos
monetarios. E também uma das técnicas significativas que podem indicar o estado

de conservacado ambiental para os stakeholders’.

Diante de toda essa sequéncia evolutiva e complexa, as empresas passaram
a requerer também como prestacdo de contas informagdes qualitativas, muitas
vezes nao estabelecidas por normas contabeis. Isso explica os esforgos atuais pelos
quais a ONU, o Canadian Institute of Chartered Accountants (CICA), a Global
Reporting Initiative (GRI), o Intergovernamental Working Group of Experts on
International Standards of Accounting and Reporting (UNCTAD/ISAR), o World
Busines Council for Sustainable Development (WBCSD) e o World Resources
Institute (WRI) se tém empenhado, no sentido de estabelecer padrées de

contabilidade para o registro de eventos ambientais.
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No que concerne a contabilizacdo de GEE ainda ha muito que desenvolver,

porém ja existem grupos trabalhando nesse sentido, conforme Apéndice 1.

2.5.1 Reconhecimento da Receita

ludicibus (1997, p. 149) define receita como:

A expressdo monetaria, validada pelo mercado, do agregado de bens e
servicos da entidade, em sentido amplo (em determinado periodo de
tempo), que provoca um acréscimo concomitantemente no ativo e no
patriménio liquido, considerado separadamente da diminuigdo do ativo (ou
do acréscimo do passivo) e do patriménio liquido provocados pelo esforgo
em produzir tal receita.

Uma caracteristica da receita € o fato de que ela resulta das operacgoes
principais ou basicas da empresa, ou seja, esta ligada a produgcdo de bens e
servicos, e embora estimado pela entidade, seu valor final devera ser validado pelo

mercado.

Para ludicibus (1997, p. 146), a validagdo do mercado consiste na atribuigao
de um valor de troca a producéo de bens e servigcos. Enfatiza ainda que, “em outras
palavras, uma empresa pode ter manipulado fatores, incorrido em custos, mas, se o

mercado nao conferir um valor de troca a esse esfor¢co, ndo existira receita para ela”.

No que tange ao conceito de receita, ludicibus (1997, p. 59) frisa que:

(...) termos ‘ganho’ uma receita significa podermos reconhecé-la, mas, mais
profundamente, significa que temos direito de fazé-lo, porque realizamos
uma troca, porque realizamos uma parcela substancial de um compromisso
com clientes, porque realizamos uma parcela pré-combinada de um contrato
de longo prazo com um cliente, ou porque existem condigdes objetivas de
atribuir um valor de saida ao nosso estoque de produtos, mesmo que nao
tenha sido vendido.

O reconhecimento da receita é uma questdo complexa. Isso se deve ao fato

de o processo produtivo em suas diferentes etapas de execucgao adicionar valor aos
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fatores manipulados. Embora ndo se possa, de forma objetiva, escolher as etapas
nem determinar de forma segura o valor adicionado, ndo se pode afirmar se o

processo € linear, exponencial ou de outro tipo.

ludicibus et alli (2000, p. 55), no que diz respeito ao reconhecimento da

receita, consideram que:

O Principio da Realizagdo da Receita escolhe, como ponto normal de
reconhecimento e registro da receita nos livros da empresa, aquele em que
produtos ou servigos séo transferidos ao cliente. Esse ponto é praticamente
coincidente, muitas vezes, com o momento da venda.

Segundo esses autores, convém observar as trés condigbes que determinam

quando uma receita pode ser reconhecida pela Contabilidade:

a) a transferéncia do bem ou servigco normalmente se concretiza quando
todo ou praticamente todo o esforgco para obter a receita ja foi

desenvolvido;

b) o ponto em que se configura com mais objetividade e exatidao o valor

de mercado (de transagao) para a transferéncia; e

c) o ponto em que ja se conhecem todos os custos de produgdo do
produto ou servigco transferido e outras despesas ou deducdes da

receita diretamente associaveis ao produto ou servico.

Convém salientar que, frequentemente, as trés condicbes anteriores sio
observadas na transferéncia efetiva do produto ou do servigo. Entretanto, alguns
autores estabelecem situacbes em que a receita pode ser reconhecida antes,

durante e no final da producéo.

ludicibus et alli (2000, p. 56) elencam algumas das situagdes abaixo:
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1) As Receitas serdo Reconhecidas Proporcionalmente a Certo

Periodo Contabil ja Decorrido:

Essa situacdo consiste em reconhecer em cada periodo uma parcela da
receita total (correspondente ao servigo total) proporcionalmente a certo periodo ou
evento decorrido, em lugar de esperar até o final para reconhecé-la totalmente, de

uma vez so.

A medida que as horas vdo se acumulando, vai também crescendo a receita,
numa base continua de tempo decorrido. O trabalho ou todos os servicos, como um
todo, podem nao estar terminados, ou o contrato global pode cobrir um periodo
maior, mas presume-se que uma parcela da receita possa ser reconhecida na

proporcao direta do tempo decorrido.

O valor da receita a ser reconhecido ndo € necessariamente proporcional ao
esforgo realizado nem mesmo aos custos incorridos no mesmo periodo, mas

diretamente proporcional ao tempo decorrido.

2) Produtos cuja Produgdo é Contratada para Execu¢do a Longo

Prazo:

Nesse caso, as receitas sdo reconhecidas proporcionalmente as etapas
fisicas de produgdo completadas (grau de acabamento) ou aos custos incorridos no

periodo de apuragédo, observadas as seguintes condigdes:

a) o prego global do produto & determinado objetivamente mediante

contrato ou a partir da corregao contratual de seu preco atual;
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b) da mesma forma, a incerteza com relagdo ao recebimento em dinheiro

da transacao € minima ou passivel de boa estimativa; e

c) os custos a ocorrer para completar a produ¢cdo sao razoavelmente

bem estimados.

3) O Reconhecimento da Receita antes da Transferéncia por

Valoragao de Estoques:

Esse reconhecimento ocorre para produtos cujo processo de produgao
encerra caracteristicas especiais, como crescimento natural ou acréscimo de valor
vegetativo (entidades agropecuarias, produtoras de vinho, exploradoras de reservas

florestais, mineradoras, estufas de plantas etc).

Ocorre ainda para outros produtos em que o valor de mercado € tao
prontamente determinavel que o risco da ndo-venda € praticamente nulo (como na
mineragcdo e lapidagdo de metais e pedras preciosas). Assim, € possivel, em
circunstancias bem determinadas, reconhecer receita antes do ponto de

transferéncia ao cliente, observadas as seguintes condigdes:

a) os estoques, no final do periodo de apuragao contabil, sdo avaliados
pelo valor de realizagdo naquele momento, desde que seja
objetivamente determinavel pelo mercado e seja possivel deduzir o
necessario para o acabamento e o suporte de todos os custos e
despesas a ocorrer para, efetivamente, se vender o produto; se este
estiver totalmente maturado ou acabado, deverdo ser deduzidas as

despesas para vendé-lo como produto final;
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a atividade € primaria e seu custo de producdo é muito dificil de ser
mensurado por ndao conter o custo de oportunidade do capital aplicado
na obtenc&o do produto, ou seja, o custo revela-se muito pequeno em

face do valor liquido de realizagao caracterizado na letra a; e

0 processo de obtencdo de lucro nessa atividade caracteriza-se muito
mais (podendo-se dizer quase que unicamente) pela atividade fisica de
crescimento, de nascimento, de envelhecimento ou outra qualquer, do

que pela operacgéo de venda e entrega do bem.

O Reconhecimento da Receita apés o Periodo de Transferéncia do

Produto ou Servigo:

Somente em casos excepcionais podera ser a receita reconhecida apds o

ponto de transferéncia, a saber:

a)

no caso de ativo ndo monetario ser recebido em troca de uma venda
efetuada, se esse ativo ndo tiver um valor reconhecido de mercado;
nesse caso, o custo do ativo vendido é transferido para o ativo
recebido em troca; e somente quando este ultimo for vendido € que

reconheceremos um resultado;

nos casos de venda a prazo, quando mesmo por experiéncias
estatisticas nao for possivel estimar a porcentagem dos recebimentos

duvidosos; e

no caso de negocios altamente especulativos, em que os recebimentos
sao realizados em prestacgdes, e o recebimento das prestacdes finais é

duvidoso.
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Os casos b e ¢ sdo raros na pratica e nao caracterizam industria ou setor

econdmico, mas sim alguma operagao em particular de uma empresa.

Foram vistos casos em que a receita pode ser reconhecida, entretanto, de
acordo com o (IBRACON, 2002, p. 341), “a receita ndo é reconhecida quando ha

simplesmente a intengdo de adquirir ou fabricar as mercadorias para a entrega”.



Capitulo 3

3 CASO MARCA AMBIENTAL

3.1 CARACTERIZAGAO DA EMPRESA

A empresa objeto deste estudo esta inserida no contexto econdmico, social e
ambiental do Estado do Espirito Santo. Trata-se da Marca Construtora e Servigos
Ltda, doravante denominada Marca Ambiental. Esta € uma empresa especializada
em tratamento e disposigao final de residuos, que opera um aterro sanitario e possui
estacdes de transbordo em varios municipios capixabas. E também responsavel
pela criacdo do primeiro aterro sanitario privado do Espirito Santo (MARCA

AMBIENTAL, 2004).

Além de gerenciar o aterro sanitario, a Marca Ambiental oferece outros
servigos como limpeza publica em geral, drenagem e pavimentagdo, locagao de

equipamentos e mao-de-obra e construcao civil.

No ambito social e ambiental tem um programa de educagdo ambiental em
que desenvolve projetos sécioambientais. Sdo projetos que envolvem empresa e
comunidade e contribuem para a educagao ambiental e a conscientizagao ecoldgica
e responsabilidade social. Sdo exemplos desses projetos: Comunidade Solidaria,
Oficinas Educativas Monitoradas, Ecolimpeza, Reciclaja e Horta Comunitaria, além

de visitas monitoradas.

A Marca participa ativamente junto as prefeituras do Espirito Santo de

atividades de fomento de Coleta Seletiva na fonte geradora de residuos, criando
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beneficio ambiental, geracdo de renda e reducdo dos gastos publicos em coleta

regular e final do lixo.

3.2 DESCRIGAO DO PROJETO DA MARCA AMBIENTAL

Dois fatores sdo preocupantes no tratamento e disposicao final de residuos
em aterros sanitarios pelo fato de poderem impactar social e ambientalmente a
populagao local. O primeiro € o chorume que pode afetar o solo e contaminar o

lencol freatico.

O segundo séo os riscos de explosdes pelos gases gerados. Com o objetivo
de reduzir esses riscos potenciais, a Marca Ambiental, em parceria com a
EcoSecurities Brasil Ltda, uma empresa especializada em desenvolver projetos de
mitigacdo dos GEE, estdo desenvolvendo um Projeto de Geragao de Energia a Partir

de Gases de Aterro Sanitario.

Os limites operacionais que tratam das fontes de emissdes diretas e indiretas,
no local e fora do local da Marca Ambiental no cenario do projeto e no cenario de

linha de base, sdo demonstrados no Quadro 2:
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Emissoes

Cenario do projeto

Cenario de linha de base

Direto no local

Emissdes associadas a emissdes de
gas volatil de aterro. A EcoSecurities
estima que somente 75% do GLP
gerado sera capturado, o que significa
que os 25% restantes sao liberados
como emissoes fugitivas.

Liberacdo sem controle do gas de
aterro gerado.

Direto fora do local

Transporte de equipamento para o
local do projeto - excluido

Nenhum identificado

Uso de eletricidade gerada por gas de
aterro, o que reduz as emissoes de
CO. na rede de eletricidade.

As emissdes associadas ao uso de
eletricidade da rede - nos interesses de
conservadorismo das redugdes de
emissao a partir da substituicdo de
eletricidade proveniente de fontes
fosseis - ndo serao incluidas no volume
dos projetos Redu¢des de Emissao

Indireto no local

Emissbes de uso de eletricidade para
operacgdes de lampadas e de
ventiladores das oficinas locais —
excluida, porque o carbono é neutro.

Emissdes de construgao do projeto -
excluida porque poderia ocorrer
mesmo se um projeto alternativo fosse
construido.

Indireto fora do local

Transporte de lixo para o(s) local(is) de
aterro - excluido

Transporte de lixo para o(s) local(is) de
aterro - excluido.

Fonte: Marcaambiental (2004)
Quadro 2: Resumo das delimitagdes do sistema e do projeto

O estabelecimento dos limites operacionais para controle das emissdes de

GEE deve compreender todos os elementos dos sistemas de administragao de lixo e

de coleta de gas de aterro e o equipamento para geragédo de eletricidade, levando

em consideragdo a adicionalidade do projeto em relagdo ao cenario de linha de

base.

Entende-se por cenario de linha de base o cenario atual em que ocorre a

liberagdo continuada de gas de aterro na atmosfera, sem coleta nem incineragao.

Esse procedimento ocorre na maioria dos aterros no Brasil. E por meio da

delimitacdo operacional que sao definidas as fontes de emissdes de GEE, que estédo

sob o controle dos participantes do projeto e que podem ser significativas e

diretamente atribuidas a atividade do projeto.
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As emissdes que ocorram na mesma fonte e nas mesmas quantidades, tanto
no cenario de linha de base quanto no cenario do projeto, ndo sao significativas para
a finalidade de calculo das reducdes de emissdo e nao podem ser atribuidas a
atividade do projeto proposta. Portanto podem ser excluidas das delimitagdes de

monitoramento.

Percebe-se que, para o cenario do projeto, ha uma eficiéncia no controle das
emissoes diretas no local, pois ele mostra que 75% do gas gerado no aterro seréo
capturados e que apenas 25% serao considerados como emissdes fugitivas, ou seja
nao controlaveis. No que se refere as emissodes diretas fora do local do projeto, com
a geracao de energia para consumo préprio, reduzem-se as emissées de CO, na
rede de eletricidade. O transporte de equipamento para o local do projeto, que s6
ocorre no cenario do projeto, esta excluido como fonte de emissao, pelo fato de ser

irrelevante, pois n&o esta sob o controle dos participantes do projeto.

Quanto as emissdes indiretas no local, no que tange ao uso de eletricidade,
as operacgdes de lampadas e de ventiladores das oficinas locais sao excluidas pelo

fato de conterem carbono bioldgico, que € neutro.

Também sao excluidas as emissdes geradas na construgcdo do projeto,
porque ocorreriam mesmo se um projeto alternativo fosse construido. As emissodes
indiretas fora do local provocadas pelo transporte de lixo para o aterro, uma vez que
nao ha possibilidade de excluir ou substituir esse elo da cadeia logistica da atividade
de aterro sanitario, ndo foram consideradas porque ocorrem tanto no cenario do

projeto quanto no cenario de linha de base.
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No cenario de linha de base, a situagao delineada para as emissdes diretas
no local é a de que os gases gerados no aterro ndo tém nenhum tipo de controle.

Nesse cenario nao é identificado transporte de equipamento para o local.

As emissoes diretas fora do local, associadas ao uso de eletricidade da rede,
nos interesses do conservadorismo das redugdes de emissdo, a partir da
substituicdo de eletricidade proveniente de fontes fosseis (ndo renovaveis), nao

serao incluidas no volume dos projetos de Redug¢des de Emisséo.

No cenario de linha de base ndo ocorrem emissdes indiretas no local, e as
emissoes indiretas fora do local sdo também causadas pelo transporte de lixo pelo

aterro e por isso seguem o mesmo entendimento do cenario do projeto.

O objetivo do projeto € reduzir as emissdes de metano (CH,) e de diéxido de
carbono (CO,), por meio da coleta e da utilizagcdo dos gases gerados nos aterros
gerenciados pela MARCA. O projeto envolve, portanto, a implementagcdo de um
sistema de coleta de gas, sistema de drenagem de chorume, equipamento de
incineracdo e uma usina de geracao de eletricidade modular (com expectativa de
capacidade total final de 11 MW), bem como um complexo de geradores em cada
célula, também denominadas blocos, onde o lixo é depositado. Os geradores

aproveitardao o gas do aterro para produzir eletricidade.

A Figura 2 ilustra um fluxograma completo das delimitagdes do projeto e
compreende todos os elementos possiveis dos sistemas de coleta de gas de aterro e
a geracao de eletricidade. O processo inicia-se externamente com producao de lixo
seja doméstico, seja industrial, seja de outro tipo, passa pelas fases de coleta,
classificagao, transporte e administragao, para s6 entdo o lixo ser depositado em

células do aterro sanitario, dando inicio ao processo interno.
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O lixo, depois de aterrado, entra em processo de decomposi¢cao gerando 0s
gases (CO, e CH,). Parte desses gases (25%) sao impossiveis de capturar e
classificam-se como emissdes fugitivas; a outra parte (75%) sera coletada para
geracao de eletricidade, e o gas de aterro em excesso e todos os gases coletados
durante periodos em que a eletricidade n&do € produzida serdo incinerados. A
energia gerada em principio sera utilizada para consumo proprio e, posteriormente,
exportada para a rede de distribuicdo de energia no Espirito Santo, onde tera seu
uso final. A utilizagdo e a incineragdo combinadas reduzirdo as emissdes de CO.,e

(equivalente) em 4.149.000t nos proximos 21 anos (MARCAAMBIENTAL, 2004).

Produgéo de Coleta,
Lixo classificagio, I__._> Atérrq
(doméstico, transporte e Sanitario "
industrial, etc.) administragdo " "
do lixo ﬂ
. Producéo de |
Gas de Aterro Emissdes
Fugitivas -
| |
Incineragao |
Coleta de Gas -
Geracdo de f
A <:| de Aterro -
Eletricidade -
Eletricidade Uso de =
ara a rede eletricidade no
p proprio local |
| |
n n n I n n n n n n | =
Uso Final

Fonte: Marcaambiental (2004)
Figura 2: Fluxograma das delimitagdes do sistema
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Uma analise dos aspectos econbmicos foi realizada para verificar a
atratividade do projeto. Nesse sentido foi efetuado um calculo para comparagao
entre a Taxa Interna de Retorno (TIR) do projeto e a TIR aceitavel sobre os
investimentos no Brasil. Para o calculo foi utilizado o investimento incremental, bem
como a operagado, a manutencao e outros custos de atualizacdo incluindo ainda

todas as receitas geradas pela atividade do projeto, exceto as receitas de carbono.

Para esse projeto de coleta de gas, sem a venda dos créditos de carbono de
acordo com o Anexo F, a TIR é de 9,18%. Pode-se visualizar que os principais
retornos financeiros potenciais estao atrelados a venda de eletricidade; portanto a
possibilidade desse projeto € dessa maneira, dependente de fatores relacionados ao
setor de energia e a descentralizagcdo da geracdo de eletricidade no Brasil. A

geracao de eletricidade no Brasil € de 81,42% de fonte hidrologica.

Os resultados da analise financeira mostram que a implementacao desse tipo
de projeto s6 € o curso de agao economicamente mais atrativo se inclui a venda de

créditos de carbono, pois apresenta uma TIR de 18,34% conforme Anexo F.

O projeto se enquadra, de acordo com o MDL, na categoria da captura de gas
volatil e energia alternativa/renovavel; entretanto, as redugcbées de emissao, a partir
das atividades de energia renovavel, nao fazem parte dos objetivos do projeto nesse
estagio. Tem como cenario a coleta e a incineragdo ou a combustdo de gas de
aterro para a geragdo de eletricidade. O processo se da com a utilizagdo da
metodologia de monitoramento AM0003 "Simplified Financial Analysis for Landfii
Gas Capture Projects”, que realiza o monitoramento direto das redugdes, a partir da

atividade do projeto. Essas redugbes de emissdo sdo monitoradas e calculadas
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como um diferencial da empresa em relacdo ao mercado (MARCAAMBIENTAL,

2004).

De acordo com a metodologia AM0003, o plano de monitoramento para o
calculo das Reducdes de Emissao é feito em duas etapas. A primeira etapa refere-
se a combustdo de metano em geradores de eletricidade, e a segunda diz respeito a

combustao de metano em incineradores.

Da quantificagcao do volume de GEEs incinerados € deduzido o fator de ajuste
de eficacia que, no caso da Marca, é de 10%, a fim de oferecer uma margem grande
o suficiente, comparada com a que tiver sido incinerada no cenario da linha de base

durante seu primeiro periodo.

Assim, o valor de desconto estabelecido para a Marca é conservador. Esse
fator sera revisado pela auditoria e tem estimativa baseada em regulamentagdes
impostas a Marca pela empresa municipal de coleta de lixo no ato da assinatura do
contrato; no entanto nunca foi exigido que a Marca incinerasse nenhuma fracéo dos

gases que sao emitidos normalmente.

As férmulas utilizadas para o referido calculo e os fatores de conversio para o

potencial de aquecimento global das emissdes podem ser vistas nos Anexos D e E.

Atualmente, o aterro esta divido em quatro células. A célula 1 ndo possui
nenhum tipo de coleta de gas; a célula 2 possui 12 pogos; e as células 3 e 4
possuem pogos apenas por seguranga. A empresa ja possui um pequeno
incinerador na célula 2, que serve como um piloto para o projeto de coleta de gas,
que sera implementado com o financiamento provindo dos créditos de carbono. O

cenario do projeto propde a instalacdo de dutos que conectem os pogos de gas, a
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aplicacao de sucgao aos pocgos € a instalacdo de incineradores Modular “Ground

7

Gas”.

Os incineradores sao baseados em um design avangado que conta com
incineragcdes de solo montado em estruturas base ou inclinadas. As pilhas de
incineragcao do solo permitem temperaturas mais altas para a incineragao do gas de
aterro em alta temperatura, o que ira variar tanto em qualidade quanto em
quantidade de local para local, e conforme o tempo. A eficacia desse sistema é

estimada em 75%. (MARCAAMBIENTAL, 2004).

Com base nas féormulas mostradas no Anexo D é possivel inventariar as
reducdes de emissao com o advento do projeto. O Quadro 3 mostra o resultado dos

calculos das emissdes de CO,e para o cenario de linha de base e para o cenario do

projeto.

Periodo de Abrangéncia Lmhs d_e bﬂase de Emissdes do Projeto Redu.go%s de
missbes Emissdes

7 anos 1.099.629 305.453 605.187

10 anos 2.309.499 641.528 1.260.534

14 anos 4.351.322 1.208.701 2.366.521

21 anos 7.678.243 2.132.845 4.149.493

Fonte : Marcaambiental (2004)
Quadro 3: Resumo da Linha de base e das emissdes do projeto (em tCO, e), depois do ajuste
para conversao (redugao de 10%)

Percebe-se que para o periodo de abrangéncia do projeto, que sdo 21 anos,
observados os periodos de renovacao estabelecidos pelas COPs mencionados
anteriormente, as emissdes estimadas no cenario de linha de base, para o periodo

de sete anos sdo da ordem de 1.099.629 toneladas que no cenario do projeto,

cairiam para 305.453 toneladas, gerando uma reducdo de 605.187 toneladas. Para

o periodo de 10 anos, as emissdes no cenario de linha de base foram estimadas em

2.309.499 toneladas; e as do cenario do projeto, em 641.528 toneladas, provocando
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uma reducdo de 1.260.534 toneladas. As emissdes estimadas em 14 anos no

cenario de linha de base foram de 4.351.322 toneladas, e as do cenario do projeto

foram de 1.208.701 toneladas, causando uma reducio de 2.366.521 toneladas. Em

21 anos, prazo de vida util do projeto, as emissdes estimadas para o cenario de

linha de base foram de 7.678.243 toneladas; e, para o cenario do projeto, 2.132.845

toneladas, obtendo-se uma reducéo de 4.149.943 toneladas.

Com o objetivo de garantir que todos os aspectos das redugdes de GEE

estimadas para o projeto da Marca Ambiental sejam controlados e evidenciados,

foram estabelecidos conforme Marcaambiental (2004) alguns procedimentos de

controle e garantia de qualidade para as tarefas de monitoramento tais como:

a)

b)

registros de Monitoramento Diarios: nos locais maiores e mais ativos; o
pessoal local faz leituras diarias do campo de gas e do motor; essas
leituras sdo verificadas com relacdo a qualquer tipo de anomalias antes

de serem arquivadas para referéncia futura;

registros de Monitoramento de Campo de Gas: feitos semanalmente ou
em periodos a serem determinados; estas leituras sao verificadas com
relacdo a qualquer tipo de anomalias antes de serem arquivadas para
referéncia futura; um analisador de gas sera instalado a fim de permitir
a medigcao precisa do conteudo de metano do gas de aterro; essas

inspecdes permitirdo a observacao e correcao de qualquer anomalia;

lembrete de Rotina para Técnicos Locais: o gerente de engenharia, o
gerente de operagdes e o coordenador de treinamento e de saude e

segurancga recebem uma lista de lembretes para orienta-los nas rotinas
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f)

g)
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diarias, semanais e mensais; isso inclui registros de monitoramento,

relatérios de amostras de 6leo e leituras de medigao;

auditoria do Local: realizadas regularmente pelo gerente de
engenharia, pelo gerente de operagdes e pelo coordenador de

treinamento e de saude e segurancga;

aviso de Trabalho Pendente: apds auditoria local, um ‘Aviso de
Trabalhos Pendentes na Usina’ é emitido para o técnico do local,
listando as tarefas que a equipe de gerenciamento considerar

necessarias;

permissdo para Esquema de Trabalho: um formulario sera preenchido
antes de qualquer trabalho ser realizado, encaminhado ao escritério
central e anexado aos registros de servico de cada motor; esse

formulario é utilizado para qualquer trabalho associado ao gas;

folhas de Servigo: uma empresa especializada em aterro-gas-a-energia
realiza servicos de 750, 1.500, 3.000 horas em todos os motores de
1MW, encaminhados pelo servigo principal em 12.000, 500 e 1.000
horas nos motores de 1000kW com um servigo principal de 16.000
horas; com base nesses servigos, as operadoras determinardo se a
taxa de aquecimento do gerador mudara na vida util do projeto;
presume-se que, com tal manutencgéo rigorosa, a taxa de aquecimento

provavelmente se mantera constante na vida util do motor;
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h) calibracdo do Equipamento de Medicdo: sera feita mensalmente de
acordo com as exigéncias do INMETRO (Instituto Nacional de

Metrologia); e

i) acbdes de Corregcdo: as medidas de garantia de qualidade incluem
procedimentos, para tratamento e correcido de nao-conformidades, na

implementagao do Projeto ou seu Plano de Monitoramento;

Além dessas medidas de garantia de qualidade a Marca Ambiental preparara
um Manual de Operagdes que contera procedimentos para treinamento,
capacitagcao, tratamento adequado de equipamentos, planos de emergéncia e

seguranga no trabalho.

Esse Manual é parte dos acordos juridicos entre 0 municipio de Cariacica-ES
e o procurador Publico, e servira como uma condigdo prévia para a emissao da
licenca de operagdo para o Projeto e as operagdes no aterro, concedida pela

Agéncia Ambiental FEEMA (Fundacgao Estadual de Engenharia do Meio Ambiente).

A metodologia do projeto da Marca Ambiental foi proposta e validada para o
Projeto PCF (Prototype Carbon Fund) Latvia: Liepaja Municipal Waste Managemen,
do Banco Mundial, no entanto a experiéncia com o uso do calculo real de Reducbes

de Emissao néo existe, porque o Projeto Liepaja ainda ndo esta em operagao.

Vale salientar que, conforme informagdo verbal de Cunha® Diretor da
EcoSecurities, o projeto da Marca Ambiental ja foi validado e auditado pela empresa
norueguesa DNV — Det Norske Veritas -, credenciada pela Conferéncia das Partes

e escolhida pela Marca Ambiental como Entidade Operacional Designada, que o

* Um dos entrevistados na pesquisa.
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encaminhara para aprovagao pela Comissao Interministerial de Mudanga Global do
Clima (CIMGC), que no caso é a Autoridade Nacional designada para o projeto MDL,

e sO entdo sera registrado pelo Comité Executivo do MDL.

No momento, a empresa aguarda o parecer da Comissao Interministerial de
Mudancga Global do Clima, mas ja esta em fase de negociagdo com os compradores

dos créditos de carbono.

Além de beneficios sociais e ambientais, o projeto gera também vantagens
econdmicas, porque, com a utilizagdo de tecnologia limpa, ocorrera uma receita
adicional (com as vendas dos créditos de carbono), um menor consumo de

eletricidade da rede e um melhor gerenciamento do aterro sanitario.

A atividade do projeto tem estimativa de vida util de 21 anos, divididos em trés
periodos de sete anos para efeito de renovagao do projeto. A previsao de inicio da
operacgao do sistema de coleta de gas de aterro e geragao de eletricidade é para o

segundo semestre de 2004.

3.3 CERTIFICAGAO E RECONHECIMENTO DOS CREDITOS DE CARBONO

3.3.1 Certificagdo e Comercializagio dos Créditos de Carbono

O documento que habilita a comercializagdo dos créditos de carbono é o
CER. Sua posse ocorre apos verificagcdo anual realizada por uma empresa
credenciada pela Conferéncia das Partes (COP), com o objetivo de averiguar se,
durante o periodo auditado, a empresa alcangou as metas propostas no projeto,
para a redugao e/ou sequestro de GEE. Com essa certificagdo, a empresa solicitara

ao Conselho Executivo do MDL a emissao do CER.
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O CER pode ser estocado por quem o possui. Ressalta-se uma preocupacao
ainda premente no processo, no que se refere ao compromisso de reducdo de
emissao estipulado pelo Protocolo de Quioto, com vencimento no ano de 2012. A
partir dessa data, as normas e procedimentos para negociagdo com créditos de
carbono dependerdao das novas diretrizes da Conferéncia das Partes, e até o
momento n&o se tem conhecimento de novos procedimentos, gerando essa

preocupacao um cenario instavel a partir de 2012.

Acredita-se que o0 prazo possa ser estendido, e o mercado seja
regulamentado para essas operag¢des. Em ndo havendo uma validade posterior, o
CER pode sofrer uma desvalorizagao e acarretar perdas para a empresa. Deve-se,
nesse caso, proceder em obediéncia aos principios contabeis da prudéncia e da
oportunidade, langando-se nos registros contabeis uma Provisdo para Perdas, a

medida que o mercado sinalizar.

As formas de comercializacdo do CER ou créditos de carbono ocorrem entre
empresas (vendedoras e compradoras), empresas (vendedoras) e governos
(compradores) e ainda em bolsas de valores. O momento de comercializagdo do
CER depende de contrato firmado pelas partes interessadas, na compra e venda

dos créditos de carbono.

As partes podem realizar a transagao a partir da posse do CER; ou o
comprador do CER pode efetuar um adiantamento por conta de recebimento do
CER e para isso exigira garantias, como por exemplo, a securitizagao da carteira de

recebiveis da empresa vendedora.

Caso a empresa vendedora nao atinja a meta contratual em termos

quantitativos de toneladas de CO2e, ela recorrera ao mercado e adquirira créditos
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para repassar ao seu cliente (comprador); ou devera devolver ao seu cliente o valor
de mercado do CER, prometido caso ndo o encontre; ou cumpra com as

penalidades previstas no contrato.

3.3.2 Etapas do Projeto e o Reconhecimento da Receita Proveniente da Venda

de Créditos de Carbono

3.3.2.1 Concepcao

A fase de concepgdo do projeto se inicia com o estudo de viabilidade
econdmico-financeira e técnica e finda com a elaboragdo do documento de
concepgao do projeto — PDD e encaminhamento para validagao e registro, seguindo
roteiro estabelecido pela COP, descrito no item 2.3 deste trabalho. No caso Marca
Ambiental, o inicio da concepg¢ao foi em janeiro de 2004, encaminhado para registro

e validagao em julho de 2004.

O estudo de viabilidade econdmico-financeira utilizou-se também da analise
incremental, em razao da receita e dos custos incrementais. Essa analise contribui
para a escolha entre cursos de acao alternativos e para as consideragcdes

qualitativas de decisbes gerenciais.

Dois aspectos foram considerados na concepg¢ao do projeto: um de natureza
qualitativa e o outro de natureza quantitativa. A estimativa de redugcdo de emissdes
de GEE, de acordo com o Quadro 3, reflete qualitativamente o uso de tecnologia
limpa e sua contribuicdo para a melhoria da imagem da empresa. Por outro lado, a

consequente venda dos créditos de carbono, bem como a geragao de energia, que
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pode ser para consumo interno ou externo trardo para a Marca Ambiental, em

termos quantitativos, uma receita incremental.

O contrato de parceria estabelecido entre a Marca Ambiental e a
EcoSecurities é outro fato considerado nesta fase. Esse acordo resulta em algumas
divisbes de atribuicdes. Conforme informacao relatada por Cunha, Diretor da
EcoSecurities, ficou acordado que a Marca Ambiental arcaria com os gastos de
melhoria do aterro e com as despesas pré-operacionais; e a EcoSecurities, com os

gastos de elaboragao do Projeto.

A aquisicdo do CER esta condicionada as reducbes de emissbdes de GEE
que, no caso da Marca Ambiental ocorrerdo por meio da geragcdo de energia.
Embora a empresa tenha estimativa de reducado de suas emissdes, conforme visto
no Quadro 3, ha ainda um alto grau de incerteza e risco quanto a efetiva reducao de

emissoes e, conseqlientemente quanto a obtengao do CER.

A fase de concepcgao € o momento de idealizagao e planejamento do projeto,
e, portanto, a luz da Teoria Contabil, a receita ndo é reconhecida, pois ha
simplesmente a intencdo de adquirir ou de fabricar as mercadorias para a entrega
(IBRACON, 2002, p. 341), assim nado ha aqui reconhecimento da receita, uma vez

que ha apenas a intencao de obtencao do CER para venda.

3.3.2.2 Implantagio

Na fase de implantagdo do projeto sédo realizados gastos para melhoria do

aterro, os quais, pelo fato de gerar beneficios futuros séo imobilizados e procede-se
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as respectivas depreciacdes e exaustdes, observando-se os tratamentos fiscais e

tributarios.

No caso da Marca Ambiental os gastos com melhoria do aterro capitalizados

como ativo imobilizado sdo:

a) sistema de coleta de gas, que consta de uma tecnologia de ponta e

inclui:

e células de aterro revestidas com uma membrana de poliuretano

impermeavel de alta-densidade;

e residuos de agua canalizados e tratados em uma usina de

tratamento de agua usada;

e reservatdrios verticais usados para extrair gas;

e espacamento do reservatério para coleta otimizada de gas, o que

minimiza os custos;

e cabecotes de gas projetados como um sistema de looping, a fim de
permitir perda total ou parcial da fungdo do cabecote em uma

diregdo, sem perder a funcionalidade do sistema de gas; e

e sistemas de extracdo e de armazenamento de condensados
projetados em pontos baixos estratégicos por meio do sistema de

gas;

b) sistema de drenagem de chorume;

c) equipamentos de incineragao; e
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d) usina de geragao de eletricidade.

Nessa fase, a empresa incorre também em despesas pré-operacionais, como
custos de validagdo do projeto e os custos de verificagdo do projeto. Também
ocorrem gastos com Investimento em Sistema de Instrumentalizagcado e Telemetria,

conforme Anexo F, e respectiva depreciacao.

O momento da implantagdo do projeto € uma fase de transicdo entre a sua
concepgao e a operacionalizagdo. Apesar de ja se conhecerem alguns custos, de se
ter incorrido em despesas para obtengao dos créditos de carbono, e de alguns
testes ja terem sido realizados com sucesso na usina “piloto” de geragao de energia
€ nos equipamentos de incineragdo dos gases, a geragcao de energia e a
consequente reducao de emissdes ainda ndo se concretizaram; portanto existe um

grau de incerteza quanto a obtengao do CER.

Assim nao é possivel o reconhecimento da receita nessa fase, porque ela
nao atende plenamente as trés condicdes, que determinam quando a receita pode
ser reconhecida contabilmente, em especial no que se refere ao montante colocado
a disposicdo para a venda e consequentemente para a validagao por parte do

mercado.

De acordo com os principios contabeis geralmente aceitos, a receita, para ser
reconhecida nas demonstragdes contabeis, deve estar ligada a produgao e ter seu

valor final validado pelo mercado, que atribui um valor de troca a producao.

Por fim, observa-se que, nessa fase, ndo & possivel o reconhecimento da
receita, uma vez que as atividades econbmicas nao foram concluidas. Sua

mensuracao pode nao ser verificavel nem isenta de distor¢coes.
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3.3.2.3 Operacionalizagéo

A operacionalizagdo do projeto € uma etapa na qual os gastos em que se

incorre sao:

a) gastos de Operagao e Manutencao do sistema de Geragao de Energia

e de Queima (vide Anexo F);

b) gastos de Operacionalizacdo - Taxas de Importacdo, Despesas
Administrativas, Despesas Operacionais, Custo de Verificagao,

conforme Anexo F e respectivas amortizagoes.

A Marca Ambiental procedera ao monitoramento das atividades de geragao
de energia e estabelecera procedimentos de controle e garantia de qualidade. Nessa
etapa ja é possivel a realizagdo de auditoria para verificacdo e validacdo das
reducdes de emissdes. Essa validagdo € feita anualmente por empresa

especializada e credenciada pelo Comité Executivo de MDL.

ApoOs a auditoria, a entidade Operacional emitira certificagdo que viabilizara a
obtencao do CER pelo Conselho Executivo de MDL. No caso da Marca Ambiental,

essa etapa tem previsao de inicio ainda em 2004.

Emitida a certificacdo, € possivel o reconhecimento da receita oriunda da
venda de créditos de carbono, uma vez que as condicdes necessarias para esse fim
sdo atendidas, quais sejam: a realizagcdo de todo ou quase todo o esforgo seja feita
para gerar a receita; os custos e as despesas ou as dedugdes da receita em que se

incorre para obtengdo do CER sejam conhecidos; e seja possivel a validagao
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econdmica pelo mercado, dada a redugdo das incertezas quanto a obtencdo do

CER.

A seguir sao elencadas algumas situagdes de negociagao e reconhecimento
da receita antes, durante e no final do periodo de medicdo de reducao de GEE e

consequente obtencdo do CER.

3.3.2.3.1 Na Venda Antecipada

Mesmo sem a posse do CER, a empresa pode realizar uma venda dos
créditos de carbono. Nesse caso, o comprador fara um adiantamento por conta dos
créditos de carbono a receber. Em contrapartida exigira garantias como, por
exemplo, a securitizagdo da carteira de recebiveis do vendedor. Nesse ponto, o
reconhecimento da receita s6 ocorrera no momento da entrega do CER, no qual
sera registrada baixa do Adiantamento por Conta de Créditos de Carbono a Realizar

em contrapartida a Receita de Vendas Provenientes de Créditos de Carbono.

3.3.2.3.2 Na Venda apos a Posse do CER

A empresa de posse do CER pode vendé-lo e entrega-lo a qualquer outra
entidade. Esse fato, durante muito tempo, tem caracterizado o momento de registro
de reconhecimento da receita. Nesse momento, no qual todo ou praticamente todo o
esforco para obtengdo do CER ja foi realizado, sdo conhecidos os custos e
despesas associados diretamente a aquisicdo do CER, e nesse ponto configura-se

com objetividade e exatidao o valor de negociagao para transferéncia do CER.
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O reconhecimento da receita, somente apdés a posse do CER, ndo atende o
principio da realizacdo da receita versus confrontacdo da despesa, mas, devido a
instabilidade apresentada nesse cenario, seguiu-se o principio da prudéncia /

conservadorismo.

3.3.2.3.3 Na Estocagem

Outro momento de reconhecimento da receita € o da conclusao da produgao,
entendida aqui como o periodo anual de verificagdo para a emisséao do CER.
Geralmente o periodo base para calculo das redugdes e aquisicdo do CER é de um
ano. Quando esse periodo € concluido e sdo apuradas as redugdes de emissdes e €
emitido o CER, uma das incertezas anteriores pode ser dirimida com razoavel grau
de precisdo. Nesse momento todo o esforgco associado a obtencdo do CER é
conhecido. Assim é possivel estimar o preco de venda e os custos e despesas, para

confrontagao com a receita.

A estocagem € o ponto em que o valor de mercado é prontamente
determinavel, e o risco da ndo-venda é praticamente nulo, possibilitando, por esses
motivos, a luz da teoria da contabilidade, o reconhecimento da receita antes do
ponto de transferéncia ao cliente. Assim o estoque ficaria avaliado no final de cada
periodo pelo prego de venda naquele momento, evidenciando o crescimento da
rigueza da empresa. Observa-se ainda que, para a Marca Ambiental, o processo de
obtencao de lucro na operagcdo com crédito de carbono se caracteriza pela atividade
de geragao de energia e pela reducéo de emissdes e posterior aquisigdo do CER, e

nao pela operagao de venda e entrega do bem.



CONCLUSAO

Da preocupacdo mundial com as atividades humanas que agridem ao meio
ambiente surgiu o Protocolo de Quioto, que consiste num compromisso dos paises
desenvolvidos em promover a redugao de Gases de Efeito de Estufa (GEE). Entre
as flexibilizagdes permitidas pelo Protocolo de Quioto, para a redugdo de emissdes,
estd o Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) cujo proposito é o
financiamento por parte dos paises desenvolvidos que estdo emitindo GEE em
excesso, ou seja, que nao atingiram a reducdo na emissao de GEE, conforme
Protocolo de Quioto, e querem atingi-la. Assim investem em projetos de paises em
desenvolvimento que nao extrapolaram seus limites de emissdo de GEE, e portanto,

tém o direito de vender.

Assim quem excede o limite permitido, elencado no Anexo B do Protocolo de
Quioto, passou a procurar quem esta abaixo dele para comprar créditos. Essas
transagdes deram surgimento a um novo mercado e terdo como moeda padrao o
carbono equivalente (CO2e), ou seja, os quilogramas de carbono correspondentes a

reducao do gas que esta sendo eliminado.

A partir do momento em que essas operagdes de MDL aumentam em volume
e frequéncia, surge a necessidade de informacéo para o controle do patrimdnio, para
a avaliacao de desempenho e para a tomada de decis&o. E a contabilidade que, ao
longo dos séculos, vem acompanhando a evolugdo da economia, identificando,

mensurando e evidenciando os eventos econdmicos e financeiros que causam
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mutacdes patrimoniais, servirao de ferramenta de comunicagao entre as empresas e

as diversas partes interessadas.

Nesse contexto surgiu o objetivo geral desta pesquisa que é investigar o
momento de reconhecimento da receita proveniente da venda de créditos de

carbono.

Surgiram também os objetivos especificos: verificar a partir de que momento
ocorre a posse e a comercializagcdo do CER; identificar as formas de
comercializacdo do CER; verificar se a empresa pode estocar o CER e vender no
futuro; e ainda verificar se a empresa interessada em comprar o CER pode pagar
antecipadamente para receber no futuro e se ha implicacdo, caso a empresa

vendedora nao consiga o CER.

Para o cumprimento desses obijetivos, realizou-se uma revisdo bibliografica
no sentido de reunir os aspectos ligados aos projetos de GEE e a contabilidade,
buscando ndo so relacionar as questdes ambientais com as questdes econdmicas,
mas também conhecer as diretrizes e normas do Protocolo de Quioto, o
funcionamento do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) e as negociagdes
dos créditos de carbono. Fez-se também uma revisdo da literatura contabil,

englobando as trés condigdes que determinam o reconhecimento da receita.

A pesquisa tem como base um estudo de caso na Marca Ambiental, que
desenvolve um projeto de redugcdo de GEE com a geragédo de energia, a partir dos
gases gerados no aterro que administra. Foram analisados os momentos de
reconhecimento da receita oriunda da venda de créditos de carbono nas fases de

concepgao, implantagao e operacionalizagdo do projeto.
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Um achado deste estudo é que se identificou que a fase de concepgao € o
momento de idealizagdo e planejamento do projeto, e, portanto, & luz da Teoria
Contabil, ndo ha aqui reconhecimento da receita, uma vez que ha apenas a intengcao

de obtencao do CER para venda.

Na fase de implantagdo, apesar de ja se conhecerem alguns custos e
despesas em que se incorre para a obtengao dos créditos de carbono, a geragao de
energia e a consequente redugdo de emissbes ainda nao se concretizaram.

Portanto, existe um grau de incerteza quanto a obtencédo do CER.

Dessa forma o reconhecimento da receita ndo € possivel, porque ela nao
atende plenamente as trés condicdes que determinam quando ela pode ser
reconhecida contabilmente, em especial, no que se refere ao montante colocado a
disposicdo para a venda e consequentemente para a validacdo por parte do

mercado.

Por fim, observa-se que, nessa fase nao é possivel o reconhecimento da
receita, uma vez que as atividades econdmicas ndo foram concluidas, e sua

mensuracao nao é verificavel nem isenta de distorgoes.

Na fase de operacionalizagdo, sdo elencadas algumas situagbes de
negociagcdo e reconhecimento da receita antes, durante e no final do periodo de
medig¢ao de reducédo de GEE e consequente obtengdo do CER, ou seja, no caso de

venda antecipada, de venda apés a posse do CER e de estocagem do CER.

No caso de venda antecipada, o reconhecimento da receita s6 ocorrera no

momento da entrega do CER, em que sera registrada a baixa do Adiantamento por
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Conta de Créditos de Carbono a Realizar em contrapartida a Receita de Vendas

Provenientes de Créditos de Carbono.

A venda e entrega do CER apéds sua posse caracteriza o momento de registro
de reconhecimento da receita. E o momento no qual todo ou praticamente todo o
esforgo para a obtengédo do CER ja foi realizado. Assim sdo conhecidos os custos e
despesas associados diretamente a aquisicdo do CER e nesse ponto configura-se

com objetividade e exatidao o valor de negociagao para transferéncia do CER.

Outro momento de reconhecimento e registro da receita ocorre na conclusao
da producgao, entendida aqui como o periodo anual de verificacdo para a emissao do
CER. Quando esse periodo é concluido, sdo apuradas as redugbes de emissoes e &
emitido o CER. Sabe-se que nesse momento, todo o esforco associado a obtencao
do CER foi desenvolvido. Assim é possivel estimar o pre¢co de venda. Os custos e
despesas para confrontagdo com a receita ja sdo conhecidos, e a incerteza sobre a

emissao do CER deixa de existir.

Nesse ponto o valor de mercado € tao prontamente determinavel e o risco da
nao-venda é praticamente nulo, possibilitando, por esses motivos, a luz da teoria da
contabilidade, o reconhecimento da receita, antes do ponto de transferéncia ao
cliente. Assim, o estoque ficaria avaliado no final de cada periodo pelo pregco de

venda naquele momento, evidenciando o crescimento da riqueza da empresa.

Observa-se ainda que, para a Marca Ambiental, o processo de obtencao de
lucro na operagcao com crédito de carbono se caracteriza unicamente pela atividade
de geracgao de energia e reducao de emissdes e posterior aquisicdo do CER mais do

que pela operagao de venda e entrega do bem.
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No que diz respeito aos objetivos especificos, observou-se que a posse
ocorre apos verificacdo anual realizada por uma empresa credenciada pela
Conferéncia das Partes (COP), com o objetivo de averiguar se, durante o periodo
auditado, ou seja, se na operacionalizagcdo do projeto a empresa alcangou as metas
propostas para a redugao e/ou sequestro de GEE. Com essa certificagdo a empresa
solicitara ao Conselho Executivo do MDL a emissdo do CER. O momento de
comercializacdo do CER depende de contrato firmado pelas partes interessadas na

compra e na venda dos créditos de carbono.

Verificou-se também que as formas de comercializacdo do CER ou créditos
de carbono ocorrem entre empresas (vendedoras e compradoras), empresas

(vendedoras) e governos (compradores) e ainda em bolsas de valores.

Pela pesquisa viu-se ainda que, uma vez de posse do CER, este pode ser
estocado. No entanto uma preocupacéo ainda premente no processo se refere ao
compromisso de reducdo de emissao estipulado pelo Protocolo de Quioto, com
vencimento no ano de 2012. A partir dessa data as normas e procedimentos para
negociacdo com créditos de carbono dependerdo das novas diretrizes da
Conferéncia das Partes, e até o momento ndo se tem conhecimento de novos

procedimentos.

As expectativas do mercado s&o de que o prazo possa ser estendido, e o
mercado seja regulamentado para essas operagdes. Em nao havendo uma validade
posterior, o CER pode sofrer uma desvalorizagdo e acarretar perdas para a
empresa. Deve-se, nesse caso, proceder em obediéncia aos principios contabeis da
prudéncia e da oportunidade langamento nos registros contabeis uma Provisédo para

Perdas.
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Constatou-se que as partes podem realizar a transagao com a posse do CER,
ou o comprador do CER pode efetuar um adiantamento por conta de recebimento do
CER e para a qual exigira garantias como, por exemplo, a securitizagado da carteira
de recebiveis da empresa vendedora. Observou-se ainda que, caso a empresa
vendedora n&o atinja a meta contratual em termos quantitativos de toneladas de
CO,e, ela devera recorrer ao mercado e adquirir créditos para repassar ao seu
cliente (comprador) e, caso nao consiga, devera cumprir o contrato de promessa de

compra e venda.

Por fim, ressalta-se que a Marca Ambiental, em suas atividades de
administradora de aterro sanitario, desenvolve outros projetos, como a fabrica de
vassouras ecolégicas que aproveita as garrafas de refrigerante “pets”; a fabrica de
tijolos ecoldgicos cuja matéria-prima € o residuo solido extraido do lixo, e mantém
um viveiro cujas plantas sdo adubadas com os residuos do tratamento do chorume.
Todas essas atividades s&o subsidios para novas pesquisas sobre a contabilizagao
da riqueza extraida do lixo. Assim sugere-se que sejam propostas novas pesquisas
nos outros projetos da Marca Ambiental, uma vez que s&o poucas as empresas que

estio atuando nessa area.

Como em toda pesquisa, algumas limitacdes sdo destacadas neste trabalho:

a) tratou-se da discussao de um tema considerado novo e pautou-se

apenas no estudo de um caso real para dar suporte as conclusdes; e

b) o trabalho nao discutiu questdes ligadas aos derivativos decorrentes da

comercializagao de crédito de carbono.
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APENDICE 1

PADROES DE CONTABILIDADE E RELATORIOS DE GEE

Como forma de gerar informagdes confiaveis, comparaveis e transparentes,
aumentando consequentemente a utilidade dos dados, o World Busines Council for
Sustainable Development (WBCSD) e o World Resources Institute (WRI)
desenvolveram em conjunto o Protocolo de Gases do Efeito Estufa, um padrao de
contabilidade e relatério corporativo Ghgprotocol (2004, p. 2). Esse foi o primeiro
passo no sentido de instituir normas contabeis de aceitagao internacional sobre GEE
e praticas de divulgacédo de informacgdes. Esses padrdes foram desenvolvidos pela
GHG Protocol Initiative em interagdao com inumeras empresas de diversos setores,
ONGs - Organizagbes N&o-Governamentais, governos e organizagdes
intergovernamentais que o Ghgprotocol espera que no futuro estas diretrizes sejam

revisadas, “usando o feedback de sua aplicagao”.

De acordo com o Ghgprotocol (2004, p. 2, tradugdo nossa),0 padréo, as

orientagdes e as ferramentas sugeridas irdo:

a) desenvolver um relatorio confiavel balizado nos principios da

contabilidade e relatério de GEE;

b) gerar informacdo de contabilidade e relatério de operacdes globais de
uma maneira que apresente uma visdo clara dos impactos do GEE e
facilite a compreensdo, bem como o entendimento entre relatorios

similares;
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c) prover a administragdo interna com informagdes valiosas nas quais
possa construir uma estratégia efetiva para administrar e reduzir as

emissoes de GEE; e

d) prover informagcdo de GEE que complemente outras iniciativas

ambientais e padrdes de relatorio, incluindo padrdes financeiros.

Esta iniciativa visa, segundo Ghgprotocol (2004, p. 2, tradugédo nossa):

a) definir os elementos basicos das informagdes sobre GEE a serem
utilizados como parametros para atender as diferentes necessidades

dos usuarios das informagdes;

b) estabelecer diretrizes para os projetos de redugédo de GEE; e

c) minimizar os custos da divulgagcdo de informagbes sobre GEE,
fornecendo orientagdo pratica para ajudar as empresas a

compreender, calcular e gerenciar suas emissdes de GEE.

O Protocolo de Quioto preconiza em seu artigo 17 a necessidade de definir
os principios, as modalidades, as regras e as diretrizes apropriadas, em particular
para a verificagao, a elaboracao de relatérios e a prestacdo de contas do comércio
de emissdes. Diante dessa necessidade de dialogo entre empresas e os que tém
interesse ou participacdo nos destinos do negdcio, a contabilidade serve como
instrumento para esta comunicacdo de identificacdo, mensuracdo e evidenciacao

das operagdes com GEE.

Conforme Ghgprotocol (2004, p. 6) o padrdao de contabilidade de GEE

abrange trés tipos de sessdes: Contabilidade de GEE e Relatorios, orientagdes na
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aplicacado de padrdes e conselhos praticos que vao desde projetar um Relatorio de
GEE a verificar informagdes. Dentro desse objetivo, o Ghgptotocol estruturou em dez
capitulos um conteudo para as companhias que desejam implementar o Protocolo

de GEE.

O primeiro capitulo trata dos “principios contabeis e relatérios de GEE”,
enfocando a necessidade de definir padrées de contabilidade e relatérios que
reflitam apropriadamente as operagcdes de GEE da empresa. Aqui sao tratadas de

acordo com Ghgprotocol (2004, p. 8, tradugdo nossa) questdes como:

a) estruturas organizacionais: licengas operacionais, propriedade, acordos

legais, joint venture, etc.;

b) limites operacionais: atividades no local e fora dele, processos,

servigos e impactos;

c) o contexto do negodcio: natureza das atividades, localizagbes
geograficas, setores da industria, propodsito da informacgao, usuarios da

informacao; e

d) inclusdes e exclusdes especificas e sua validade e transparéncia.

O segundo capitulo do Ghgprotocol trata dos objetivos do negdcio e formato
do relatorio e diz respeito ao inventario das emissées de GEE para o qual o
Ghgprotocol (2004, p.11, tradugédo nossa) estabelece quatro categorias de objetivos

como razdes para as empresas contabilizarem suas emissoes, a saber:

a) administracdo de risco de GEE;

b) relatério / participag&o publica em iniciativas voluntarias;
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mercado de GEE; e

relatorio Regulatorio / Governamental.

A Administragao de Risco de GEE tem por objetivo:

a)

identificar os riscos e oportunidades de reducdo de GEE na cadeia de

valor;

estabelecer o progresso de alvos internos, avaliagéo e relatorios;

identificar oportunidades de reducéo efetiva de custos;

desenvolver inovagdes de processo / produtos; e

benchmarking interno / externo.

O Relatério / Participagao publica em iniciativas voluntarias visa criar:

a)

d)

relatorio dos Stakeholders, como por exemplo a Iniciativa de Relatorio
Global;
programas de Organizacdo N&o governamental (ONG) voluntaria,

como por exemplo: A Rede Pelo Clima Neutro, WWF Programa de

Salvadores do Clima, Confianga nos Recursos Ambientais;

programas voluntarios do governo como por exemplo, o desafio de
registro voluntario canadense; o programa de desafio do efeito estufa

australiano e a iniciativa de lideres climaticos dos EUA EPA; e

eco-associagao e certificagao.

Os Mercados de GEE tém por finalidade:
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a) comprar e vender créditos de redugao de emissoes; e

b) regular os programas de permissdo de negociagdes de capitalizagéo e
troca, como exemplo: o Esquema de Comércio de Emissdes da Gra

Bretanha e o mercado de emissdes de Chicago.

Os Relatoérios Regulatérios / Governamentais estabelecem:

a) diretrizes, como exemplo: a diretriz integrada de prevencgéo e controle
da poluicdo para a Europa, Registro de Emissor de Poluentes da

Europa;

b) relatério acerca de regulagdes nacionais ou locais, exemplo: o

Inventario Nacional Canadense de Emissor de Poluentes;

c) taxas de Carbono; e

d) padrées minimos de protegao.

Os limites organizacionais sao estabelecidos pelas participagbes societarias
de uma companhia (investidora) em outra companhia (investida) e variam em suas
estruturas legais e organizacionais. Geralmente sdo investimentos em coligadas,
controladas e outras. O terceiro capitulo do Ghgprotocol, trata desses limites
organizacionais, de como devem ser contabilizadas as emissbes de GEE em joint
venture e outros, atentando para detalhes como controle e relevancia das
participacdes societarias para avaliacdo pelo método de equivaléncia patrimonial. A
sugestdo do Ghgprotocol (2004, p. 17) é para que as companhias contabilizem e
relatem suas emissdes de GEE buscando prover informagbées na base do

controle/influéncia e do percentual de participagao.
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Uma vez estabelecidos os limites organizacionais cabe a empresa definir seus
limites operacionais, e esse é o assunto a ser tratado no quarto capitulo do
Ghgprotocol. Esse capitulo € uma abordagem sobre emissdes diretas e indiretas de

GEE®.

Como forma de melhor evidenciar essas fontes de emissoes, trés niveis sao

definidos para os propdsitos de contabilidade e relatorios de GEE.

O nivel 1 contabiliza as emissdes diretas de GEE, aqui incluidas as emissdes
fugitivas, que sado as liberagcbes intencionais ou ndao como: vazamentos de
equipamentos em juntas, lacres; emissdes de metano e gas carbbnico em aterros

sanitarios.

O nivel 2 contabiliza as emissdes indiretas associadas com a geragédo de
eletricidade, calor ou vapor comprados. Segundo Ghgprotocol (2004, p. 24) para
aumentar a transparéncia, as informagdes de emissdao associadas com a

eletricidade, calor ou vapor importado/exportado ndo devem ser encobertas.

O nivel 3 trata de outras emissbes indiretas que sao consequéncia das
atividades da companhia que relata, mas ocorre em fontes de companhias coligadas
ou controladas, atividades terceirizadas, emissdes de poluicdo geradas pela
companhia que reporta quando o ponto das emissdes de GEE ocorre em fontes ou
lugares que sdo posse ou controlados por outras companhias, como emissdes de
metano de um depdsito de lixo ao ar livre e emissdes das fases de uso e de fim de

vida de produtos e servigos produzidos pela companhia que relata.

® Os termos direto e indireto como usados neste documento ndo devem ser confundidos com seu uso
em inventarios nacionais de GEE onde o “direto” refere-se aos 6 gases de Quioto e “indireto” refere-
se aos precursores NO,, NMVOC e CO. (Ghgprotocol, 2004).
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O Protocolo de GEE orienta que a companhia contabilize e evidencie no
minimo os niveis 1 e 2. Os exemplos no Quadro 4 ilustram a contabilidade de GEE

para a geragao de energia.

Exemplo Um: A companhia A é uma utilidade elétrica que possui duas plantas de geracdo de
energia e tem um contrato de fornecimento com uma terceira planta de geracdo de energia de
propriedade da Companhia B. A Companhia A reporta suas emissdes de GEE das duas plantas de
energia que possui na dimensao 1 e as emissdes da energia fornecida a ela pela B na dimensao 2. A
Companhia B reporta todas as emissdes de sua planta de energia na dimenséo 1.

Exemplo Dois: A companhia C instala uma unidade de co-geragdo, reduz sua importagdo de
eletricidade da rede e vende a energia excedente para a companhia vizinha D. A Companhia C
reporta todas as emissées da unidade de co-geragdo na dimensdo 1 e aumenta suas emissdes
diretas. A Companhia C também reporta uma diminui¢do nas emissdes da dimensdo 2. Emissdes da
geracao de energia exportadas para D s&o reportadas por C nas informagdes de suporte e por D
como emissdes de dimenséo 2.

Exemplo Trés: A Companhia E usa a eletricidade fornecida por uma unidade de co-geracgao que é de
propriedade de um fornecedor de energia. A Companhia E reporta as emissdes de GEE associadas
com seu uso de eletricidade na dimensao 2, mesmo se ela consome 100 por cento do poder e vapor
produzidos. O fornecedor de energia reporta todas as emissdes como diretas na dimensédo 1. Em
paises onde as emissdes de GEE s&o reguladas é possivel que impactos financeiros associados com
emissoes de GEE sejam negociados no contrato entre os dois grupos. Isto lidaria com qualquer custo
extra para o fornecedor de energia.

Fonte: Ghgprotocol (2004, p. 27, tradugao nossa)
Quadro 4: Relatando GEE da Geragao de Energia

O padrao de relatorio oferece uma orientagdo em como gerar informagdes de
GEE para as operagdes globais de uma companhia a partir da identificagdo e
contabilizacdo das redugdes ocorridas dentro dos seus limites operacionais e

organizacionais.

Essas informagdes permitem acompanhar e medir as variagdes ocorridas nas
reducdes de GEE ao comparar as mudancgas absolutas nas emissdes consolidadas
de GEE da companhia ao longo do tempo ou desenvolvendo indicadores de taxa de
emissao para acompanhar a performance relativa. O capitulo cinco consiste em
orientar sobre como relatar essas redugbes baseadas em projetos, compensagodes e

créditos.

O Ghgprotocol (2004, p. 35, tradugdo nossa) no que concerne as operagoes

de compra e venda de créditos de reducao de GEE, orienta que:
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a) a venda, transferéncia ou comércio financeiro de créditos de redugao
de emissdes alcancada de atividades de reducédo dentro de um limite
operacional selecionado por uma companhia (niveis 1, 2 ou 3)
mencionadas no capitulo quatro desse Protocolo deve ser indicado
claramente em seu relatério publico de GEE na sessdo sobre

informacdes de suporte; e

b) a compra de créditos de reducédo de emissdes de outras organizagoes
também deve ser relatada no relatério publico de GEE. A informagao
de apoio adequada no que tange a validade e credibilidade de

unidades de reducao de emissdes compradas deve ser incluida.

Acompanhar e comparar a performance de reducdes de emissdes de GEE ao
longo do tempo pode ser importante para o estabelecimento de metas e estratégias
da companhia, além de melhor administrar os riscos e oportunidades de GEE e
atender as necessidades de investidores e outras partes interessadas. Para isso &
necessario estabelecer uma base historica de informacgao, atentando ainda as
normas especificas para os casos em que as companhias tenham a intencédo em
participar de negociagao de redugao de GEE. Esse assunto é tratado no capitulo

seis do protocolo de GEE.

Em conformidade com o Ghgprotocol (2004, p. 37) essa base historica de
informacdes sdo as emissoes bases anuais e diferem do termo linha de base em-
pregado no contexto do Protocolo de Quioto. As primeiras tém como objetivo
fornecer um histérico mais amplo com a intencdo de permitir a comparagao da
performance das emissdes ao longo do tempo. E a segunda refere-se a um cenario

de emissdes que ocorreria na falta de um projeto de reducédo de GEE.
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O Ghgprotocol (2004, p. 38, traducdo nossa) sugere que as companhias

desenvolvam uma politica de ajustes de emissdes e para isso estabelecem as

seguintes regras:

a)

b)

d)

as emissdes do ano base devem ser ajustadas para manter a
compatibilidade se mudangas estruturais significantes ocorrem na
organizagdo. O que define uma mudanga estrutural significativa
normalmente depende do tamanho da organizagdo. Como exemplos
incluem-se as fusdes, as grandes aquisi¢des e vendas de unidades de

negocios por ordem governamental;

as emissdes do ano base devem ser ajustadas para contabilizar pela

transferéncia de controle / propriedade das fontes de emissoes;

as emissodes do ano base nao devem ser ajustadas para o crescimento
organico ou declinio da organizagao. O crescimento organico e declinio
referem-se ao aumento / diminuigdo da saida da produg¢dao, mudangas
no mix de produtos, fechamento de plantas e a abertura de novas
plantas. A racionalizagdo para isto € que o crescimento organico
resulta em emissdes novas e adicionais a atmosfera enquanto uma
aquisicao apenas transfere emissdes existentes do balanco de uma

companhia para outra;

as emissdes de ano base ndo devem ser ajustadas para quaisquer
mudancas em atividades de fornecimento externo se companhia esta
reportando suas emissodes indiretas de tais atividades nos niveis 2 e 3.

A mesma regra aplica-se a fornecimento interno;
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e) se mudancas estruturais significantes ocorrem no meio de um ano, as
emissbes de um ano base devem ser ajustadas em uma base

proporcional; e

f) as emissdes de ano base devem ser ajustadas para mudangas nas
metodologias de calculo que resultem em mudancgas significativas nas
suas informagdes de emissdes de GEE. A descoberta de erros, ou um
nuamero de erros cumulativos, que afetem significativamente emissoes

de ano base devem resultar em um ajuste de emissdes de ano base.

Vale ressaltar que uma vez escolhida a forma como a companhia vai
ajustar suas emissdes de ano base, deve ser aplicada de maneira consistente e

uniforme.

O sétimo capitulo do Ghgprotoco frata de como identificar e calcular as
emissdes de GEE. De acordo com o Ghgprotocol (2004, p. 40) para o calculo das

emissdes deve-se seguir 0s seguintes passos:

a) identificar as fontes de emissao de GEE;

b) selecionar uma abordagem de calculo das emissdes;

c) coletar informacgdes de atividade e escolher fatores de emissao;

d) aplicar ferramentas de célculo para estimar as emissdes de GEE; e

e) enviar as informagdes de GEE para o nivel corporativo.

Apos identificar as fontes de emissbes, a empresa selecionara uma

abordagem de calculo que consiste na aplicacdo de fatores de emissao. Esses
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fatores ou direcionadores estao intrinsecamente relacionados as caracteristicas das
fontes de emissdo. As emissdes sao calculadas ao multiplicar os fatores de emissao

por um fator de atividade apropriado.

As empresas podem usar suas proprias ferramentas de calculo de GEE,
desde que sejam consistentes com a abordagem descrita. O Ghgprotocol sugere
duas categorias de ferramentas de célculos: as ferramentas gerais que podem ser
aplicadas em varios setores, como a combustéo estacionaria e a combustdo mével e
as ferramentas especificas que sao dedicadas a setores especificos, tais como:
aluminio, ferro e aco etc. Cada ferramenta oferece uma planilha com explicacées de

como utiliza-las.

O Ghgprotocol (2004) relata que para reportar as emissoes totais de GEE a
empresa tera que reunir e consolidar a informagdo de coligadas, controladas e
outros locais. Neste caso as ferramentas e processos escolhidos para expor a
informacdo dependerdo da infra-estrutura de informagdo e comunicagdo ja
disponivel (ou seja, quao facil sera incluir novas categorias de informagdes na base
de dados corporativa). Também dependera da quantidade de detalhes que as

controladoras desejam receber.

De acordo com o Ghgprotocol (2004, p. 47, tradugdo nossa) a coleta de

informacdes e ferramentas de administracdo pode incluir:

a) base de dados segura disponivel na intranet da companhia ou internet,

para a entrada direta de informacgdes das coligadas e controladas;
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b) modelos de formularios preenchidos e enviados por e-mail para o
escritorio corporativo ou da divisdo, onde é dada sequéncia ao

processamento da informacao; e

c) formularios de relatério de papel passados por fax para um escritério
corporativo ou da divisdo onde a informacédo € inserida na base de
dados corporativa. No entanto, este método ira aumentar a chance de

erros inesperados.

O Ghgprotocol (2004) recomenda que os relatérios internos devem ter
formatos padronizados a fim de garantir que a informagao recebida de diferentes
unidades de negdcios e instalagdes seja comparavel e que as regras internas de
relatério sejam observadas, além de reduzir significativamente o risco de erros

aleatorios. Para tal devem incluir:

a) descri¢ao rapida das fontes de emisséo;

b) lista e justificativa para a emissao ou exclusao de fontes;

c) informacgbes comparativas dos anos anteriores;

d) periodo que o relatorio cobre;

e) qualquer tendéncia vista nas informacoes;

f) progresso em relagdo as metas da empresa,;

g) uma estimativa da precisdo da informagdo obtida através do relatério

de atividade/consumo de energia; e
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h) descricdo de eventos e atividades que tem um impacto na informagao
reportada (aquisicdes, descontinuidade de investimentos, fechamentos,
atualizagdo tecnoldgica, mudanca nos limites dos relatérios ou

metodologia de calculos etc) (tradugao nossa).

Devem ainda reportar as seguintes categorias em adicdo ao que ja foi

mencionado:

a) descricdo das metodologias para o calculo de GEE e quaisquer

mudangas feitas em relagdo as metodologias utilizadas anteriormente;

b) indicadores de proporgéo;

c) detalhes de quaisquer referéncias utilizadas nos calculos, em particular

informacdes relativas aos fatores de emissao usados; e

d) clara documentagao dos calculos feitos para chegar as informagdes de
emissdo devem ser geradas para verificagdo futura (externa ou

interna).

O oitavo capitulo do Ghgprotocol comenta sobre o0 que determina a qualidade
e a credibilidade das informagdes de emissdes de GEE. Sao consideragdes voltadas
para as informacdes externas, principalmente para o comércio de emissdes e
certificagdo que requerem um nivel mais elevado de precisdo e minimizagao das
incertezas. Para desenvolver um sistema de alta qualidade é essencial planejar um
controle de inventario que inclui revisbes adequadas e verificacdo de precisao para
informacbes relativas a atividade, fatores de emissdées e uso adequado de

ferramentas para o calculo de emissoes.
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O nono capitulo do Ghgprotocol traz informagdes sobre o que as empresas
devem incluir em seus relatérios de GEE. Para isso descreve que devem ser

relatadas as seguintes informagdes:

a) descricao das organizagdes que estao reportando e seus limites;

b) informagao sobre as emissdes e desempenho; e

c) informacgdes de apoio.

No que tange a descricdo das organizagdes que estao reportando e seus

limites, a previsao de Ghgprotocol (2004) é para:

a) fornecer o perfil da organizagao e os limites de relatérios escolhidos;

b) especificar o periodo escolhido para o relatério; e

c) justificar as fontes especificas de exclusao.

Para as informacbes sobre emissdes e desempenho a orientagcdo do

Ghgprotocol (2004, tradugdo nossa) € no sentido de:

a) reportar informacéo sobre emissdes baseadas em uma abordagem de
controle e influéncia na abordagem de participagado percentual, pelo

método de equivaléncia patrimonial;

b) reportar as informagdes de emissao separadamente para cada nivel,

c) reportar separadamente as informag¢des de emissao para todos os seis
GEE (COg2, CH4 N2O, SFs PFCs e HFCs) em toneladas métricas e em

toneladas métricas do equivalente COy;
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ilustrar o desempenho no tempo se adequando ao ano base;

subdividir as informacbdes sobre emissdes de forma a melhorar a

transparéncia em unidades de negocio, paises, tipos de fontes;

reportar indicadores de propor¢des relevantes (opcional); e

ilustrar o desempenho tendo como referéncia limites externos e

internos.

Compete as Informacgdes de apoio:

a)

b)

d)

descrever as metodologias utilizadas para calcular e contabilizar
emissdes, ou prover uma referéncia ou ligagdo para as ferramentas de

calculo utilizadas;

fornecer um contexto adequado para qualquer mudanga de emissao
significativa, tais como fechamentos, extensado de projetos, mudancgas

NOs processos etc.;

reportar qualquer crédito de reducao de emissdo que sao bancados,
comprados de, ou vendidos a uma terceira parte. Especificar se a
reducdo é verificada/certificada e fornece um sistema de apoio

adequado;

reportar emissdes de origem biologica (CO, resultante da queima de

massa bioldgica ou insumos);

reportar emissdes atribuiveis a geracao de eletricidade ou calor (por

meio de um mecanismo nao elétrico);
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f) determinar qualquer programa de gerenciamento/reducéo de GEE que
se acumula externamente nos limites do relatério, subdividido em

niveis e projetos de reducgéo de fontes;

g) reportar emissbes de GEE que nao foram cobertas no Protocolo de

Quioto. Exemplo, CFC’S, Nox etc (opcional);

h) determinar garantias externas fornecidas sobre a informacdo de

emissao reportada; e

i) indicar uma pessoa para contato.

Em razdo da auséncia de padrdes de contabilizacdo e evidenciagdo, as
praticas de verificacdo dos inventarios de emissdes de GEE estao ainda em fase
embrionaria, isso faz com que as verificagbes variem de empresa para empresa,

esse assunto é discutido no capitulo dez do Protocolo de GEE.

Os materiais necessarios para a verificagdo de GEE segundo Ghgprotocol

(2004) sao:

a) toda a informagao descrita no nono capitulo do Ghgprotocol,

b) informagdes sobre a empresa:

e suas atividades principais e suas emissdes de GEE (tipos de
GEE produzido, descrigdo das atividades que causam tais

emissoes); e

e organizagdo da empresa ( numero de empresas, subsidiarias ,

coligadas, controladas, etc);
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c) fontes de informacdo usada para calcular emissbes de GEE. Essas

fontes podem incluir por exemplo:
e informacao sobre o consumo de energia;
e informacgdes sobre a producéo;

¢ informagao sobre o consumo de matéria prima para o calculo do

equilibrio de massa; e
e informacao sobre atividade para calcular emissdes indiretas.
d) descricdo de como a informacgao foi calculada:
o fatores de emisséo usados e sua justificativa; e
e bases estabelecidas para estimativas.
e) processo de coleta de informacao:

e descricdo dos sistemas utilizados para coletar, documentar e

processar informacdes sobre a emissdo na empresa; e
e descricao dos procedimentos de controle internos aplicados.
f) outras informagdes:
e planilhas consolidadas;

e lista de pessoas responsaveis por coletar informacdes sobre a
emissdo de GEE em cada nivel corporativo (e-mail, numeros de

telefones, etc); e
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e informagao sobre as incertezas.

Toda informagdo do inventario de GEE deve estar amparada por
documentagéo disponivel para dar suporte a verificagcdo externa. As organizagdes
devem garantir a existéncia, a qualidade e a reten¢cdo de documentos que possam

criar um histoérico de como o inventario foi formado.

Dada a diversidade e a complexidade da contabilidade de GEE, as empresas
podem ter diversos objetivos que vao desde a identificacdo de suas fontes de
emissdes, implantacédo de projetos de reducdo das atividades de GEE, mercados de

GEE, sistemas de calculos, inventarios de GEE até planejamento estratégico.



ANEXO A — PAISES MEMBROS

Paises membros do ANEXO | do Protocolo de Quioto

Alemanha
Australia

Austria

Belarus

Bélgica

Bulgaria

Canada
Comunidade Européia
Croacia
Dinamarca
Eslovaquia
Eslovénia
Espanha
Estados Unidos da América
Estonia
Federacao Russa
Finlandia

Franca

Grécia

Hungria

Irlanda

Islandia

Italia

Japao

Letbnia
Liechtenstein
Lituania
Luxemburgo
Mbnaco

Noruega

Nova Zelandia
Paises Baixos
Polonia

Portugal

Reino Unido da Gra-Bretanha e Irlanda do Norte
Republica Tcheca
Roménia

Suécia

Suica

Turquia

Ucrania

Fonte: Adaptado de UNFCCC (2001a)
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COMPROMISSO DE REDUGAO OU LIMITAGAO QUANTIFICADA DE EMISSOES

(PORCENTAGEM DO ANO BASE OU PERIODO)

Alemanha
Australia
Austria
Bélgica
Bulgaria*
Canada
Comunidade Européia
Croacia®
Dinamarca*
Eslovaquia*®
Eslovénia*®
Espanha
Estados Unidos da América
Estonia*
Federacdo Russa*
Finlandia
Franca

Grécia
Hungria*
Irlanda
Islandia

Italia

Japao
Letbnia*®
Liechtenstein
Lituania*
Luxemburgo
Moénaco
Noruega
Nova Zelandia
Paises Baixos
Polonia*
Portugal

Reino Unido da Gra-Bretanha e Irlanda do Norte

Republica Tcheca*®
Roménia*

Suécia

Suica

Ucrania*®

Fonte: UNFCCC (2001b)

* Paises em processo de transicao para uma economia de mercado.

92
108
92
92
92
94
92
95
92
92
92
92
93
92
100
92
92
92
94
92
110
92
94
92
92
92
92
92
101
100
92
94
92
92
92
92
92
92
100
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ANEXO C - ROTEIRO DE SUPORTE PARA A AVALIAGAO DE CRITERIOS E
INDICADORES DE ELEGIBILIDADE DE PROJETOS CANDIDATOS AO

MECANISMO DE DESENVOLVIMENTO LIMPO (MDL).

A — Descrigdo sumaria do projeto

O projeto deve ser apresentado de forma sumaria e em formato livre. Porém, esta
primeira descrigdo deve conter as seguintes informagbes basicas: dados do
proponente; objetivo, localizagdo e dimens&o do projeto, tempo de duracgdo, gas de
efeito estufa e ser evitado ou sequestrado e atores envolvidos.

B - Informagodes para analise
Este roteiro tem o objetivo de auxiliar a operacionalizagado da analise dos projetos.
B.1 - Critérios de elegibilidade

I. Critério 1: Setores de atividade de projetos qualificaveis para o MDL
Descreva, sucintamente, a atividade do projeto.

Il. Critério 2: Beneficios reais e mensuraveis e cenario de referéncia

Fornecer os dados de entrada para o calculo das emissdes evitadas/sequestradas
em carbono equivalente e descricdo da metodologia utilizada.

Como sera realizado o monitoramento das emissdes ao longo da duragcdo do
projeto?

Quais os elementos que foram considerados para a definicdo do cenario de
referéncia?

lll. Critério 3: Adicionalidade financeira

Integral ou parcialmente, o financiamento do projeto provém de algum organismo de
assisténcia ambiental e/ou de desenvolvimento internacional? Os recursos s&o
provenientes de algum fundo internacional especifico de MDL?

Informar a participagao percentual e dados basicos dos financiadores.

IV. Critério 4: Adicionalidade de investimento

Por que o projeto ndo seria executado sem o MDL?

Quais sao as barreiras e/ou riscos que podem estar associadas a implantacdo do
projeto?

Qual o grau de pioneirismo do projeto?

Existe algum custo de transacao inerente ao projeto?

B.2 - Indicadores para priorizagao

V. Indicador 1: Contribui¢cao para a mitigagao das mudancgas climaticas globais
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Qual é a reducao liquida de GEE apresentado pelo projeto em relagéo ao cenario de
referéncia, de acordo com as informacdes solicitadas no Critério 2?

VI. Indicador 2: Contribui¢ao para a sustentabilidade ambiental local

Quais sdo, qualitativa e quantitativamente, as emissodes locais de poluentes sdlidos,
liquidos e/ou gasosos (de nao efeito estufa) associadas ao projeto? Como seriam
estas no cenario de referéncia? Qual é o plano de monitoramento e controle destas
emissdes?

Indicar e descrever outros impactos ambientais associados ao projeto, tais como:

- poluicao sonora;

- poluigao visual;

- erosao do solo;

- contaminagao de recursos hidricos;

- perda da biodiversidade;

- areas inutilizadas;

Quais sao as caracteristicas de ocupagao antrépica (residencial, comercial, industrial
e agricola) e de localizagdo ambiental (proximidade de recursos hidricos e de
florestas nativas) na area de influéncia do empreendimento?

VII. Indicador 3: Contribuigao para a geragao liquida de empregos

Qual é o numero de empregos, diretos e indiretos, gerados pelo projeto, em relagéo
ao cenario de referéncia? Indicar o tipo de qualificacdo, duragdo, nivel de
insalubridade e periculosidade, e nivel de salarios dos empregos.

VIIl. Indicador 4: Impactos na distribuicao de renda

Quais sao os impactos distributivos do projeto para a populagao de baixa renda em
comparagao com o cenario de referéncia? Por exemplo, o projeto ira proporcionar o
fornecimento de energia elétrica a comunidades que antes ndo eram atendidas por
este servico?

IX. Indicador 5: Contribuicdo para a sustentabilidade da balan¢a de pagamento

Quais sao os gastos em bens e servigos importados a serem utilizados no cenario
do projeto? E no cenario de referéncia? Os bens e servigos importados s&o
adquiridos diretamente no exterior ou sdao adquiridos por meio de intermediarios
nacionais?

Qual o valor despendido em royalties e em licengas tecnoldgicas, caso existam?
Qual a frequéncia e os gastos com assisténcia técnica internacional, caso exista?

X. Indicador 6: Contribuigao para a sustentabilidade macroeconémica

O proponente tem informagdes sobre uma possivel redugao direta de investimentos
publicos e subsidios evitados em decorréncia da implementagao do projeto?

Xl. Indicador 7: Custo-efetividade
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Para a analise deste indicador, fornecer as seguintes informacdes referentes aos
cenarios de projeto e de referéncia:

- Investimento inicial,

- Vida util

- Prazo de construcao

- Custo de operacédo e manutencao;

- Receita (com fornecimento de dados que a fundamentem).

Para projetos no setor energético, além das informagdes acima, fornecer:
- Custo de combustivel;

- Capacidade instalada;

- Fator de capacidade;

- Rendimento.

XIllI: Indicador 8: Contribuigao para a auto-suficiéncia tecnolégica

Para a avaliagao deste indicador sdao necessarias as informacdes requisitadas no
indicador 5, executando-se as referentes aos insumos (como combustiveis).

Xlll: Maximizagao dos beneficios do proprietario do projeto e do pais nao —
ANEXO 1

Como sera feita a distribuicdo dos CER gerados pelo projeto?
IV. Possibilidades de integragao regional e articulagao com outros setores

Existe a possibilidade de associagcbes com Ecopolos regionais e com programas
socioambientais regionais como reciclagem e aproveitamento de residuos?

Existe articulacdo entre o projeto e setores de pesquisa e desenvolvimento,
associacdes, fabricantes de equipamentos, fornecedores de insumos e outros
setores que possuam alguma possibilidade de integracdo? Em que nivel se
desenvolve esta articulagao?

Das articulagdes referidas acima, quais se encontram no ambito regional.

XV. Potencial de inovagao tecnolégica

A tecnologia utilizada no projeto € pioneira no pais?

Qual é a potencial de replicabilidade da tecnologia empregada no projeto?

Qual a capacidade de adaptagao e o grau de dominio do uso da tecnologia adquirida
por parte do receptor?

Fonte: Brasil (2002, p. 17)
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ANEXO D — PLANO DE MONITORAMENTO PARA O CALCULO DAS
REDUCOES DE EMISSAO

ETAPA 1 — Combustao de metano em geradores de eletricidade:

Eletricidade anual bruta média (agregada a partir de leituras mensais produzidas pelo projeto MARCA
(MWh)

gt

Multiplicado pela taxa de aquecimento do gerador
(GJ/MWh)

g

Entrada total de energia
(GJ)

U

Converséo de GJ para o equivalente em toneladas de metano (usando os fatores 0,0357 GJ/m® CH,
e 0,000679 tCH,m’CH,)
(toneladas de CH,)

gt

Multiplicado pelo potencial de Aquecimento Global de metano (21)
(t COz)

gk

Emissé6es anuais de CO, deslocadas pelo projeto MARCA através da combustao de metano
para geracdo de eletricidade (equivalente em toneladas de CO,)

Fonte: Marcaambiental (2004)
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ETAPA 2 - Combustiao de metano em incineradores:

Volume de gas do aterro canalizado para incineradores (m3)

gt

Multiplicado pela fragdo de metano do gas de aterro (leituras do analisador de gas ou deduzidas das
leituras de geragao de eletricidade)

(=

Volume do metano em combustao em incineradores

(m’)

-

Muiltiplicado pela eficiéncia dos incineradores

Volume liquido de metano em combustdo em incineradores

(7133 (4T
=9

Muiltiplicado pelo volume: fator de conversdo de massa (0.00067899 tCH, = 1 m® CH,)
(toneladas de metano)

-

Multiplicado pelo Potencial de Aquecimento Global do metano (21)
(equivalente em toneladas de CO,)

gt

Reducées de emissado anuais por causa de combustdo de metano em incineradores
(equivalente em toneladas de CO,)

(Resultados da Etapa 1 + Etapa 2) menos Fator de Ajuste de Eficdcia (10%) relacionado a uma
estimativa conservadora de incineragdo que possa ocorrer na auséncia do projeto.

g

Total de Reducao Certificada de Emissées geradas pelo projeto (tCO,)

Fonte: Marcaambiental (2004)



ANEXO E - FATORES DE CONVER§AO PARA O POTENCIAL DE
AQUECIMENTO GLOBAL DAS EMISSOES (PROTOCOLO DE QUIOTO)

Potencial de aquecimento global num horizonte
COy 1
CH4 21
N.O 270
SFs 23 900
PFC’s 7 000 -9 200
HFC’s 140 - 9 800

102

Fonte: UNCTAD. (Para uma listagem completa dos potenciais de aquecimento global
consultar IPPC 1996) apud Divisdo para o Desenvolvimento Sustentavel das Nagdes

Unidas. Nova lorque (2001, p. 113)
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ANEXO F — DADOS DO PROJETO (PARAMETROS FINANCEIROS)

Parametros Financeiros

Tarifa (Rs$/MWh) 120,0
Tarifa (Us$/MWh) 40,00
Impostos s/ Venda de Energia 18,65%
Preco Liquido do Carbono (Us$/tCO,) 3,50
Rs$/Us$ 3,00
Operagao e Manutengao do Sistema de Geragéo de Energia 12.00
(Us$/MWh) ’
Operagao e Manutengao do sistema de queima de gas (Flaring) 0750
(U$/TCCOy) ’
Unidades de Queima 126.000
Perfuragdes e Obras Civis 150.000
Moto Gerador de 1 MW (U$) 512.000
Sistema de instrumentalizagao e telemetria (U$) 57.220
Taxas de importagéo (U$) 34%
Montagem e Testes (U$) 20.000
Conexado a Rede Elétrica (U$) 80.000
Prédio & Galpio (U$) 30.000
Despesas Administrativas (U$/y) 60.000
Despesas Pré Operacionais (U$) 20.000
Custos de Validagdo (U$) 8.000
Custos de Verificagdo (U$) 12%
Taxa de desconto (U$)

Resultados Financeiros Cacrg(Tno Casrgglno
Valor Presente @ 12% a.a. 1.026.065 - 319.329
Taxa Interna de Retorno 18,34% 9,18%

Fonte: Marcaambiental (2004)
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Baixar livros de Literatura

Baixar livros de Literatura de Cordel
Baixar livros de Literatura Infantil
Baixar livros de Matematica

Baixar livros de Medicina

Baixar livros de Medicina Veterinaria
Baixar livros de Meio Ambiente
Baixar livros de Meteorologia
Baixar Monografias e TCC

Baixar livros Multidisciplinar

Baixar livros de Musica

Baixar livros de Psicologia

Baixar livros de Quimica

Baixar livros de Saude Coletiva
Baixar livros de Servico Social
Baixar livros de Sociologia

Baixar livros de Teologia

Baixar livros de Trabalho

Baixar livros de Turismo
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